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2012-ci il 24 aprel-2 may tarixinds Beynalxalq Valyuta Fondunun (BVF) missiyasit conab
Nadim Ilahinin rahbarliyi altinda son iqtisadi proseslori, hékumoat siyasatini va Azarbaycan
igtisadiyyatimin galocak perspektiviorini miizakiro eymak ii¢iin Bakiya safor etmigdir.’
Aparilan miizakiralor ilkin olaraq bu ilin oktyabr ayina planlagdirilan 2012-ci il iizra IV
Madda Moaslahatlosmalari missiyast tigiin da baza yaradwr. BVF amakdaslari yiiksak doviat
rasmilori, habela ozal sektor, vatandas comiyyati va diplomatik ictimaiyyatin niimayandalari
ila goriislor kegirmisdir. Missiya konstruktiv miizakiralara gora doviat organlarina tasakkiir
edir. Asagidaki bayanat BVF missiyasinin baxislarini aks etdirir.

1. 2011-ci ilds geyri-neft iqtisadiyyati yiiksok artim tempini davam etdirmis vo
yaxin miiddat iiciin iqtisadi perspektivlor biitovliikdo miisbotdir. Qeyri-neft sektorunda,
osasan, tikinti vo xidmaot sahslorinin hesabina qeyds alinan 9.4 faiz artim 2011-ci ildo neft
hasilatinin 10 faiz azalmasini, demak olar ki, tam kompensasiya etmisdir. Bu il
karbohidrogen sektorunda hasilatin hocminin doyisilmoz qalacagi gozlonilir, lakin dovlot
investisiya xorclorindan genis sokildo qaynaqlanan qeyri-neft UDM-si 6 faiz arta vo 2012-ci
ilin sonuna 6z potensial saviyyasine ¢ata bilor. Iqtisadi perspektivlarlo bagli olan risklor,
osason, balanslagdirilmisdir vo missiya, avro zonada yasanan bohranin Azarbaycanin
iqtisadiyyatina birbasa tosirlorinin mohdud olacagini gozlayir.

2. Inflyasiya asason qlobal arzaq qiymotlorinin diismoasi hesabina songimisdir.
Inflyasiya 2011-ci ilin ortasina olan 8 faiz soviyyasinden 2012-ci ilin mart ayina toxminon 2
faiz saviyyasinae kaskin sokilde enmis va ilin sonuna inflyasiyanin 5 faizs ¢atacagi gozlonilir.
Son aylarda baza inflyasiya, biitovliikdo, sabitlogso do, hokumatin xarclori artirmast vo 2012-
ci ilin sonuna qgeyri-neft sektorunda faktiki vo potensial istehsalin arasindaki boslugun
aradan qaldirilmasi bu il inflyasiya tozyiqlorinin yaranmasina sobab ola bilor. Neftin
qiymatinin yiiksok olmasi1 6lkanin cari xarici mévqeyinin gqonaatbaxs olmasina komok
etmisdir.

3. Ehtiyath biidca-vergi siyasati yaxin miilddatdo maktoiqtisadi sabitliyin qorunub
saxlanmasi iiciin halledici rol oynayacaqdir. 2011-ci ilin ortalarindan xarclorin azaldilmasi
tolobla bagli tozyiqlori mohdudlagdirmaga kdmak etmisdir. Galocak dovra baxdigda isa,
2012-ci ilin tosdiq edilmis biidcasinds xarclorin artirilmasina va biides tam icra etildiyi
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toqdirda tolablo bagli tozyiqlorin yaranacagina baxmayaraq, xarclorin davamli sokildo
mohdudlasdirilmasi inflyasiyanin soviyyosini soangitmoaya komok edordi. Bu monada, missiya
osasli xarclarin artim tempini azaldaraq geyri-neft biidco kosirinin qeyri-neft UDM-sino
nisbatini, 2011-ci ildoki 41 faiz saviyyesi ilo miiqayisado, 38 faiz soviyyosindos saxlamagi
tovsiyo edir. Missiya, neftin qlobal qiymatlorinin son dovrds va perspektivdo gqalxmast
hesabina 6lkoya genis golirlorin daxil oldugu bir soraitde, dovlat orqanlarinin bu il xarclorin
haor hans1 bir sokildos olavo artirilmasina yol vermomok niyyatini alqislayir.

4. Orta miiddatli dovrds biidco-vergi davamhiginin tomin edilmasi iiciin biidconin
konsolidasiyasina baslamaq halledici shamiyyat kasb edir. 201 1-ci ildon bari neft
hasilatinin artim tempinin dayanmasi Azarbaycanin karbohidrogen resurslarinin mohdud
oldugunu xatirladir vo orta miiddotli dovrds biidco davamliligini tomin etmok yolunun
iizorinds islomayin zoruri oldugunu vurgulayir. Bunun {i¢iin geyri-neft biidco kasirinin geyri-
neft UDM-sina nisboti 2017-ci ilo 18 faizo catdirilmalidir. BVF, pensiya islahatlar1 da daxil
olmagqla, bu istiqgamatdo texniki yardim gdéstormoays hazirdir.

S. 9gar talabls bagh tazyiqlor yaranarsa, pul-kredit siyasatini sartlosdirmak zaruri
ola bilor; bununla bels, mévcud alotlor mohduddur va giiclondirilmalidir.Ogor biidco
xarclorinin artim tempi yliksok olarsa va qeyri-neft sektorunda faktiki vo potensial istehsalin
arasindaki bosluq gozlonilondon daha tez aradan qaldirilarsa, o zaman inflyasiya tempinin
mohdudlasdirilmasi tiglin pul-kredit siyasatinin sortlosdirilmasi zoruri olacaqdir. Bununla
belo, faktiki olaraq sabitlosdirilmis mozonnoys genis monada osaslanan monetar siyasot
inflyasiya soviyyasindoki toraddiidlari zaiflods bilmomisdir. Dovler orqanlart mazannonin
daha ¢evik olmasina imkan vermak vo faiz doracasine osaslanan monetar siyasot ¢orgivosing
ke¢cmoyo prinsip etibarilo raziliq versalor do, praktikada bu sahoads irsliloyis mohdud
olmusdur. Missiya rosmi orqanlara tokidlo tovsiya edir ki, borc va kapital bazarlarinin
dorinlogdirilmosi, habels pul-kredit vo mazonna siyasatlorinin ictimaiyyato effektiv
catdirilmasi tisullarindan istifads do daxil olmaqla, yeni pul-kredit siyasoti ¢ar¢ivasinin
formalasdirilmasi istigamatds soylor giiclondirilsin. BVF bu istigamotds texniki yardimi
davam etdirmoyo hazirdir.

6. Hokumatin Azarbaycan Beynolxalq Bankina (ABB) gostardiyi son dastayi bugiin
iiciin bankin kapital v likvidlik movqgelorini dastoklomisdir, lakin bir dafslik hall yolu
iiciin daha hartarafli yanasma talob olunur. Hokumotin ABB-doki payini artirmaq barado
verdiyi son qorar, balks do, zorurat olsa da, hokumot bu addimin banki tez vo soffaf sokildo
0zollosdirmak moagsadineg zidd olmamasini tomin etmslidir. AMB ds bank sisteminos nozarat
edorkon ABB-a xiisusi digqot etmoli, bankin hokumat {igiin faktiki olaraq sorti 6hdsliklor
yaradan xarici borclart bankin 6z 6hdsliklorine xidmot etmok imkanlarina, eloco do
hokumatin iimumi bore siyasotino uygunlagdirilmalidir. Eyni zamanda, missiya hesab edir ki,
sistem ilo bagli problemlordon yayinmaq v bank sisteminin rogabat qabiliyyatini yiiksoltmok
ticilin, 6zollogsdirmadon 6nco ABB-in 6lg¢iisii kigildilmalidir. 2012-ci ilin ikinci yarisinda,
maliyya sisteminin genis sokildo qiymotlondirilmasini nazards tutan BVF vo Diinya Bankinin
Maliyya Sabitliyinin Qiymaotlondirilmasi {izro Birgo Programi (FSAP) yenilonoacokdir.






Cadval 1. Azarbaycan: Secilmis iqtisadi vo Maliyys Gostaricilori, 200813

2008 2009 2010 2011 2012 2013
flkin Proq.  Biideo 5/  Prog.

Milli golir

UDM sabit giymotlorlo 10.8 9.3 5.0 0.1 3.1 5.0 1.9

O ciimladan: Neft sektoru 1/ 6.9 14.8 5.0 9.8 -0.3 -0.3 -2.5
Qeyri-neft sektoru 2/ 15.7 3.0 7.6 9.4 6.0 9.5 5.5

Istehlak Qiymoti Indeksi (dévriin sonuna) 15.4 0.7 79 5.6 5.0 9.0 6.5
Istehlak Qiymoti indeksi (dovr iizro orta gostorici) 20.8 1.6 5.7 7.9 53 7.3 5.8

Pul vo kredit
Xalis xarici aktivlor 47.2 -18.5 34.6 68.7 49.1 78.7 13.4
Xalis daxili aktivlor 5.0 63.4 135 2.8 6.5 -10.2 38.6
Daxili kredit 24.5 42.2 8.4 7.9 1.1 9.3 224

O ciimladon : Ozal sektora verilon kredit 47.6 25.6 6.6 18.1 12.8 10.2 18.8
Manatla pul bazast 48.5 1.7 31.6 29.4 30.3 39.6 19.5
Genis monada pul kiitlosi (manatla) 27.2 9.9 34.8 32.5 30.2 429 22.4
Genis monada timumi pul kiitlosi 25.5 16.6 21.9 32.1 30.3 39.6 223
Xarici valyutada depozitlorin genis monada pul kiitlosina nisbati 243 28.7 21.2 20.9 21.0 19.0 20.9
Genis monada timumi pul kiitlosi dovriyya siirati (M3) 3/ 3.0 2.9 2.7 2.5 2.0 2.2 1.9

Xarici sektor (ABSS$ ilo)

ixrac f.0.b. 43.8 -31.0 25.5 30.3 2.0 2.0 -5.7

O ciimladan: Neft sektoru 443 -31.5 25.7 30.9 0.5 0.5 -1.4
idxal f.0.b. 253 -14.0 3.6 50.7 -1.2 113 5.8

O ciimladan: Neft sektoru -17.6 -34.2 19.6 355 -0.9 -0.9 78.6
Ixracin hacmi 6.4 6.2 -1.4 -33 1.4 1.4 -3.4
idxalin hocmi 17.0 5.4 4.0 38.2 -1.9 10.6 6.1
Ticaratin gortlori 26.1 -28.6 27.1 30.7 9.5 9.5 -4.0
Real effektiv mazonna 214 14.0 1.1 2.0

(UDM faizi ila, bagqa vahidlo ifads edilmodikdo)

Mocmu investisiya 19.8 18.9 19.0 21.6 19.5 23.8 18.9
fcmal hokumot 132 12.7 12.7 16.4 11.2 18.2 9.9
Ozol sektor 6.6 6.3 6.2 53 83 5.6 9.0

O ciimladan: Neft sektoru 2.9 2.0 2.0 22 32 3.0 3.0

Mocmu daxili ehtiyatlar 64.4 49.1 53.7 55.3 49.6 50.5 42.0

Mocmu milli ehtiyatlar 55.3 42.6 48.0 48.7 44.9 46.0 38.1
femal hokumot 335 19.8 27.7 30.0 23.7 22.6 19.5
Ozal sektor 4/ 21.8 227 20.3 18.6 21.3 23.4 18.6

femal morkozi hokumotin maliyya gostaricilori
Umumi biideo kosiri 20.3 7.2 15.0 13.6 12.5 43 9.6
flkin qeyri-neft kosiri, qeyri-neft UDM-sinin faizi ilo -39.2 -37.9 -37.6 -41.2 -38.1 -49.5 -34.2

Xarici sektor
Cari hesab (- defisit) 355 23.7 29.1 27.0 25.5 222 19.2
Xarici Birbasa Investisiya (xalis) -1.2 0.3 0.2 1.4 5.2 -5.0 -3.3
(Odonilmomis dovlat xarici borcu va dovlot zomanatli xarici borc 6.5 8.0 7.5 7.5 8.8 8.3 8.6

Memorandum maddalari:

Mocmu rosmi beynalxalq ehtiyatlar (milyon ABS dollart ilo) 6,467 5,364 6,400 10,400 15,400 18,400 17,450
Nominal UDM (milyon manatla) 38,006 34,579 41,526 50,069 53,025 55,963 57,304
Nominal geyri-neft UDM-si (milyon manatla) 2/ 17,431 18,322 21,492 25,187 28,034 30,053 31,494
Nominal geyri-neft UDM-si (milyon ABS dollari ilo) 2/ 21,761 22,814 26,935 32,024 36,004 38,597 41,274
Adambagina nominal UDM (ABS dollari ilo) 5,213 4,792 5,718 6,955 7,407 7,817 8,103
Nominal UDM (milyon ABS dollar1 ilo) 46,378 43,017 51,743 63,439 68,100 71,874 75,097
Neft Fondunun Aktivlori (milyon ABS dollart ilo) 11,219 14,900 22,766 29,800 37,375 31,073 45,138
Ohalinin say1 (ilin ortasina, milyon) 8.9 9.0 9.0 9.1 9.2 9.2 9.3
Mazanna (manat/dollar, dovriin sonuna) 0.801 0.803 0.798 0.787 0.779

Monbolor: Azorbaycanin dévlot organlari; vo BVF-in qiymoatlondirmolori vo prognozlari.

1/ Neft-qaz hasilati vo emali daxil olmagla.

2/ Neft va qazin naqli (qorb marsrutu ils naql istisna olmagqla), o ciimladen dévlat neft sirkatinin 6dadiyi

ixrac vergisi daxil olmagla.

3/ Umumi daxili tolobi (neft sektoru ilo alagadar olan idxal istisna olmaqla) genis pul kiitlosinin orta gostaricisin bolarak miioyyon edilir.

4/ Ovvalki dovrlor izro melumatlarda statistik xotalar vardir.

5/ Rosmi tosdiq edilmis dovlat biidcasi gostoricilorino uygun olaraq aparilan hesablamalar osasinda, BVF omokdaslari torofindon makroiqtisadi

gargivanin qiymatlondirilmasi.



