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1 GOSPODARKA

(Czy Polska zlapie fale wznoszaca?

Lata 2012-13 byly trudne dla Polski. Ale dobra wiadomoscia jest to, ze gospodarka sie odbija.

I to szybciej, niz oczekiwalismy, i dlatego podnosimy prognoze na 2014 rok
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Reza MogHapam: To bylo trudne pig¢
lat dla krajéw Europy Srodkowo-
Wschodniej i Europy Potudniowo-
-Wschodniej. Region mocno odczut
globalny kryzys z1at 2008-09, bo bar-
dzo duzy naptyw kapitatu nagle ustal,
aeksport skurczyl sie z powodu zata-
mania $wiatowego handlu.

Tylko dwa kraje uniknely recesji - Pol-
skai Albania. Gospodarka kraju naj-
bardziej dotknietego przez kryzys-Lo-
twy - skurczyla sie o jedna czwarta. Po
krétkim ozywieniu w 2012 r. kraje re-
gionu znowu zanotowaly spowolnienie
z powodu kryzysu w strefie euroizlej
pogody. Spowolnienie byto duzo mniej
dramatyczne nizw2009r., aleitak
w dziewieciu krajach PKB sie skurczyt.

Teraz sytuacja sie poprawia. Wzrost
nabiera tempa zaréwno w strefie eu-
ro, jakiw Europie Srodkowo-Wschod-
niej i Europie Potudniowo-Wschod-
niej. Po dwoch latach spadku PKB go-
spodarka strefy euro powinna urosnaé¢
olproc. w przysztym roku. Wzrost
w Europie Srodkowo-Wschodniej i Po-
tudniowo-Wschodniej siegnie niemal
3 proc. w2014 r., o jeden punkt pro-
centowy wiecej niz w tym roku.

Ale widaé tez czynniki ryzyka. Jed-
nym z nich moze by¢ rozczarowujacy
wzrost w strefie euro, co mialoby nie-
uchronny wptyw na Europe Srodko-
wo-Wschodnia i Potudniowo-Wschod-
nia. Zwracamy tez uwage na sytuacje
narynkach finansowych w gospodar-
kach wschodzacych, np. po to, by oce-
ni¢, jak reaguja na takie czynniki jak
decyzje w polityce pienieznej w USA.
Niedawno MFW podniost prognoze
wzrostu PKB dla Polski na 2014 r.
z 2,2 do 2,4 proc., ale nasz potencjalny
wzrost PKB jest duzo nizszy niz przez
kryzysem. Co powinni$my zrobic, by
znowu rosngé w tempie 5 proc.?

- Lata 2012-13 byly trudne dla Pol-
ski, a zanotowany wzrost byt rzeczy-
wiscie nizszy niz przed kryzysem. Ale
dobra wiadomoscia jest to, Ze gospo-
darka sie odbija. I to nieco szybciej, niz
oczekiwali$my, i dlatego podnieslismy
prognoze na2014r.

Jednak potencjalny wzrost Polski
- czyli tempo, w ktorym gospodarka
moze sie rozwija¢ w dlugim okresie
-spadt. Cho¢ spadek jest mniejszy niz
w wielu innych krajach regionu.

Aby zwiekszy¢ wzrost potencjal-
ny, potrzebne sg reformy gospodar-
cze. Jest mozliwo$¢, by wiecej os6b
byto aktywnych zawodowo, zwlasz-
czakobiet. W obniZce bezrobocia mo-
ga pomdc odpowiednie dziatania po-
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Ci, ktorzy odpowiadaja za przygotowania igrzysk w Soczi,
stang na glowach, zeby wszystko wyszlo, bo wiedza,
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i potudniu Europy
- Polska i Albania

magajace dopasowac ludzi do potrzeb
rynku pracy poprzez lepsza edukacje
iprogramy szkoleniowe dla bezro-
botnych. Wazne jest tez ciagte polep-
szanie klimatu biznesowego i unika-
nie cigcia publicznych inwestycji, kto-
re moga poprawié stan polskiej infra-
struktury.

Czy nizszy wzrost potencjalny ozna-
cza, ze polskiej gospodarce zajmie wig-
cej czasu doganianie poziomu rozwo-
ju krajow Europy Zachodniej?

- W ostatnich dwdch dekadach Pol-
ska zrobila imponujacy postep w do-
ganianiu gospodarek Europy Za-
chodniej, nawet po kryzysie. Blisko$¢
rynkow europejskich i centréw pro-
dukeyjnych jest tu ogromna szansa.

Wyzwaniem dla Polski jest to, by
w pelni wykorzystala te szanse. Naj-
lepiej dalej prowadzi¢ kombinacje
dobrych polityk makroekonomicz-
nych i reform gospodarczych, jakie
wymienilem wcze$niej. Polska na
szcze$cie ma utalentowanych ludzi,
ktorzy moga poméc pobudzié¢ inno-
wacyjno$¢, by kraj byt konkurencyj-
ny i dynamiczny.

Czy polskie wiadze robig wystarcza-
jaco duzo, by wyprowadzi¢ polska go-
spodarke ze spowolnienia?

-To zawsze trudne zadanie, szcze-
golnie kiedy wzrost jest staby w re-
gionie albo - jak w tym przypadku - na
Swiecie.

ze jesli nie wyjdzie, to Putin im te glowy urwie

Polska prowadzi odpowiednia po-
lityke makroekonomiczna. Polityka
pienigzna zostala znaczaco poluzo-
wana - stopy procentowe spadly do 2,5
proc., niskiego poziomu jak na polskie
standardy. Niskie stopy powinny po-
moc zwigkszy¢ wydatki gospodarstw
domowych i inwestycje firm. Co praw-
dapolityka fiskalna jest bardziej ogra-
niczona, ale wladze stusznie dopusci-
ty wiekszy deficyt wywolany nizszy-
mi dochodami, by unikna¢ negatyw-
nego wplywu na wzrost PKB.
Kondycja gospodarek naszego regio-
nu jest mocno zalezna od sytuacji
w strefie euro. Co najbardziej zagraza
ozywieniu w Europie?

- Wzrost gospodarczy w strefie eu-
ro odbija sie, ale ciagle jest kruchy. Po-
zostaje tez sporo wyzwarn. Sektor ban-
kowy nie doszedt do siebie po kryzy-
sie, aw wielu krajach wydatki gospo-
darstw domowych, przedsiebiorstw
irzad6w sa ograniczane przez zbyt du-
ze zadhizenie. )

Staby wzrost w Europie Srodkowo-
Wschodniej i Europie Poludniowo-
Wschodniej to nie nowo$¢. W ostat-
nich pieciu latach $rednio wzrost
w tymregionie siegat ledwie 0,5 proc.
rocznie. Cze$ciowo wynikalo to z cy-
klicznego spowolnienia, ale tez z in-
nych fundamentalnych przyczyn. Fir-
my inwestowaly duzo mniej, powsta-
wato mniej fabryk, a wzrost wydajno-
$ci pracy spowolnil. A to ograniczyto
mozliwo$ci produkcyjne gospodarek.

Zarazem bezrobocie w wielu kra-
jach pozostaje na nieakceptowalnie
wysokim poziomie. Na Balkanach Za-
chodnich niektore kraje maja bezro-
bocie siegajace 20-30 proc. [ to nie jest
nowe zjawisko. Dlatego wzrost go-
spodarczy powinien by¢ wyzszy.

EKSTRRA

Tylko jak go przyspieszyé?

- Kraje regionu powinny stawi¢
czolo spuéciznie kryzysu z lat 2008-
09. Banki wciaz maja zbyt duzo nie-
splacalnych kredytéw. Kredyty
udzielane w okresie boomu teraz
okazuja sie ,,skwasniate”. To hamu-
je wzrost akeji kredytowej dla go-
spodarstw domowych i firm, op6z-
niajac ozywienie.

Dtug publiczny jest duzo wyzszy
niz przed kryzysem i w wielu krajach
weciazros$nie. Wzmocnienie finansow
publicznych zredukuje koszty pozy-
czania pieniedzy i bedzie korzystne
dla sektora prywatnego.

Oproécz wspomnianych reform
majacych zwiekszy¢ wzrost poten-
cjalny kraje regionu moga tez pod-
jac inne kroki, np. lepsza wzajemna
integracje. Bardziej otwarte gospo-
darki rosna zazwyczaj szybciej.
W niektérych krajach problemem
jestklimat inwestycyjny. Pom6c mo-
ze uproszczenie regulacjiilepsza
ochrona inwestycji. W innych kra-
jach kluczowa jest restrukturyzacja
przynoszacych straty panstwowych
spolek, poprawa zarzadzania i przej-
rzystosci. Reformy mogltyby sprawié,
ze rynki pracy w wielu krajach funk-
cjonowalyby lepiej, a ptace dostoso-
wywaly sie tak, by unikna¢ wysokie-
go bezrobocia.

Politycy w Waszyngtonie wiasnie po-
rozumieli sie w sprawie podniesienia
limitu diugu publicznego, ale niewia-
doma pozostaje dalsza polityka Fed.
Mysli pan, ze mozliwa decyzja o wy-
cofaniu si¢ z ,,drukowania dolarow”
moze zaszkodzi¢ ozywieniu w Europie?

- Kongres podjal wazna i niezbed-
nadecyzje, konczac czeéciowe ,,za-
mkniecie” rzadu i podnoszaclimit diu-

gu. Dzieki temu rzad bedzie mogt dzia-
fa¢ bez zaklocen przez nastepne kilka
miesiecy.

Co do polityki Fed, to wydarzenia

w USA z pewnoscig odbijaja sig sze-
rokim echem takze we wschodzacych
gospodarkach Europy. Samo méwie-
nie o zmniejszeniu skali skupu obli-
gacji przez Fed juz mialo na nie wplyw.
Kraje regionu generalnie radzity so-
bie z tym dobrze, ale inne gospodar-
ki, ktore wezesniej notowaly duzy na-
plyw kapitatu, a mialy stabe funda-
menty - np. wysoki deficyt na ra-
chunku obrotéw biezacych - zostaly
poddane presji i musza sie przygoto-
wa¢ do tego, by zminimalizowac¢ ry-
zyko.
W ostatnich latach wiele krajow eu-
ropejskich zgtosito sie po pomoc fi-
nansowg z Unii Europejskiej i MFW.
Pytanie: czy zaproponowane kuracje
nie byly zbyt surowe? Gdyby miat pan
druga szanse, jakich btedow by pan
uniknat?

-0d 2008 r. MFW podpisat umo-
wy pozyczkowe z 16 krajami europej-
skimi zaréwno z Europy Srodkowo-

-Wschodniej i Potudniowo-Wschod-
niej, jak i ze strefy euro. W sumie po-
moc MFW siegneta 130 mld euro. Na-
sze programy uwzglednialy ogromne
roznice miedzy tymi krajami.

Przykladem moze by¢ tempo kon-
solidacji fiskalnej. Byta szybsza w kra-
jach, gdzie nieréwnowagi gospodar-
cze byly duze, a presjarynkéw inten-
sywna. Konsolidacja nastepowala bar-
dziej stopniowo tam, gdzie mozna so-
bie byto na to pozwoli¢. W naszych re-
gularnych przegladach programéow
pomocowych tam, gdzie bylo to moz-
liwe, robili$my dostosowania, takze te
obejmujace poluzowanie celow fi-
skalnych. Co najwazniejsze, w naszych
programach zawsze staramy sie chro-
ni¢ najstabszych, zachecajac do wy-
datkow na bezpieczenstwo socjalne
oraz do lepszego adresowania tych
srodkow.

OczywiScie nie twierdzimy, Ze pro-
jektowanie programéw iich wprowa-
dzanie w Zycie zawsze szlo perfekcyj-
nie. Programy jednak nie sg statycz-
ne: uczymy si¢, wyciagamy wnioski
i staramy si¢ wprowadzac je w zycie.
Przyktadowo w przypadku krajow
strefy euro w migedzyczasie polozyli-
$my wiekszy nacisk na reformy struk-
turalne, by zwiekszy¢ konkurencyj-
nos¢ gospodarek, bo kluczowe jest
przeciez pobudzenie wzrostu i zmniej-
szenie bezrobocia. o

ROZMAWIAL LESZEK BAJ

Europa Srodkowo-Wschodnia i Euro-
pa Potudniowo-Wschodnia wedtug
MFW: Albania, Biatoru$, Bosnia i Her-
cegowina, Butgaria, Chorwacja, Czarno-
gora, Czechy, Estonia, Kosowo, Litwa, to-
twa, Macedonia, Motdawia, Polska, Ro-
sja, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowe-
nia, Turcja, Ukraina, Wegry. ©

WACELAW
RADZIWINOWICZ

32584484

1



