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DOSTUPNO ODMAH 700 19 Street, NW
13. 02. 2018 Washington, D.C. 20431 USA

I1zvr$ni odbor MMMF-a zajlju¢io konsultacije prema ¢lanu IV za 2017. godinu sa
Bosnom i Hercegovinom

Izvr$ni odbor Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) je 09. 02. 2018. godine zakljucio
konsultacije prema ¢lanu IV! sa Bosnom i Hercegovinom.

Makroekonomski uvjeti u Bosni i Hercegovini su ostali stabilni. BiH je u proteklim
godinama ostvarila napredak u smanjivanju unutra$njih i vanjskih debalansa, zahvaljujuci
opreznoj fiskalnoj poziciji i snaznom monetarnom uporistu koje je obezbijedio aranZman
valutnog odbora. Medutim, otvaranje novih radnih mjesta je bilo limitirano, nezaposlenost je
ostala na visokom nivou, posebno medu mladima a pribliZzavanje nivou dohotka u zemljama
EU je zaustavljeno.

Fiskalna stabilnost je odrzana, uglavnom kroz kontinuirano limitiranje tekuce potrosnje
vlada. Napredak u pogledu unapredenja budzetske strukture je ogranicen a reforme
preduzecéa u drzavnom vlasnistvu nisu se odvijale kako je predvideno. lako je nivo tekuce
potrosnje gledano u udjelu u BDP-u smanjen, kapitalna potro$nja nije rasla predvidenim
tempom, u velikoj mjeri zbog finansijskih ograni¢enja. Vlasti su poduzele mjere za jacanje i
ocuvanje finansijske stabilnosti, uklju¢ujuc¢i kroz modernizaciju legislative bankarskog
sektora i rjeSavanje slabosti banaka na koje su ukazale kontrole kvaliteta aktive istih.

Vlasti su takode ostvarile odredeni napredak u unapredenju poslovnog okruzenja i
funkcionisanja trZista rada. Ipak, institucionalne slabosti te slaba pokrivenost i kvalitet javne
infrastrukture i dalje ostaje klju¢ni faktor koji podriva razvoj privatnog sektora i strana
ulaganja. Nedavno povecanje akciza na gorivo ¢e olaksati provodenje kljucnih
infrastrukturnih projekata.

1 Prema ¢lanu IV Statuta MMF-a, MMF odrzava bilateralne konsultacije sa ¢lanicama, obi¢no jednom godiinje.
Osblje posjecuje zemlju, prikuplja ekonomske I finansijske podatke I razgovara sa zvani¢nicima zemlje o
ekonomskim desavanjima i politikama. Po povratku u sjediste, osoblje priprema izvjestaj koji Cini osnovu za
razgovore na Izvrsnom odboru.
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Ocjena lzvrsnog odbora?

Izvrdni direktori se slazu sa porukom navedenom u ocjeni osoblja. Pohvalili su organe vlasti
za napredak ostavren u okviru EFF-a koji doprinosi makroekonomskoj i finansijskoj
stabilnosti. Medutim, direktori su istakli da su i dalje prisutni znacajni izazovi i rizici.
Naglasili su da je snazna opredjeljenost u pogledu ciljeva programa od klju¢nog znacaja za
povecanja broja novih radnih mjesta, poticanje rasta i priblizavanje nivou dohotka u
zemljama Evropske unije.

Direktori pozdravljaju ostvareni napredak u jacanju poslovnog okruzenja i reformiranju
trzista rada. Istakli su potrebu za snaznijim reformama kako bi se rijesile postojece slabosti.
Naglasili su da prioritet treba dati unapredenju materijalne infrastrukture, smanjenju
fiskalnog i administrativnog optere¢enja za preduzeca, daljim reformama trzZista rada i
unapredenju upravljanja preduze¢ima u drzavnom vlasniStvu i jaéanja konkurentnosti.

Direktori su pozdravili napore koje organi vlasti ulazu da bi odrzali opreznu fiskalnu
poziciju. Ohrabrio ih je plan povecanja javnih investicija, te su naglasili da fiskalna politika
treba nastaviti da se fokusira na dalje smanjenje tekucée potrosnje i odrzivo povecanje
kapitalnih ulaganja koja stimuliraju rast. Naglasili su vaznost ja¢anja okvira za upravljanje
javnim finansijama da bi se ublazili fiskalni rizici i slozili se da su potrebne odlu¢ne mjere da
bi se rijeSio problem neizmirenih obaveza u javnom sektoru.

Direktori su pohvalili organe vlasti za napredak ostvaren u modernizaciji i usaglasavanju
zakona u sektoru bankarstva. Potcrtali su potrebu za kontinuiranim naporima u ocuvanju
finansijske stabilnosti i unapredenje regulatornog okvira. U tom kontekstu, direktori apeliraju
da se Sto prije donese novi zakon o osiguranju depozita. Takoder su potcrtali potrebu
reformiranja razvojnih banaka.

2 Po zakljuéenju diskusije, Direktor, kao predsjedavaju¢i Odbora, rezimira gledista izvrénih direktora, a rezime se
dostavlja vlastima zemlje. Objasnjenje kvalifikacija koje su koristene u rezimeu se moze potraziti na:
http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.
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Bosna i Hercegovina: Odabrani ekonomski indikatori

2014 2015 2016 2017 2018
Proj.
Nominal GDP (KM million) 27,304 28,586 29,899 31,283 32,795
Gross national saving (in percent of GDP) 104 10.3 109 11.0 11.8
Gross investment (in percent of GDP) 17.8 15.9 16.0 16.3 17.7
(Percent change)
Real GDP 11 31 3.2 2.7 3.2
CPI (period average) -0.9 -1.0 -11 1.7 1.6
Money and credit (end of period)
Broad money 7.3 8.0 83 8.6 9.4
Credit to the private sector 18 26 37 6.0 6.3
(In percent of GDP)
Operations of the general government
Revenue 434 43.2 42.7 4355 43.9
Of which: grants 1.0 0.8 0.7 0.7 0.7
Expenditure 46.3 434 423 414 42.6
Of which: investment expenditure 5.3 3.6 3.8 3.9 5.5
Net lending -29 -0.2 03 21 1.2
Net lending, excluding interest payment -21 0.6 1.2 30 21
Total public debt 45.0 455 43.7 40.5 389
Domestic public debt 149 151 144 133 11.7
External public debt 301 304 294 27.2 27.1
(In millions of euros)
Balance of payments
Exports of goods and services 4,754 5,056 5372 6,208 6,581
Imports of goods and services 7,927 7,801 7993 8935 9516
Current transfers, net 2,029 1,825 1,826 1,876 1,946
Current account balance -1,033 -826 -776 -834 -997
(In percent of GDP) -74 -5.7 -5.1 -5.2 -5.9
Foreign direct investment (+=inflow) 400.8 248.9 240.5 3514 365.6
(In percent of GDP) 2.9 17 16 2.2 2.2
Gross official reserves 4,013 4,413 4,886 5,288 5739
(In months of imports) 6.2 6.6 6.6 6.7 6.8
(In percent of monetary base) 1121 1133 1139 1157 116.1
External debt, percent of GDP 63.7 62.9 63.8 61.1 61.0

Sources: BiH authorities; and IMF staff estimates and projections.
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