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Izvršni odbor MMMF-a zajljučio konsultacije prema članu IV za 2017. godinu sa 
Bosnom i Hercegovinom 

 
Izvršni odbor Međunarodnog monetarnog fonda (MMF) je 09. 02. 2018. godine zaključio 
konsultacije prema članu IV1 sa Bosnom i Hercegovinom. 
 
Makroekonomski uvjeti u Bosni i Hercegovini su ostali stabilni. BiH je u proteklim 
godinama ostvarila napredak u smanjivanju unutrašnjih i vanjskih debalansa, zahvaljujući 
opreznoj fiskalnoj poziciji i snažnom monetarnom uporištu koje je obezbijedio aranžman 
valutnog odbora. Međutim, otvaranje novih radnih mjesta je bilo limitirano, nezaposlenost je 
ostala na visokom nivou, posebno među mladima a približavanje nivou dohotka u zemljama 
EU je zaustavljeno. 
 
Fiskalna stabilnost je održana, uglavnom kroz kontinuirano limitiranje tekuće potrošnje 
vlada. Napredak u pogledu unapređenja budžetske strukture je ograničen a reforme 
preduzeća u državnom vlasništvu nisu se odvijale kako je predviđeno. Iako je nivo tekuće 
potrošnje gledano u udjelu u BDP-u smanjen, kapitalna potrošnja nije rasla predviđenim 
tempom, u velikoj mjeri zbog finansijskih ograničenja. Vlasti su poduzele mjere za jačanje i 
očuvanje finansijske stabilnosti, uključujući kroz modernizaciju legislative bankarskog 
sektora i rješavanje slabosti banaka na koje su ukazale kontrole kvaliteta aktive istih. 
 
Vlasti su takođe ostvarile određeni napredak u unapređenju poslovnog okruženja i 
funkcionisanja tržišta rada. Ipak, institucionalne slabosti te slaba pokrivenost i kvalitet javne 
infrastrukture i dalje ostaje ključni faktor koji podriva razvoj privatnog sektora i strana 
ulaganja. Nedavno povećanje akciza na gorivo će olakšati provođenje ključnih 
infrastrukturnih projekata.  
 
 
 

                                                           
1 Prema članu IV Statuta MMF-a, MMF održava bilateralne konsultacije sa članicama, obično jednom godišnje. 
Osblje posjećuje zemlju, prikuplja ekonomske I finansijske podatke I razgovara sa zvaničnicima zemlje o 
ekonomskim dešavanjima i politikama. Po povratku u sjedište, osoblje priprema izvještaj koji čini osnovu za 
razgovore na Izvršnom odboru. 
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Ocjena Izvršnog odbora2 
 
Izvršni direktori se slažu sa porukom navedenom u ocjeni osoblja. Pohvalili su organe vlasti 
za napredak ostavren u okviru EFF-a koji doprinosi makroekonomskoj i finansijskoj 
stabilnosti. Međutim, direktori su istakli da su i dalje prisutni značajni izazovi i rizici. 
Naglasili su da je snažna opredjeljenost u pogledu ciljeva programa od ključnog značaja za 
povećanja broja novih radnih mjesta, poticanje rasta i približavanje nivou dohotka u 
zemljama Evropske unije.  
 
Direktori pozdravljaju ostvareni napredak u jačanju poslovnog okruženja i reformiranju 
tržišta rada. Istakli su potrebu za snažnijim reformama kako bi se riješile postojeće slabosti. 
Naglasili su da prioritet treba dati unapređenju materijalne infrastrukture, smanjenju 
fiskalnog i administrativnog opterećenja za preduzeća, daljim reformama tržišta rada i 
unapređenju upravljanja preduzećima u državnom vlasništvu i jačanja konkurentnosti. 
 
Direktori su pozdravili napore koje organi vlasti ulažu da bi održali opreznu fiskalnu 
poziciju. Ohrabrio ih je plan povećanja javnih investicija, te su naglasili da fiskalna politika 
treba nastaviti da se fokusira na dalje smanjenje tekuće potrošnje i održivo povećanje 
kapitalnih ulaganja koja stimuliraju rast. Naglasili su važnost jačanja okvira za upravljanje 
javnim finansijama da bi se ublažili fiskalni rizici i složili se da su potrebne odlučne mjere da 
bi se riješio problem neizmirenih obaveza u javnom sektoru. 
 
Direktori su pohvalili organe vlasti za napredak ostvaren u modernizaciji i usaglašavanju 
zakona u sektoru bankarstva. Potcrtali su potrebu za kontinuiranim naporima u očuvanju 
finansijske stabilnosti i unapređenje regulatornog okvira. U tom kontekstu, direktori apeliraju 
da se što prije donese novi zakon o osiguranju depozita. Također su potcrtali potrebu 
reformiranja razvojnih banaka. 
  
 
 
 
  

                                                           
2 Po zaključenju diskusije, Direktor, kao predsjedavajući Odbora, rezimira gledišta izvršnih direktora, a rezime se 
dostavlja vlastima zemlje. Objašnjenje kvalifikacija koje su korištene u rezimeu se može potražiti na: 
http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm. 

http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm


 

 
Bosna i Hercegovina: Odabrani ekonomski indikatori 

              
  2014   2015 2016 2017 2018 

          Proj. 

              
Nominal GDP (KM million) 27,304   28,586 29,899 31,283 32,795 
Gross national saving (in percent of GDP) 10.4   10.3 10.9 11.0 11.8 
Gross investment (in percent of GDP) 17.8   15.9 16.0 16.3 17.7 
  (Percent change) 
              
Real GDP  1.1   3.1 3.2 2.7 3.2 
CPI (period average) -0.9   -1.0 -1.1 1.7 1.6 
Money and credit (end of period)             

Broad money 7.3   8.0 8.3 8.6 9.4 
Credit to the private sector 1.8   2.6 3.7 6.0 6.3 

  (In percent of GDP) 
Operations of the general government             

Revenue 43.4   43.2 42.7 43.5 43.9 
Of which: grants 1.0   0.8 0.7 0.7 0.7 

Expenditure  46.3   43.4 42.3 41.4 42.6 
Of which: investment expenditure 5.3   3.6 3.8 3.9 5.5 

Net lending -2.9   -0.2 0.3 2.1 1.2 
Net lending, excluding interest payment -2.1   0.6 1.2 3.0 2.1 

Total public debt 45.0   45.5 43.7 40.5 38.9 
Domestic public debt 14.9   15.1 14.4 13.3 11.7 
External public debt 30.1   30.4 29.4 27.2 27.1 

  (In millions of euros) 
Balance of payments              

Exports of goods and services 4,754   5,056 5,372 6,208 6,581 
Imports of goods and services 7,927   7,801 7,993 8,935 9,516 
Current transfers, net 2,029   1,825 1,826 1,876 1,946 
Current account balance  -1,033   -826 -776 -834 -997 

(In percent of GDP)  -7.4   -5.7 -5.1 -5.2 -5.9 
Foreign direct investment (+=inflow) 400.8   248.9 240.5 351.4 365.6 

(In percent of GDP)  2.9   1.7 1.6 2.2 2.2 
Gross official reserves 4,013   4,413 4,886 5,288 5,739 

(In months of imports) 6.2   6.6 6.6 6.7 6.8 
(In percent of monetary base) 112.1   113.3 113.9 115.7 116.1 

External debt, percent of GDP 63.7   62.9 63.8 61.1 61.0 
              
Sources: BiH authorities; and IMF staff estimates and projections.       
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