11. studenoga 2013.

Izjava nakon zavrSetka posjeta Misije MMF-a Hrvatskoj

Clanovi Misije Medunarodnog monetarnog fonda (MMF) predvodeni voditeljem Misije gosp.
Johannesom Wiegandom posjetili su Zagreb u razdoblju od 30. listopada do 6. studenoga.
Clanovi Misije su odrzali sastanke s gosp. Brankom Grcicem, potpredsjednikom Vlade, gosp.
Slavkom Lini¢em, ministrom financija, gosp. Mirandom Mrsi¢em, ministrom rada i
mirovinskog sustava, gosp. Borisom Vujcicem, guvernerom Hrvatske narodne banke, drugim
visim duznosnicima, predstavnicima poslovne zajednice, sindikatima i predstavnicima
medunarodne zajednice.

Gospodarski izgledi

1. Hrvatska je usla u petu godinu recesije koja se prvenstveno ogledava u naporima privatnog
sektora da obuzda razine duga nakon zamaha potaknutog kreditima sredinom proteklog
desetljeéa. Clanovi Misije oéekuju pad realnog BDP-a od oko ¥ posto u 2013., u okruzju
potroSnje i privatnih investicija koji se 1 dalje smanjuju. Na teku¢em racunu platne bilance
ostvaren je visak, poglavito zbog smanjenog uvoza. Inflacija je prigusena, ali je
nezaposlenost i dalje visoka.

2. U skladu s projekcijom skroman oporavak se ocekuje u 2014. na temelju poboljsanih
eksternih izgleda i veéih investicija financiranih iz javnih izvora. Medutim, rizici vezani uz
oporavak 1 dalje su visoki. Rast u europodrucju koji je sporiji od o¢ekivanog mogao bi
nastaviti djelovati ograni¢avajuce na inozemnu potraznju. PooStreni uvjeti inozemnog
financiranja i/ili povecanje premije osiguranja od kreditnog rizika za zemlju mogli bi
povecati troskove financiranja sektora drzave i privatnog sektora. Odgoda provedbe
strukturnih reforma moze negativno utjecati na poslovno raspolozenje i smanjiti investicije.
Pozitivni rizici ukljuéuju moguce poboljsanje raspolozenja zbog ulaska u Europsku uniju.

3. Izgledi za rast u srednjoro¢nom razdoblju ovise o naporima usmjerenim na poboljSanje
konkurentnosti. O¢ekuje se da ¢e se domaca potraznja oporaviti kad se normaliziraju razine
duga privatnog sektora, iako je i dalje neizvjesno kada ¢e do normalizacije do¢i. Medutim,
Hrvatska ¢e svoj potencijal za rast ostvariti u cijelosti samo ako snazno pojaca izvoz i
postane atraktivnije odrediSte za investicije. Strukturne su reforme potrebne da bi se
poboljsala konkurentnost.

Fiskalna politika

4. Suocena s dugotrajnom kontrakcijom gospodarskog rasta, vlada poduzima napore za
obuzdavanje proracunskog manjka u 2013., nastavljajuci djelovati u smjeru dobrih
konsolidacijskih koraka poduzetih u 2012. U ovoj fazi manjak proracuna opée drzave u 2013.
prema projekciji iznosi oko 5,5 posto BDP-a (na gotovinskom nacelu), u usporedbi s
planiranim manjkom od 3,6 posto. U skladu s tim, ocekuje se da ¢e javni dug premasiti 60
posto BDP-a prije kraja godine. Rast manjka je medu ostalim rezultat: a) slabijeg rasta nego
§to je izvorno bilo predvideno i odgovarajuceg podbacaja prihoda, b) vecih rashoda za



kamate zbog preuzimanja dugova restrukturiranih i/ili privatiziranih poduzeca u drzavnom
vlasni$tvu i ¢) podmirivanja dospjelih nenaplac¢enih obveza u sektoru zdravstva. Gotovo
podjednako velik manjak predvida se u vladinim Smjernicama ekonomske i fiskalne politike
za razdoblje 2014. — 2016., iako u sklopu prora¢una moze do¢i do njegove promjene.

5. Predstoje¢om procedurom pri prekomjernom manjku (engl. excessive deficit procedure,
EDP) Europske komisije bi se moglo osigurati vrlo potrebno fiskalno sidro, pod uvjetom da
ona bude podrzana obvezujuc¢im ispunjavanjem obveza utvrdenih politikom. Pri definiranju
dinamike prilagodbe u okviru EDP-a potrebno je ostvariti razumnu ravnotezu izmedu
uspostavljanja kredibiliteta politike s jedne strane i izbjegavanja pretjerano brzog
poostravanja u okruzju smanjivanja duga privatnog sektora s druge strane. Bolje
usmjeravanje subvencija i socijalne pomo¢i, mirovinska reforma, povecanje efikasnosti
PDV-a i jacanje oporezivanja imovine mogli bi se iskoristiti kao elementi prilagodbe.

Monetarna politika i politika financijskog sektora

6. Uslijed visoke euroizacije i s njom povezanih kontrakcijskih efekata koje bi devalvacija
mogla prouzrociti, sidro monetarne politike je tecaj vezan uz euro. U sklopu ogranic¢enja koja
su zadana tim monetarnim okvirom, sredi$nja je banka primjereno nastojala odrzati uvjete
povisene kunske likvidnosti na domacem trzistu. U bankarskom sektoru se i dalje biljeze
visoke rezerve kapitala i likvidnosti, iako krediti privatnom sektoru stagniraju, a losi krediti
su porasli na oko 15 posto. Sredisnja banka upotrebljava makrobonitetne instrumente zajedno
s programima kreditiranja pod pokroviteljstvom drzavne razvojne banke kako bi potaknula
rast kredita. Ovi su napori dobrodosli, pod uvjetom da se povezanim potencijalnim fiskalnim
i bankovnim kreditnim rizicima pazljivo upravlja.

Strukturne reforme

7. Hrvatske su vlasti ostvarile dobrodosao napredak na podrucju strukturnih reforma, ali je
potrebno osigurati intenziviranje tih napora. Posebno, vlada je ublazila ograni¢enja vezana uz
zaposljavanje, smanjila poticaje za prijevremeno umirovljenje, uvela postupak izvansudske
nagodbe za insolventna drustva i restrukturirala nekoliko poduzec¢a u drzavnom vlasnistvu.
Hvalevrijedni pomaci su takoder ostvareni u privatizaciji. Medutim, daljnji su koraci potrebni
kako bi se povecala sposobnost prilagodbe trZiSta rada, poboljSala participacija trZiSta rada —
ukljucujuéi ubrzavanje mirovinske reforme — zastitilo predvidljivo regulatorno okruzje i
osnazila poslovna klima.

Clanovi Misije cijene visokokvalitetna tehnicka razmatranja i zahvaljuju hrvatskim vlastima
na gostoprimstvu te otvorenom i konstruktivnom dijalogu.



