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Conselho de Administracdo do FMI aprova acordo de 15 meses com Cabo Verde ao
abrigo do Instrumento de Apoio a Politica Economica

Em 22 de Novembro de 2010, o Conselho de Administracdo do Fundo Monetério
Internacional (FMI) aprovou um acordo de 15 meses com Cabo Verde ao abrigo do
Instrumento de Apoio a Politica Econdmica (PSI, na sigla original em inglés).

O enguadramento do PSI foi concebido visando paises de baixo rendimento que talvez ndo
necessitem recorrer a assisténcia financeira do FMI, mas, ainda assim, tenham interesse em
beneficiar dos servicos prestados pela instituicdo em matéria de aconselhamento, monitoria e
endosso dos seus quadros de politica economica. Os programas apoiados por esse
instrumento tém como base as estratégias nacionais de reducdo da pobreza elaboradas num
processo participativo que envolve a sociedade civil e os parceiros no desenvolvimento.

(Ver Nota de Informacéo ao Publico No. 05/145).

O objectivo do PSI de Cabo Verde é consolidar a estabilidade macroecondémica e alcancar o
crescimento sustentado e de bases alargadas. O programa das autoridades assenta nos
progressos macroecondmicos e nas reformas estruturais realizadas no &mbito do acordo
anterior ao abrigo do PSI, e contribuira para a manutencao da disciplina macroeconémica.

O Director-Geral Adjunto e Presidente em Exercicio do Conselho de Administracao,
Sr. Murilo Portugal, fez a seguinte declaragdo ao concluirem-se as discussdes sobre
Cabo Verde:

“Cabo Verde esta a se recuperar da crise economica mundial, impulsionado pelo
aquecimento das actividades nos sectores do turismo e da construgdo. A inflacdo é baixa, e 0
valor real do escudo continua competitivo. O historial de bom desempenho das autoridades
na aplicacdo de politicas, construido ao longo dos ultimos anos, resultou na formag&o de uma
margem de seguranca fiscal e de acumulacgéo de reservas que permitiu a adopc¢éo de politicas
macroecondmicas anticiclicas para atenuar o impacto da desaceleragdo mundial.
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As politicas apoiadas por um novo Instrumento de Apoio a Politica Econdmica, de duracao
de 15 meses, procurardo alcancar objectivos concorrentes ao desenvolvimento nacional
através da expansédo do crescimento, diversificacdo da economia e progressos na agenda de
politicas sociais. Em vista desses objectivos, as autoridades decidiram acelerar
temporariamente o programa de investimento publico, que é financiado principalmente por
recursos externos em condicBes concessionais. No intuito de reconstituir a margem de
manobra fiscal para fazer face a futuros choques adversos, as autoridades estdo empenhadas
em reduzir os gastos com financiamento externo no préximo ano e em aprimorar a
capacidade de gestdo da divida. Face ao ritmo de arrecadacao de receitas abaixo do previsto,
as autoridades também contiveram os gastos ndo prioritarios, mas continuaram a proteger 0s
gastos sociais virados para 0s grupos mais vulneraveis. Essas politicas sdo oportunas, pois a
prudéncia na gestdo das finangas publicas é essencial para apoiar a ancoragem cambial.

Em vista da fragilidade do ambiente global, o0 Banco de Cabo Verde acertadamente decidiu
reforcar a acumulagdo de reservas, através da estabilizacdo dos fluxos de entrada de
depositos de emigrantes. O aperfeicoamento do mecanismo de transmissao da politica
monetaria permitird as autoridades exercer maior influéncia sobre as taxas de juro de
mercado, que, com o tempo, devem ser alinhadas a euribor para reduzir o risco de entrada de
capitais especulativos. Igualmente positiva é a intencdo das autoridades de subordinar todos
0s bancos a uma Unica lei bancéria. O prosseguimento dos esforcos para aprofundar a
supervisdo bancéria e desenvolver o mercado de titulos publicos, de acordo com as
recomendac6es do FSAP, contribuira para garantir a solidez do sistema financeiro e
aperfeicoar a transmissao da politica monetaria”, concluiu o Sr. Portugal.

ANEXO
Desenvolvimentos Econdmicos Recentes

Cabo Verde soube resistir bem a crise. O crescimento abrandou em 2009, mas permaneceu
vigoroso em comparacao as tendéncias mundiais. A desaceleracdo global causou maior
impacto sobre o sector do turismo, os fluxos de IDE e a construgéo civil. As autoridades
utilizaram a margem de manobra politica criada pelas politicas fiscais prudentes seguidas nos
altimos anos, e o financiamento externo adicional a custo reduzido, para acelerar o programa
de investimento publico que ja estava em marcha. A inflag&o caiu de 6,8 por cento (média
anual) em 2008 para 1 por cento em 2009, e devera permanecer em torno dos 2 por cento no
médio prazo. Observam-se sinais de recuperacdo em 2010, e a taxa de crescimento deve
acelerar a medida que o programa de investimento publico e a recuperagdo mundial exergam
um efeito positivo sobre os sectores da construcdo, do turismo e dos transportes. No médio
prazo, a expectativa € de expansédo gradativa do crescimento.

Para Cabo Verde, o desafio reside em saber tirar proveito da actual disponibilidade de
financiamento em condigOes altamente concessionais sem perder de vista a sustentabilidade
da divida. O programa de investimento deve continuar a manter o ritmo em 2011-12,



retornando a um nivel mais moderado ap0s a finalizagdo dos grandes projectos
infra-estruturais ora em construcdo. O programa de investimento destina-se a apoiar 0
crescimento do sector privado no longo prazo, impulsionado pela exportagdo de servigos e
em linha com a Estratégia de Crescimento e Reduc¢éo da Pobreza de Cabo Verde.

Resumo do Programa

O PSI de Cabo Verde dara seguimento a acumulacéo de reservas externas e a contencao do
stock da divida interna, em apoio a ancoragem cambial. O endividamento interno liquido
também sera contido para proteger as reservas internacionais. A politica fiscal tera como
meta a eliminacdo progressiva das actuais medidas fiscais anticiclicas. Em 2010-11, a
politica fiscal permaneceré ancorada na implementacdo do programa de investimento publico
de médio prazo e na reducéo e gestdo prudente da divida. A medida que os investimentos
publicos forem desacelerando, a expectativa € que o défice fiscal diminua de 13,5 por cento
do PIB em 2010 para 7,7 por cento em 2012. Os empréstimos externos continuarao a ser
contraidos em condic¢Bes concessionais, na grande maioria dos casos, e o volume de
empréstimos sera reduzido apds a conclusdo dos grandes projectos infra-estruturais em
andamento. O governo continuara a tratar da questao dos passivos contingentes originarios
de empresas publicas. Nos termos da estratégia de reducéo da pobreza, 0 governo esta
empenhado em salvaguardar os gastos prioritarios. Para o efeito, as autoridades aplicardo
politicas activas em apoio a solugdes sustentaveis para o problema do desemprego e a
integracdo das camadas mais vulneraveis a vida econémica e social do pais. O governo fara
grandes investimentos na formacao, com foco nas actuais necessidades do mercado laboral e
na formacao dos jovens. O desenvolvimento das qualificagdes também sera apoiado por
investimentos em habitacdo, salde, &gua e saneamento, num esforco multifacetado para
melhorar as condic@es de vida e de trabalho dos cabo-verdianos.



Cabo Verde: Indicadores Econdmicos e Financeiros Seleccionados, 2007-11

2007 2008 2009 2010 2011
Estimates Projections
(Annual percentage change)
National accounts and prices
Real GDP 8.6 6.2 3.6 5.4 5.9
Real GDP per capita 7.1 4.7 0.7 3.4 2.9
GDP deflator 14 25 4.2 3.7 3.2
Consumer price index (end of period) 34 6.7 -0.4 34 3.0
External sector
Exports of goods and services 4.5 16.2 -13.2 6.8 12.4
Of which: tourism 23.0 7.9 -16.2 3.9 11.8
Imports of goods and services 17.8 6.3 -7.5 19.9 5.8
Exports of goods and services - Volume 13.3 4.8 -10.1 24 7.3
Imports of goods and services - Volume 18.2 2.7 -4.1 23.7 0.2
Real effective exchange rate (annual average) 2.6 4.3 0.4
Government finance
Total revenue (excluding grants) 17.0 10.8 -9.4 6.6 11.4
Total expenditure -0.7 13.1 9.3 34.4 -1.1
Noncapital expenditure -0.4 3.0 9.1 7.9 10.8
Capital expenditure -1.4 32.9 9.6 74.0 -12.2
Money and credit
Net foreign assets 23.0 -6.4 -5.4 9.2 12.2
Net domestic assets 5.6 14.4 7.0 7.5 10.0
Of which: net claims on the central government -61.6 314 -6.6 40.0 16.5
credit to the economy 255 24.9 11.5 10.8 12.1
Broad money (M2) 10.8 7.6 3.5 8.0 10.6

(Percent of GDP, unless otherwise indicated)

Saving-investment balance

Gross capital formation 46.4
Government 11.4
Nongovernment 35.0

Gross national savings 32.3
Government 11.1
Nongovernment 21.2

External current account (including official current transfers) -14.7

Overall balance of payments 6.6

Government finance

Total domestic revenue 27.6

Total external grants 5.2

Total expenditure 33.6

Overall balance before grants -6.0

Overall balance (including grants) -0.8

Primary basic balance * 6.1

External financing (net) 2.2

Domestic financing (net) -0.8

Public debt

Total nominal government debt 2 68.0
External government debt 3 46.5
Domestic government debt, net of deposits 21.5

External current account (€ millions, including official transfers) -143.1
Gross international reserves (€ millions, end of period) 259.5
Gross international reserves to reserve money 1.2
Gross international reserves (months of current imports of goods and

services) 4.1

Memorandum items:

Nominal GDP (billions of Cape Verde escudos) 107.3
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Sources: Cape Verdean authorities, and IMF staff estimates and projections.

. Excluding grants, interest payments, and foreign financed investments

2 Lo . " .
Net of central aovernment deposits: includina verified stock of domestic and external arrears.

8 Excluding claims on the offshore Trust Fund.



