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Conselho de Administracio do FMI conclui a quinta avaliacdo do acordo PSI com
Mocambique, aprova um acordo SCF de USD 282,9 milhdes e conclui a consulta ao
abrigo do Artigo IV referente a 2015

O Conselho de Administracdo do Fundo Monetario Internacional (FMI) concluiu, em 18 de
dezembro de 2015, a quinta avaliagdo do desempenho econémico de Mogambique ao abrigo
do programa apoiado pelo Instrumento de Apoio a Politica Economica (PSI, na sigla em
inglés)."

Ao concluir a avaliagdo, o Conselho de Administragdo aprovou o pedido das autoridades de
dispensa e modificagdo de trés critérios de avaliagdo relativos ao fim de dezembro de 2015
para ter em conta a evolugao da conjuntura e a revisao das proje¢des microeconémicas.

O Conselho aprovou também o pedido de Mogambique de um acordo no montante de

DSE 204,5 milhdes (cerca de USD 282,9 milhdes) ao abrigo da Facilidade de Crédito
Stand-By (SCF, na sigla em inglés) em complemento ao PSI para incrementar as reservas e
manter a estabilidade macroecondémica. O primeiro desembolso, no montante de

DSE 85,2 milhdes (cerca de USD 117,9 milhdes), estara disponivel imediatamente. O
objetivo do acordo SCF ¢ aliviar o impacto de choques externos sobre a balanca de
pagamentos e, por intermédio do reforco da estabilidade macroecondmica, alcangar as metas
do governo em matéria de reducdo da pobreza e crescimento inclusivo.

O Conselho de Administra¢do aprovou o acordo PSI de Mogambique em 24 de junho de
2013 (ver Comunicado de Imprensa n.® 13/231).

Ao concluirem-se as discussoes, o Sr. Min Zhu, Subdiretor-Geral e presidente em exercicio
do Conselho, fez o seguinte pronunciamento:

O PSI ¢ um instrumento do FMI concebido para paises que ndo necessitam de apoio financeiro a balanga de
pagamentos. O PSI ajuda os paises a elaborar programas econdémicos eficazes que, uma vez aprovados pelo
Conselho de Administracdo do FMI, sao acolhidos por doadores, bancos multilaterais de desenvolvimento e
mercados como um sinal de que o Fundo endossa as politicas do pais membro (ver
http://www.imf.org/external/np/exr/facts/psi.htm). Mais pormenores sobre o programa PSI de Mogambique
podem ser consultados em http://www.imf.org/mozambique.
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“A despeito dos desafios, o crescimento econdmico de Mogambique permanece robusto e a
inflagdo continua baixa. Contudo, a descida dos pregos das matérias-primas e a reducao na
entrada de divisas produziram um défice temporario na balanga de pagamentos. As
autoridades aplicaram medidas judiciosas de politicas para preservar a estabilidade
macroeconémica. A manuten¢ao de politicas prudentes no ambito do acordo SCF sera
essencial para garantir a sustentabilidade da divida, proteger contra choques externos e
promover o crescimento vigoroso € inclusivo.

“As medidas corretivas iniciais tomadas pelas autoridades, nomeadamente a reducdo do
défice orgamental em 2016 e o aperto da orientagdo da politica monetaria em 2015, bem
como a reforma do mercado cambial, devem ajudar a estabilizar a economia. A execug¢ao
rigorosa do orcamento, o refor¢o da gestao do IVA, a monitoria estrita dos riscos fiscais e a
manuten¢do da flexibilidade cambial serdo fundamentais para restaurar a estabilidade
macroeconémica. O banco central deve estar pronto para tornar as condi¢des de liquidez
ainda mais restritivas, se necessario. Deve-se dar prioridade ao plano de agdo para melhorar a
rendibilidade da EMATUM — Empresa Mogambicana de Atum, a fim de reduzir o risco que
esta representa para o orcamento do Estado.

“Foram feitos progressos significativos nas reformas estruturais. Para que o crescimento
vigoroso de Mogambique se torne mais inclusivo e de bases mais alargadas, a agenda de
reformas tera de concentrar-se na melhoria da gestdo financeira publica, nomeadamente no
que respeita aos controlos sobre o orgamento e a transparéncia fiscal, e no desenvolvimento
do quadro institucional e das capacidades para a gestdo da riqueza em recursos naturais.
Deve-se também dar prioridade a reforma do sector energético, a melhoria do acesso aos
servicos financeiros e ao fortalecimento do ambiente de negdcios. Serd também fundamental
contar com uma estratégia solida de gestdo da divida para abordar os desafios dos
consideraveis défices infraestruturais numa altura em que as vulnerabilidades em relagdo a
divida estdo a aumentar.”

O Conselho de Administragdo concluiu também a consulta de 2015 com Mogambique ao
abrigo do Artigo IV.

Nao obstante a descida dos pregos das matérias-primas e uma conjuntura mundial
enfraquecida, as perspetivas econdémicas de Mogcambique permanecem positivas, em vista
dos investimentos macigos planeados no sector de recursos naturais. Embora o PIB tenha
crescido 7%, em média, nos ultimos cinco anos, o rendimento per capita (USD 624 em
2014) e o indice de desenvolvimento humano (178" posicao entre 187 paises) do pais
continuam baixos. E preciso prosseguir na aplica¢io de politicas que apoiem a
sustentabilidade orcamental, o investimento em infraestruturas ¢ o crescimento inclusivo.

As perspetivas economicas de Mogambique continuam robustas. Prevé-se um crescimento
de 6,3% em 2015 ¢ 6,5% em 2016, ainda abaixo do potencial, sobretudo em razdo da
estagnacao no sector mineiro ¢ do aperto substancial das politicas orgamental e monetéaria.



A médio prazo, projeta-se a recuperagdo do crescimento para 7,5-8%, suportada pelos
investimentos maci¢os em projetos de géas natural e pelo aumento da producao de carvao,
caso possam ser concluidos os acordos chave para o desenvolvimento dos sectores de carvao
e gas. Prevé-se a subida da inflagdo para niveis préximos a meta do BM a médio prazo, de
5-6%, devido a depreciacdo recente do metical e aos ajustamentos dos precos administrados.

As pressoes sobre a balanga de pagamentos estdo a aumentar e a taxa de cambio sofreu uma
forte depreciagdo. Embora o saldo global da balanga corrente esteja a melhorar em vista do
declinio dos investimentos em megaprojetos, que sao intensivos em importagdes (com o
final da fase de prospecao de gas), o saldo da balanga corrente ndo relacionada aos
megaprojetos continuou a piorar, agravando as pressdes no mercado cambial. Tais pressdes
comegaram a ser sentidas no final de 2014 e inicio de 2015, abrandaram entre abril e julho e
ressurgiram desde entdo. O défice da balanga corrente nao relacionada aos megaprojetos € o
principal fator por detras dessas pressdes no mercado cambial interno. Entre julho de 2014 e
junho de 2015, o défice cresceu USD 1,7 mil milhdes em comparagdo aos 12 meses
anteriores. Esta deterioracdo foi causada pela descida dos precos das matérias-primas e a
reducao do IDE e da ajuda financeira externa, enquanto as importagdes mantiveram o
dinamismo gragas a forte procura interna alimentada pelas politicas orcamentais e
monetarias expansionistas. A depreciagdo do metical ndo teve, até a altura, um impacto
percetivel na procura de importagdes.

O novo governo prosseguiu na consolidagdo orgamental acordada nos termos do programa
PSI. Apds algumas derrapagens or¢amentais em 2014 ligadas as elei¢des, o orcamento de
2015 comegou a colocar as finangas publicas numa trajetoria mais sustentavel, através da
reducdo da despesa publica em cerca de 1,5% do PIB (excluindo fatores pontuais em 2014).
O principal objetivo da politica orcamental em 2016 serd garantir a sustentabilidade da divida
e contribuir para o ajustamento externo necessario.

Avaliaciio do Conselho de Administracio®

Os Administradores referiram que, embora o crescimento economico de Mogambique
permaneca robusto, a descida dos pregos das matérias-primas e o declinio do investimento
direto estrangeiro ¢ do apoio dos doadores tiveram um impacto negativo sobre a economia e
produziram um défice temporario na balanca de pagamentos. Louvaram as medidas tomadas
pelas autoridades para preservar a estabilidade macroecondmica e concordaram que a
manuten¢do do forte compromisso com politicas prudentes e com reformas estruturais de

2 Concluidas as discussdes, a Diretora-Geral, na qualidade de Presidente do Conselho, resume os pontos de vista
dos Administradores, e este resumo ¢é transmitido as autoridades do pais. A ligagdo a seguir contém uma
explicac@o dos principais qualificadores empregados nos resumos:
http://www.imf.org/external/lang/portuguese/np/sec/misc/qualifiersp.pdf.




fundo no ambito do programa apoiado pelo FMI ¢ essencial para reduzir as vulnerabilidades
e fomentar o crescimento sustentavel e inclusivo.

Os Administradores apoiaram a orientag@o mais restritiva da politica monetaria e
incentivaram as autoridades a tomar novas medidas, conforme necessario, para conter as
pressoes inflacionistas e melhorar as condi¢gdes no mercado cambial. A manutengdo da
flexibilidade cambial ajudard a salvaguardar as reservas internacionais e absorver o impacto
dos choques externos. Os Administradores apoiaram ainda os esfor¢os para fortalecer o
sector financeiro e incentivaram as autoridades a aplicar de forma cabal a sua Estratégia de
Desenvolvimento do Sector Financeiro, de modo a facilitar o acesso das pequenas e médias
empresas aos servigos financeiros.

Os Administradores elogiaram a decisao das autoridades de reduzir consideravelmente o
endividamento externo em vista do agravamento dos riscos de sobre-endividamento. Para o
futuro, recomenda-se rigor na execucdo do orgamento por meio do refor¢o da gestdo do IVA,
controlo da expansao da massa salarial e monitoria estreita dos riscos fiscais, sobretudo os
que decorrem das garantias do Estado e das operacdes das empresas publicas. Os
Administradores vincaram a necessidade urgente de formular um plano de a¢do para
melhorar a rendibilidade da EMATUM.

Os Administradores louvaram os progressos nas reformas estruturais, inclusivamente a
legislacdo das minas e hidrocarbonetos, que deve facilitar novos investimentos nos grandes
projetos de gas natural. Incentivaram a énfase renovada no aperfeigoamento dos controlos
orcamentais e na transparéncia fiscal, bem como o desenvolvimento do quadro institucional e
das capacidades para a gestdo da riqueza em recursos naturais. Acolheram positivamente os
ajustamentos recentes nas tarifas de eletricidade e aconselharam as autoridades a acelerar a
reforma dos subsidios aos combustiveis, mantendo a protecdo aos segmentos mais
vulneraveis da populagao.

Os Administradores salientaram que promover a inclusdo financeira e melhorar o ambiente
de negdcios contribuiriam para tornar o crescimento robusto de Mogambique mais inclusivo
e de bases alargadas. Instaram pela maior énfase no uso eficaz dos recursos publicos,
transparéncia na analise e priorizagdo dos projetos de investimento e vigor na estratégia de
gestdo da divida, tendo em vista os défices infraestruturais significativos e o aumento das
vulnerabilidades em relagao a divida.



