Tém Tat Tong Quan

Trién vong kinh t& & khu virc Chau A va Thai Binh Dwong van tiép tuc kha quan; dw kién
trung han la khu vwc nay sé tiép tuc dan dau tang trwdng toan cau. Méc du téc d6 tang
trwdng da cé cham lai ké tr cudc khiing hoang tai chinh toan ciu, mirc tiéu dung manh da
gitp khu vwc nay gidm bét anh hwdng khéng tét gay ra béi sw suy yéu ctia cau dén tir bén
ngoai. La khu vuc véi nhiéu qudc gia nhap khau dau va tham gia chudi cung trng, Chau A &
vi thé rat thuan loi dé c6 thé tan dung sw suy gidm cda gia dau thé gidi cling nhw su phuc
héi dwong thdi clia cac nén kinh té tién tién. Tuy nhién, cac bién chuyén kinh té va tai chinh
c6 thé can tré loi thé nay, va tiép tuc tri hoan cai td co cdu sé cé thé kim ham tang trudng.
B&i vay, cac chinh sach nén tiép tuc chud trong phat trién kha nang dan hoi va tang nang lwc

san xuét.

Tang trwdng cta khu vee Chau A va Thai Binh Duong duw kién sé gitr & mirc 6n dinh

5,6 phan tram trong ndm 2015 va gidm nhe xudng 5,5 phan tram trong ndm 2016. Dy kién
cau trong nwéc sé tiép tuc dinh hwéng tang trwdng, nher cac ngudn thwe thu dworc kich
dong do gia dau thé gidi sut gidm va do cac diéu kién thuan loi cta thj trwéng lao dong.
Céc yéu td nay duw kién sé& bu dap anh hwéng ctia cac diéu kién tai chinh that chat do ludng
vbn dao chiéu, mot phan la do Cuc du triy lién bang My c6 thé sé that chat chinh sach tién
té. Xuat khau rong du kién ciing ddng gép khong dang ké cho tang trwdng. Trén toan khu
vuc, gia dau gidm sé tam thoi giup gidm lam phat, va vi phan Ién nguén thu nay dw tinh

duoc tiét kiém, mirc thdng dw hién tai sé tang Ién.

Tuy nhién chung ta ciing c6 thé thay ré sy khéng ddng nhéat trén toan khu vwe. Toc d6 ting
trwdng ctia Trung Qudc dang gidm dan xudng mirc bén virng hon; Nhat Ban duw kién sé
tang trwdng sau mot nam tri tré; cac qudc gia xuat khiu cac mat hang phi dau mé dang bj
gidm gia manh (Uc, Indonesia, Malaysia va New Zealand) s& chiu &nh huéng bt loi do cac
diéu kién mau dich thay dbi; tuy nhién & nhirng noi khac, mirc tdng trudng du kién sé 6n
dinh hoéc gia tang. Ngoai ra, ty gia héi doai hién hanh trén toan khu vuce rat khac nhau,
phan anh mét sb yéu t6 : i) trong bbi canh cac chinh sach tién té khong dong bd & da sbé cac
nén kinh t& phat trién, trong d6 c6 Nhat Ban, mot sb loai tién t& van phu thudc chét ché vao
ddng do6 la My, trong khi cac tién té khac té ra linh hoat hon: ii) tac dong cla cac thay déi

I&n vé diéu kién mau dich dbi véi cac qubc gia xuét nhap khau hang héa rong; va iii) dong



vdn chay vao mét sé quéc gia nhung lai dao thoat ra khdi cac qubc gia khac. Sw da dang

nay trong khu vwrc cé thé gay ra nhiéu bién chuyén bat ngé hon.

Mac du trién vong cta khu vwe Chau A va Thai Binh Dwong van rat kha quan, can can rai
ro dang cé xu hwdng di xudng. Truwdc hét, mire tang trudng cham hon nhiéu so véi ky vong
& Trung Qudc hodc Nhat Ban sé anh hwéng dén cac quéc gia con lai trong khu vc va ca
thé gi¢i do cac méi lién két sau sic vé tai chinh va mau dich clia cac nén kinh té Ion nay.
Nhirng qudc gia c6 chudi cung &ng lién két chat ché ciing nhw cac quéc gia xuat khau hang
héa sang cac nén kinh t& Ién nay sé bj anh huwéng dac biét. Thir hai, strc manh bén bi cia
ddng do6 la My so vé&i ddng Euro va Yén Nhat co thé sé tw dong that chat cac diéu kién tai
chinh trong nwéc & khu vire nay va khién cac doanh nghiép cé khoan no 1&n tinh theo déng
dd la My phai ganh chi phi ng’ cao hon. Ngoai ra, ddng dé la manh hon so véi cac dong tién
I&n khac c6 thé l[am méat dan thi phan xuét khau cla cac nén kinh té co tién té it linh hoat ddi
véi ddng dd la My. Thir ba, tinh hinh tich Iy no nhanh trén toan khu vic cé thé 1am ting
anh hwdng cla cac diéu kién lam phat va tai chinh toan ciu dbi véi tang trwéng. Cac diéu
kién tai chinh that chat hon & My sé lam téng chi phi vay trong nuéc, trong khi gidm thiéu
lam phat toan cau, néu xam nhap vao chau A, sé lam tang no thwe. Hau qua cla chi phi no
tang co thé anh hwéng dén strc chi trong nwéc, trong khi no tang sé lam suy yéu phwong

tién tin dung ctia chinh sach tién té.

Mat khac, gia dau thé gi¢i gidm mang lai loi thé quan trong cho tang trwdng cla Chau A.
Khong ké gia thé gii dw kién sé bat dau tang vao cudi ndm nay, vé dai han gia dau dy kién
van sé thap hon nhiéu so v&i mirc trung binh clia cac ndm gan day. Tang truéng co thé
dwoc hd tro thém néu vai trd clia ngudn cung dbi véi tinh trang gia sut gidm sé& quan trong
hon hoac lau dai hon du kién, hodc néu xu huéng chi do nguédn thu tir gia dau giam Ién

hon mtc dw kién hién tai.

Mac du no tdng & phan I&n khu viec Chau A va Thai Binh Dwong, tham chi dat mrc cao &
mot sb nén kinh té, cac rii ro clia nganh tai chinh da dwoc khéng ché nhé nguén thu téng
bén virng va cac diéu kién tai chinh thuan loi. Tuy nhién, ré rang nganh bat ddng san van cé
nhiéu rdi ro va mac du ty & tin dung ngan hang so vé&i GDP tang cham hon & da sb cac nén
kinh t&, mlrc tdng trwdng tin dung nhanh trwdc day da tao ra sw sai biét tin dung dang ké &
mot sb nén kinh t&. Du vay, hoat ddng ngan hang van dwoc cling cb trén toan khu vuc
Chau A va Thai Binh Duong.



Trong thoi gian t6i, tbc d6 tdng trwdng tiém ndng ctia Chau A van tiép tuc thdp hon mirc
trwédc khiing hodng. Giébng nhw tinh hinh tang trwédng thwc t&, mirc tang trwdng tiém nang
da cham lai trong phan I&n khu vire. Mirc suy gidm nay chi yéu phan anh mirc gidam nang
suét yéu t6 tdng hop (TFP), mac du déng gop lao déng tdng cham hon do van dé tubi gia 1a
yéu t6 chd chét & mot vai nén kinh té. TFP tang trwdng cham cé thé 1a hau qua cla ngudn
loi nhuan gidm tir viéc tham gia cac chudi gia tri toan cau (GVC; xem Chuong 2), va cé thé
kim ham murc tdng ndng suét khi thiéu cac bién phap cai té co ciu. V& trung han, khu vic
Chau A va Thai Binh Duong ciing cé thé tan dung qua trinh hdi nhap tai chinh cang ngay
cang sau rong cla khu vwe, du qua trinh nay van con thap kém hon qué trinh héi nhap mau
dich (Chwong 3). Tiép tuc hoi nhap tai chinh hira hen sé gitip phan chia hiéu qué hon cac
khodn tiét kiém dia phwong dé dap ng nhu cau dau tw I16n cta khu vue, ddng thoi ciing hd

tro cho qua trinh bao gbém tai chinh.

Chinh sach c6 vai trd gi trong mai trweerng nay? Pa sb cac qudc gia & khu viec Chau A va
Thai Binh Dwong déu & vi tri rat thuan loi nhé ty gia 1ai suat va chinh sach tai chinh phu
hop dé co thé kich thich tang trwdng tam thi néu can. Tuy nhién, dwa trén cac dw bao lién
quan dén tang trwdng va lam phat, ching ta cé thé thay chinh sach vé cac mirc 13i suat hién
tai la phu hop trén toan khu vwe, mac du méi lo ngai vé strc bén va mirc do 6n dinh tai
chinh, cing nhw nhirng bién chuyén bat ng& cla tinh hinh tai chinh toan cau, cé thé sé phai
doi héi mot sé qudce gia that chat chinh sach 1ai xuat hon nira. Ngoai ra, cac nha thiét 1ap
chinh sach ciing can dbi phé véi nhiéu lwc dbi trong, bao godm gia dau tang sau khi giam
tam thoi, ludng vén bi anh hwéng bat chot va gia tai sén tang. Cac chinh sach vi mé can
trong va cac can thiép ngoai té co thé gitp khdng ché nhirng rii ro vé 6n dinh tai chinh va
khac phuc tinh trang rdi loan déi khi xay ra trén thj trwérng hdi doai, nhwng cho phép ty gia
héi doai thay déi linh hoat dé gidm sbc. Trén mat tran tai chinh, sy gidm thiéu cta gia dau
va lwong thue cé thé tao co hoi dé tiép tuc cai td hodc gidm dan cac ngudn tro cip, nhd dé
tang hiéu qua chi va gitp chi tiéu cong tranh duwoc cac bién dong cla gia hang héa trong
twong lai. Tiép tuc cliing cb tai khéa la bién phap thich hop & nhirng quéc gia cé ty 1& no
cong cao. Cai td co cAu van tiép tuc gil vai trd quan trong dé thuc day tang trudng nang
suét trén toan khu vuc, ké ca cac bién phap cai té nganh tai chinh va doanh nghiép nha
nwdc & Trung Quéc; cac hoat ddng nhdm khuyén khich tang ndng suét dich vu va tham gia
lwe lwong lao ddng & Nhat Ban, va cac bién phap dé giai quyét tinh trang bé téc ngudn cung

& An Do, cac nwéc ASEAN, cac nén kinh t& méi ndi va cac tiéu qubc gia.



