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Izjava radne misije MMF-a u Srbiji 
 

Misija MMF-a, na čelu sa Albertom Jegerom, posetila je Srbiju u periodu od 24. avgusta do 
1. septembra da bi izvršila drugu reviziju stand-by aranžmana koji je odobrio MMF. G. Jeger 
je danas izdao u Beogradu sledeće saopštenje: 

Postoje ohrabrujući znaci da se ublažava pad srpske ekonomije. Mada su kretanja u prvoj 
polovini godine bila nešto lošija u odnosu na prvobitna očekivanja, finansijske tenzije su 
popustile. Očekujemo da se proizvodnja u Srbiji stabilizuje u drugoj polovini godine, što 
odgovara padu proizvodnje od 4 procenta za 2009. godinu u celini. Za sledeću godinu se 
projektuje skroman oporavak od 1½ posto, dok su rizici vezani za izglede za rast sada više 
uravnoteženi. Inflacija je u okvirima raspona koji je postavljen kao cilj, dok se veliki deficit u 
bilansu tekućih transakcija brzo smanjuje.        

Sadašnji stand-by aranžman se generalno dobro sprovodi. Ispunjena je većina kriterijuma 
izvršenja i drugih dogovorenih mera. Pozicija deviznih rezervi je ojačala, a banke poštuju 
svoje obaveze da refinansiraju svoje spoljne kreditne izloženosti. Rezultati stres testova za 12 
najvećih banaka pokazuju da je bankarski sistem adekvatno kapitalizovan i likvidan. 
Međutim, kriterijum izvršenja koji se odnosi na fiskalni deficit premašio je cilj postavljen za 
kraj juna, što je odraz slabosti proizvodnje, a i nekih problema u samom sprovođenju ovog 
kriterijuma.    

U pogledu budžeta za 2009. godinu, postignut je dogovor da se cilj za budžetski deficit 
poveća sa 3 na 4½ posto bruto domaćeg proizvoda (BDP), s obzirom na potrebu da se 
izbegne preveliko pooštravanje u periodu slabih rezultata u proizvodnji. Međutim, postizanje 
ovog cilja bi zahtevalo snažno ograničenje potrošnje u preostalom delu godine. Široka 
saglasnost je takođe postignuta u vezi sa prvim koracima u okviru srednjoročnih strukturnih 
sektorskih reformi na polju javne uprave, velikih državnih preduzeća i lokalnih komunalnih 
preduzeća, penzija, zdravstva i obrazovanja. Vlada je već pripremila prve korisne predloge, 
međutim, konstatovano je da će njihovi efekti na javnu potrošnju biti postepeni i u početku 
ograničeni, dok istovremeno zahtevaju ustrajnost u realizaciji.   

Misija je konstatovala da je potrebno rešavati veliki deficit od 5½ posto BDP-a, koji bi 
mogao biti u suprotnosti sa održivim javnim finansijama. Ova projekcija već podrazumeva 
nastavak zamrzavanja zarada u javnom sektoru i penzija, kao i zapošljavanja u javnom 
sektoru. Vlada smatra da je povećanje poreza neprihvatljivo i, umesto toga, predložila je rad 
na ambicioznijoj i opsežnoj strategiji za višegodišnje reforme potrošnje. Misija je spremna da 
razmotri ovu ideju, posebno s obzirom na znatno opterećenje koji za privredu predstavlja 
veliki javni sektor u Srbiji. Međutim, obe strane su se saglasile da će odlučna realizacija 
reformi baziranih na potrošnji biti od ključne važnosti da bi se izbegla povećanja poreza i da 
je jasno da je potrebno dodatno vreme za izradu ovakve strategije. Stoga su se obe strane 
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složile da im cilj bude da se druga revizija aranžmana okonča za vreme sledeće posete misije 
krajem oktobra, uz dalju saradnju na stalnoj realizaciji mera predviđenih programom.  

U vezi sa ostalim oblastima, misija je preporučila da inflacija i dalje bude u fokusu 
monetarne politike. Mada je moguće da postoji prostor za određenu relaksaciju monetarne 
politike s obzirom na usporavanje ekonomske aktivnosti, obe strane su se saglasile da treba 
delati pažljivo imajući u vidu inflaciju koja je još uvek visoka. Misija je takođe dala više 
preporuka u pogledu unapređenja koncepta postojećih programa kreditne podrške i okvira za 
sprovođenje naplate potraživanja.  


