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La La regiregióónn eses sensible a sensible a laslas fluctuacionesfluctuaciones de la de la 
demandademanda mundialmundial……
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…… y a y a laslas variacionesvariaciones de los de los preciosprecios del del 
petrpetróóleoleo y y otrosotros productosproductos bbáásicossicos en los en los 
mercadosmercados mundialesmundiales..
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La La regiregióónn necesitanecesita accesoacceso al capital al capital 
extranjeroextranjero privadoprivado, , debidodebido a a sussus cuantiosascuantiosas
necesidadesnecesidades de de financiamientofinanciamiento……
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…… y y debedebe pagarpagar tasastasas de de interinterééss influenciadasinfluenciadas
porpor laslas condicionescondiciones financierasfinancieras mundialesmundiales..
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China China eses un un competidorcompetidor parapara la la regiregióónn, y un , y un 
destinodestino cadacada vezvez mmááss importanteimportante parapara sussus
exportacionesexportaciones..
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Las Las perspectivasperspectivas mundialesmundiales son son favorablesfavorables, , 
puespues EstadosEstados UnidosUnidos y China se y China se mantienenmantienen
comocomo motoresmotores del del crecimientocrecimiento..
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El El crecimientocrecimiento se se apoyaapoya en en unauna inflaciinflacióónn
moderadamoderada y y bajasbajas tasastasas de de interinterééss a largo a largo 
plazoplazo. . 
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El El crecimientocrecimiento en en EstadosEstados UnidosUnidos se se estestáá
reduciendoreduciendo a a susu tasatasa potencialpotencial, con , con consumoconsumo mmááss
lento lento peropero mayor mayor inversiinversióónn. . 
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El El crecimientocrecimiento en China ha en China ha sidosido muymuy rráápidopido, , 
impulsadoimpulsado porpor la la inversiinversióónn y y laslas
exportacionesexportaciones. . 
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PeroPero hay hay riesgosriesgos importantesimportantes. Los . Los 
desequilibriosdesequilibrios mundialesmundiales siguensiguen
acentuacentuáándosendose ……
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DisminuciDisminucióónn bruscabrusca de la de la 
demandademanda de de activosactivos
estadounidensesestadounidenses..

FuerteFuerte contraccicontraccióónn de la de la 
actividadactividad econeconóómicamica en en 
EstadosEstados UnidosUnidos..

AumentoAumento de los de los diferencialesdiferenciales
de de laslas tasastasas de de interinterééss de los de los 
mercadosmercados emergentesemergentes

AumentoAumento temporal de temporal de laslas
presionespresiones proteccionistasproteccionistas..

…… lo lo queque convierteconvierte el el ajusteajuste desordenadodesordenado de de 
los los desequilibriosdesequilibrios en un en un riesgoriesgo importanteimportante
en el en el medianomediano plazoplazo. . 
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UnaUna prolongadaprolongada turbulenciaturbulencia en los en los mercadosmercados
petrolerospetroleros eses otrootro riesgoriesgo importanteimportante......
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... ... aunqueaunque los los preciosprecios mundialesmundiales de de laslas
exportacionesexportaciones tradicionalestradicionales de la de la regiregióónn se se 
mantienenmantienen altos.altos.
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Los Los flujosflujos de capital de capital haciahacia los los mercadosmercados emergentesemergentes son son 
cuantiososcuantiosos y los y los diferencialesdiferenciales de los de los bonosbonos se se mantienenmantienen
cercacerca de de sussus nivelesniveles mmíínimosnimos histhistóóricosricos......
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......peropero la la evolucievolucióónn recientereciente de los de los mercadosmercados pone pone 
de relieve el de relieve el riesgoriesgo de de queque se se produzcanproduzcan cambioscambios
bruscosbruscos en la en la actitudactitud de los de los inversionistasinversionistas..
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La La evolucievolucióónn de la de la economeconomííaa estadounidenseestadounidense
tienetiene muchamucha influenciainfluencia en la en la regiregióónn......
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......porqueporque EstadosEstados UnidosUnidos eses susu principal socio principal socio 
comercialcomercial......
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...los ...los cambioscambios en en laslas condicionescondiciones financierasfinancieras
de de EstadosEstados UnidosUnidos se se transmitentransmiten a la a la 
regiregióónn......
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……y la mayor parte de y la mayor parte de laslas remesasremesas queque
reciberecibe la la regiregióónn provienenprovienen de de EstadosEstados
UnidosUnidos..
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Perspectivas econPerspectivas econóómicas para EUA: El micas para EUA: El 
crecimiento debercrecimiento deberíía seguir siendo robusto, a seguir siendo robusto, 
pero hay riesgos a la baja.pero hay riesgos a la baja.
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La La evolucievolucióónn del del mercadomercado de la de la viviendavivienda
presentapresenta el mayor el mayor riesgoriesgo macroeconmacroeconóómicomico..
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Los Los úúltimosltimos datosdatos indicanindican queque la la inflaciinflacióónn eses
mmááss altaalta de lo de lo previstoprevisto……
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…… aumentandoaumentando asasíí laslas expectativasexpectativas de un de un 
incrementoincremento en la en la tasatasa de los de los fondosfondos federalesfederales..
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EntretantoEntretanto, el , el mercadomercado laborallaboral en en EstadosEstados
UnidosUnidos contincontinúúaa sobrecalentsobrecalentáándosendose..
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La consolidaciLa consolidacióón fiscal y la reforma a los n fiscal y la reforma a los 
sistemas de beneficios son clave para la sistemas de beneficios son clave para la 
sostenibilidadsostenibilidad de largo plazo.de largo plazo.
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ConclusionesConclusiones
Las Las perspectivasperspectivas de la de la economeconomííaa mundialmundial y y 
estadounidenseestadounidense son son favorablesfavorables..

PeroPero hay hay mayoresmayores riesgosriesgos externosexternos a la a la bajabaja. . 

Los Los principalesprincipales riesgosriesgos parapara la la regiregióónn son:son:

CorrecciCorreccióónn desordenadadesordenada de los de los desequilibriosdesequilibrios mundialesmundiales..

NuevosNuevos shocks en los shocks en los preciosprecios de los de los productosproductos bbáásicossicos..

Nuevo Nuevo aumentoaumento de de laslas tasastasas de de interinterééss en el Gen el G--3.3.

ReducciReduccióónn del del apetitoapetito de los de los mercadosmercados financierosfinancieros porpor el el riesgoriesgo. . 

Es Es oportunooportuno entoncesentonces fortalecerfortalecer laslas polpolííticasticas internasinternas
parapara aumentaraumentar la la resistenciaresistencia a los shocks a los shocks externosexternos. . 


