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 تقديم

 
إحصاءات في إعداد  المحليينمعدي البيانات مساعدة ل بياناتالمصادر ل مرشد :وضع الاستثمار الدولي  إعدادتم

 .وضع الاستثمار الدوليعن 

 

 الأصول والخصوم حالة في الوقت المناسب عنمعلومات ال توافريرة أهمية الأزمات المالية الأخ  أكدتوقد

 ت إحصاءاتكانو .الخارجيةمخاطر لتعرض للا مهما لمدى ا مؤشرباعتبارها في البلدان المختلفةالخارجية 

قد ،  الأصول والخصوم الخارجيةالبلدان منأرصدة لعرض الإطار المعتمد  وهيضع الاستثمار الدولي، و

 .١٩٩٣ ملعا دليل ميزان المدفوعاتخامسة من الطبعة الدثت بشكل منهجي في استُح

 

 ،وضع الاستثمار الدوليبيانات  كشفلم تبدأ بعد في إصدار بلدان التي يخاطب هذا المرشد في الأساس الو

 مصادر حول عملية إرشاداتتقديم ب المرشد هتميو.  جزئيكشفإضافة إلى البلدان التي تقتصر على إصدار 

فترة غضون  فيوضع الاستثمار الدولي  كشوف بياناتعداد لإ على الفورالتي يمكن استخدامها  تاحةمالالبيانات 

 .ه الكشوفقائمة بإعداد هذل مصدرا مرجعيا مفيدا لجميع البلدان امرشدالهذا  صبحيأن غير أننا نأمل  .قصيرة

 

 في إدارة الإحصاءات ةسابقال ةيقتصادالارة الخبيبياتريس تيمرمان، ة  كل من السيدلمرشدهذا ا أعدوقد 

 . في إدارة الإحصاءاتتي تعمل خبيرة اقتصاديةالو، لكولين كارديلالسيدة بالصندوق، و

 

 

 

 

 

 ل كارسونكارو        

 ة إدارة الإحصاءاتمدير        

 

 

 



 

 

 المحتويات
 ٤  مقدمة:أولا

 
 ٦ دولي الإطار المفاهيمي لإحصاءات وضع الاستثمار الثانيا ـ

 ٦  نطاق التغطية والمفاهيمـ ألف
 ٩ باء ـ التصنيف

 
 ١٥ إحصاءات وضع الاستثمار الدوليلإعداد  مصادر البيانات ثالثا ـ

 ١٦ متاحة  مصادر البيانات المحلية اللف ـأ
 ١٧ الأصول والخصوم الخارجية للبنوك

 ٢١ الأصول والخصوم الخارجية للسلطات النقدية
 ٢٦  العامةالدين الخارجي للحكومة

 ٢٨ التدفقات المالية في ميزان المدفوعات
 ٣٣  المالية للمؤسساتقوائمال

 ٣٧ الموافقات على الاستثمار الأجنبي
 ٣٧ الصحافة المالية

 ٣٨ ادر البيانات الأجنبية المتاحةمصباء ـ
 ٣٩ الإحصاءات المصرفية الدولية

 ٤١ مسح المنسق لاستثمارات الحافظةال
 رجي التي يشترك في إعدادها بنك التسويات الدولية إحصاءات الدين الخا

 ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان  وصندوق النقد الدولي
 ٤٢ الاقتصادي والبنك الدولي

 ٤٧ بيانات البلدان الشريكة
 ٤٨ ادر المتاحة حسب نوع الاستثمارالمصجيم ـ

 ٥٧ صول والخصوم المالية الخارجيةدال ـ مسوح الأ
 ٥٧ ساتمسوح المؤس

 ٦٠ مسح استثمارات الحافظة
 

 ٦١  إحصاءات وضع الاستثمار الدوليرابعا ـ جوانب أخرى في إعداد
 ٦١  الخلفية المؤسسية-أ

 ٦٣  إحصاءات وضع الاستثمار الدوليباء ـ  نشر
 

 ٦٤  خامسا ـ  ملخص
 

 :الملاحق
 ٦٦ العناصر الأساسية: ثمار الدوليوضع الاست:الأول
 ٧٢ قائمة النقاط الإرشادية: الاستثمار الدولي حسب المعيار الخاص لنشر البياناتمنهجية وضع :الثاني

 
 ٧٦ ثبت المراجع

 

 



٤ 

 

  مقدمة ـأولا
 

علاقات التقييم لمعلومات مفيدة  ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي تتضمن إحصاءات -١

 .العالمبقية مع لبلد ما ية قتصادالا

 

أي المعاملات  ـ ما اقتصاديمين وغير المقيمين في معاملات بين المق ميزان المدفوعات البينيو -٢

في الحساب المالي والخصوم المالية الأصول المتعلقة ب معاملاتالد تقيو .خلال فترة زمنية محددة ـ الخارجية

 .ميزان المدفوعاتب

 

ول والخصوم  ما من الأصاقتصاد رصيد وضح إحصائي يكشف فهو "وضع الاستثمار الدولي"أما  -٣

قيم ال حسبة المقيسة سابقلمعاملات الخارجية الهذا الرصيد هو نتاج ل و. عند نقطة معينةالمالية الخارجية

عند ) صنيفتالشطب أو إعادة الك(وعوامل أخرى ) جاريةأسعار السوق وأسعار الصرف الأي  (جاريةال يةلسوقا

 .ةعيننقطة م

 

دليل ميزان وضع الاستثمار الدولي في الطبعة الخامسة من الإطار المفاهيمي لالتعريف بسبق وقد  -٤
بيانات ذلك انعكاسا لزيادة الاهتمام بالكان و ،١٩٩٣  عام الصادر عن صندوق النقد الدولي فيالمدفوعات

وبينما قام العديد من البلدان . بما في ذلك الدين الخارجي ،أوضاعه أو الاستثمار الأجنبيالمتعلقة بمستويات 

 بإحصاءات ميزان المدفوعات، فيما يتعلق دليل ميزان المدفوعاتالطبعة الخامسة من ء بتنفيذ توصيات الأعضا

 .إطار وضع الاستثمار الدوليإحصاءات عن إعداد متعلقة بتنفيذ التوصيات الفي كان التقدم أبطأ فقد 

 

 وضع الاستثمار شوف بياناتك عدادلإ قديم إرشادات عمليةت، تهدف هذه الدراسة إلى إزاء هذه الخلفيةو -٥

 دراك وينبع هذا التوجه من إ.حسبف ة جزئيكشوفا عدتأو التي  بعد في إعدادها تبدأ البلدان التي لم فيالدولي 

ستند تي تالالمفاهيم لتكميل الوثائق الموجودة والتي تتضمن  الفائدة التي يمكن أن تتحقق بتوفير إرشادات إضافية

 كشوفمثل هذه الإعداد التي ينطوي عليها لأكثر عملية  اجوانبالومار الدولي  إحصاءات وضع الاستثإليها

 : ما يليهذه الوثائق تضمنوت. ١الإحصائية

 

 

                                                 
 .التفاصيللاطلاع على  راجع ثبت المراجع ل ١



٥ 

 

 ١٩٩٣  لعامدليل ميزان المدفوعاتالطبعة الخامسة من  •

 )المرجع (مرجع ميزان المدفوعات •

 )مرشد تجميع البيانات(مرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعات  •

 من دليل ميزان المدفوعات) ١٩٩٣(المالية، ملحق للطبعة الخامسة المشتقات  •

 ٢٠٠١٢ نوفمبر  الصادرة فيمرشد لمعديها ومستخدميها، المسودة النهائية: إحصاءات الدين الخارجي •
 )مرشد الدين الخارجي(

 
لدان لتوفير ما يمكن أن تقوم به الب حول ة عمليمشورة لتقديم وجه التحديدقد أعدت هذه الدراسة على و -٦

 وجودةوالهدف هنا هو استخدام البيانات الم. وقت قصير نسبيافي البيانات عن الوضع الخارجي قدر أكبر من 

في إعداد  الأولىو ما يمثل المرحلة وه ،على الفور قدرا كبيرا من المعلوماتتيح التي يمكن أن تبالفعل و

على تنطوي ، وهي ه الدراسةناولها بالتفصيل في هذوتلي ذلك مرحلة لا نت. إحصاءات وضع الاستثمار الدولي

 .وضع الاستثمار الدوليعن شاملة كشوف بيانات عداد تسمح بإ بلاغالإ/لمسحل نظم إنشاء

 

لمبادئ التوجيهية ايلخص لقسم الأول ا . أقسامأربعة من ه الدراسةألف هذتت هذه المقدمة، بعدو -٧

يرها من المبادئ التوجيهية المتعلقة بالمنهجية، مع استخدام لإطار وضع الاستثمار الدولي وغمفاهيمية ال

 . على الصعيد الدوليالمتوفرةالمنهجية لمبادئ التوجيهية ى ابشكل مكثف للإشارة إلمزدوجة الحالات الإ

 

مصادر المحلية والمصادر الهما  ـ شاملينفي مجالين  متوفرةويناقش القسم الثاني مصادر البيانات ال -٨

إدخالها في  كيفية لتبيانحصر تم إعادة تنظيم مصادر البيانات المتوفرة بوضعها في جداول وت. جنبيةالأ

أن يستخدمها القائمون يعرض هذا القسم المصادر التي يمكن  ذلكك. وضع الاستثمار الدوليل رئيسةالحسابات لا

  . ةلاحقوضع الاستثمار الدولي في المرحلة العن   مسوحلإعدادالبيانات بإعداد 

 

 لىفضلا عإحصاءات وضع الاستثمار الدولي، التي تصدر فيها ويناقش القسم الثالث البيئة المؤسسية  -٩

  . الدراسةفحوى  موجزا لتلخيصا القسم الرابع وردوأخيرا، ي. هاشرالمتعلقة بن جوانبالمختلف 

 

تي  الة الخارجية الكلييةدقتصاحصاءات الالإ المبادئ التوجيهية الدولية لإلى هذه الدراسة تستندو -١٠

 ، ومرشد الدين الخارجي،١٩٩٣  لعامليل ميزان المدفوعاتالطبعة الخامسة من د: التاليةتتضمنها الإصدارات 

                                                 
٢ htm.guide/ed/sta/np/org.imf.www://http  



٦ 

 

 ونظام الحسابات ،٢٠٠١  لعام ودليل إحصاءات مالية الحكومة،٢٠٠٠  لعامودليل الإحصاءات النقدية والمالية
إدارة  صادرة عنالتقارير بعثات المساعدة الفنية ب ذلك علاوة علىتستعين الدراسة و. ١٩٩٣  لعامالقومية

البلدان عن مصادر وأساليب إعداد التي تصدرها مطبوعات الإلى إضافة  ،الإحصاءات بصندوق النقد الدولي

 .إحصاءات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي

 

 ي لإحصاءات وضع الاستثمار الدولمفاهيمي الإطار الثانيا ـ
 
ملاءمة مصادر البيانات مدى حتى يتسنى تقييم العناصر اللازم قياسها على وجه الدقة يتعين تحديد  -١١

ا إليه ستندالتي يوالتعاريف لمفاهيم اتلخيصا لأهم هذا القسم  تضمنيو. وضع الاستثمار الدولي إحصاءاتلإعداد 

دلة الأو ١٩٩٣دليل ميزان المدفوعات لعام الطبعة الخامسة من طبقا لما تنص عليه وضع الاستثمار الدولي 

 تنويهاتاليمكن الرجوع إلى عمق للإطار المفاهيمي دراسة أ طلاع علىوللا. الأخرى ئيةالإحصاالمنهجية 

 .ذات الصلةلوثائق المرجعية عن االدراسة هذه الواردة في 

 

إضافة إلى كل عام، بش  إحصاءات وضع الاستثمار الدولي تغطية نطاقألف-ثانيا القسم عرضوي -١٢

الأصول  فيشرح تصنيف اءب-أما القسم ثانيا .الإقامة والتقييم ووقت القيدوهي  المفاهيم التي تستند إليها ـ

 الطبعة الخامسة موصى بها في الساسيةوضع الاستثمار الدولي وفقا للعناصر الأإحصاءات والخصوم المالية في 

 .دليل ميزان المدفوعاتمن 

 

  والمفاهيمتغطية نطاق الـ ألف
 
هي ، عامنهاية المثل  في نهاية فترة محددة تي يتم إعدادهاوضع الاستثمار الدولي، الإحصاءات  -١٣

الأصول تألف منها التي تالبنود و. رصيد الأصول والخصوم المالية الخارجيةفيها سجل يالتي الميزانية العمومية 

، تجاههمتزامات لوالامقيمين الغير المالية على  مطالباتالهي في وضع الاستثمار الدولي المالية والخصوم 

 .، والذهب النقدي، وحقوق السحب الخاصةالية المشتقةالمدوات الأ، ورأس المال المساهموأصول وخصوم 

 



٧ 

 

يوضح ) رصيد الأصول الخارجية ناقص رصيد الخصوم الخارجية(وضع الاستثمار الدولي الصافي و -١٤

ذلك أن صافي ثروة الاقتصاد يتألف من وضع الاستثمار الدولي . وما هو مدين بهتصاد قالاما يملكه  بينالفرق 

  ٣.الصافي ورصيد الاقتصاد من الأصول غير المالية

 

ميزان المعنية بالمفاهيم  تتطابق مع  وضع الاستثمار الدوليءاتإحصاعداد لإ وجيهيةالمفاهيم الت كادتو -١٥

عرض وفيما يلي  .خرىالأ ةكليال يةقتصادالاحصاءات لإلبيانات الإعداد اهيم  مع مفتتوافقأنها كما  ،المدفوعات

شارة الإ مع الإقامة والتقييم ووقت القيد ـمفاهيم  ـ أي ضع الاستثمار الدوليذات الأهمية لو موجز للمفاهيم

  .عند الحاجةصيل اإلى مزيد من التف

 

 الإقامة
 

أصول الاقتصار في التسجيل على مفهوم الإقامة عني ي، حصاءات وضع الاستثمار الدوليبالنسبة لإ -١٦

والفرق بين المقيمين وغير . تجاههمالتزامات  وأ غير مقيمين على مطالبات المقيمين التي تمثل وخصوم

 .حصاءات وبقية العالملإمعد لهذه اال قتصادالاالمقيمين يرتبط ارتباطا وثيقا بالتمييز بين 

 

 لها مركز  ـكالأسر المعيشية والشركات والحكومة ـ وحدات مؤسسيةهم  قتصادالاالمقيمون في و -١٧

واسع نطاق على  يةاقتصاد أنشطة ٤هذه الوحدات تمارس أو تنوي ممارسةو. قتصادالافي هذا ية اقتصادمصلحة 

أي ضمن الإقليم المعني، ي للبلد قتصادفي الإقليم الا)  أخرى إنتاج أو مقاروقعمسكن أو م ( مامن موقع

    ٥.حكومتهجغرافي الذي تديره ال
 

                                                 
 . ٤٦٢  و٤٦١، الفقرتان ١٩٩٣ الخامسة، دليل ميزان المدفوعات، الطبعة صندوق النقد الدولي، ٣

 .يقترح في هذا الخصوص فترة زمنية تبلغ عاما واحدا، وذلك على سبيل الإرشاد وليس لإرساء قاعدة ثابتة ٤

 External Debt Statistics: Guide for Compilers راجعالإقامة لمفهوم أكثر تفصيلا وصف على طلاع للا٥

and Users (Final Draft: November 2001) )المسودة (مرشد لمعديها ومستخدميها : إحصاءات الدين الخارجي
 الأوروبي تحاد الكومنولث والمكتب الإحصائي للاأمانةبنك التسويات الدولية و إعدادمن  )٢٠٠١نوفمبر : النهائية

ومؤتمر الأمم المتحدة للتجارة  نادي باريس أمانةوصندوق النقد الدولي ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي و

 . ٣٧ – ٢٩والتنمية والبنك الدولي، الفقرات 

 



٨ 

 

 غير المقيمة الوحدات المؤسسية أنهمعلى طريقة حساب المتبقيات ب قتصادالاف غير المقيمين في رعيو -١٨

  .قتصادالافي 

 

 تقييم الأصول والخصوم الخارجية
 

وم التي يتألف  الأصول والخصمراكزقياس جميع الاستناد إلى أسعار السوق في من حيث المبدأ، ينبغي  -١٩

هذا المفهوم أن هذه المراكز تخضع لإعادة التقييم بصفة ويفترض . بلد المعنيلمنها وضع الاستثمار الدولي ل

 . على سبيل المثالمالية كالأسهم والسنداتاللأصول ـ قياسا على أسعار السوق الفعلية ل مستمرة ومنتظمة

 

غير الأدوات المالية إذا كانت ، وخاصة  الأحوال ممكنا في كل٦سعر السوقحسب  يكون القياس لاو -٢٠

 .في السوقمتداولة 

 

ليس )  عند الطلبالاسميةالتي يمكن استردادها بقيمتها  تحويلقابلة للالودائع الوالعملة (البنود النقدية و -٢١

 . سعر السوق الفعلياه يمكن اعتباربالتالي لجميع الأغراض، واستخدامهايمكن  قيمة واحدة إلالها 

 

، بأشكالها المختلفة قروضال  أساساالبنود المالية غير القابلة للتداول، وهيتقيم  ،ناحية أخرىومن  -٢٢

في أغلب  هايجري تداول حيثلهذه البنود ولكن في بعض الأحيان تنشأ سوق ثانوية . الاسمية هاحسب قيم

الأداة يتعين استخدام سعر سعار السوقية هذه الأ وحيثما توافرت. الاسمية قيمها نعبتخفيضات كبيرة  الأحوال

يتم كثيرا ما  على سبيل المثال،فالقروض المقدمة لبعض البلدان المثقلة بالديون، . كأساس للتقييمالسوق في 

 . في الأسواق الثانويةهاتداول

 

) لقيمة الدفتريةأو ا(الميزانية العمومية المحددة في قيمة ال كونتغالبا ما  ،لاستثمار المباشرفي حالة او -٢٣

عادة لإأو وفقا  القيمة على أساس التكلفة الأصلية تلك تحديد قد يجريو ٧. الوحيد المتوافر أو المسجلتقييمهي ال
                                                 

. ٤٧١ و٤٥٦ و٦٥ – ٤٧ الفقرات ، الخارجيالدينمرشد راجع التقييم،  لمسألةأكثر تفصيلا طلاع على وصف  للا٦

ة صندوق النقد الدولي ساليب التقييم بالنسبة لأصول استثمارات الحافظة في مطبوعمناقشة لأعلى أيضا يمكن الإطلاع و

 ٣٣-٣الفقرات ،   ,Coordinated Portfolio Investment Survey Guide (Second Edition):التي تحمل عنوان

     .٤٢-٣إلى 

 ة الفقر،الدين الخارجيمرشد  و،٤٦٧فقرة لا، دليل ميزان المدفوعاتالطبعة الخامسة من  لمزيد من التفاصيل راجع ٧

٦٥. 



٩ 

 

إذا و .)ة مع مبدأ سعر السوقحالي استخدام القيمة التوافقيو( .لحاليةالقيمة اعلى أساس أو  مؤخراتمت تقييم 

باعتبارها القيم السوقية  بورصة، ينبغي استخدام أسعار الالبورصةفي  ةسجلمؤسسات الاستثمار المباشر مكانت 

 .لأسهم تلك المؤسسات

 

 وقت القيد

 
 للبلد المعني عند نقطة ة الخارجية الماليوضاع بالأالمرتبطةيعرض وضع الاستثمار الدولي البيانات  -٢٤

محاسبة اللمبدأ  ف منها وضع الاستثمار الدولييتأللبنود المالية التي اقيد تاريخ  يخضعو. )عامنهاية الك(محددة 

مقيمين، المقيمين وغير البين  الملكيةفي تغير  حدوث عند التزامات ومطالباتتنشأ ف .الاستحقاقعلى أساس 

إذا و.  إفنائها أونقلها مبادلتها أو  أوتحويلهاإنشاء أصول مالية أو التي تنطوي على معاملات يتبين من الوهو ما 

 بقيدها فيوقت قيام أطراف المعاملة بالفعل  حدث، يعتبر التغير قد في الملكية الواضح حدوث تغير لم يكن من

  ٨.)تغير الملكيةأو يستخدم هذا الوقت كمتغير بديل ل( دفاترهم أو حساباتهم

 

  التصنيفاء ـب
 
 ىإللية  الأنواع المختلفة من الأصول والخصوم الماتقسيمهو لتصنيف الهدف من وضع نظام ل -٢٥

 قتصادلاللأصول والخصوم الخارجية عرض ايسمح بفهو   وبالتالي.مفيدة في التحليل العناصرمجموعات من ال

الأصول والخصوم المالية،  هذه الدراسة هي في نتناولها بالنقاشوالتصنيفات التي .  على نحو منظمالمعني

 .أشكال الاستثمار الوظيفيةو

 

 الأصول والخصوم المالية
 

 .الماليةالخصوم والأصول  حسبهو تقسيمها  وضع الاستثمار الدوليبيانات لتصنيف الأساسي لا -٢٦

 

                                                 
 ١-٢ والإطار ٤٦ – ٣٨الفقرات  مرشد الدين الخارجي، راجع القيد تاريخ لمسألةح أكثر تفصيلا شرطلاع على  للا٨

 ."  الاستحقاقمبررات الأخذ بنظام المحاسبة القائم على : لقيدلاختيار أساس "تحت عنوان ) ٣٨٦صفحة (



١٠ 

 

 المالية من العلاقات التعاقدية والالتزامات مطالبات ال وتنشأ.مطالبات مالية هي ٩ومعظم الأصول المالية -٢٧

 أي مالكه،خول ل أصل يي هيةمطالبة المالوال . إلى وحدة أخرىم وحدة مؤسسية أموالادتقتنشأ عندما التي 

 حق الحصول من المدين على مبلغ معين أو سلسلة من المدفوعات في ظل ظروف معينة ينص عليها الدائن،

إضافة و. متفق عليه في العقدالمبلغ ال بدفع التزامهالمدين سدد ي عندما مطالبةال لغاء ويتم إ. بينهماالعقد المبرم

المالية مطالبات وال. الممتلكاتوهو ما يسمى دخل لسلة من مدفوعات الفائدة،  الدائن سلقىيجوز أن يت إلى ذلك،

 ذونلأكامالية الوراق الأخرى، والأئتمانات الانقد والودائع، والقروض والسلف وتمثلها أدوات مالية كال

 .السنداتو

 

تي  الخاصة المالية فهي الذهب النقدي وحقوق السحب تشكل مطالبات لاأما الأصول المالية التي  -٢٨

ويعامل كل من الذهب النقدي وحقوق . صندوق النقد الدولي وأسهم الشركات والمشتقات الماليةيخصصها 

. أخرىمعينة  على وحدات مطالباتمعاملة الأصول المالية، حتى وإن لم يكن لحائزيها أي السحب الخاصة 

 سلفاثابتة أو محددة  نقدية مطالباتامليها أي وتعامل الأسهم باعتبارها من الأصول المالية حتى وإن لم يكن لح

 . باعتبارها من الأصول الماليةـ  حسبما جرى العرفـ وتعامل المشتقات المالية. على الشركة

 

الأصول والخصوم من ليشمل كلا " ةماليالل وصالأ"، يجوز استخدام مصطلح على سبيل التيسيرو -٢٩

 . صراحةالسياق الإشارة إلى الخصومها يقتضي فيباستثناء الحالات التي المالية، 

 

 الدولي بعض الأصول المالية التي جرى العرف على  وعلاوة على ما تقدم، يشمل وضع الاستثمار -٣٠

هذا الموضوع ة ل تفصيليمناقشة وسوف يجد معدو البيانات ).مطالبات(ملكية أصول مالية تفسير ملكيتها بأنها 

 .طبعته الخامسةفي  دفوعات دليل ميزان الم من٣١٦في الفقرة 

 

الأصول المالية الخارجية  المالية الخارجية ومطالباتال كل من وفي وضع الاستثمار الدولي، تصنف -٣١

كون مصدِروها خصوم عندما يال ضمنتصنف بينما  ،صول عندما يكون حائزوها من المقيمينالأ ضمنالأخرى 

  ١٠.من المقيمين

                                                 
 من إعداد المكتب ،١٩٩٣ م لعانظام الحسابات القوميةراجع الأصول، لمعاملة  أكثر تفصيلا طلاع على وصف للا٩

 الأمم منظمة وصندوق النقد الدولي ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي وتحاد الأوروبيالإحصائي للا

 .١٤ -١٠  إلى ٢ -١٠المتحدة والبنك الدولي، الفقرات من 

 .  القسم التاليوضح باستثناء الاستثمار المباشر كما ي١٠



١١ 

 

 
 ةالوظيفيالاستثمار أنواع 

 
 الأصول والخصوم تألف منهاتالتي المختلفة  من التصنيف، تقسم الأدوات المالية ثانيالمستوى ال فيو -٣٢

لنوع الوظيفي ا حسب تقسم أي أنها.  المقيميندري الأدوات الماليةمص/حائزي يةن  حسبمجموعات إلىالمالية 

أصول  وأاستثمارات أخرى  وأات مالية مشتق وأ حافظة اتاستثمار وأ ا مباشرااستثماركأن يكون   ـللاستثمار

 تضمنبينما ي، الرئيسة عناصرلل عرضا عاما )١(الجدول قدم يفيما يلي و). لأصول فقطفي حالة ا (احتياطية

 .الأساسيةلعناصر باقائمة كاملة الملحق الأول 

 
 العناصر الرئيسة: ستثمار الدوليوضع الا: ١الجدول 

_________________________________________________________________________________ 
 الخصوم -ب          الأصول -أ     

  بالبياناتمبلِّغ القتصادالاستثمار المباشر في الا -١    في الخارجالاستثمار المباشر  -١
 معاد استثمارهاال يرادات والإالمساهممال الرأس   ١-١  معاد استثمارها اليراداتالإ والمساهممال الرأس   ١-١

 مباشرينالمستثمرين ال على مطالبات  ١-١-١    منتسبةالمؤسسات ال على مطالبات  ١-١-١
 مباشرينالمستثمرين ال تجاهالتزامات   ٢-١-١    منتسبةالمؤسسات ال تجاهالتزامات  ٢-١-١

 خرىالأ موالالأرؤوس  ٢-١    خرىالأموال الأرؤوس  ٢-١ 
 مباشرينالمستثمرين ال على مطالبات ١-٢-١    منتسبةالسسات مؤال على مطالبات ١-٢-١  
 مباشرينالمستثمرين ال تجاهالتزامات  ٢-٢-١    منتسبةالمؤسسات تجاه الالتزامات  ٢-٢-١  

 استثمارات الحافظة -٢     استثمارات الحافظة -٢
 ملكيةالسندات   ١-٢     ملكيةال سندات ١-٢   
 دينالسندات   ٢-٢     دينالسندات   ٢-٢   
 أذونسندات و ١-٢-٢     أذونسندات و ١-٢-٢    
 سوق المالأدوات  ٢-٢-٢     سوق المالأدوات  ٢-٢-٢    

 المشتقات المالية -٣     المشتقات المالية -٣
 خرىالأستثمارات الا -٤     خرىالأستثمارات الا -٤

 ةتجاريالئتمانات الا ١-٤     تجاريةالئتمانات الا ١-٤   
 قروضال ٢-٤      قروضال ٢-٤   
 دائعوالوعملة ال ٣-٤     ودائعالعملة وال ٣-٤   
 خرىالأخصوم ال ٤-٤     خرىالأصول الأ ٤-٤   

 حتياطيةالاصول الأ -٥
 نقديالذهب ال ١-٥   
 خاصةالسحب الحقوق  ٢-٥   
  لدى صندوق النقد الدوليمركز الاحتياطيات ٣-٥   
 النقد الأجنبي ٤-٥   
 عملة وودائع ١-٤-٥    
 أوراق مالية ٢-٤-٥    
 )صاف(مشتقات مالية  ٣-٤-٥    
 خرىالأ مطالباتال ٥-٥   

_________________________________________________________________________________________ 



١٢ 

 

 

 الاستثمار المباشر
 

الاستثمار المباشر  أي  ـالاستثمار وجهةباشر، حسب الاستثمار الموهي تصنف الفئة الوظيفية الأولى،  -٣٣

عناصر  منعنصر  أن كل )١(ويوضح الجدول . مبلِّغ بالبيانات القتصادفي الخارج والاستثمار المباشر في الا

ميزان بفي الحساب المالي ات مع عرض بيانات التدفقة وافقمتتضمن أدوات أصول وخصوم يالاستثمار المباشر 

 ١١.المدفوعات

 

مباشر والتزامات الستثمار الا على مؤسسات ١٢مطالبات الاستثمار المباشر في الخارج تضمنوي -٣٤

مباشرين والتزامات المستثمرين ال على مبلِّغ مطالبات القتصاد الاستثمار المباشر في الاتضمن، كما يتجاهها

 .تجاههم

 

، بما في المساهممال التمييز بين رأس للاستثمار المباشر، يتم الالمخصصة  ة الوظيفيوفي حدود الفئة -٣٥

 ).المديونيات فيما بين الشركات( رؤوس الأموال الأخرى المعاد استثمارها، ويراداتالإذلك 

 

 ـ أي المستثمر المباشر ـ فيفي اقتصاد ما  المصلحة الدائمة لكيان مقيم يعكسالاستثمار المباشر و -٣٦

درجة تنطوي المصلحة الدائمة على  و. المباشرمؤسسة الاستثمارأي  ـ  آخراقتصادأحد الكيانات المقيمة في 

دليل ميزان  منالطبعة الخامسة ورد في لما طبقا و. في إدارة المؤسسةيتمتع بها المستثمر كبيرة من النفوذ 
 من الأسهم على الأقل %١٠ افتراض تحقق المصلحة الدائمة إذا كان المستثمر المباشر يملك يمكن المدفوعات،

 ١٣.مؤسسة الاستثمار المباشرأو ما يعادل ذلك في عادية أو القوة التصويتية ال

 

                                                 
يصنف تحت بند في الخارج أن الاستثمار أي في الأساس حسب الوجهة ـ صنف ي المباشر  نظرا لأن الاستثمار١١

نجد أن عناصر كل من الأصول والخصوم قد  ـ الخصوممبلِّغ تحت بند ستثمار في الاقتصاد البينما يصنف الاالأصول 

 الخصوموالأصول بندي  مع قيقبشكل دن هذه البنود الفرعية لا تتفق أ رغم الالتزامات،/تم تقسيمها حسب المطالبات

  .نيالرئيس

 .أيضا الأصول التي لا تشكل مطالبات تشمل ١٢

 .، الفصل الثامن عشرالطبعة الخامسة من دليل ميزان المدفوعات راجع أيضا ١٣



١٣ 

 

مستثمرين القائمة بين  والالتزامات المالية المطالبات الاستثمار المباشر جميع المراكز وتغطي -٣٧

ة المالية واستثناءات محددة لجهات الوساط ١٤باستثناء المشتقات المالية ( المباشرستثمارالامباشرين ومؤسسات ال

 .)١٥المنتسبة

 

  الحافظةاتاستثمار
 

أو (ولها االتي يتم تد في شكل سندات ملكية وسندات دين تشمل فئة استثمارات الحافظة الأدوات المالية -٣٨

. ةاعتبارات تنوع الحافظرون المقيمون بالمصدِ/حائزونالهتم يحيث  ١٦نظاميةفي الأسواق العادة ) القابلة للتداول

 كما تصنف الأدوات المالية بعد كذلك حسب ، وأدوات سوق المالذونالأسندات والت الدين إلى وتنقسم سندا

  ١٧.القطاعات الأخرى وبنوك، وهي السلطات النقدية والحكومة العامة والالمقيمةالقطاعات المؤسسية 

 

 المشتقات المالية
 

معينة ويمكن من خلالها  مؤشر أو سلعة أوأخرى  بأداة مالية مرتبطةالمشتقات المالية هي أدوات مالية  -٣٩

تقسيم فرعي وجود ويتضح من التصنيف . تداول مخاطر مالية معينة في الأسواق المالية على أساس مستقل

 واردة هنا جميع المشتقات المالية اللمعدي البيانات الإبلاغ ب وينبغي .الأربعةالمقيمة حسب القطاعات المؤسسية 

  ١٨.حتياطيةالاصول الأد بنتحت المدرجة باستثناء 

                                                 
               :   بعنوان٢٠٠٢ يونيو ٢٤ فييزان المدفوعات يه المعنيين بمموجهة من صندوق النقد الدولي إلى مراسلالرسالة ال ١٤

Letter of Promulgation of Final Decision on Classification in the Balance of Payments and IIP 
of Financial Derivatives involving Affiliated Enterprises.                                                              

 الصادر عن ،Balance of Payments Statistics Newsletter, Midyear 2002  من١٣ و ١٢ الصفحتين راجع١٥

 . وعاتدفدليل ميزان الم من ٣٧٢والفقرة  صندوق النقد الدولي، 
 
  .٣٨٧الفقرة الطبعة الخامسة من دليل ميزان المدفوعات، راجع  ١٦

 

  .شر، الفصل التاسع عالطبعة الخامسة من دليل ميزان المدفوعات أيضاراجع  ١٧
 
الصادر عن ، ٢٠٠٠من دليل ميزان المدفوعات، ) ١٩٩٣(المشتقات المالية، ملحق للطبعة الخامسة أيضا راجع  ١٨

  .Letter of Promulgation صندوق النقد الدولي، والرسالة المشار إليها آنفا بعنوان



١٤ 

 

 

 خرىالأ تاستثمارالا
 

 أو ا مباشراستثماراالمصنفة  بخلافالاستثمارات الأخرى هي فئة متبقية تشمل جميع الأدوات المالية  -٤٠

الاستثمارات   الحافظة، تصنفاتوعلى غرار استثمار.  حافظة أو مشتقات مالية أو أصول احتياطيةاتاستثمار

ودائع العملة والقروض والتجارية والئتمانات الاالأدوات تشمل و. القطاعثم حسب  حسب الأداة في الأساس

ويتم التصنيف القطاعي بنفس طريقة التصنيف المتبعة مع أدوات استثمارات  .خرىالأخصوم الصول والأو

 استثمارات أخرى(حسب أجل الاستحقاق الأصلي آخر تصنيف إجراء توصي المبادئ التوجيهية بو. الحافظة

فر اودائع التي تعتبر أدوات مالية قصيرة الأجل ما لم تتوالعملة وال باستثناء)  الأجل وطويلة الأجلةقصير

  ١٩.تحدد ما إذا كانت قصيرة الأجل أو طويلة الأجلتفاصيل 

 

   الأصول الاحتياطية
                

ت النقدية والخاضعة الأصول الاحتياطية هي الأصول الخارجية الموجودة تحت تصرف السلطا -٤١

الذهب النقدي  كل من التصنيف بينهذا ويميز  ٢٠.ميزان المدفوعات أو غيره من الأغراضلأغراض لسيطرتها 

ثم . خرىالأ المطالبات لدى صندوق النقد الدولي والنقد الأجنبي واتالاحتياطيمركز وحقوق السحب الخاصة و

 يتم ،ودائعالعملة وال فئة فيو. اق مالية، ومشتقات مالية وأور، الأجنبي إلى عملة وودائعنقد المركزقسم ني

يتم وإضافة إلى ذلك، ". بنوك اللدى "العملة والودائعو"  سلطات نقدية أخرىلدى "العملة والودائعالتمييز بين 

 .ت سوق المالأدواو ملكية، وسندات وأذون، حصصاة ـ حسب الأد  النقد الأجنبيأوراق عريفت

 

 

 

 

                                                 
  .٩٨صفحة ،  الدين الخارجيمرشد ١٩ 

 ٢٠٠١المطبوعة الصادرة عام  و؛، الفصل الحادي والعشرينزان المدفوعاتدليل مي من الطبعة الخامسة راجع كذلك ٢٠

آن من إعداد ، "مبادئ توجيهية لإعداد نموذج قياسي للبيانات:  الدولية والسيولة بالعملات الأجنبيةتالاحتياطيا"بعنوان 

 ٤٠ و٢٦، الصفحات فوعاتمن دليل ميزان المد ملحق للطبعة الخامسة: المشتقات المالية و؛٧٤-٦٤كيستر، الفقرات 

 . ٤٥و



١٥ 

 

 إحصاءات وضع الاستثمار الدولي عدادلإبيانات ال مصادر ثالثا ـ
 
فير قدر ما يمكن أن تقوم به البلدان لتو حول إرشادات عمليةكما أسلفنا، إلى تقديم يهدف هذا المرشد،  -٤٢

استخدام البيانات ب ويمكن تحقيق هذا الهدف. في وقت قصير نسبياأكبر من البيانات عن الوضع الخارجي 

 .تيح قدرا كبيرا من البيانات بشكل فوريالتي يمكن أن توبالفعل  فرةاوالمت

 

كون  التي غالبا ما تالمصادر المحلية  ـ التاليةاحةمتاليناقش هذا القسم مصادر البيانات على ذلك، و -٤٣

المنظمات الدولية أو السجلات النظم الإحصائية الأخرى، والمصادر الأجنبية التي تتمثل في فرة بالفعل في امتو

 حسب النوع احةمتال تنظيم مصادر البيانات تتم فيها إعادة  جداول حصرهذا القسميعرض  ذلكك. داريةالإ

 .)لاستثمار المباشربيانات اة لمتاحالمصادر ال جميع :على سبيل المثال(الوظيفي للاستثمار 

 

 تساعد في إعدادإبلاغ البيانات /مسحللوضع نظم إلى  أيضا البلد المعني، يحتاج ةلاحقوفي مرحلة  -٤٤

بالرغم من أن هذه الدراسة لا تتناول هذه المرحلة و. القائم وضع الاستثمار الدوليبيانات كشوف شاملة ل

تلبية صصة لخم مسوحإجراء في التي يمكن الاعتماد عليها بيانات المصادر بالتفصيل، فهي تستعرض 

 .وضع الاستثمار الدوليعن عداد بيانات اللازمة لإحتياجات الا

 

هذا القسم إلى تي يمكن أن تستخدمها البلدان لهذا الغرض، نشير في المجموعة المصادر تحديد  عندو -٤٥

 أكثر من مصدر وجود يأالمعلومات التي يمكن الحصول عليها من هذه المصادر، التداخل القائم بين بعض 

 . أو التزاممطالبةأي عن  معلومات يمكن أن يقدم

 

مما يتطلب من معدي البيانات  ،نةيمعفر بعض مصادر البيانات في بلدان ا لا تتو ذلك، قدلىوفضلا ع -٤٦

أحد البلدان اتباع إذا اختار و. أكبر قدر من البيانات في الظروف الخاصة بكل بلد تيحالمصادر التي ت اختيار

مرجح أن تتغير من الما تقترحه هذه الدراسة، فوهو بيانات وضع الاستثمار الدولي،  إعداد منهج مرحلي في

 .ينشئ مصادر أفضل للمعلومات مرور الوقت عندما اختيارات ذلك البلد مع

 

 الصرفتخفيف القيود على قواعد استمرار التقدم في  مع احةكذلك يرجح أن تتغير مصادر البيانات المت -٤٧

الأساليب القائمة على لى إالسجلات المصرفية والإدارية أساليب جمع البيانات القائمة على بالتحول من الأجنبي 



١٦ 

 

بيانات ال على أساليب جمع  البيئة التنظيميةلتأثير عرضا موجزا ٢١مرشد الدين الخارجيويقدم . المسوح

 .إحصاءات وضع الاستثمار الدوليهو ما ينطبق أيضا على وحصاءات الدين الخارجي، لإ
 

 

 احةمتالالمحلية البيانات مصادر   لف ـأ
 

بيانات المجموعات لهي القيام بعملية حصر   المختلفةالبياناتمصادر  حديدت فيالخطوة الأولى  -٤٨

بحتة، الحصائية الإالأغراض  غيرلوغيرها من مصادر البيانات التي يقوم البلد المعني بجمعها  ةالكليية قتصادالا

 .وضع الاستثمار الدوليبيانات   في إعدادنظرا للفائدة التي قد تنطوي عليها هذه المصادر

 

 مجموعات البيانات الاقتصادية ضمنتُجمع لإدخالها  إلى بيانات احةالمت محليةال ويمكن تقسيم البيانات -٤٩

وضع الاستثمار الدولي، وبيانات إحصاءات التي تستند إلى مبادئ محاسبية وتصنيفية تماثل المبادئ المتبعة في 

 .البيانات الإدارية كتخدم أهدافا أخرى

 

الأصول والخصوم بيانات :  هيقتصاديةالابيانات من الأربع مجموعات قسم  هذا اليستعرضو -٥٠

الدين الخارجي للحكومة بيانات الأصول والخصوم الخارجية للسلطات النقدية، وبيانات ، وبنوكالخارجية لل

 .ميزان المدفوعاتفي التدفقات المالية بيانات العامة، و

 

 الموافقات على الاستثمار المالية للمؤسسات، وقوائم هي ال، مصادر غير إحصائيةةيستعرض ثلاثكذلك  -٥١

 .الصحافة الماليةالأجنبي، و

 

التحليلية  والتقسيمات  المختلفة هذا القسم المفاهيم والتعاريف المستخدمة في مجموعات البياناتبحثوي -٥٢

 . أخرى ذات صلةمواضيعو، حداثةال وممارسات التقييم ومعدل التواتر والقائمة

 

البيانات مع متطلبات وضع الاستثمار هذه  اتساقمدى  البيانات  معدوقررمن ذلك هو أن يقصد وال -٥٣

وضع الاستثمار اللازمة لإعداد إحصاءات بيانات ال لجمع  شاملاانظام بلد المعنيالأن ينشئ بعد  وحتى .الدولي

                                                 
   .٣٦٣-٣٥٧الفقرات الفصل العاشر، ، الدين الخارجيمرشد  راجع ٢١



١٧ 

 

  من دقةالتحققفي  ظل مفيدةأن تن يمك  هناوضحةمصادر البيانات المفإن  ) دال–ثالثا راجع القسم ( الدولي

 .البيانات

 

شتقات المالية والأصول مالالمتعلقة بهي هذا القسم  في موضحةمصادر الالفي الثغرات أكبر و -٥٤

البيانات الإدارية عن الأصول فر اولا يمكن أن تتو. القطاع الخاص غير المصرفيلدى والخصوم المالية 

، رؤوس الأموالحركة دة لضوابط مقيما لم تكن هناك  غير المصرفي والخصوم المالية لدى القطاع الخاص

 .هذا القطاع ضئيلة الأهمية الأوضاع الخارجية لقد تكون ةوفي تلك الحال

 

 ) الاقتصاديةبياناتمن الأربع مجموعات (المصادر الإحصائية 
 

لأصول والخصوم الخارجية  وابنوك الأصول والخصوم الخارجية لل أي ـ الأولى والثانيةنامجموعتال -٥٥

من وتأتي مجموعة البيانات الثالثة  .النقديةئية لإحصا ابياناتلل متوفران ان محليدرانمصهما   ـللسلطات النقدية

 ).ميزان المدفوعات( إحصاءات القطاع الخارجي منالرابعة المجموعة  أتيتبينما  ،إحصاءات مالية الحكومة

 

 بنوكالأصول والخصوم الخارجية لل

 
على المستوى الدولي يمكن استخدامه قبولا مإطارا  ٢٠٠٠  لعامدليل الإحصاءات النقدية والمالية قدمي -٥٦

شركات لالميزانية العمومية القطاعية يمكن استخدام ف .وضع الاستثمار الدوليفي  قطاعية عناصرمع ثلاثة 

الميزانية يمكن استخدام ، كما وليوضع الاستثمار الدإحصاءات  في القطاع المصرفي مع ٢٢الإيداع الأخرى

.  وضع الاستثمار الدوليضمنقطاع السلطات النقدية عن لإعداد إحصاءات لبنك المركزي لالعمومية القطاعية 

القطاعات "من فيمكن استخدامها بدرجة أقل كجزء  الميزانية العمومية القطاعية للشركات المالية الأخرىأما 

     ٢٣".الأخرى

                                                 
الاستثمار، وبنوك الادخار، وجمعيات الأعمال وكل من البنوك التجارية، وبنوك  علىشركات الإيداع الأخرى  تشتمل ٢٢

ت الائتمان وجمعيات التسليف التعاوني، والبنوك الادخار والتسليف، وجمعيات البناء وبنوك الرهن العقاري، واتحادا

دليل (الريفية والزراعية، وشركات إصدار الشيكات السياحية التي يتمثل عملها الأساسي في أنشطة الشركات المالية 
 ).١٨ صفحة ،٢٠٠٠عام  الصادر عن صندوق النقد الدوليالإحصاءات النقدية والمالية 

 الوسطاء الماليين الآخرين على شركات التأمين وصناديق معاشات التقاعد وىالشركات المالية الأخر تشتمل ٢٣

). ١٤٢الصفحة في  )٣( الجدول أيضاراجع و ؛٩٦الفقرة  ،دليل الإحصاءات النقدية والمالية(والشركات المالية المساعدة 
(continued) 



١٨ 

 

 

التي يمكن استخدامها ، وشركات الإيداع الأخرىهذا القسم الميزانية العمومية القطاعية لفي عرض نو -٥٧

نشاط تخضع ل بنوكفال. وضع الاستثمار الدوليإحصاءات  في لقطاع المصرفيعن الإعداد بيانات تقديرية 

 مراكزهافقاتها و حول تدعادةفي ال مستفيضة بيانات مما يؤدي إلى جمع ،تقريباتنظيمي مكثف في كل البلدان 

في شهريا ( مرتفععموما بمعدل تواتر فر تلك البيانات اوتتو . النقدية والرقابة المصرفيةةالمالية لأغراض السياس

ومن ثم يمكن مبدئيا أن تشكل مصدرا مهما للمعلومات المستخدمة في إحصاءات وضع  ،حينهاوفي ) الغالب

 .الاستثمار الدولي

 

 حديديمكن لمعدي البيانات ت ٢٤ية العمومية القطاعية لشركات الإيداع الأخرى،ومن نفس هذه الميزان -٥٨ 

المراكز تجاه حول  الجدول التالي معلومات يعرضو. لقطاع المصرفيالأصول والخصوم الخارجية لواختيار 

 .ضع الاستثمار الدولي وبياناتالمقابلة ذات الصلة في عناصر البالإضافة إلى  غير المقيمين

 

 الدولي الاستثمار وضع عناصر مع الأخرى الإيداع لشركات العمومية الميزانية بنود مطابقة :٢ جدولال

 
 الدولي الاستثمار وضع الأخرى الإيداع لشركات العمومية الميزانية

 المقيمين غير المطالبات على: الأصول

 يالأجنب نقدال

 )والأجنبيةمحلية ال بالعملة ،غيرهاو نقللل قابلةال (ودائعال

 نوك  الب ـودائعالو عملةالو خرى،الأ ستثماراتالا      ٣-٣-٤-أ

 بنوك ال ـذونالأو سنداتالو دين،ال سنداتو الحافظة، اتاستثمار  ٣-١-٢-٢-أ الأسهم عدا ماليةال وراقالأ

  بنوك ال ـالمال سوق أدواتو دين،ال سنداتو الحافظة، اتاستثمار  ٣-٢-٢-٢-أ

 بنوك ال ـقروضالو خرى،الأ ستثماراتلاا      ٣-٢-٤-أ قروضال

 الأجل طويلة    ١-٣-٢-٤-أ                 

 الأجل قصيرة    ٢-٣-٢-٤-أ                 

 معادال يراداتالإو مساهمال مالال رأسو ،في الخارج مباشرال ستثمارالا      ١-١-١-أ خرىالأ ملكيةال صصحو سهمالأ

 منتسبةال ؤسساتمال على مطالباتوال استثمارها،

                                                                                                                                                          
 تاحتياطياكز خصوم مرتبطة بمرالشركات المالية الأخرى قد تكون لودائع، والتي تتخذ شكل الخصوم تستبعد : ملحوظة

   . التأمين الفنية

 .١٣٦، صفحة دليل الإحصاءات النقدية والمالية ٢٤

 



١٩ 

 

 مساهمال مالال رأسو ،مبلِّغ بالبياناتال الاقتصاد في مباشرال ستثمارالا    ١-١-١-ب

 مباشرينال مستثمرينال على مطالباتوال استثمارها، معادال يراداتالإو

 بنوك ال ـملكيةال سنداتو الحافظة، اتاستثمار      ٣-١-٢-أ

 بنوك ال ـخرىالأ صولالأو خرى،الأ ستثماراتالا   ١-٣-٤-٤-أ الفنية التأمين احتياطيات

                               الأجل طويلة                 

 بنوك ال ـماليةال مشتقاتال          ٣-٣-أ ماليةال مشتقاتال

 ٢٥أخرى دائنة حسابات

 وسلف ةتجاري اتائتمان     

 أخرى     

 بنوك ال ـخرىالأ صولالأو خرى،الأ ستثماراتالا      ٣-٤-٤-أ

 الأجل طويلة   ١-٣-٤-٤-أ                

  الأجل قصيرة   ٢-٣-٤-٤-أ                

 المقيمين غير تجاه لتزاماتالا

 للنقل والقابلة الواسع بمعناها النقود من مستبعدةال (ودائعال

 ) والأجنبية وطنيةال بالعملة وغيرها،

   بنوك ال ـودائعالو عملةالو خرى،الأ ستثماراتالا    ٢-٣-٤-ب

 الواسع، بمعناها النقود من المستبعدة (الأسهم عدا ماليةال وراقالأ

 )والأجنبية وطنيةال بالعملة

 بنوك ال ـذونالأو سنداتالو دين،ال سنداتو الحافظة، اتاستثمار ٣-١-٢-٢-ب

     بنوك ال ـالمال سوق أدواتو دين،ال سنداتو الحافظة، اتاستثمار ٣-٢-٢-٢-ب

 بنوك ـ القروضوال خرى،الأ ستثماراتالا   ٣-٢-٤-ب قروضال

 الأجل طويلة  ١-٣-٢-٤-ب 

 الأجل قصيرة  ٢-٣-٢-٤-ب 

 بنوك ال ـماليةال مشتقاتال      ٣-٣-ب ماليةال مشتقاتال

  أخرى مدينة حسابات

 وسلف ةتجاري اتائتمان    

 أخرى    

 بنوك ال ـخرىلأا خصومالو خرى،الأ ستثماراتالا   ٣-٤-٤-ب

 الأجل طويلة   ١-٣-٤-٤-ب               

  الأجل قصيرة   ٢-٣-٤-٤-ب               

 القطاع حسب السوقية، القيمةب: خرىالأ ملكيةال صصحو سهمالأ

 )للتذكرة بند (الحائز

 مساهمال مالال رأسو ،بياناتبالفي الاقتصاد المبلِّغ  مباشرال ستثمارالا  ٢-١-١-ب

 ينمباشرال ينمستثمرتجاه الالتزامات و استثمارها، معادال اداتيرالإو

 معادال يراداتالإو مساهمال مالال رأسو ،في الخارج مباشرال ستثمارالا    ٢-١-١-أ

 منتسبةالمؤسسات تجاه ال تزاماتلالاو استثمارها،

 بنوك ال ـملكيةال سنداتو الحافظة، اتاستثمار  ١-١-٢-ب

 
 

التي عناصر ال اختلافات التصنيف بين بيانات الميزانية العمومية القطاعية و أن)٢( الجدول وضحوي -٥٩

تناظر  الرغم من إمكانية  على، بين الإطارينكاملةوضع الاستثمار الدولي لا تسمح بالمطابقة اليتألف منها 

ية عن عدة بنود إلى الحصول على معلومات إضاف فسوف يحتاج معد البياناتبالتالي  و.يرالإطارين إلى حد كب

 .طعةابصورة قوضع الاستثمار الدولي من الميزانية العمومية للبنوك حتى يتمكن من تحديد عناصر 

 
                                                 

  .١٧٩ الفقرة دليل الإحصاءات النقدية والمالية،راجع  المدينة،/للحسابات الأخرى الدائنة تعريف طلاع على للا٢٥



٢٠ 

 

 

وضع الاستثمار صوم في  الأصول والخعناصر المعيار الرئيس لتصنيف إن، أوضحناأن كما سبق و -٦٠

 استثمار حافظة أو مشتقات مالية أو أن يكون استثمارا مباشرا أو، أي لاستثمارل يظيفالنوع الوهو  الدولي

ولا توجد تقسيمات حسب الأداة والقطاع إلا في المستويات التالية من . استثمارات أخرى أو أصول احتياطية

 . التصنيف

 

ختلف ومبنود قطاع شركات الإيداع الأخرى يكون التطابق مباشرا وواضحا بين وفي بعض الأحيان لا  -٦١

، على سبيل المثال، "أسهم وحقوق ملكية أخرى"فالأصول الخارجية في شكل . دوليعناصر وضع الاستثمار ال

أو جزءا من ) لخارجمباشر في ااستثمار (ي شركات أجنبية استثمارات البنك المباشرة فجزءا من  قد تكون

في  يةساسإكمال بيانات العناصر الأ، فإن  وبالتالي.شركات غير مقيمةحقوق ملكية  الحافظة في اتاستثمار

 . الاستثمار حسب نوعلايفصأكثر ت اتتقسيمتتيح  بيانات إضافيةيقتضي توافر وضع الاستثمار الدولي 

 

متطلبات ال لمراعاةلبنوك االمطبقة على  بلاغالإ اشتراطات تعزيز إمكانيةالنظر بعناية في ينبغي و -٦٢

يتعدد ألا الطبع  بيهمهاعداد البيانات الجهات المختصة بإف .إحصاءات وضع الاستثمار الدولياللازمة لإعداد 

 إمكانيةمن ثم يمكنها بحث و. مبلِّغة بالبيانات الكيانات ال نفس منعلومات لأغراض مختلفةنفس المالطلب على 

لقطاع لمخصصة النماذج الإبلاغ في  وضع الاستثمار الدولي متطلبات اللازمة لإعداد إحصاءاتتضمين ال

المساس  دون ،ضافية للبياناتالإتقسيمات اللتذكرة أو ا بعض بنود إدخال يمكن ،على سبيل المثالف .مصرفيال

ن معدي البيانات عادة ما يطلبون لأونظرا ). ، مثلافيما يتعلق بحداثة البيانات(لمصرفية أهداف الإحصاءات اب

ات الإضافية في بيانات عن وضع الاستثمار الدولي بمعدل تواتر منخفض نسبيا، فبإمكانهم إدخال تلك المتطلب

 .التقارير ربع السنوية فقط

 

لإسناد تقديرات تقريبية  استخدامإمكانية بحث إعداد البيانات الجهات المختصة بتستطيع كبديل لذلك، و -٦٣

يمكن و. لقطاع المصرفيفي اعناصر وضع الاستثمار الدولي  إلىفي الإحصاءات المصرفية المراكز المبلَّغ بها 

 إجراء مسح مستقل لإحصاءات وضع الاستثمار الدولي يتوخونمعدو البيانات  كانإذا  ملائما اعتبار هذا المنهج

وفي . ما هو إلا إجراء مؤقتالمصرفية  حصاءاتالإمن المستمدة  استخدام البيانات أنيعتبرون  وفي وقت لاحق

 المثال المذكور أعلاه، يمكن وفي. المسوح القائمة متطلبات إضافية في استحداثقد لا يستحق الأمر هذه الحالة، 

لأغراض الرقابية، تُجمع لالتي كمعلومات أخرى،   استخدامإمكانيةإعداد البيانات أن تبحث الجهات المختصة ب

 حقوق الملكيةالأسهم ولأصول وخصوم بالنسبة  الاستثمار الدولي وضعتحديد الفئة الوظيفية الملائمة لمن أجل 

 ).رأس المالملكية حول ت الرقابة المصرفية على معلومات عادة ما تشتمل معلوما (.الأخرى
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الحافظة،  اتستثمارلامباشر أو الستثمار لالإما  حقوق الملكية الأخرى الأسهم ومراكز إسنادجانب إلى و -٦٤

 القروض والحسابات الأخرى الدائنة تقسيمبالتفاصيل الإضافية المطلوبة لأغراض وضع الاستثمار الدولي تتعلق 

تمييز العلى أيضا تنطوي هذه التفاصيل و. الأجلقصير  وأ الأجلطويل ها الأصلي  أجل استحقاقحسبلمدينة وا

أن تكون هذه وينبغي . أدوات سوق المال من وأسندات وأذون  حسب كونها أصول وخصوم سندات الدينبين 

 بإعداد البيانات أن تدخلها ربما كان في استطاعة الجهات المختصةو ،سجلات البنوكالمعلومات متوافرة في 

إعداد مكان الإفي يظل شكل مباشر،  ببيانات هذه التوافر لم تذاوإ. المطبقة على البنوك الإبلاغ اشتراطاتضمن 

 .هذه التفاصيلغير  بع التالي على المستوى المجملقطاع المصرفيفي ابيانات وضع الاستثمار الدولي 

 

حتى يحصل على البيانات  ٢٦ بيانات المعاملات الدوليةبلاغلإ ا مغلقانظامإذا كان البلد المعني يستخدم و -٦٥

 الخارجية للبنوك وضاعلأ معلومات عن ااشتقاقحصاءات ميزان المدفوعات، يمكن لمعدي البيانات لإ اللازمة

 .عناصر وضع الاستثمار الدوليعن مع تفاصيل كافية أيضا  هذا المصدرنفس من 

 

 

 ية للسلطات النقديةالأصول والخصوم الخارج
 

من المفترض أن يكون إعداد البيانات المتعلقة بعنصر الأصول الاحتياطية في إحصاءات وضع  -٦٦

من السهل يفترض أن يكون حسابات السلطات النقدية الاستثمار الدولي مسألة بسيطة، لأن البيانات الخاصة ب

  .مباشرةالحصول عليها من السلطات النقدية 

 

دا إذا كانت السلطات يأن نتذكر أن إعداد بيانات الأصول الاحتياطية قد يكون أكثر تعقينبغي ، مع ذلكو -٦٧

ت هناك معاملات معينة لوحدات أخرى ينبغي أخذها في ـسية أو كانـالنقدية تتضمن عدة وحدات مؤس

 .الاعتبار

 

 

 

                                                 
مرشد تجميع  الدولية، راجع الفصل الثالث من وصف تفصيلي لأنواع نظم إبلاغ بيانات المعاملاتطلاع على  للا٢٦

  . ١٩٩٥الصادر عن صندوق النقد الدولي في بيانات ميزان المدفوعات، 
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وحدات مؤسسية أخرى مثل و( البنك المركزي يضممفهوم وظيفي كتعرف  السلطات النقدية أي أن   -٦٨

ولكن عادة إلى البنك المركزي في العزى وبعض العمليات التي تُ) الخ ،مؤسسة النقدية المختصةمجلس العملة وال

العمليات إصدار  من بين هذهو.  في بعض الأحيانمؤسسات حكومية أخرى أو بنوك تجاريةتنفيذها تتولاه 

معاملات مع صندوق ال ناتجة عن الاحتياطيات البما في ذلك ،دارتهاالاحتياطيات الدولية وإالاحتفاظ بالعملة، و

لمؤسسة تكون هذه البيانات متاحة بسهولة ليفترض أن و ٢٧.، وتشغيل صناديق تثبيت أسعار الصرفالنقد الدولي

 تجميعمن مصادر مختلفة ولبيانات اد البيانات، ولكن ذلك يستتبع قدرا أكبر من التنسيق لجمع ادالقائمة بإع

 .الأرقام على نحو متجانس

 

ينبغي أن تكون ، رسميةة العن الأصول الاحتياطي من بيانات نقديةوإلى جانب ما توفره السلطات ال -٦٩

وقد . خصومها الخارجيةعن توفير معلومات عن أصولها الخارجية الأخرى وقادرة أيضا، وبغير صعوبة، على 

تنطبق عليها وطنية وأي أصول خارجية أخرى لا العملة المقيمين بال على غير مطالبات  تلك الأصولتضمنت

). أغراض ميزان المدفوعات إتاحتها بسهولة للاستخدام في تعذروذلك مثلا ل( الأصول الاحتياطية مواصفات

وضع الملائمة في إحصاءات عناصر ال إلى الخارجية تلك الأصول بإسناد البيانات أن يقوم معدووينبغي 

 .خرىالأستثمارات الا  أو،الحافظة، أو المشتقات المالية ات استثمارحت بند تالاستثمار الدولي

 

أدوات سوق  سندات وأذون،( هيئة سندات دين في تكون قدأما الخصوم الخارجية للسلطات النقدية ف -٧٠

الملائمة في عناصر ال ضمنأو مشتقات مالية أو قروض أو ودائع أو خصوم أخرى، وينبغي تسجيلها ) المال

 .وضع الاستثمار الدوليحصاءات إ

 

 غراضلأ العناصر التي يلزم جمعها من السجلات المحاسبية للسلطات النقدية )٣(ويوضح الجدول  -٧١

 . وضع الاستثمار الدولياتإعداد بيان

 

 

 

 

 

 

                                                 
 . ٥١٤ الفقرة ١٩٩٣، الطبعة الخامسة، دليل ميزان المدفوعات راجع ٢٧
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 لسلطات النقديةل الأصول والخصوم الخارجية مراكزلمعلومات المطلوبة عن ل لخصم: ٣جدول ال

 
 الخصوم الخارجية رجيةالأصول الخا

 : الحافظةاتاستثمار
 ملكية       سندات ١-١-٢     

    سندات وأذون١-١-٢-٢     

    أدوات سوق المال١-٢-٢-٢     

 : الحافظةاتاستثمار
  سندات وأذون    ١-١-٢-٢     

  أدوات سوق المال    ١-٢-٢-٢     

 ١-٣المشتقات المالية 
 )ياطياتليس لها صلة بإدارة الاحت(

 ١-٣المشتقات المالية 
 )ليس لها صلة بإدارة الاحتياطيات(

 :الاستثمارات الأخرى
 قروض طويلة الأجلال  ١-١-٢-٤       

 قروض قصيرة الأجلال  ٢-١-٢-٤       

 ودائعالعملة وال     ١-٣-٤       

 خرى طويلة الأجلالأصول الأ  ١-١-٤-٤       

 ى قصيرة الأجلخرالأصول الأ  ٢-١-٤-٤       

 :الاستثمارات الأخرى
والقروض  الدولي استخدام ائتمان صندوق النقد   ١-١-٢-٤  

 المقدمة من  الصندوق

  الأجلخرى طويلةالأ قروضال  ٢-١-٢-٤  

 قروض قصيرة الأجلال  ٣-١-٢-٤  

 ودائعالعملة وال     ١-٣-٤  

 خرى طويلة الأجلالأ مصوخال  ١-١-٤-٤  

 خرى قصيرة الأجلالأ مصوخال  ٢-١-٤-٤  

 الأصول الاحتياطية
 الذهب النقدي         ١-٥       

 حقوق السحب الخاصة         ٢-٥       

  النقد الدولي صندوقلدى مركز الاحتياطيات         ٣-٥       

 لنقديةاودائع لدى السلطات العملة وال  ١-١-٤-٥ 

 ودائع لدى البنوكال  ٢-١-٤-٥ 

 ملكيةالق حقو  ١-٢-٤-٥ 

 ذونالأسندات وال  ٢-٢-٤-٥ 

 أدوات سوق المال  ٣-٢-٤-٥ 

 )صافي(المشتقات المالية       ٣-٤-٥ 

 خرىالأ مطالباتال         ٥-٥ 

 

 

 

 إذا مثلا، وهو ما يحدث قصر من ذلكأعلاه أالواردة قائمة الأدوات المالية كون تقد في الواقع العملي، و  -٧٢

أنواع ياطيات أو غيرها من الأحكام الملزمة تحظر على السلطات النقدية الاستثمار في كانت سياسة إدارة الاحت

 .خصومإنشاء أنواع معينة من المعينة من الأصول أو 
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معدي بيانات وضع أن يقدم البنك المركزي البيانات المطلوبة مباشرة إلى من الأفضل رغم أنه و -٧٣

 الميزانية العمومية القطاعية للبنك وا أيضا إلى استخداملجئنات أن يفباستطاعة معدي البياالاستثمار الدولي، 

ومثلما هو الحال في الميزانية .  للبياناتمرجعك ،دليل الإحصاءات النقدية والمالية وردت في كماالمركزي، 

يانات تلك الب البيانات مقارنة بين تصنيف ومعدأن يعقد  يمكن ،العمومية القطاعية لشركات الإيداع الأخرى

جدول الراجع ( والمعلومات المطلوبة لوضع الاستثمار الدولي  دليل الإحصاءات النقدية والماليةيالموصى به ف

٤.( 

 

 

 بنود الميزانية العمومية القطاعية للبنك المركزيمطابقة بين : ٤ جدولال

 عناصر وضع الاستثمار الدوليو

 
 الاستثمار الدوليوضع  ٢٨الميزانية العمومية القطاعية للبنك المركزي

  على غير المقيمينالمطالبات: الأصول

 نقديالذهب الحتياطية والاصول الأ        ١-٥-أ نقديالذهب ال

 خاصةالسحب الحتياطية وحقوق الاصول الأ        ٢-٥-أ حقوق السحب الخاصة

  ـعودائالعملة وال و،جنبيالأ نقدال و،حتياطيةالاصول الأ ١-١-٤-٥-أ  الأجنبيلنقدا

 السلطات النقدية   

 السلطات النقدية  ـودائعالعملة وال و،خرىالأستثمارات الا     ١-٣-٤-أ )القابلة للنقل وغيرها (لوطنيةودائع بالعملة اال

 السلطات النقدية  ـودائعالعملة وال و،خرىالأستثمارات الا   -١-٣-٤-أ )القابلة للنقل وغيرها(ودائع بالعملة الأجنبية ال

 ودائعالعملة وال و،جنبيالأنقد ال و،حتياطيةالاصول الأ     ١-٤-٥-أ

  لدى السلطات النقدية١-١-٤-٥- أ              

   لدى البنوك    ٢-١-٤-٥-  أ             

  ـذونالأسندات وال الحافظة، وسندات الدين، وات استثمار١-١-٢-٢-أ الأوراق المالية عدا الأسهم

 نقديةالسلطات ال

  ـ الحافظة، وسندات الدين، وأدوات سوق المالات استثمار١-٢-٢-٢-أ

 سلطات النقديةال

مالية، الوراق الأجنبي، والأ نقدالحتياطية، والاصول الأ ٢-٢-٤-٥-أ

 ذونالأسندات والو

مالية، الوراق الأجنبي، والأ نقدالحتياطية، والاصول الأ ٣-٢-٤-٥-أ

 وأدوات سوق المال 

 السلطات النقدية  ـقروضالوخرى الأستثمارات لاا    ١-٢-٤-أ القروض

  طويلة الأجل١-١-٢-٤-              أ

                                                 
 .١٣٠صفحة  ،دليل الإحصاءات النقدية والمالية راجع ٢٨
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  قصيرة الأجل ٢-١-٢-٤-              أ

 

 السلطات النقدية  ـالملكيةسندات  و، الحافظةاتاستثمار   ١-١-٢-أ  الأخرى الملكيةصصحالأسهم و

 ،ماليةالوراق الأو ،جنبيالأ نقدال و،حتياطيةالاصول الأ ١-٢-٤-٥-أ

   ملكيةالحقوق و

 السلطات النقدية،  ـخرىالأصول الأخرى والأستثمارات الا ١-١-٤-٤-أ احتياطيات التأمين الفنية

 طويلة الأجل

 السلطات النقدية  ـ   المشتقات المالية     ١-٣-أ المشتقات المالية

مشتقات الووالنقد الأجنبي، جزء من الأصول الاحتياطية،       ٣-٤-٥-أ

 )صاف(مالية ال

 الحسابات الدائنة الأخرى

 تجاري وسلف       ائتمان

       أخرى

 السلطات النقدية  ـخرىالأصول الأ و،خرىالأ ستثماراتالا    ١-٤-٤-أ

  طويلة الأجل١-١-٤-٤-              أ

  قصيرة الأجل٢-١-٤-٤-              أ

 خرى الأات مطالبال و،حتياطيةالاصول الأ       ٥-٥-أ

 

  غير المقيمينتجاهلتزامات الا

محددة بصفة مستقلة الحيازات غير المقيمين غير (العملة المتداولة 

 ) في الميزانية العمومية

 ) والأجنبيةوطنيةلالقابلة للنقل وغيرها، بالعملة ا(الودائع 

 

 نقديةلسلطات ال ا ـودائعالعملة  والخرى، والأستثمارات الا  ١-٣-٤-ب

  ـذونالأسندات والدين، وال الحافظة، وسندات ات استثمار١-١-٢-٢-ب الأوراق المالية عدا الأسهم

 السلطات النقدية

 وات سوق المالدين، وأدال الحافظة، وسندات ات استثمار١-٢-٢-٢-ب

 السلطات النقدية ـ

 

 ةالسلطات النقدي  ـقروضالخرى، والأستثمارات الا    ١-٢-٤-ب القروض

 النقد وقروض صندوق اتاستخدام ائتمان   ١-١-٢-٤-ب  

 الدولي

   أخرى طويلة الأجل٢-١-٢-٤-ب                

   قصيرة الأجل ٣-١-٢-٤-ب                

 

 السلطات النقدية  ـ     المشتقات المالية١-٣-ب المشتقات المالية

 )صاف(جزء من الأصول الاحتياطية،  والمشتقات المالية    ٣-٤-٥-أ

 

 الحسابات المدينة الأخرى

     ائتمان تجاري وسلف

     أخرى

 

 السلطات النقدية  ـخرىالأصول الأخرى والأستثمارات الا ١-٤-٤-ب

  طويلة الأجل١-١-٤-٤-              ب

  قصيرة الأجل٢-١-٤-٤-              ب
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 الدين الخارجي للحكومة العامة
 

كشف في عناصر المن اثنين على  متوفرة مصادر البيانات المحلية التناولالأقسام السابقة التي تركزت  -٧٤

القسم على هذا  ويركز. قطاع السلطات النقديةو للقطاع المصرفيالدين الخارجي وهما الخارجي،  الدين بيانات

ضع وبيانات بكشف الدين الخارجي  كشف بياناتيناقش علاقة كما ، ٢٩الدين الخارجي لقطاع الحكومة العامة

 .الاستثمار الدولي

 

عنصر  من فرعية مجموعة يدين الخارجي ارتباطا وثيقا بوضع الاستثمار الدولي، فهبيانات الط ترتبو -٧٥

في خصوم الأما عناصر . وضع الاستثمار الدوليإحصاءات  من يهاالحصول عليمكن من ثم ، وهفي الخصوم

 وخصوم الملكيةقوق ح خصوم تضمخارجي فهي  جزءا من الدين التمثل لاوضع الاستثمار الدولي التي 

الصافي في مع وضع الدين الخارجي الصافي ، لا يتطابق وضع الاستثمار الدولي بالمثلو. المشتقات المالية

في مراكز أي  وملكيةستبعد من الأصول والخصوم أي أدوات تعند قياس الدين الخارجي الصافي، و. قتصادلاا

 .ماليةالمشتقات ال

 

 عن كيفية قياس الدين الخارجي وإعداد بياناته مفصلة توصيات الجديد مرشد الدين الخارجيم ويقد -٧٦

فربما لا تكون  ،٢٠٠١  أواخر النهائية إلا فيفي صيغتهلم يصدر مرشد الدين الخارجي ولأن . وعرضها

قياس حت مقبولة في تي أصبيقدم هذا المرشد المنهجية ال ومع ذلك،. البلدان قد انتهت بعد من تنفيذ توصياته

  ٣٠.إحصاءات الدين الخارجيوعرض 

 

                                                 
المتعلقة إن المعلومات ف جانب الخصوم في الميزانية العمومية للحكومة،  على الرغم من تركيز هذا القسم على٢٩

ة يمالية الحكومالحصاءات الإ من خلال قد تكون متاحة لمعدي البياناتالعامة من الأصول في الخارج حيازات الحكومة ب

لحصول على مزيد من ل الصادر عن صندوق النقد الدولي٢٠٠١دليل إحصاءات مالية الحكومة لعام راجع . متوافرةال

 .   إلى قطاع الحكومة العامةإسنادهاازات الأصول الخارجية التي يمكن توافر البيانات المتعلقة بحيمدى عن المعلومات 

 :External Debt: الإرشادات السابقة حول قياس إجمالي الدين الخارجي وردت في مطبوعة صندوق النقد الدولي ٣٠

Definition, Statistical Coverage and Methodology, 1988 (Grey Book) .ن أن هذه الإرشادات الرغم مبو

ربما تكون هي الأساس النظري المعتمد حتى الآن في كثير من نظم إعداد بيانات الدين الخارجي، فهي تنطوي على 

 .   لأغراض وضع الاستثمار الدوليهااستخدامبعض الاختلافات النظرية الأساسية التي قد تعيق 
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 لعرض بيانات الدين الخارجي أوضاع الأساسيالإطار يبين  مرشد الدين الخارجي،وفقا لما ورد في و -٧٧

 أي بإعداد البيانات ـلاقتصاد القائم في احسب القطاعات المؤسسية الأربعة مقسمة في الأساس الدين الخارجي 

 ويتطابق تعريف هذه القطاعات مع تعريف ٣١.القطاعات الأخرى والحكومة العامة والبنوك وةالسلطات النقدي

ديون  الديون إلى قسيمتفتتضمن  خرى الأاتالتقسيمأما  .وضع الاستثمار الدوليإطار إطار ميزان المدفوعات و

ذون، الأسندات والوأدوات سوق المال، ( وحسب الأدوات المالية المستخدمة ،بأجل استحقاق طويل أو قصير

 كذلك يقدم. على أساس أجل الاستحقاق الأصلي)  الدين الأخرىالتزامات وةتجاريال اتئتمانالاقروض، والو

 ٣٢،)الأصول والخصوم(لمشتقات المالية ل بالنسبة المالي لمركزبيانات اعن جدولا للتذكرة مرشد الدين الخارجي 

 لمراكزاهذه بين مباشرة لمعدي البيانات إجراء مطابقة ن يمك و.التي تحدد بيانات قطاع الحكومة العامة

 .وضع الاستثمار الدوليالتي يتألف منها عناصر الو

 

يمكنها  هذا الإطار لإعداد بيانات الدين الخارجي للحكومة العامة، ختصةستخدمت الهيئات الماإذا و -٧٨

 وضعبين علاقة ال )٥(ضح الجدول ويو.  وضع الاستثمار الدوليكشوفمباشرة من لبيانات الحصول على ا

ذات الصلة التي يتألف منها عناصر البين و هذه الطريقة في العرضحسب لحكومة العامة دى االدين الخارجي ل

 .وضع الاستثمار الدولي

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
في العام القطاع استخدام طريقة أخرى لعرض البيانات تؤكد دور  الخامس بفصلالفي مرشد الدين الخارجي  يوصي ٣١

المصنفة كشركات عامة في كيانات ال من الحكومة العامة والسلطات النقدية وويضم القطاع العام كلا(الاقتراض الخارجي 

دين القطاع العام نظرا غير أننا لن نتعرض في هذه الدراسة إلى . ))١٦٤الفقرة (القطاعات غيره من القطاع المصرفي و

  .  وضع الاستثمار الدوليالقطاع المؤسسي على النحو الوارد في إحصاءاتسناده حسب لإلمعلومات الإضافية اللازمة ل

 .٧٠، صفحة مرشد الدين الخارجي ٣٢



٢٨ 

 

 لحكومة العامة ووضع الاستثمار الدوليدى االعلاقة بين إجمالي الدين الخارجي ل: ٥جدول ال

 
  الحكومة العامة في وضع الاستثمار الدوليخصومعناصر   الحكومة العامة–ين الخارجي إجمالي وضع الد

  قصير الأجل

 وسندات الدين، وأدوات سوق ، الحافظةاتاستثمار  ٢-٢-٢-٢-ب أدوات سوق المال

 الحكومة العامة ـ المال

 الحكومة  ـقروضالخرى، والأستثمارات الا ٢-٢-٢-٤-ب قروضال

 الأجلالعامة، قصيرة 

  ـتجاريةالئتمانات الاو خرى،الأستثمارات الا ٢-١-١-٤-ب ةتجاريال اتئتمانالا

 الحكومة العامة، قصيرة الأجل

  الدين الأخرىالتزامات

      متأخرات

      أخرى

  ـ أخرىلتزاماتالاخرى، والأ ستثماراتالا ٢-٢-٤-٤-ب

 الحكومة العامة، قصيرة الأجل

  طويل الأجل

سندات الو،  الحافظة، وسندات الدينات استثمار٢-١-٢-٢-ب ذونالأسندات وال

  الحكومة العامة ـذونالأو

 الحكومة  ـقروضال، وخرىالأستثمارات الا  ١-٢-٢-٤-ب قروضال

 العامة، طويلة الأجل 

  ـتجاريةالئتمانات الاوخرى، الأستثمارات الا  ١-١-١-٤-ب ةتجاريال اتئتمانالا

  الأجلالحكومة العامة، طويلة

  ـرىخالأ تزاماتلالاخرى، والأستثمارات الا  ١-٢-٤-٤-ب  الدين الأخرى      التزامات

 الحكومة العامة، طويلة الأجل

 

 

 

 ميزان المدفوعاتفي التدفقات المالية 
 

يستعرض هذا القسم بإيجاز طبيعة العلاقة بين ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي للنظر في  -٧٩

وضع  تقديرلفي ميزان المدفوعات الواردة لتدفقات المالية ة التي يمكن بها لمعدي البيانات استخدام االطريق

 .الاستثمار الدولي

 

ميزان المدفوعات يسجل ف. وثيقة بين وضع الاستثمار الدولي وميزان المدفوعاتمتبادلة علاقة وهناك  -٨٠

وضع الاستثمار الدولي بينما يسجل مين أثناء فترة حدوثها، جميع المعاملات المالية وغير المالية مع غير المقي

 .عامنهاية الفي  مع غير المقيمين عند نقطة زمنية محددة، عادة ما تكون ةسابقالنتيجة المعاملات المالية 



٢٩ 

 

 

 الذي يشرح الفرق بين أوضاع الاستثمار )١  البيانيالشكل(بيان المطابقة  من هذه العلاقة بينتتو -٨١

 سعارالأفي معاملات مالية وتغيرات ترجع إلى  المعنيةفترة ال التغيرات التي حدثت خلال يفيد بأنوالدولي 

أوضاع  أن المعاملات المالية التي أسهمت في تغير يتضحو. تتعديلاغير ذلك من الأسعار الصرف وو

  ٣٣.ميزان المدفوعاتب في الحساب المالي سجلةهي المعاملات المالاستثمار الدولي 
 
 

 العلاقة بين وضع الاستثمار الدولي وميزان المدفوعات: ١  البيانيالشكل
 

     ميزان المدفوعات 

     الحساب الجاري 

     ماليرأسالحساب ال 

 تغيرات أخرى 

  القائمفي الوضع

 الحساب المالي الوضع في بداية الفترة
 المعاملات

تغيرات 
 سعارالأ

تغيرات 
سعار أ

 الصرف

تعديلات 
 أخرى

 الوضع في نهاية الفترة

 الأصول

 في الخارجمباشر الستثمار الا

 استثمارات الحافظة

 ماليةالمشتقات ال

 استثمارات أخرى

 حتياطيةالاصول الأ

 

 الخصوم

 فيمباشر الستثمار الا

 مبلِّغ بالبيانات الاقتصاد ال

 استثمارات الحافظة

 ماليةالمشتقات ال

 استثمارات أخرى

 

 تثمار الدوليلاسالصافي لوضع ال

 الأصول

 في الخارجمباشر الستثمار الا

 استثمارات الحافظة

 ماليةالمشتقات ال

 استثمارات أخرى

 حتياطيةالاصول الأ

 

 الخصوم

 فيمباشر الستثمار الا

 مبلِّغ بالبيانات الاقتصاد ال

 استثمارات الحافظة

 ماليةالمشتقات ال

 استثمارات أخرى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأصول

 في الخارجمباشر الستثمار الا

 استثمارات الحافظة

 ماليةالمشتقات ال

 استثمارات أخرى

 حتياطيةالاصول الأ

 

 الخصوم

 فيمباشر الستثمار الا

 مبلِّغ بالبيانات الاقتصاد ال

 استثمارات الحافظة

 ماليةالمشتقات ال

 استثمارات أخرى

 

  لاستثمار الدوليفي لالصاوضع ال
 

                                                 
ا المعاملات غير المالية مع غير المقيمين، م تقيد فيهلذينل االرأسمالي الجاري وين الحسابأيضا يشمل ميزان المدفوعات ٣٣

 . خدمات على سبيل المثالالسلع والتجارة في الك

ضع الاستثمار الدولي
و



٣٠ 

 

    

 
واقع  وضع الاستثمار الدولي من بياناتإعداد في خطوة هو أول " الوضع في بداية الفترة"يعد تقدير و -٨٢

 .التدفقات المالية

 

مصادر ال عنالأقسام الثلاثة السابقة في  واردةالمعلومات الاستخدام البيانات  ي معديكون باستطاعةقد و -٨٣

السلطات قطاع الحكومة العامة ولقطاع المصرفي وقطاع بالنسبة لالقائمة وضاع الأتقدير ل فرةمتوالمحلية ال

 حددلوضع في بداية الفترة؟ كيف ياتوفر مصادر يمكن الحصول منها على بيانات  لم تذاإولكن ماذا . النقدية

 الوضع الأول في تلك الحالة؟ البيانات ومعد

 

تقدير إلى البيانات يسعى كان معد  إذاف . في هذ الحالةالإجراءات الأساسية التالي بسيطالمثال اليوضح   -٨٤

قد تكون هناك  ،٢٠٠١ عام في نهاية لقروضالأصول الموجهة لبفيما يتعلق الاستثمار الدولي بيانات وضع 

 العامة لحكومةلقطاع المصرفي وقطاع ابالنسبة ل فترة البداية فيوضع التحديد  يمكنه من خلالهامصادر محلية 

 مماثلة لتقدير بيانات مصدريةفر الا تتوفقد " القطاعات الأخرى"أما بالنسبة لفئة  ٣٤.السلطات النقديةقطاع و

 .الوضع الأولي

 

ميزان بالحساب المالي في المقيدة المعاملات  هي ء نقطة البدأن تكون الحالة، يمكن هذهوفي  -٨٥

  سنواتلمدة أربععن الأصل الموجه للقروض  تات المعاملابيانفر اتو هذا المثال، يفترض فيو. المدفوعات

 في الحساب المالي أولا) وحدة حساب (١٠٠ تهقيمبالغة ال ولالقرض الأتسجيل تم وقد  .٢٠٠١  إلى١٩٩٨من 

يتأثر بتغيرات لأن القيمة الاسمية هي الأساس الذي استند إليه تقييم القرض، نجد أنه لم نظرا و ١٩٩٨.٣٥ عام

غير أن . بعملة أجنبيةكن مربوطة  قيمة القرض لم تأسعار الصرف لأنفي لم يحدث تغير كما  ٣٦الأسعار،

ت تعديلاال(التقييم اعتُبر تغيرا في ، وهو ما  المعنيةخمس وحدات خلال الفترةالقرض تم تخفيضه بمقدار 

 ).وحدة حساب (٩٥ معادلا لـ ١٩٩٨ وبالتالي أصبح الوضع في نهاية ).خرىالأ
                                                 

ـ   حسب نوع الاستثمارتاحةمالمصادر ال "عرض موجز يتناولطلاع على للاجيم في هذه الدراسة -ثالثا راجع القسم ٣٤

 ."   قروض وأأصول  وأستثمارات أخرى ا

 تقدير منقوص للوضع فضي إلى سوف ت٢٠٠١ – ١٩٩٨الواضح أن التدفقات المسجلة خلال الفترة غير أنه من   ٣٥

 .١٩٩٨قياس الأولي في الير مسددة قبل إذا كانت هناك قروض غالقائم 
 

 .  لا توجد سوق ثانوية٣٦



٣١ 

 

 

 

 
   القائمغيرات في الوضعالت  

 الوضع في

 الفترة  بداية

 

 نهاية

 ١٩٩٧ عام 

 تغيرات المعاملات

  سعارالأ

 تغيرات أسعار

  الصرف

 تتعديلا

 أخرى

 الوضع في نهاية الفترة

 

 

 عامنهاية 

١٩٩٨ 

 

 

 

 

 

 

 الأصول

 خرىالأ ستثماراتالا

 قروض    

قطاعات أخرى       

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

+١٠٠ 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

-٥ 

 

 

 

 

٩٥ 

 تساوي نقص) -(تساوي زيادة و (+)     

 

 

في " ١٩٩٨ عامنهاية عند الوضع في بداية الفترة، " هو )وحدة( ٩٥ هذا المركز البالغة قيمته ثم يصبح -٨٦

  بقيمة١٩٩٩ عامربما أجريت معاملة لسداد القرض في  و.وضع الاستثمار الدولي الكشف التالي لبيانات

 ٨٥ معادلا لـ ١٩٩٩عام يصبح الوضع في نهاية هكذا  و.تغيرات أخرىدوث أي ، دون ح١٠- مقدارها

 ).وحدة(

 

حيث يفترض أن تعكس بيانات ، ٢٠٠١  و٢٠٠٠ عاميأعلاه في نهاية الموضحة وتتكرر الإجراءات  -٨٧

 .سنواتربع  فترة الأخلال التي وقعت تراكمية الالتغيرات الأخرىولمعاملات االوضع القائم آنذاك 

 

مع مراعاة  ،قروض في القطاعات الأخرىالموجهة للصول الأوضع لتقدير التوصل إلى  يمكن هكذاو -٨٨

 أن مهمومن ال. ل مسوح المؤسسات أكثر دقة، مثأدوات قياسفر ا تتوما عندإعادة النظر في هذا التقدير مستقبلا

 .قائملوضع الاانات بي شتقاقللمنهجية المستخدمة في ا مفصلا ابيانات منشورة تفسيرأي  تتضمن

 

 باستخدام قائم الالوضعمنهجية شاملة لتقدير بيانات ) ١-١٢الإطار (مرشد الدين الخارجي قدم يو  -٨٩

، أبسط الحالات بدءا من لهذا الغرض ـ يناقش الأساليب التفصيلية المستخدمة وهو. معلومات المعاملات



٣٢ 

 

مثلة المتوصولا إلى الحالة الأكثر تعقيدا و ٣٧ بوحدة الحساب، التي ترتبط قيمتهاقابلة للتداول الدين غير الكأدوات

تغيرات السعرية وتغيرات أسعار الصرف والتعديلات آثار الظهر كل ت يمكن أن في الأدوات القابلة للتداول حيث

 .الأخرى

 

 حجم مع تزايدكذلك ة، وعين المعاملات خلال فترة مأحجامالصرف وأسعار سعار والأمع تزايد تقلبات و -٩٠

يصبح من الأهمية بمكان استخدام معلومات أكثر تفصيلا نظرا لتأثيرها على  ٣٨المعاملات بالنسبة للأرصدة،

آخر لضمان جودة إلى من حين  قائمةالإجراء مسوح للأوضاع إلى  تتضح الحاجة من هناو. جودة التقديرات

 .غةبلَّ بيانات المعاملات المحقق منتال فيلمساعدة ذات الصلة وابيانات ال

 

في استخدام التدفقات لتقدير بيانات الأرصدة إذا كانت مسوح أيضا يمكن أن ينظر معدو البيانات و -٩١

على إلا  مما يؤدي إلى عدم إجرائهاالأرصدة مكلفة ومرهقة لكل من معدي البيانات والمجيبين على الاستبيانات 

استخدام معلومات ب ةح المعياريو المسمستقاة منائج الالنت استنباطلبيانات و امعدكذلك يستطيع . فترات متباعدة

سعار الأتغيرات لازمة في ضوء إجراء التعديلات المع  ، في ميزان المدفوعاتتما وردحسبالتدفقات المالية 

وإعداد جمع ذات النظم المتقدمة في لبلدان وفي بعض الأحيان، تفضل ا. ت الأخرىتعديلاوأسعار الصرف وال

ربما تكون هذه ف(. بيانات عن الوضع القائم لعناصر مختارةكانت لا تجمع إذا هذا الأسلوب ام استخد البيانات

لحصول على سعيها ل في يمستوى المفاهيمالعلى  مصاعبمعدلات الاستجابة أو  قصورا في البلدان قد واجهت

 .) من خلال المسوحمطلوبةالبيانات ال

 

 )بياناتل من اثلاث مجموعات(المصادر غير الإحصائية 
 

الموافقات على  المالية للمؤسسات، وقوائم هي الاحةمتغير الإحصائية الالثلاثة المصادر المحلية  -٩٢

 .الصحافة المالية الأجنبي، والاستثمار

 

                                                 
 .غيرات أسعار الصرفتسعار والأ مؤثرة باستثناء تغيرات وامل تكون جميع الع، في هذه الحالة٣٧

 Effects of Volatile Asset Prices on Balance of Payments and International Investment راجع ٣٨

Position Data, Marco Committeri, IMF Working Paper No. 00/191 للاطلاع على تحليل ومناقشة أكثر 

وتقديرات التدفق المستمدة من بيانات ( على دقة تقديرات الأرصدة المستمدة من بيانات التدفق تفصيلا لتأثير ذلك

   ). الأرصدة



٣٣ 

 

 

  المالية للمؤسساتقوائمال

 
باستخدام   البيانات في بعض الأحيان تقدير القيمة المبدئية للاستثمار الأجنبي المباشرو معديستطيع -٩٣

 يكن معد البيانات قد يصبح هذا المصدر عظيم الفائدة إذا لمو. المالية للمؤسساتقوائم  في الواردةالمعلومات ال

  .لمؤسساتاح وإجراء مسفي بدأ بعد 
             

غ مبلِّالالاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد حجم  المالية كمصدر لتقدير قوائمالويمكن استخدام  -٩٤

ستثمار الا (في الخارجوالاستثمار الأجنبي المباشر ) الوارد إلى الاقتصادمباشر الجنبي الأستثمار الا (بالبيانات

غير أم موحدة ـ أي كونها  المالية قوائمال فيالبيانات مستوى توحيد و). الخارج الموجه إلىمباشر الجنبي الأ

فيعتمد في الأساس على التوحيد المتاح أما تحديد مستوى  .هذا المصدرمدى فائدة السبيل لتحديد هو  ـ موحدة

 ). الحكومةداخل احاتم( اداخليأو )  للجمهورامتاح( اخارجيما إذا كان أي   ـ الماليةقوائممصدر ال

 
 مبلِّغ الالاستثمار الأجنبي المباشر في الاقتصاد 

 
 المصادر الخارجية

 
 ضمنلشركات المطروحة أسهمها للتداول العام ل النسبةبالخارجية على وجه العموم، تتوفر المصادر  -٩٥

 التقارير السنوية بنود تضمنوت. شبكة الإنترنتلذي يكون إما مطبوعا أو منشورا على التقرير السنوي ا

 قوائماليتم إعداد و. مؤسسة مافي الميزانية العمومية التي يمكن استخدامها لتقدير الاستثمار الأجنبي المباشر 

  ٣٩.في العادة موحدتي يتاح الاطلاع العام عليها على أساس لالمالية ا
 

الاستثمار بيانات تقدير هذا المصدر ل البيانات و معديستخدميمكن أن   المثال التالي كيفوضحوي -٩٦

المؤسسة المقيمة مقيم يملك الغير صاحب الاستثمار المباشر  إذا كانف .الوارد إلى الاقتصادالأجنبي المباشر 

                                                 
 في" ؤوس الأموال الأخرىر" تحديد عنصر بالتالي لا يمكنو. استبعدتأن المعاملات فيما بين الشركات قد هذا ويعني  ٣٩

  هذالوصفوثائق المنهجية مذكرة ضمن  الأمر تطلبوسوف ي.  هذا المصدراستنادا إلىالاستثمار الأجنبي المباشر 

 .     القصور



٣٤ 

 

 حقوق ملكيةالجزء المعني بيمكن لمعد البيانات تقدير الاستثمار الأجنبي المباشر من  ،٤٠%١٠٠بنسبة 

 ). في بيانات وضع الاستثمار الدولي٢-١-١- بعنصرال(المساهمين في الميزانية العمومية 

 

 موحدةالعمومية الميزانية ال

 خصومال الأصول

  

 )٢-١-١-ب(  المساهمينحقوق ملكية 

 

 لداخليةالمصادر ا
 
ذلك أن بعض الهيئات .  أيضا الماليةالقوائم منمعلومات  الحكومة فيالداخلية مصادر ال  يكون لدىقدو -٩٧

 ـ  الماليةقوائمالتقوم بجمع معلومات عن المؤسسات المملوكة لأجانب من واقع إعداد البيانات المختصة ب

كون ل البيانات المعمول بها في الهيئة المختصة، قد يحسب قواعد تبادو .إحصاءاتها المالية الوطنيةلإدراجها في 

 المساهمين في حقوق ملكيةمعلومات عن على من هذا المصدر الحصول البيانات  معدي في استطاعة

 .المؤسسات المملوكة لأجانب

 

. ناتإعداد البياخلاف الهيئة المختصة بب حكومية أخرى هيئاتفرة لدى امتوداخلية البيانات ال كون توقد -٩٨

لتبادل البيانات بين اتفاقيات في هذه الحالة أيضا، تتوقف إمكانية الحصول على هذه المعلومات على وجود و

 .اتالمؤسسمختلف 

 

ذا فإ. غير موحدة المالية التي يتم جمعها من المصادر الداخلية إما موحدة أو لقوائم معلومات اقد تكونو -٩٩

.  دين فيما بين الشركاتهيئة على" ؤوس الأموال الأخرىر" تقدير بند معدي البياناتل يمكن غير موحدة، انتك

ي جانب تظهر ف قروض من الشركة الأمالإن ف، الوارد إلى الاقتصادلاستثمار الأجنبي المباشر أما بالنسبة ل

 .في جانب الأصولقروض إلى الشركة الأم الظهر  تالخصوم من الميزانية العمومية بينما 

 

                                                 
لا يدخل في تقدير الاستثمار الأجنبي من المؤسسة المقيمة، % ٥٠المباشر غير المقيم يملك صاحب الاستثمار  كان ذا إ٤٠

 .من القيمة الكلية% ٥٠المباشر سوى 



٣٥ 

 

 الوارد إلى الاقتصادمباشر الجنبي الأستثمار الا ـموحدة العمومية غير الميزانية ال

 الخصوم الأصول

 ٢-٢-١- ب      قروض من الشركة الأم            ال  ١-٢-١-ب         ٤١قروض إلى الشركة الأمال

 
 

 في الخارجالاستثمار الأجنبي المباشر 

 

 المصادر الخارجية
 

. في الخارجتقدير الاستثمار الأجنبي المباشر ل المالية قوائماستخدام الي عليها هناك تعقيدات أكبر ينطو -١٠٠

 قوائم والللمستثمر المباشر المقيملمالية قوائم ا ال ـ الماليةقوائم مجموعتين من الفبإمكان معد البيانات أن يستخدم

 .لمؤسسة الاستثمار المباشر غير المقيمةالمالية 

 

حجم الاستثمار حساب معلومات كافية لقد لا تتيح لموحدة للمستثمر المباشر المقيم  المالية اقوائمالو -١٠١

قد المالية قوائم لبا ملحقة اللاحظاتالمغير أن .  الخارج من واقع الميزانية العموميةالموجه إلىالأجنبي المباشر 

 .يمةملكية في مؤسسات الاستثمار المباشر غير المقحصص المعلومات مفيدة بشأن تتضمن 

 

الاستثمار الأجنبي المباشر الموجه إلى الخارج حسب الوارد  مصدر خارجي آخر لمعلومات توفروقد ي -١٠٢

في هذه ف. في الخارج موجودةحيازة شركة حين يكون المستثمر المباشر قد اكتسب لتوه وذلك ،  الماليةلقوائمفي ا

لشركة  المالية لقوائمإذا كانت الستثمار الأجنبي المباشر الحالة، يستطيع معدو البيانات تقدير القيمة المبدئية للا

 .طلاع العاممتاحة للاالمكتسبة 

 

 المصادر الداخلية
 

من المفيد للغاية في تقدير الاستثمار الأجنبي المباشر الموجه إلى الخارج أن يتيح المستثمر المباشر و -١٠٣

 وهنا يستطيع معدو ٤٢.سسة الاستثمار المباشر غير المقيمة المالية لمؤقوائمالمقيم للقائمين بإعداد البيانات ال

 .البيانات اتباع نفس الإجراءات الموضحة آنفا والمتعلقة بالاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الاقتصاد

                                                 
 .من شركتها الأم% ١٠ مؤسسة الاستثمار المباشر المقيمة لا تملك أكثر من ٤١



٣٦ 

 

 

.  المالية غير الموحدة للمستثمر الأجنبي المقيمقوائماليتسنى الحصول من المصادر الداخلية على  وقد  -١٠٤

مؤسسات الستثمار في الا جانب الأصول من الميزانية العمومية معلومات عن قد يتضمني هذه الحالة، وف
أما . )رؤوس الأموال الأخرى( منتسبةالجنبية الأمؤسسات القروض إلى الو) حقوق الملكية( منتسبةالجنبية الأ

 .)س الأموال الأخرىرؤو(منتسبة أجنبية  ةقروض من مؤسسال معلومات عن تضمنجانب الخصوم فقد ي

 

  الخارجالموجه إلى الاستثمار الأجنبي المباشر ـموحدة العمومية غير الميزانية ال

 الخصوم الأصول

 ٢-٢-١- أ٤٣قروض من مؤسسة أجنبية منتسبةال ١-١-١- أ منتسبةالجنبية الأمؤسسات الستثمار في الا

  ١-٢-١-أ  منتسبةالجنبية الأ مؤسساتالقروض إلى ال

 

 القائمون بإعدادينبغي أن يلاحظ  المالية لتقدير الاستثمار الأجنبي المباشر، قوائم استخدام العندو -١٠٥

دليل ومن حيث المبدأ، يقترح . تاريخيةالميزانيات العمومية تعكس القيمة الدفترية أو التكلفة الالبيانات أن معظم 
أما في . رجية بأسعار السوق الجاريةوم الخا الأصول والخصجميعقياس  طبعته الخامسةفي  ميزان المدفوعات

  قيمةتستخدم عموما لتحديد من الميزانيات العمومية مدةالقيم الدفترية المستالواقع العملي، فمن المسلم به أن 

من عِدون البيانات حبذ أيضا أن يجمع المي ، فإذا كانت القيم الدفترية هي المستخدمة٤٤.الاستثمار الأجنبي المباشر

في الإشارة إلى ذلك  ينبغي ،القيمة الدفتريةوإذا استخدموا  ٤٥.الجاريةالسوقية  القيمة على أساسسسات المؤ

 . أو تقييم المديرينيخيةرتاالتكلفة الك، نوع القيمة الدفترية المستخدمةح يتوضمع  ،وثائق المنهجية

 

فمن الواضح تثمار الأجنبي المباشر،  الاسقد تكون مصدرا مبكرا لتقدير المالية قوائمالبالرغم من أن و -١٠٦

 .لمؤسساتاح و مسأن معدي البيانات ينبغي أن ينشئوا مصدرا أكثر شمولا مثل

 

                                                                                                                                                          
 . ، وهنا أيضا ينبغي مراعاة اتفاقيات تبادل البيانات حكومية أخرىعها هيئةهذه المعلومات قد تقوم بجم ٤٢

 .من رأسمال المستثمر المباشر المقيم% ١٠تملك المؤسسة الأجنبية المنتسبة أكثر من  لا ٤٣

 .٤٦٧ الفقرة ،١٩٩٣ لعام دليل ميزان المدفوعات من الطبعة الخامسة  ٤٤

 . ٦٥، الفقرة مرشد الدين الخارجي ٤٥



٣٧ 

 

 

  الأجنبيالموافقات على الاستثمار
 

الإطار التنظيمي كل بلد اعتمادا جزئيا على  من قبل، تعتمد مصادر البيانات المتاحة في ذكرناكما   -١٠٧

دة، أي يكون مقيحركة رؤوس الأموال الدولية  كون ت،ظروفبعض ال وفي. لدوليةلمعاملات االمتبع مع ا

إحدى على موافقة  هاحصولالاقتراض أو الاستثمار الخارجي محظورا على وحدات مؤسسية معينة، أو يشترط 

ختصة كون السجلات الإدارية لدى الجهة المت في هذه الحالةو. الجهات الرسمية قبل إجراء معاملات خارجية

بيانات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار لإعداد اللازمة بوضع ضوابط النقد الأجنبي مصدرا جيدا للمعلومات 

 .الدولي

 

عادة ما الموافقة غير أن هذا النوع من البيانات غالبا ما تشوبه بعض العيوب الملحوظة لأن إجراءات  -١٠٨

وإضافة إلى ذلك، قد تكون هناك فواصل . ة الكلييةقتصادلاايتم تحديدها بغير مراعاة لمتطلبات الإحصاءات 

بعد  المشروع الاستثماري نفيذ، ناهيك عن احتمال عدم تة الفعليلاستثماراتاالموافقات و إصدارزمنية كبيرة بين 

 . الموافقة عليه

 

را لكم بعض الشيء نظمحدودة  متعلقة بالموافقاتل االمعلوماتأن تكون  مكنومن هذا المنطلق، ي -١٠٩

الموافقات على الاستثمار المباشر في الاقتصاد، على ف. الاستثمار الدوليالمعلومات اللازمة لأغراض وضع 

مال الس أرإنشاء /سبيل المثال، يمكن أن تتضمن معلومات عن علاقات الاستثمار المباشر الجديدة ـ أي اقتناء

 دخالها في بند بياناتها لإتُجمع ، فيما بين الشركات كأوضاع الدين،أخرىبنودا المساهم ـ ولكنها قد لا تتضمن 

أفضل استخدام لهذا المصدر هو الاستناد إليه في و. "الاستثمار المباشر"تحت فئة " رؤوس الأموال الأخرى"

 المالية ومسوح الشركات قوائممصادر أخرى كاليحتاج معدو البيانات إلى بينما الاستثمارات الجديدة، تحديد 

 .تثمار الأجنبيلقياس الاس

 

 الصحافة المالية

 
بدور ثانوي   ـكالاستثمار الأجنبي المباشر ي تسهم فيها بعض أنواع الاستثمار ـالتبلدان الفي  -١١٠

ربما مع بعض ( أن جمع المعلومات من وسائل الإعلام المالي والاقتصادي قد يجد معدو البياناتفحسب، 

عادة ما يحدث و. الاستثمار الأجنبي المباشرطية مبدئية لأنشطة تغسمح بقد ي )التحريات المخصصة الإضافية

غير أن على الاقتصادات . ر الاستثمارات الأجنبيةي مرحلة مبكرة من تحرلا تزال فيالتي قتصادات الاذلك في 



٣٨ 

 

ي الاستثمارات فمع تزايد تلك صول إلى المعلومات اللازمة حضمان الاتخاذ تدابير ملائمة في الوقت المناسب ل

 .سياق عملية التحرير

 

لتحديد الاستثمارات الجديدة التي يمكن إجراء مسح أيضا  تستخدم اقتصادات أخرى هذا المصدر قدو -١١١

 .يمكن استخدام القوائم المالية للحصول على بياناتهالها، أو الاستثمارات الجديدة التي 

 

 

 احةمتمصادر البيانات الأجنبية ال اء ـب

 
 تناولوسوف ي .يشيع إعدادها للأغراض المحليةوصفا لمجموعات البيانات التي  ألف-الثاثقدم القسم  -١١٢

ة والتي يمكن كيالمنظمات الدولية والبلدان الشر التي يمكن الحصول عليها من هذا القسم مصادر البيانات

لإحصاءات هذه المصادر اتشمل و. استخدامها لسد بعض الثغرات في جمع بيانات وضع الاستثمار الدولي

 تي يشترك في إعدادهاال إحصاءات الدين الخارجي، و"المسح المنسق لاستثمارات الحافظة"المصرفية الدولية، و

في الميدان الاقتصادي والبنك الدولي، والتنمية بنك التسويات الدولية وصندوق النقد الدولي ومنظمة التعاون 

 .وبيانات البلدان الشريكة

 

 فرايمكن استخدامها إذا لم تتو التي  البياناتيناقش هذا القسم بعض أساليب تقديروعلاوة على ذلك،  -١١٣

ويمكن أن يستخدم معدو .  وضع الاستثمار الدوليعناصربعض لإعداد اللازمة لبيانات الأولية أفضل لمصادر 

بيانات لالموصى به تعديل بيانات المصادر التي لا تتوافق مع الإطار المفاهيمي البيانات هذه الأساليب أيضا ل

 .وضع الاستثمار الدولي

 



٣٩ 

 

 ٤٦الإحصاءات المصرفية الدولية

 
 مصدرا للمعلومات ونشرهابجمعها  بنك التسويات الدوليةيقوم التي الإحصاءات المصرفية الدولية تمثل  -١١٤

بنك ادرة عن  التي تغطيها التقارير الصكبرى المراكز المصرفية الدولية الفي المصرفية الدولية نشطةالأعن 

صول تي تشمل الأالالأنشطة   بأنهاذا السياقتعرف الأنشطة المصرفية الدولية في هو. التسويات الدولية

الأصول والخصوم زائد  ،الميزانيات العموميةتجاه غير المقيمين المحررة بأي عملة والواردة في خصوم الو

 .بوضع الاستثمار الدولي صلة وذبعض هذه البيانات و.  الأجنبيةتجاه المقيمين المحررة بالعملاتالمماثلة 

 

ويطلق (للبنوك الدائنة بالنسبة  أو الإقامة موقعال على أساس بلد لىوالأ ؛بياناتال مجموعتان من وهناك  -١١٥

 ويطلق عليها( للبنوك الدائنة  بالنسبةعلى أساس بلد المنشأ أو الجنسيةالثانية ، و)يةالموقع الإحصاءات اسمعليها 

غير أن الإحصاءات الموحدة تقوم على مبدأ توحيد القروض غير المسددة ). الموحدة الإحصاءات اسم

 وبالتالي، فإن البيانات الموقعية هي الوحيدة التي يمكن ٤٧.على مستوى العالمللمؤسسات المصرفية المبلِّغة 

الموقعية وتنشر البيانات .  الدوليميزان المدفوعات ووضع الاستثماراستخدامها كمصادر مفيدة لإعداد بيانات 

يمكن الاطلاع و ”BIS Quarterly Review“مطبوعة فصلية يصدرها بنك التسويات الدولية بعنوان في 

 . org.bis.www : شبكة الإنترنتعلىالتالي موقع بنك التسويات الدولية عليها في 

 

قروض وودائع الدائنين تغطي  معلومات ربع سنوية عن الموقعيةلمصرفية  الإحصاءات اتضمنوت -١١٦

بيانات القروض لجأ كثير من معدي البيانات إلى استخدام وي. حسب البلد المؤسسات غير المصرفيةالبنوك و

 BIS ب، في مطبوعة -٧الإحصاءات المصرفية الدولية، الجدول (مصرفية المؤسسات غير حالة الوالودائع في 

Quarterly Review(ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار  لأغراض خرىالأ بياناتال مصادر يللتكم ٤٨

 البنوك تجاه  الخاصة والتزامات المؤسسات غير المصرفيةمطالباتوتقدم هذه البيانات معلومات عن . الدولي

ول وخصوم أصتحت فئة " خرىالأقطاعات ال "عنصربيانات جزء من  إعداد في وتساعدغير المقيمة 

                                                 
 الفصل مرشد الدين الخارجي،ويات الدولية بالرجوع إلى ـبيانات بنك التسة أخرى لـمناقشلاع على ـيمكن الإط  ٤٦

 Guide to the international banking ومطبوعة بنك التسويات الدولية بعنوان ٧٤٥-٧٣٦السابع عشر، الفقرات 

statistics بكة ـى شـعلالتالي ة ـويات الدوليـك التسـع بنـي موقـرة فـ والمتوف٢٠٠٠و ـي يوليـادرة فـالص

  .htm.other/publ/org.bis.www://http :الإنترنت

 . ٧٣٧، الفقرة مرشد الدين الخارجي راجع ٤٧

٤٨ Table 7B, “External loans and deposits of reporting banks vis-à-vis individual countries, vis-
à-vis the non-bank sector.” 



٤٠ 

 

 المعدلة تقديرية والتغيرات الغير المسددةويوضح الجدول، على وجه التحديد، المبالغ . خرىالأستثمارات الا

قطاع المؤسسات غير المصرفية  تجاه مبلِّغةلبنوك الفي القروض والودائع الخارجية لأسعار الصرف حسب 

 .وفرادى البلدان

 

لتزامات في الاعداد بيانات يانات مبالغ القروض غير المسددة لإمكن أن يستخدم معدو الب، يعلى ذلكو -١١٧

ولا ).  في بيانات وضع الاستثمار الدولي٤-٢-٤- بعنصرال(في بلدانهم  القطاعات الأخرى علىقروض شكل 

. طويلا وأ اقصيركان سواء  هاحسب أجل استحقاقللقروض  بيانات بنك التسويات الدولية تقسيما تضمنت

إعداد بيانات من أجل المصرفية غير لمؤسسات القائمة لودائع ال  أن يستخدم معدو البياناتيمكنوبالمثل، 

 في بيانات وضع ٤-٣-٤- أعنصرال (بلدانهم القطاعات الأخرى في الخاصة ب"الأصول في شكل ودائع"

 ).الاستثمار الدولي

 

هي معلومات لتسويات الدولية  إحصاءات بنك اتي تتضمنهاالعلى أن المعلومات هنا ويلزم التأكيد  -١١٨

قتصارها على  لاوضع الاستثمار الدولي، وذلكفي بيانات  عناصرهذه الل تهايتغطفحسب من حيث  جزئية

 تقوم التي البلدان عدد بلغ وقد .بنكالأوضاع البلدان المشاركة في الإحصاءات المصرفية الدولية التي يعدها 

 .٢٠٠٢ أغسطس من اعتبارا بلدا ٢٨ لدوليةا التسويات بنك إلى البيانات هذه بإبلاغ

 

 تجاهمعلومات عن القروض والودائع تتضمن أيضا  الإحصاءات المصرفية الدولية ن أن وعلى الرغم م -١١٩

تتضمن معلومات  قوميةلأن الإحصاءات الفهي بيانات لا يلجأ معدو البيانات إلى استخدامها في العادة  لبنوك،ا

 .صأشمل عموما في هذا الخصو

 

 BIS إحصاءات الأوراق المالية في مطبوعة بشأن(ب -١٤أ و-١٤أن يتضمن الجدولان ويمكن  -١٢٠

Quarterly Review(إصدار أدوات سوق المال الدوليةالبلدان فيما يتصل ب التزامات بعض المعلومات عن ٤٩ 

 "الأوراق المالية الدولية "اناتجدير بالذكر أنه لما كان هذا المصدر يقتصر على بيو. والسندات والأذون الدولية

في السوق تي تصدر الالأوراق المالية غطي يفهو لا  ،)في الخارج انبلدال هاصدرتتي الأوراق المالية الأي (

. لأوراق المالية الدولية التي يشتريها مقيمو البلد المدينبا عترفيلا أنه ، كما المحلية ويشتريها غير المقيمين

البيانات الحذر عند استخدام تلك البيانات لأغراض وضع الاستثمار الدولي ى معدو أن يتوخولذلك، ينبغي 

 ).وميزان المدفوعات(

                                                 
٤٩ “International debt securities by country of residence”- Table 14A, “Money Market 

Insturments.” وأيضا Table 14B, “Bonds and notes” .  



٤١ 

 

 

 المسح المنسق لاستثمارات الحافظة

 
 على (Coordinated Portfolio Investment Survey) "المسح المنسق لاستثمارات الحافظة"يركز  -١٢١

 ، والدين طويل الأجلحقوق الملكية، (بلدان المشاركةفظة الخاصة بالاستثمارات الحاالتوزيع الجغرافي لأصول 

 البلدان الشريكة استخدام تلك البيانات للحصول على معلومات تستطيع وبالتالي .)الدين قصير الأجلسندات و

مة وقد يصعب على البلدان المدينة جمع تلك المعلومات لأن الجهة المقي. استثمارات الحافظة لديهاعن خصوم 

يسمح لها بتحديد المالك المستفيد من أوراقها غالبا ما تكون في وضع لا رة للأوراق المالية المتداولة دِالمص

  ٥٠.أم غير مقيملذلك قد لا تكون على علم بما إذا كان الدائن مقيما المالية و

 

استُخدم فيه  فظة الحااتتحت رعاية صندوق النقد الدولي مسح منسق لاستثمارقد أجري لأول مرة و -١٢٢

 معظم البلدان بما فيها اختصاص، منطقة تسع وعشرونفيه  توشارك،  كتاريخ مرجعي١٩٩٧ ديسمبر ٣١

 .برموداهو  (SEIFiC)مركز مالي دولي صغير لديه اقتصاد و مستثمرة الكبرىال

 

ستثمارات مسح المنسق لاالنتائج تحت عنوان  ١٩٩٩عام بيانات هذا المسح في بنشر صندوق ال قامو -١٢٣
  . (Results of the 1997 Coordinated Portfolio Investment Survey)  ١٩٩٧ لعام الحافظة

البلدان المشاركة   حيازاتوضحاني ٢-ثانياالجدول  و١-ثانياتضمن هذه النتائج جدولي حصر هما الجدول وت

 ينومن خلال هذ.  المصدِرةلمقابلةامقسمة حسب البلدان  ٥١دين طويلة الأجلال وسندات  الملكيةصصح من

 . المقابلة لبيانات البلدان الدائنةتوصل إلى مقياس موثوق بدرجة معقولةاللبلدان المدينة ل يمكن، ينالجدول

 

 ١٩٩٧لعام المنسق لاستثمارات الحافظة  مسحتحليل للتقريرا بعنوان صندوق ال نشر ٢٠٠٠ وفي عام  -١٢٤
 Analysis of 1997 Coordinated Portfolio)) خططال ولليتحال (٢٠٠١  عاممسحالموضوعة لخطط الو

Investment Survey and Plans for the 2001 Survey (Analysis and Plans)) ، وذلك بعد أن

 ديسمبر ٣١ اعتبارا منتكرار المسح  ميزان المدفوعات قررت لجنة صندوق النقد الدولي المعنية بإحصاءات

                                                 
 أوراق مالية متداولة، راجع الذي يتخذ شكلبيانات الدين الخارجي معوقات إعداد تفصيلا لأكثر تحليل  للإطلاع على ٥٠

   . ٢٠٦الفصل الثالث عشر، صفحة  الخارجي، مرشد الدين

 بيانات عن ٣-يعرض الجدول ثانياو. ١٩٩٧ كان الإبلاغ ببيانات الأوراق المالية قصيرة الأجل اختياريا في مسح ٥١

 .  من المشاركين الذين قدموا هذه البيانات١٥حيازات سندات الدين قصيرة الأجل لدى  



٤٢ 

 

خصوم صندوق لالتقدير بمقارنة الكلية الخارجية حيازات الأصول  والخططالتحليل  تقرير يوردو. ٢٠٠١

هذا نظرا لو. تريليون دولار أمريكي ١,٧مشيرا إلى وجود اختلال مقداره ، استثمارات الحافظة الخارجية الكلية

 لعام حافظةمسح المنسق لاستثمارات الالغت بها برمودا في استنادا إلى حجم الحيازات التي أَبلَََالاختلال و

 عدد عمل الصندوق على توسيع نطاق تغطية المسح الثاني، مع التركيز بصفة خاصة على تضمين ،١٩٩٧

 .مراكز مالية دوليةالتي لديها أكبر من الاقتصادات الصغيرة 

 

المسح إلى مرشد ال  النقد الدوليأصدر صندوق، ٢٠٠١لمساعدة المشاركين في إجراء مسح عام و -١٢٥
 Coordinated Portfolio Investment))  المنسقمرشد المسح(ثمارات الحافظة، الطبعة الثانية المنسق لاست

Survey Guide, Second Edition) .أكثر من  ٢٠٠١ عدد مناطق الاختصاص المشاركة في مسح عام بلغو

مالية راكز اثني عشر اقتصادا صغيرا لديه م بما في ذلك أكثر من ،١٩٩٧ في مسح عام ضعف عدد المشاركين

ومن المتوقع .  وشمولاجدوىكان أكثر توسعا وخلص إلى نتائج أكثر  ٢٠٠١ مسح عام نجد أنوبالتالي . دولية

 . شهرا من التاريخ المرجعي للمسح١٢ خلال ٢٠٠١ النتائج الأولية لمسح عام صدرأن ت

 

يع مناطق الاختصاص التي  إلى جمأثناء وضع اللمسات الأخيرة على هذه الدراسة، تم إرسال خطاباتو -١٢٦

بصفة  و٢٠٠٢ ديسمبر ٣١الجديد بدءا من مسح اللمشاركة في إلى ا ا لدعوته٢٠٠١شاركت في مسح عام 

 ٢٠٠٢مسح عام أعربت الردود المتلقاة عن موافقة معظم البلدان على المشاركة في و. بعد ذلكمستمرة سنويا 

)  فيهاستبياناتالاوالمجيبين على (طق الاختصاص  منااكتسابمع و. منتظم في المستقبلسنوي وعلى أساس 

أعداد مناطق الزيادة المستمرة في  مع ـ وكذلك للمسح المنسقاللازمة توفير المعلومات في خبرة أكبر 

 البلدان ، مما يساعدوشموليتها وحداثتهاالبيانات المقدمة من حيث دقتها سوف تتحسن   ـالاختصاص المشاركة

 .لديهااستثمارات الحافظة وضع عن إعداد بيانات  فيالمدينة المقابلة 

 

 وصندوق النقد الدولي بنك التسويات الدولية التي يشترك في إعدادهاإحصاءات الدين الخارجي 

  ٥٢والبنك الدولي منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي و

 
جداول للدين الخارجي بإعداد  " الماليةالوكالات المعنية بالإحصاءاتبين فرقة العمل المشتركة " قامت -١٢٧

 منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديو بنك التسويات الدولية وصندوق النقد الدولي يشترك في نشرها

 البنوك والأصول الاحتياطية الدولية مطالباتوبيانات الدين الخارجي ع هذه الجداول بين مجوتَ. والبنك الدولي

                                                 
 .   ٤٢٤الفصل السابع عشر، صفحة مرشد الدين الخارجي،المسألة، راجع هذه لاطلاع على مناقشة أخرى ل ل٥٢



٤٣ 

 

هذه الجداول على معلومات الدائنين اعتماد معظم  رغمو. سواق الصاعدةالنامية واقتصادات الأالاقتصادات في 

يمكن أن تكون هذه البيانات و. ذاتهاقدمها البلدان المدينة ت بعض المعلومات التي تضمن أيضا ت، فهيوالأسواق

أوضاع ديونها الخارجية  عن منتظمةبإعداد بيانات لبلدان المدينة التي لا تقوم مفيدة على وجه الخصوص ل

 ).العامة أو الخاصة(

 

على  يجري إعدادها الأرصدة والتدفقات عن سلسلة بيانات ١٤المشتركة على الدين  وتشتمل جداول  -١٢٨

كل آجال  -الدين الخارجي:  التاليةالثلاثة الرئيسةعناوين ال تحت تسجل والغالبأساس ربع سنوي في 

موقع في الرجوع إلى تلك الجداول ويمكن . لتذكرةلوبنود  خلال سنة واحدة، ين المستحقتحقاق، والدـالاس

 هـ وعنوان،تـنترنلإبكة اـى شـ علاديـدان الاقتصـي الميـة فـاون والتنميـة التعـمنظم

debt/dac/org.oecd.1www://http. في الجداول المشتركة واردة يانات ال البسلسلا )٦(يوضح الجدول و ٥٣

    ٥٤.البيانات  مصدرمع الإشارة إلىلدين الخارجي بيانات ال

 

بنك التسويات الدولية دين الخارجي التي يشترك في نشرها الالإحصائية عن بيانات ال سلسلا :٦جدول ال

 الدولي والبنك منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديو وصندوق النقد الدولي

 
 الوصف المصدر سلسلة البيانات

  كل آجال الاستحقاق-الدين الخارجي
 بنك التسويات الدولية القروض المصرفية أ

 الإحصاءات المصرفية الموقعية

 . بلد٢٨ في مقيمةقروض من بنوك 

 بنك التسويات الدولية الخارجفي سندات الدين الصادرة  ب

 الأوراق المالية الدولية

المال وسندات وأذون صدرت في الأسواق الدولية عن أدوات سوق 

 .مقترضين من القطاعين العام والخاص

سندات صدرت لإعادة هيكلة ديون البنوك التجارية بموجب مشروع  البنك الدولي "بريدي"سندات  ج

  .١٩٨٩ لعام "بريدي"

من من الحكومة مقدمة  غير مصرفية رسمية ومضمونة للتصديرائتمانات  ن الاقتصاديالتنمية في الميداالتعاون ومنظمة  ئتمانات التجارية غير المصرفية لاا د

 .منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديا  في  عضوا بلد٢٥

 المطالبات متعددة الأطراف ـه

فريقي، وبنك التنمية بنك التنمية الإ(

بنك التنمية الإفريقي، وبنك التنمية الآسيوي، 

 وصندوق النقد الأمريكيةوبنك التنمية للبلدان 

وبنك التنمية للبلدان  قروض من بنك التنمية الإفريقي وبنك التنمية الآسيوي

الدولي   البنكوقروض الأمريكية، واستخدام ائتمان صندوق النقد الدولي،

                                                 
 .htm.joint/ed/sta/np/external/org.imf.www://http :طلاع عليها أيضا في الموقع الإلكتروني التالييمكن الإو ٥٣

،  جودتهادىم للسلة بيانات، بما في ذلك تقييم وجيزكل سعن لى بيانات وصفية تفصيلية  يمكن أيضا الحصول ع٥٤

  : هـ وعنوانت،ـبكة الانترنـى شـادي علـع منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصـموقفي ك ـوذل
thtm.adatamet/htm/tdeb/dac/org.oecd.1www://http.  

 



٤٤ 

 

 وبنك التنمية للبلدان الأمريكية، ، الآسيوي

 )الدولي، والبنك الدوليوصندوق النقد 

  .والتعمير وائتمانات المؤسسة الدولية للتنمية من البنك الدوليللإنشاء  الدولي، والبنك الدولي

 القروض الثنائية الرسمية و

 )لجنة المساعدة الإنمائيةالدائنون من (

مقدمة أساسا لأغراض بشروط ميسرة وقروض أخرى ) معونة(قروض  في الميدان الاقتصاديوالتنمية منظمة التعاون 

منظمة  لجنة المساعدة الإنمائية التابعة لا في عضوا بلد٢١من التنمية 

 ومن كوريا اعتبارا من عام التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي

٢٠٠٠. 

 الدين المستحق خلال سنة واحدة
 سنة، زائد التي يزيد أجل استحقاقها الأصلي على زاماتتلالا على تاليةالشهرا الاثني عشر زائد مدفوعات السداد المستحقة خلال سنة واحدة أو أقل، مدته  استحقاق بأجل لتزاماتالا

 .المتأخرات

 بنك التسويات الدولية  البنوك تجاهلتزاماتالا ز

 المصرفية الموحدةحصاءات الإ

وضع الاستثمار في إحصاءات لاستخدام ل تليس(

 )الدولي

 ا بلد٢٣ في) ةسأي التي تقع مقارها الرئي( وطنية بنوكتجاه  التزامات

 البياناتوتضم . مطالباتها على أساس عالمي موحدإبلاغ بيانات وتقوم ب

 ).ح(رد أيضا في السطر التي ت حيازات الأوراق المالية قصيرة الأجل

 بنك التسويات الدولية في الخارجسندات الدين الصادرة  ح

 الأوراق المالية الدولية

 واق الدولية عن أدوات سوق المال وسندات وأذون صدرت في الأس

 البيانات حيازات الأوراق تضم و.مقترضين من القطاعين العام والخاص

 ).  ز (لدى البنوك الأجنبية والتي ترد أيضا في السطرالمالية 

من من الحكومة مقدمة ونة غير مصرفية رسمية ومضم للتصدير ائتمانات في الميدان الاقتصاديوالتنمية التعاون  منظمة مصرفيةالتجارية غير الئتمانات الا ط

 .منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديا في  عضوا بلد٢٥

 بنود للتذكرة
 بنك التسويات الدولية   البنوكتجاهالالتزامات مجموع  ي

  الموقعيةالمصرفيةالإحصاءات 

 زائد حيازات "أ"السطر أي  (ا بلد٢٨ في مقيمة بنوك تجاهالتزامات 

  زائد"ب"يرد جزء منها في السطر التي و، دى البنوك لسندات الدين

  ). ليست قروضا ولا سندات دينأخرىمطالبات  

 بنك التسويات الدولية  البنوكتجاهلتزامات مجموع الا ك

  المصرفية الموحدة    الإحصاءات

وضع الاستثمار في إحصاءات ستخدام  للاتليس(

 )الدولي

 وتقوم ا بلد٢٣في )  مقارها الرئيسةأي تقع (وطنية بنوك تجاهالتزامات 

سواء كانت التزامات ، إبلاغ بيانات مطالباتها على أساس عالمي موحدب

 .طويلة الأجل وأ) "ز"السطر (قصيرة الأجل 

ا  بلد٢٥من المقدمة من الحكومة ائتمانات التصدير الرسمية والمضمونة  الميدان الاقتصادي فيوالتنمية منظمة لتعاون  ةيئتمانات التجارالا مجموع ل

 .منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي عضوا  في

 بنك التسويات الدولية   على البنوكمجموع المطالبات م

 الموقعيةالمصرفية لإحصاءات ا

 .ا بلد٢٨ في مقيمةبنوك مطالبات على 

 الأصول الاحتياطية الدولية ن

 )باستثناء الذهب(

مركز الاحتياطيات السلطات النقدية، وحقوق السحب الخاصة لدى زات حيا صندوق النقد الدولي

 .لدى صندوق النقد الدولي، والأصول بالعملة الأجنبية

 .htm.backsum/htm/debt/dac/org.oecd.1www://http: المصدر

 
 

 أوضاعذات الصلة ب البيانات خلاص البيانات استومعدارجي المشتركة يستطيع من جداول الدين الخو -١٢٩

ونظرا .  والقروض الثنائية الرسمية، والقروض متعددة الأطراف من المنظمات الدولية،الائتمان التجاري

للبلدان سبة بالنمعلومات لل ا آخرمصدركون فهي قد ت ،على المعلومات التي يقدمها الدائنونالبيانات هذه لاعتماد 

 .المدينة

 

بينما تجارية، الئتمانات الا بيانات عن "ل " و"ط " و"د"الواردة في السطور  سلاسل البيانات وتتضمن -١٣٠

من  ائتمانات التصدير غير المصرفية الرسمية والمضمونة "ط " و"د"الواردتان في السطرين السلسلتان تتضمن 

 السلسلة وضحوبينما ت. ظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديمنا في  عضوا بلد٢٥الحكومة المقدمة من 



٤٥ 

 

مانات الائتتتضمن  "ط"الواردة في السطر سلسلة ، نجد أن اللأرصدة والتدفقاتمجموع ا "د"الواردة في السطر 

 "د"لسلسلة ويمكن استخدام البيانات من ا. التجارية غير المصرفية التي تبلغ آجال استحقاقها المتبقية سنة واحدة

  ـخرىالأستثمارات الا خصوم"وهو ،  في إحصاءات وضع الاستثمار الدولي١-٤-عنصر باللإعداد بيانات 

قدمة للقطاعين العام والخاص في مالئتمانات معلومات عن الا تتضمنلبيانات لما كانت او". تجاريةالئتمانات الا

 لوضع ساسيةصنيف الموصى به في العناصر الأ مع هذه البيانات استخدام التتسنىلن يف ،البلد المقترض

ومن ناحية أخرى، تأتي . الحكومة العامة والقطاعات الأخرىالاستثمار الدولي والذي يقسم البيانات حسب 

توافق مع مفهوم أجل الاستحقاق ت لا ، ومن ثميالمتبقجل الألى أساس ع أجل الاستحقاقالمعلومات المتعلقة ب

 .ضع الاستثمار الدوليالأصلي السائد في إطار و

 

من من الحكومة المقدمة ائتمانات التصدير الرسمية والمضمونة مجموع  "ل"  البيانات سلسلةوتتضمن -١٣١

 الائتمانات التجارية غير المصرفية منها، ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديا عضوا في  بلد٢٥

المضمونة أو المؤمن عليها و البنوكن التي تقدمها ية أو ائتمانات المشتريالائتمانات المالو" د"السلسلة واردة في ال

منظمة التعاون والتنمية أحد البلدان المبلِّغة الأعضاء في  التصدير في اتمن جانب هيئة رسمية لضمان ائتمان

وضع إحصاءات ي  فالتجاريةئتمانات لامفهوم امع هذه البيانات لا تنسجم بناء عليه، و. في الميدان الاقتصادي

 عن ا مقدملدفعات المسددةاون ين والمشتريالموردمباشرة من ات اللائتمانا يقتصر علىالذي والاستثمار الدولي، 

وضع إحصاءات في   القروضضمنمن البنوك المقدمة وتصنف الائتمانات التجارية . قيد الإنجازالأعمال 

 .الاستثمار الدولي

 

 الائتمان التجاري عنجداول الدين المشتركة واردة في المعلومات الانات أن أن يتذكر معدو البيينبغي و -١٣٢

الاستثمار التي تتضمنها إحصاءات وضع ئتمان التجاري خصوم الالا تغطي سوى جزء من  غير المصرفي

تقوم من الحكومة التي تقدمها بلدان لا الائتمانات التجارية الرسمية والمضمونة فهذه الجداول تستبعد . الدولي

غير المضمونة من الائتمانات التجارية و، التعاون والتنمية في الميدان الاقتصاديبإبلاغ البيانات إلى منظمة 

 . التصديراتضمان ائتمانالمختصة برسمية ال اتهيئال إحدى

 

 القروض  جداول الدين المشتركة مجموعالمدرجة في متعددة الأطراف مطالبات الوتوضح بيانات -١٣٣

بنك التنمية الإفريقي، وبنك التنمية الآسيوي، وبنك التنمية للبلدان ( من المنظمات المالية الدولية المقدمة



٤٦ 

 

القروض التي لم تسدد  التزاماتهي ، بشكل عام الأرصدة،و .)الأمريكية، وصندوق النقد الدولي، والبنك الدولي

 .المقترض القطاع المؤسسي عنتفاصيل غير أن الجداول لا تقدم  ٥٥.بعد

 

إحصاءات يجوز منح القروض متعددة الأطراف إلى أي من القطاعات المؤسسية الأربعة المحددة في و -١٣٤

هناك منظمات دولية محددة لا تمنح القروض إلا لقطاع مؤسسي واحد بعينه  و.وضع الاستثمار الدولي

الخارجي جداول الدين ولكن ، )يةلسلطات النقدكصندوق النقد الدولي الذي لا يقدم الائتمان والقروض إلا إلى ا(

الرغم من عدم توفر هذه المعلومات القطاعية، بو.  متعددة الأطرافلا تظهر سوى مجموع المطالباتالمشتركة 

ستثمارات الا التزامات القروض في عنصر مجموعاستخدام البيانات المتاحة لتقدير مكن لمعدي البيانات ي

 ).٢-٤-ب(خرى الأ

 

سلسلة (القروض الثنائية الرسمية تعلقة بالم مماثلة عند استخدام البيانات مصاعبأ، تنشأ ومن حيث المبد -١٣٥

 انالبلدفي القروض المقدمة من القطاع الرسمي ف .في جداول الدين الخارجي المشتركة) "و"في السطر البيانات 

هذه التفاصيل عن ن لأو. لقيالاقتصاد المتفي ربعة إلى أي من القطاعات المؤسسية الأ توجيههاة يمكن الدائن

توزيع البيانات فلا يستطيع معدو البيانات  ،جداول الدين الخارجي المشتركةالقطاع المؤسسي المتلقي لا ترد في 

.  الحصول على مزيد من المعلوماتوضع الاستثمار الدولي دونفي إحصاءات  ساسيةالعناصر الأ كلعلى 

القروض الرسمية المقدمة من أعضاء لجنة المساعدة الإنمائية التابعة ومن ناحية أخرى، لا تشمل البيانات سوى 

 تصبح ،ومثلما هو الحال مع القروض متعددة الأطراف.  في الميدان الاقتصادي والتنميةلمنظمة التعاون

وضع الاستثمار إحصاءات في " القروض ـ  الاستثمارات الأخرىخصوم"جزءا من القروض الثنائية الرسمية 

 ).٢-٤-ب(للبلد المدين الدولي 

 

 وقد .مصادر أخرىيمكن أن يحصل معدو البيانات على بيانات أخرى يتضمنها الجدول مباشرة من و -١٣٦

هي ، و بعض سلاسل البياناتمنهاتي تستمد هذه الدراسة مصادر بنك التسويات الدولية الأوضحنا آنفا في 

 بنك التسويات الدولية عن ءاتات الدولية، وإحصا عن بنك التسويالموقعية الصادرةالإحصاءات المصرفية 

 .سندات الدين الصادرة في الأسواق الدولية

 

                                                 
 في موقع منظمة التعاون ة للحصول على تفاصيل حول تغطية البيانات من المنظمات المختلفة، راجع البيانات الوصفي٥٥

 .   والتنمية في الميدان الاقتصادي على شبكة الانترنت



٤٧ 

 

موجودة لدى البلد البيانات المصادر ميسورا من يفترض أن يكون الحصول عليها وهناك بنود أخرى  -١٣٧

الدين الخارجي ن بيانات م "سندات بريدي "بياناتيمكن الحصول على على سبيل المثال، ف. القائم بإعداد البيانات

واردة لبيانات الاأما . للمبادئ التوجيهية لإحصاءات الدين الخارجيالمعني والتي يتم إعدادها وفقا العام للبلد 

من بيانات صندوق والبيانات البلدان الأعضاء في من تأتي الأصول الاحتياطية الدولية فهي  عند للتذكرة وبنك

بالتالي هي  و،)الصندوقمركز الاحتياطيات لدى حقوق السحب الخاصة ومراكز سبة لبالن (هالمتعلقة بحسابات ال

 .اتفرة في البلدان القائمة بإعداد البيانامتو

 

 بيانات البلدان الشريكة

 
البلدان الشريكة، وهو ما أهم  مباشرة من تأتيمعلومات  على خرىالبيانات الأمصادر قد تشتمل  -١٣٨

 مراكزهاأو /معاملاتها وبيانات تفصيلية جغرافية تقوم بجمعها عن ان الشريكة البلدلدى كون يأن يقتضي 

 .الخارجية

 

عن الاستثمار  معلومات لبلدانيرجح أن تتوافر لالخارجية، المالية ول والخصوم بالأص فيما يتعلقو -١٣٩

لاستثمار ب ذلك في حالة اومن أسبا .أو المدين) الدائن( مستثمرالبلد المباشر واستثمارات الحافظة مقسمة حسب 

الدائمة التي يكتسبها المستثمر مصلحة  أن هذه المعلومات غالبا ما تكون موضع اهتمام تحليلي نظرا للالمباشر

يعتبر اتساع النطاق الذي يغطيه ف الحافظة، ات استثمارفي حالةأما . اقتصاد آخرفي المؤسسات المقيمة في 

 . السبب الرئيس في توافر هذه المعلوماتالمسح المنسق لاستثمارات الحافظة هو

 

عادة ما تجد البلدان صعوبة أكبر في جمع معلومات مقسمة ، خرىالأالاستثمار نواع وبالنسبة لأ -١٤٠

جغرافيا حسب البلدان الدائنة والمدينة،  ومن ثم فإن موثوقية هذه البيانات، إذا تم جمعها، غالبا ما تكون أقل من 

ومن ثم بيانات فرادى البلدان الشريكة، فر تغطية شاملة لاتتونادرا ما وعلى أي حال، . رىأنواع البيانات الأخ

 .لمصادر رئيسة أخرىتأتي هذه البيانات في العادة باعتبارها مكملة 
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  حسب نوع الاستثمارتاحةمالمصادر ال يم ـج

 
 :حوظةمل

 استخدامها الحذر عند  من ثم ينبغي التزام وقد تتضمن استثمارات الحافظةلبنوك الدى سندات الملكية   ـ الأصول والخصوم الخارجية للبنوك       
 المبدئيينبغي استخدام عدة مصادر لتقدير المركز   ـ المالية في ميزان المدفوعاتالتدفقات        
 يةوليس القيمة السوق" القيمة الدفترية " على أساسالمعلوماتكون   قد ت ـالتقييم  ـ الماليةقوائمال        
  .المتن حسبما ورد في شروطاستخدام م  ـلدان الشريكة، والصحافة المالية، وبيانات الب المباشرالموافقات على الاستثمار الأجنبي        

  الاستثمار المباشر-١

در المصا لمصادر المحلية المتاحةا 

 الأجنبية

 ةمتاح ال

 

 الأصول  
 والخصوم 
 الخارجية 

 للبنوك

 التدفقات 
 المالية 

ميزان في 
المدفوعات

 قوائمال
 المالية

الموافقات 
 على 

الاستثمار 
 الأجنبي

الصحافة
 المالية

بيانات 
 البلدان
 الشريكة

 

  الأصول-أ        الأصول-أ

  الاستثمار المباشر في الخارج-١ X X X X X   الاستثمار المباشر في الخارج-١

  المعاد استثمارهاالمساهم والإيراداتمال الرأس ١-١     X X X   X  المعاد استثمارهايراداتوالإالمساهم مال ال رأس ١-١

 منتسبةالمؤسسات مطالبات على ال ١-١-١             X  منتسبةالمؤسسات ال على مطالبات ١-١-١          

 منتسبةالمؤسسات ال تجاه التزامات ٢-١-١             X  منتسبةالمؤسسات ال تجاه التزامات ٢-١-١          

 خرىالأموال الأؤوس  ر٢-١     X X   X  خرىالأموال الأؤوس  ر٢-١     

 سبةمنتالمؤسسات مطالبات على ال ١-٢-١             X X  منتسبةالمؤسسات ال على مطالبات ١-٢-١          

 منتسبةالمؤسسات تجاه ال التزامات ٢-٢-١             X X  منتسبةالمؤسسات ال تجاه التزامات ٢-٢-١          

        

  الخصوم-ب        الخصوم-ب

 ناتالمبلِّغ بالبيا الاستثمار المباشر في الاقتصاد -١ X X X X X  مبلِّغ بالبيانات الاستثمار المباشر في الاقتصاد ال-١

 المعاد استثمارهاالمساهم والإيرادات مال ال رأس ١-١     X X   X   المعاد استثمارهايراداتالإالمساهم ومال ال رأس ١-١    

 المستثمرين المباشرين على مطالبات ١-١-١              X X مستثمرين المباشرينال المطالبات على ١-١-١         

 المستثمرين المباشرين تجاه التزامات ٢-١-١              X  تجاه المستثمرين المباشرينالالتزامات  ٢-١-١         

 خرىالأموال الأ رؤوس ٢-١     X X   X  خرىالأموال الأ رؤوس ٢-١    

 منتسبةالؤسسات مطالبات على الم ١-٢-١             X X  مطالبات على المؤسسات المنتسبة ١-٢-١          

 منتسبةالمؤسسات ال تجاه التزامات ٢-٢-١             X X  منتسبةالؤسسات تجاه الم التزامات ٢-٢-١          
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  الحافظةاتاستثمار  -٢

  متاحةالمصادر الأجنبية ال تاحةالمصادر المحلية الم 

الأصول  

والخصوم 

الخارجية 

 للبنوك

 السلطات 

 النقدية

 الحكومة 

 العامة

التدفقات 

 المالية 

ميزان في 

 المدفوعات

 بنك التسويات 

 الدولية

 ق المالية الأورا

 الدولية

المسح المنسق 

 لاستثمارات 

الحافظة 

١٩٩٧ 

 

 الأصول        الأصول-أ

  الملكيةسندات ١-٢   X     الملكيةسندات ١-٢

  السلطات النقدية١-١-٢        X  X   السلطات النقدية١-١-٢      

  الحكومة العامة٢-١-٢        X     الحكومة العامة٢-١-٢      

  البنوك٣-١-٢        X   X  البنوك٣-١-٢      

  القطاعات الأخرى٤-١-٢        X     القطاعات الأخرى٤-١-٢      

  سندات الدين٢-٢   X     سندات الدين٢-٢

  سندات وأذون١-٢-٢        X     سندات وأذون١-٢-٢     

  السلطات النقدية١-١-٢-٢                X  X   السلطات النقدية١-١-٢-٢             

  الحكومة العامة٢-١-٢-٢                X     الحكومة العامة٢-١-٢-٢             

  البنوك٣-١-٢-٢                X   X  البنوك٣-١-٢-٢             

  القطاعات الأخرى٤-١-٢-٢                X     القطاعات الأخرى٤-١-٢-٢             

  أدوات سوق المال٢-٢-٢        X     أدوات سوق المال٢-٢-٢    

  السلطات النقدية١-٢-٢-٢                X  X   السلطات النقدية١-٢-٢-٢             

  الحكومة العامة٢-٢-٢-٢                X     الحكومة العامة٢-٢-٢-٢            

  البنوك٣-٢-٢-٢                X   X  البنوك٣-٢-٢-٢            

  القطاعات الأخرى٤-٢-٢-٢                X     القطاعات الأخرى٤-٢-٢-٢            

        

 الخصوم        الخصوم-ب

  الملكيةسندات ١-٢ X  X     الملكيةسندات ١-٢

  البنوك١-١-٢        X   X  البنوك١-١-٢     
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  القطاعات الأخرى٢-١-٢        X    خرى القطاعات الأ٢-١-٢     

  سندات الدين٢-٢   X     سندات الدين٢-٢

  سندات وأذون١-٢-٢      X X X     سندات وأذون١-٢-٢      

  السلطات النقدية١-١-٢-٢                 X  X   السلطات النقدية١-١-٢-٢              

  الحكومة العامة٢-١-٢-٢                 X X   ة الحكومة العام٢-١-٢-٢              

  البنوك٣-١-٢-٢                 X   X  البنوك٣-١-٢-٢              

  القطاعات الأخرى٤-١-٢-٢                 X     القطاعات الأخرى٤-١-٢-٢              

 لمال أدوات سوق ا٢-٢-٢     X X X     أدوات سوق المال٢-٢-٢     

  السلطات النقدية١-٢-٢-٢                X  X   السلطات النقدية١-٢-٢-٢              

  الحكومة العامة٢-٢-٢-٢                X X    الحكومة العامة٢-٢-٢-٢              

  البنوك٣-٢-٢-٢                X   X  البنوك٣-٢-٢-٢              

  القطاعات الأخرى٤-٢-٢-٢                X     القطاعات الأخرى٤-٢-٢-٢              
 

 :ظةحومل

 الحذر عند استخدامهاالتزام ينبغي من ثم وفي رأس المال  اشرةمبال المشاركة قد تتضمن الملكية بالنسبة للبنوكسندات   ـالأصول والخصوم الخارجية للبنوك 

 .إنشاءها أنواعا معينة من الخصومأو   النقدية في أنواع معينة من الأصولات السلطتحظر استثمار أو غيرها من الشروط ات إدارة الاحتياطيكانت سياسةيانات إذا  فر هذه البا لا تتوقد  ـالسلطات النقدية 

أن هذا  و،اهياناتب يتم إبلاغ ي التيفقط ه "الأوراق المالية الدولية"ن وينبغي ملاحظة أ. محليةإحصاءات  وافرفي حالة عدم تيمكن استخدامها  ـبنك التسويات الدولية الأوراق المالية الدولية الصادرة عن حصاءات إ 

الفقرات مرشد الدين الخارجي (المدين البلد لا تؤخذ في الاعتبار الأوراق المالية الدولية التي يشتريها مقيمو وإضافة إلى ذلك، .  في السوق المحلية ويشتريها غير المقيمينتي تصدرلأوراق المالية الاالمصدر لا يغطي 

٧٤٥-٧٤٣.( 

 .القُطرية للمعلومات بالنسبةقط البيانات كأداة مرجعية فهذه نتيجة للفارق الزمني، ينبغي استخدام   ـ١٩٩٧المسح المنسق لاستثمارات الحافظة  
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 المشتقات المالية   -٣      

  تاحةمالمصادر المحلية ال

ل والخصوم الأصو

 الخارجية للبنوك
 الحكومة العامة السلطات النقدية

 

 الأصول     الأصول-أ

  المشتقات المالية  -٣     المشتقات المالية  -٣

  السلطات النقدية١-٣      X   السلطات النقدية١-٣    

  الحكومة العامة٢-٣         الحكومة العامة٢-٣    

  البنوك٣-٣       X  البنوك٣-٣    

 القطاعات الأخرى ٤-٣        القطاعات الأخرى ٤-٣    

     

 الخصوم     الخصوم-ب

  المشتقات المالية  -٣     المشتقات المالية  -٣

  السلطات النقدية١-٣      X   السلطات النقدية١-٣    

  الحكومة العامة٢-٣     X    الحكومة العامة٢-٣    

  البنوك٣-٣       X  البنوك٣-٣    

 القطاعات الأخرى ٤-٣    

 

 القطاعات الأخرى ٤-٣       
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 خرىالأستثمارات الا  -٤
  تاحةلمالمصادر الأجنبية ا تاحةالمصادر المحلية الم

الأصول 

 والخصوم

الخارجية 

 للبنوك

 السلطات

 النقدية

 الحكومة

 العامة

التدفقات 

 المالية

 ميزانفي 

 وعاتالمدف

الإحصاءات 

 *المصرفية

الصادرة 

بنك عن  

 التسويات

 الدولية

 الإحصاءات المشتركة

 نك التسويات الدوليةببين 

 صندوق النقد الدوليو

  والتنميةمنظمة التعاونو

 في الميدان الاقتصادي

 البنك الدوليو

 

  الأصول-أ        الأصول-أ

 تجاريةالئتمانات الا ١-٤   X    تجاريةالئتمانات الا ١-٤

  الحكومة العامة١-١-٤         X     الحكومة العامة١-١-٤      

  طويلة الأجل١-١-١-٤                  X     طويلة الأجل١-١-١-٤               

  قصيرة الأجل٢-١-١-٤                  X     قصيرة الأجل٢-١-١-٤               

 القطاعات الأخرى ٢-١-٤         X    القطاعات الأخرى ٢-١-٤      

  طويلة الأجل١-٢-١-٤                  X     طويلة الأجل١-٢-١-٤               

  قصيرة الأجل٢-٢-١-٤                  X     قصيرة الأجل٢-٢-١-٤               

 قروضال ٢-٤   X    قروضال ٢-٤

  السلطات النقدية١-٢-٤         X  X   السلطات النقدية١-٢-٤      

  طويلة الأجل١-١-٢-٤                  X  X   طويلة الأجل١-١-٢-٤               

  قصيرة الأجل٢-١-٢-٤                  X  X   قصيرة الأجل٢-١-٢-٤               

  الحكومة العامة٢-٢-٤         X     الحكومة العامة٢-٢-٤      

  طويلة الأجل١-٢-٢-٤                  X     طويلة الأجل١-٢-٢-٤               

  قصيرة الأجل٢-٢-٢-٤                  X     قصيرة الأجل٢-٢-٢-٤               

  البنوك٣-٢-٤         X   X  البنوك٣-٢-٤      

  طويلة الأجل ١-٣-٢-٤                  X   X  طويلة الأجل ١-٣-٢-٤               

  قصيرة الأجل٢-٣-٢-٤                  X   X  قصيرة الأجل٢-٣-٢-٤               

 القطاعات الأخرى ٤-٢-٤         X    القطاعات الأخرى ٤-٢-٤      



٥٣ 

 

  طويلة الأجل ١-٤-٢-٤                  X     طويلة الأجل ١-٤-٢-٤               

  قصيرة الأجل٢-٤-٢-٤                  X     قصيرة الأجل٢-٤-٢-٤               

 ودائعالعملة وال ٣-٤   X    ودائعالعملة وال ٣-٤

  السلطات النقدية١-٣-٤         X  X   السلطات النقدية١-٣-٤      

  الحكومة العامة٢-٣-٤         X     الحكومة العامة٢-٣-٤      

  البنوك٣-٣-٤         X   X لبنوك ا٣-٣-٤      

 القطاعات الأخرى ٤-٣-٤        X X    القطاعات الأخرى ٤-٣-٤      

 خرىالأصول الأ ٤-٤   X    خرىالأصول الأ ٤-٤

   السلطات النقدية١-٤-٤         X  X    السلطات النقدية١-٤-٤     

  طويلة الأجل١-١-٤-٤                   X  X   طويلة الأجل١-١-٤-٤               

  قصيرة الأجل٢-١-٤-٤                   X  X   قصيرة الأجل٢-١-٤-٤               

  الحكومة العامة٢-٤-٤          X     الحكومة العامة٢-٤-٤     

  طويلة الأجل١-٢-٤-٤                   X     طويلة الأجل١-٢-٤-٤              

  قصيرة الأجل٢-٢-٤-٤                   X     قصيرة الأجل٢-٢-٤-٤              

  البنوك٣-٤-٤          X     البنوك٣-٤-٤     

 طويلة الأجل ١-٣-٤-٤                   X   X  طويلة الأجل ١-٣-٤-٤              

  قصيرة الأجل٢-٣-٤-٤                   X   X  قصيرة الأجل٢-٣-٤-٤              

 القطاعات الأخرى ٤-٤-٤          X    قطاعات أخرى ٤-٤-٤     

 طويلة الأجل ١-٤-٤-٤                    X     طويلة الأجل ١-٤-٤-٤              

 قصيرة الأجل٢-٤-٤-٤                    X     قصيرة الأجل٢-٤-٤-٤              

 الموقعية*           
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



٥٤ 

 

 )تابع (خرىالأستثمارات الا  
  متاحةالمصادر الأجنبية ال تاحةمالمصادر المحلية ال

الأصول 

 والخصوم

الخارجية 

 للبنوك

السلطات

 النقدية

الحكومة

 العامة

التدفقات 

 المالية

 ميزانفي 

المدفوعات

الإحصاءات 

* المصرفية

الصادرة 

بنك عن 

 التسويات

 الدولية

 اءات المشتركةالإحص

ك التسويات بنبين 

الدولية وصندوق 

ومنظمة النقد الدولي 

 في  والتنميةالتعاون

الميدان الاقتصادي 

 والبنك الدولي

 

  الخصوم-ب        الخصوم-ب

 تجاريةالئتمانات الا ١-٤ X  X    تجاريةالئتمانات الا ١-٤

 مة العامة الحكو١-١-٤         X X    الحكومة العامة١-١-٤      

  طويلة الأجل١-١-١-٤                  X X    طويلة الأجل١-١-١-٤               

  قصيرة الأجل٢-١-١-٤                  X X    قصيرة الأجل٢-١-١-٤               

  القطاعات الأخرى٢-١-٤         X     القطاعات الأخرى٢-١-٤      

  طويلة الأجل١-٢-١-٤                  X    طويلة الأجل ١-٢-١-٤               

  قصيرة الأجل٢-٢-١-٤                  X     قصيرة الأجل٢-٢-١-٤               

 قروضال ٢-٤ X  X    قروضال ٢-٤

  السلطات النقدية١-٢-٤         X  X   السلطات النقدية١-٢-٤      

 الصندوق دام ائتمان استخ١-١-٢-٤               

    وقروضه

   X                  ائتمان الصندوق  استخدام ١-١-٢-٤

 وقروضه

  أخرى طويلة الأجل٢-١-٢-٤                  X  X   أخرى طويلة الأجل٢-١-٢-٤               

  قصيرة الأجل٣-١-٢-٤                  X  X   قصيرة الأجل٣-١-٢-٤               

  الحكومة العامة٢-٢-٤         X  X   الحكومة العامة٢-٢-٤      

  طويلة الأجل١-٢-٢-٤                  X X    طويلة الأجل١-٢-٢-٤               

  قصيرة الأجل٢-٢-٢-٤                  X X    قصيرة الأجل٢-٢-٢-٤               

  البنوك٣-٢-٤         X X    البنوك٣-٢-٤      

  طويلة الأجل ١-٣-٢-٤                  X   X  طويلة الأجل ١-٣-٢-٤              

  قصيرة الأجل٢-٣-٢-٤                 X   X  قصيرة الأجل٢-٣-٢-٤              



٥٥ 

 

  القطاعات الأخرى٤-٢-٤       X   X X  القطاعات الأخرى٤-٢-٤     

  طويلة الأجل ١-٤-٢-٤                 X     طويلة الأجل ١-٤-٢-٤              

  قصيرة الأجل٢-٤-٢-٤                 X     قصيرة الأجل٢-٤-٢-٤              

  العملة والودائع٣-٤   X     العملة والودائع٣-٤

  السلطات النقدية١-٣-٤         X  X   السلطات النقدية١-٣-٤      

  البنوك٢-٣-٤         X   X  البنوك٢-٣-٤      

 خرىالأخصوم ال ٤-٤   X    خرىالأخصوم ال ٤-٤

   السلطات النقدية١-٤-٤          X  X    السلطات النقدية١-٤-٤      

  طويلة الأجل١-١-٤-٤                    X  X   طويلة الأجل١-١-٤-٤                

  قصيرة الأجل٢-١-٤-٤                    X  X  صيرة الأجل ق٢-١-٤-٤                

  الحكومة العامة٢-٤-٤           X X    الحكومة العامة٢-٤-٤       

  طويلة الأجل١-٢-٤-٤                    X X    طويلة الأجل١-٢-٤-٤                

  قصيرة الأجل٢-٢-٤-٤                    X X    قصيرة الأجل٢-٢-٤-٤                

  البنوك٣-٤-٤           X   X  البنوك٣-٤-٤       

  طويلة الأجل ١-٣-٤-٤                    X   X  طويلة الأجل ١-٣-٤-٤                

  قصيرة الأجل٢-٣-٤-٤                    X   X  قصيرة الأجل٢-٣-٤-٤                

  القطاعات الأخرى٤-٤-٤           X     القطاعات الأخرى٤-٤-٤       

  طويلة الأجل ١-٤-٤-٤                    X     طويلة الأجل ١-٤-٤-٤                 

  قصيرة الأجل٢-٤-٤-٤                    X     قصيرة الأجل٢-٤-٤-٤                 

 الموقعية*           

 

 :حوظةمل
إنشاءها أنواع معينة من أنواع معينة من الأصول أو كانت سياسة إدارة الاحتياطيات أو غيرها من الشروط تحظر استثمار السلطات النقدية في فر هذه البيانات إذا ا لا تتوقد  ـسلطات النقديةال
 .خصومال
في نطاق تغطيتها لأنها  جزئية التأكيد على أن هذه المعلومات جدروي. في حالة عدم توافر إحصاءات قوميةا يمكن استخدامه بنك التسويات الدولية ـالمصرفية الدولية الصادرة عن حصاءات الإ

 .بنك التسويات الدوليةبياناتها إلى لبنوك غير المقيمة التي تبلغ ا وضع تجاهلاتقتصر على 
حسب  تغطية جزئية ف ـتجاريةالئتمانات الا  ـالدوليالاقتصادي والبنك في الميدان والتنمية لي ومنظمة التعاون إحصاءات الدين الخارجي المشتركة بين بنك التسويات الدولية وصندوق النقد الدو

لائتمانات مثلما هو الحال بالنسبة ل، منظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي بلغ بياناتها إلىتالبلدان التي لا من الحكومة المقدمة من سمية والمضمونة  الائتمانات التجارية الرها لا تشمللأن
راجع ( جزئي تغطيةولا يمكن التمييز بين القروض متعددة الأطراف والثنائية حسب القطاع كما أن نطاق ال. ضمان ائتمانات التصديرالمختصة برسمية ال اتهيئالغير المضمونة من إحدى التجارية 
 .١٧٩راجع دليل الإحصاءات النقدية والمالية، الفقرة المدينة، /للحسابات الأخرى الدائنةوللحصول على تعريف ). النص



٥٦ 

 

 )تتمة(الاستثمارات الأخرى 

 

 الأصول الاحتياطية  -٥
  تاحمالمصدر المحلي ال

 السلطات النقدية

    الأصول الاحتياطية-أ

 X  الذهب النقدي١-٥     

 X  حقوق السحب الخاصة٢-٥     

 X  صندوق النقد الدوليىات لد الاحتياطيمركز ٣-٥     

 X  النقد الأجنبي٤-٥     

 X  عملة وودائع١-٤-٥           

 X  لدى السلطات النقدية١-١-٤-٥                    

 X  لدى البنوك٢-١-٤-٥                    

 X  أوراق مالية٢-٤-٥           

 X  ملكيةسندات ١-٢-٤-٥                    

 X  سندات وأذون٢-٢-٤-٥                    

 X  أدوات سوق المال٣-٢-٤-٥                    

 X )صاف ( مشتقات مالية٣-٤-٥           

 X خرى   الأ مطالباتال ٥-٥     
 
يمكن  ؛ ومع ذلك،)١٣٠صفحة  دليل الإحصاءات النقدية والمالية،" (كزيالميزانية العمومية القطاعية للبنك المر" صندوق النقد الدولي لا يظهر في لدى مركز الاحتياطيات  :ملحوظة 

 . من السلطات النقدية أو من الصندوقى هذه البياناتالحصول عل



٥٧ 

 

 

 مسوح الأصول والخصوم المالية الخارجية ال ـد

 
لجميع حقق التغطية الشاملة  ت الآن لاحتى الدراسة تناولتهاالتي مصادر البيانات من الواضح أن  -١٤١

 ثغرات في بيانات المراكز ظهورومن الشائع  . وضع الاستثمار الدوليإحصاءاتالبيانات اللازمة لإعداد 

 .)كالمؤسسات غير المصرفية والأفراد والأسر المعيشية الخاصة (الخاصة غير المصرفيةالخارجية للقطاعات 

 

جمع بيانات الأصول لر المعيشية استخدام مسوح الأسفي  معدو البيانات صعوبة لمسيما عادة و -١٤٢

 معدلات الإبلاغ القاصر وعدم الإجابة عن ارتفاع يرجح، حيث الخاصةللأسر المعيشية  والخصوم الخارجية

إلى جمع هذه البيانات في معظم البلدان  معدو البيانات حتاجيو). لأصولبالنسبة لوخاصة (أسئلة هذه المسوح 

استخدام بأو ) ، على سبيل المثالفي حالة استثمار الحافظة (اء الحفظأمن مسح للوسطاء الماليين وعن طريق

 .موضحة آنفا الةمصادر البيانات الدولي

 

 مسوح إعدادإلى  في العادةالبلدان تلجأ في البيانات التي يتم جمعها عن المؤسسات، ثغرات ال لسدو -١٤٣

 ـ ينبغي ؤسسات أو استثمارات الحافظةملل  ـلمسحاتصميم نظم عند و.  الخارجيةالماليةصولها وخصومها لأ

 الازدواجية تجنبلوذلك  ، استخدامهانوالأخرى التي يعتزمالمختلفة مصادر البيانات أن ينظر معدو البيانات في 

 .النظام الكلي لإعداد البياناتفي قصور أو ال

 

 مسوح المؤسسات

 
ميزان المدفوعات كثر تطورا لجمع بيانات لبنة أساسية في إقامة نظم أمسوح المؤسسات عادة ما تكون  -١٤٤

إرشادات  ٥٧ ومرشد الدين الخارجي٥٦ميزان المدفوعاتبيانات مرشد تجميع  يقدمو .ووضع الاستثمار الدولي

مباشرة من تُجمع فيها البيانات  التي يمكن أن تشمل هذه المسوح ـو.  المسوحإعداد هذه كيفية لحو مفيدة

تقتصر على أنشطة أن أو  الدوليةالمراكز المعاملات وجميع   ـت الدوليةالكيانات المشاركة في المعاملا

 عدة خصيصاالمالمسوح  ميزتتالعموم، وجه وعلى  .مصادر أخرىالبيانات المتاحة من حسب  معينة مراكزو

                                                 
على وجه الخصوص  راجع ؛قضايا ذات صلةمرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعات يناقش الفصل الثامن عشر من  ٥٦

 .٩١٨-٩١٠ والفقرات ٩٠٤-٨٨٣الفقرات 

  .٤٠٥-٣٩٦ الفقرات، مرشد الدين الخارجيراجع  ٥٧



٥٨ 

 

 المتطلبات المفاهيمية لتلك الإحصاءات أكثر أنها تراعيلأغراض ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي ب

 ؤسساتممن الالمستمدة أو المعلومات الإدارية كالبيانات (بعض مصادر البيانات الأخرى في ما يلاحظ م

 ).الدولية

 

 يشمل، وإنما الخارجيةالمتعلقة بالمراكز  مسوح المؤسسات على المعلومات تغطيةولا يقتصر نطاق  -١٤٥

 إلى تدفقات الدخل ذات ، إضافةالمراكز خرى فيالأتغيرات الو) المالية وغيرها(معلومات عن المعاملات ال

بين بيانات ميزان  أكبر اتساقإلى تحقيق الجمع بين هذه المعلومات في مسح واحد يؤدي عادة ما و. الصلة

 .لتدفقات والأرصدةلمنفصلة المسوح  أكثر كفاءة من الكوني وقد المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي

 

جب تضمينها في مؤسسات التي يللإعداد سجل  يلزم ،عبر الحدودشطة  جودة التغطية للأنلكي تتحققو -١٤٦

ا جيدا للمعلومات من أجل تحديد تلك مصدر تقارير ميزان المدفوعات تعتبرو. المسح أو التي يمكن تضمينها فيه

 .وضع الاستثمار الدوليالمؤسسات في سياق إعداد بيانات 

 

منهج التعداد أو (كيانات المبلِّغة لتحديد الالبيانات منهجا  وعند تصميم المسح، ينبغي أن يختار معدو -١٤٧

منشأة أو مؤسسة أو مجموعة ( تقديم البيانات ولة عنؤالمسلوحدة الإحصائية حددوا اأن يو) المسح بالعينة

  ٥٨. استراتيجية لجمع البياناتواضعيأن  و)مؤسسات

 

المالية على مستوى الأدوات لمعلومات دى فائدة جمع ايرى معدو البيانات في عموم الأحوال مو -١٤٨

مع أنواع أخرى من أيضا ولكنه قد يفيد على وجه الخصوص  مع الأوراق الماليةأسلوب يتناسب هو والمنفردة، 

يؤدي جمع البيانات على مستوى شديد التفصيل إلى وعادة ما .  في بعض البلدان)روضالقك(مالية الدوات الأ

مراعاة هذه  ومن الحكمة .لأغراض ميزان المدفوعاترتبطة فقات الدخل المفحص البيانات وإعداد تدتيسير 

أن يأخذ معدو البيانات في ولذلك ينبغي . النظر في التكلفة الأعلى التي عادة ما ترتبط بهذا المنهجالمزايا عند 

الأدوات  لتعريف أرقامكاستخدام ( إلخ ،تخزين والمحاسبةلل ما تتبعه الكيانات المبلِّغة من ممارسات حسبانال

إعداد البيانات  فيكيف يمكن الاستفادة من هذه الممارسات  ولأصول والخصوم الخارجيةفيما يتعلق با )المالية

 .الإحصائية

 

                                                 
 راجع على وجه ؛لمسحتتعلق بتصميم ا مسائلمرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعات  يناقش الفصل الثامن عشر من ٥٨

 .٩١٨-٩١٠ والفقرات ٩٠٤-٨٨٣فقرات الخصوص ال



٥٩ 

 

ستمارات مجموعة من الا مرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعاتوسوف يجد معدو البيانات في  -١٤٩

 ميزان المدفوعات غراضجمع البيانات لأقطة بدء لإنشاء نظام ل كناستخدامها مكنمسوح المؤسسات ينموذجية لال

 .ووضع الاستثمار الدولي

 

) الاستحقاقات المالية على غير المقيمين والالتزامات نحوهم( ١٢٥٩رقم  وتعتبر الاستمارة النموذجية -١٥٠

لاستمارة مع أنواع  هذه ااستخدام يجوز و٦٠. لإعداد بيانات وضع الاستثمار الدوليعلى وجه الخصوصة لائمم

من تلك الكيانات في إطار البيانات التي تُجمع البنوك والمؤسسات المالية الأخرى، لأن كمختلفة من المؤسسات، 

. لإعداد بيانات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدوليفي الغالب كفي تلا الإحصاءات النقدية والمصرفية 

إعداد بيانات يقتضيه حسبما المختلفة نواع الأدوات المالية أ ةتغطي في بالشمول الاستمارة النموذجيةهذه وتتسم 

المعاملات (لأرصدة والتدفقات البيانات المطلوبة لبين  جمعتفهي . ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي

ة بيانات  المعلومات اللازمة لمطابقشتمل علىتبيانات الدخل ذات الصلة، وبالتالي بين و) والتغيرات الأخرى

 .الفترة ونهايتهاالأرصدة في بداية 

 

في حالة ف.  إلى تعديل استمارة المسح كي تتلاءم مع ظروفه الخاصةبشكل عاميحتاج أي اقتصاد و -١٥١

الذي يتسم بهيكل مالي غير متطور نسبيا مما يتسبب في ضآلة أشكال معينة من الاستثمار، يمكن أن  الاقتصاد

 ناحية ومن ٦١. وخفض تكاليف المسحجراءاتالإتبسيط ل معينة من استمارة الإبلاغ امأقسايحذف معدو البيانات 

قد يختص التي  قدرا أكبر من المعلوماتالبيانات في استمارة الإبلاغ بحيث تشمل أن يتوسع معدو  مكن يأخرى،

 استخدام  يشترطلاك، وعلاوة على ذل.  الأدوات الماليةعن من التفاصيل امزيدبها البلد المعني أو بحيث تتضمن 

 معينة اتإعداد استبيان فيمعدو البيانات، مثلا، فكر ي فقد . المختلفةالمؤسساتنفس استمارة المسح مع أنواع 

من ثم يمكنهم  و)أيضا القسم التالي من هذه الدراسةراجع (لوسطاء الماليين المؤسسات الاستثمار المباشر أو 

 .خرىالأسسات مؤلبالنسبة ل استمارات الإبلاغتبسيط 

 

 

                                                 
 .٣٣١، صفحة  بيانات ميزان المدفوعاتمرشد تجميع راجع ٥٩

 .مرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعات في ١٠٢٤-١٠١٧ و١٨٦-١٨٠ راجع أيضا الفقرات ٦٠

 . أقل تفصيلالاستمارة  مثالامرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعات الفصل التاسع عشر من  في ٣-١٩ يعرض الشكل ٦١
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  الحافظةاتمسح استثمار

 
 يقتضي  الأوراق المالية الدولية فيافظة الحأنشطة عنالمعلومات عادة ما يجد معدو البيانات أن جمع  -١٥٢

وراق المالية مصدِري الأحفظ وال أمناء وكالبنوك والصناديق الاستثماريةالتعامل مع عدة كيانات اقتصادية، 

ق اسولأبطبيعة الحال، تزداد التعقيدات التي تنطوي عليها هذه المهمة كلما ازداد تطور او. يينوالمستثمرين النهائ

 .المالية

 

 أنه  البياناتو معدجدي، )المراكزلمعاملات وا( الحافظة اتاستثمارعن معلومات الجمع لنظام ضع ولو -١٥٣

 ومن المهم توخي العناية لدى .ع المعلومات في جمقصورواجية أو المخاطر الازدإلى  الانتباهمن الأهمية بمكان 

 . البياناتسيخضع للمسح ووضع قواعد واضحة لإبلاغ المجتمع الإحصائي الذي اختيار

 

 معدو قد يجد ،لهارتبطة  الأرصدة الممراكز معاملات الأوراق المالية والوسطاء الماليون ىتولعندما يو -١٥٤

. ة المقيمة الأصليطراف الأالمعلومات مباشرة منهذه جمع ولوا كثير من الحالات إذا حافي صعوبة البيانات 

بيانات ال حول كيفية جمع ة عمليت في فصله السادس إرشادامرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعاتويقدم 

 .الوسطاء الماليينها من  أرصدتمراكزمعاملات الأوراق المالية والمتعلقة ب

 

 ٦٢مرشد تجميع بيانات ميزان المدفوعات في) اق المالية الدوليةالأور (١٣الاستمارة النموذجية و -١٥٥

 الأكثر عمومية ١٢ مكملة للاستمارة النموذجية ، ويمكن اعتبارها على وجه الخصوصلوسطاء الماليينموجهة ل

ن مالأوراق المالية فرادى  بيانات تفصيلية عنلجمع  صممة هذه الاستمارة المعدتو. مسوح المؤسساتمعنية بوال

 معاملات تضمين المعلومات اللازمة عنالبلدان مثالا جيدا يوضح كيف تستطيع  ينالمقيم ين المالياءلوسطا

ومثلما هو الحال في الاستمارة النموذجية لمسوح . في استبيانات المسوحأرصدتها مراكز الأوراق المالية و

 تعديل استمارة مسوح  البيانات إلىمعدو يحتاج قدالأصول والخصوم المالية الخارجية، المعنية بالمؤسسات 

 .كل بلدلظروف الأوراق المالية أو تقسيمها أو تبسيطها وفقا معاملات ومراكز 

 

 جراءوتنظيم وإ حول كيفية إعداد ة العملياتمزيد من الإرشادالحصول على  البيانات يمعدل يمكنو -١٥٦

مرشد المسح المنسق لاستثمارات الحافظة،  بالرجوع إلى)  فقطلمراكزا ( الحافظةاتأصول استثمار  عنحومس

                                                 
 نسخة لاطلاع على ل٣٤٣صفحة الوكذلك ع بيانات ميزان المدفوعات مرشد تجمي من ١٠٢٩ -١٠٢٥ راجع الفقرات ٦٢

 .١٣من الاستمارة النموذجية 
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 ،ويوضح هذا المرشد مناهج مختلفة لجمع هذه المعلومات. الفصلين الرابع والخامسلا سيما   ـالطبعة الثانية

ومسح المستثمرين ، المستثمرين النهائيين/أمناء الحفظلفرادى الأوراق المالية لدى المختلط مسح ال برزهاأمن و

. على أساس مجمعالقائم المستثمرين النهائيين /والمسح المختلط لأمناء الحفظعلى أساس مجمع، القائم النهائيين 

ظروف  لهافي اختيار أنسبرشاد معدي البيانات لإ من هذه المناهجلمزايا وعيوب كل شرحا  المرشديقدم كذلك 

نموذجية  استمارات تضمني، ولجمع البيانات طبقا لهذه المناهج استمارات نموذجية مختلفة عرضي وهو. بلدانهم

 ).كز في الخارجامرأي  (التي لديها مراكز مالية دولية يرةللاقتصادات الصغإضافية 

 

استثمارات خصوم  عنكيفية جمع وإعداد البيانات مرشد المسح المنسق لاستثمارات الحافظة  لا يغطيو -١٥٧

سندات  عنعداد بيانات لإ ميزان المدفوعاتات مرشد تجميع بياننصح معدو البيانات بالرجوع إلى يو .الحافظة

 قائمة بأنواع ورد الذي يمرشد الدين الخارجيإلى الفصل الثالث عشر من  كما يمكنهم الرجوع ،الدين المتداولة

المصدرة الأوراق المالية يحصل معدو البيانات منهم على معلومات عن   أنيمكن ذينال المستجيبين المحتملين

في تي يصدرها المقيمون الالأوراق المالية  عنكيفية جمع معلومات مرشد الدين الخارجي يوضح كذلك  .محليا

 .جنبيةالأسواق الأ

 

  وضع الاستثمار الدوليإحصاءاتإعداد في أخرى  وانبرابعا ـ ج

 
  ـوضع الاستثمار الدوليالبيانات الممكنة لإحصاءات  هذه الدراسة على عرض مصادر بينما تركز -١٥٨

فقد يفضل معدو البيانات النظر   ـوضع الاستثمار الدوليإحصاءات عداد لإبيانات الجمع  المتعلقة بلجوانباأي 

الجودة في شجع تي تال ةمؤسسيال البيئةومن بين هذه الجوانب  .عملية إعداد البيانات فيمهمة أخرى  وانبفي ج

 ويلقي هذا الفصل الضوء .ن صحتها ونشرهاالحصول عليها والتحقق مبعد تجميع البيانات حصاءات والإ نتاجإ

ويتناول الفصل بالتحديد  .إعداد بيانات وضع الاستثمار الدولي في لق عليها أهمية خاصةالتي تع جوانبعلى ال

 . بيانات وضع الاستثمار الدولينشرو المؤسسية خلفيةال المتعلقة ببعض الجوانب

 

  المؤسسيةخلفيةال -لفأ

 
على إنتاج بيانات عالية مقدمي البيانات ل معينا ءاتعداد الإحصا لإخلفية المؤسسيةنبغي أن تكون الي -١٥٩

وجود أساس  ك ـذات الصلة سليمةالممارسات الفر افمن المهم لإعداد أي إحصاءات رسمية أن تتو. الجودة

يركز هذا لذلك  و.هاخصيص موارد كافية لإنجازأو توضوح المسؤولية عنها، أو ، حصاءاتعداد الإقانوني لإ

 . وضع الاستثمار الدوليإحصاءات الأوثق صلة بإعدادالقضايا المؤسسية القسم على 
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.  ككلالإحصاءات مسؤولية إعداد أن تتولىينبغي الهيئات من الأسئلة المهمة في هذا الصدد أي و -١٦٠

لمهمة في الغالب ، حيث يعهد بهذه ا عدة هيئات في إعداد إحصاءات وضع الاستثمار الدوليتركوعادة ما تش

، وإن كان يعهد بها في  الأجنبينقدلرقابة على الاهيئة  المركزي أو ءالبنك المركزي أو مكتب الإحصاإلى 

أو ) كوزارة المالية أو وزارة الشؤون الاقتصادية أو وزارة العلاقات الدولية(إحدى الوزارات بعض الأحيان إلى 

، مما يجعل  في معظم الأحوال وإعدادهاجمع البياناتبقوم ت واحدةهيئة أكثر من والواقع أن .  لهاة تابعهيئة

 .التنسيق بينها أمرا ضروريا

 

إحصاءات وضع الاستثمار الدولي، عن عتمد عليها تحديد المسؤولية الأساسية يهناك عدة عوامل و -١٦١

الوصول إلى ختلفة، وإمكانية  الملدى الهيئاتالبلد المعني، والموارد المتاحة  في سائدمناخ المؤسسي اللا منهاو

ومستوى الخبرة الفنية بيانات وإعداد الإحصاءات، الجمع هيئات المكلفة بال خبرة مدىومصادر البيانات المتاحة، 

ة الوثيقة بين إحصاءات ميزان المدفوعات صللتحدد مسبقا بناء على ايغير أن القرار قد . فيهاالعاملين لدى 

 .تكامل بين مجموعتي الإحصاءات إذا تولت نفس الهيئة إعدادهاالثم إمكانية من و ،ووضع الاستثمار الدولي

الهيئة المعدة يكون العاملون في عادة ما ،  المفاهيمي لإحصاءات وضع الاستثمار الدوليلإطاربا وفيما يتعلق

إلى بطبيعة الحال  هيئاتتحتاج تلك القد و. مستوفين لمعايير الخبرة الفنية اللازمة ميزان المدفوعات تلإحصاءا

البيانات المجمعة لأغراض بعض  ستخدمقد تنها ولك لجمع وإعداد بيانات الأرصدة، خاصةأساليب استحداث 

تقوم بتطويع أساليب جمع البيانات القائمة أو   أوإعداد بيانات وضع الاستثمار الدوليفي ميزان المدفوعات 

من خلال تكليف هيئة واحدة و. لي الخارجي للاقتصاد المعني المالمركزبيانات اتوسيع نطاقها حتى يتسنى إعداد 

بإعداد بيانات ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي، يمكن أيضا تبسيط عمليات التحقق المزدوج من 

 .بيانات التدفقات الخارجية ومراكزها ومن ثم تعزيز الاتساق الكلي بين مجموعتي البيانات

 

 وضع إحصاءات في إعداد قياديدور الع بالاك هيئات أخرى مؤهلة للاضطلاكون هن تقد، مع ذلكو -١٦٢

إعداد بيانات إعداد بيانات ميزان المدفوعات و الدمج بينطغت عوامل أخرى على مزايا  إذا الاستثمار الدولي

 على  كالقيودعمليةالعتبارات بعض الايكون العامل الحاسم في هذا الخصوص هو  وقد .وضع الاستثمار الدولي

قد تكون قادرة إعداد بيانات ميزان المدفوعات المختصة بمؤسسة الموارد، كما أن هناك هيئات أخرى بخلاف ال

 .وضع الاستثمار الدوليعلى الوصول إلى مختلف البيانات التي تعتبر بالغة القيمة في إعداد إحصاءات 

 

 لأغراض ميزان المدفوعات، ربما نتيجة يكون البلد المعني بصدد إصلاح نظام جمع البياناتأحيانا و -١٦٣

وضع  إحصاءات إعدادعند و. صادر البياناتإضعاف لممن ستتبعه يلغاء الرقابة على النقد الأجنبي وما لإ

كأن ( هيئة أخرىإلى   مسؤولية إعداد البياناتتحويللهذا البلد فرصة الإصلاح غتنم قد ي ،الاستثمار الدولي

 ).النقد أو البنك المركزي إلى مكتب الإحصاء المركزيالرقابة على هيئة يحولها من 
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مختلفة بجمع وإعداد بيانات ميزان المدفوعات ووضع  هيئاتوإذا أدت تلك الاعتبارات إلى قيام  -١٦٤

التنسيق ضروري بين تلك الهيئات  يصبح أكثر استمرارية ـكحل  و أة انتقاليبصفةسواء   ـالاستثمار الدولي

) العام( هيئات مختلفة تتولى إنتاج بيانات الدين تإذا كانبالمثل، و. ت القطاع الخارجيلضمان جودة إحصاءا

يمكن بيانات وضع الدين الخارجي الخارجي ووضع الاستثمار الدولي، لا بد من التعاون الوثيق فيما بينها لأن 

لفة تنسيق اشتراطات الإبلاغ وينبغي للهيئات المخت .وضع الاستثمار الدولياعتبارها مجموعة فرعية من بيانات 

كذلك يتعين . الإبلاغ بنفس البيانات إلى الهيئات المختلفة وذلك لتجنب ،لمسوحى أسئلة العلمجيبين االمطلوبة من 

 .تحقيق الاتساق بين مجموعتي البيانات الإحصائية المذكورة

 

  إحصاءات وضع الاستثمار الدولينشر  اء ـب

 

البيانات ودرجة  من حيث معدل تواتر مستخدميهاصائية مراعاة احتياجات  أي بيانات إحنشر تطلبي -١٦٥

 هذا القسم من صف وي.حداثتها ومدى تفصيلها ومراجعتها والدعم في نشرها والحاجة إلى تقديم شروح لها، إلخ

 تنص حسبما تها وحداثتها إحصاءات وضع الاستثمار الدولي ودوريتغطيةنطاق متعلقة بنشر الال جوانبالدراسة 

 Special Data) المعيار الخاص لنشر البيانات أيمعايير صندوق النقد الدولي لنشر البيانات، 

Dissemination Standard) والنظام العام لنشر البيانات (General Data Dissemination System) .

لتسترشد بها  ١٩٩٥-١٩٩٤ في الفترةالتي وقعت  هذه المعايير في أعقاب الأزمة المالية الدولية وضعتوقد 

   ٦٣. الاقتصادية والمالية للجمهورها بياناتفي تقديمالبلدان الأعضاء 
 

قادرة على النفاذ إلى أسواق رأس المال الدولية أو التي لبلدان اللموجه  المعيار الخاص لنشر البياناتو -١٦٦

قديم تالمعيار الخاص، يتعهدون بوباشتراك البلدان الأعضاء في . تسعى للنفاذ إليها، والاشتراك فيه طوعي

 .التي يتألف منهاالعناصر المختلفة المعلومات المساندة اللازمة إلى الصندوق ومراعاة 

 

في غضون  نشر بيانات سنوية على المعيار الخاص نصيوضع الاستثمار الدولي، بيانات وفيما يتعلق ب -١٦٧

وضع الاستثمار الدولي بمعدل تواتر بيانات نشر كشوف  بذحيهو  و، الفترة المرجعيةنهايةلالسنة التاليين ربعي 

                                                 
نقد الدولي ال لمزيد من المعلومات عن المعيار الخاص لنشر البيانات والنظام العام لنشر البيانات، راجع موقع صندوق ٦٣

 .org.imf.dsbb://http/: على شبكة الإنترنتالتالي 
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معيار إلى نشر اليدعو ، تغطيةوفيما يتعلق بنطاق ال. سنةال ربع جاوزتت لا ريترة تأخفالسماح ب، مع سنويربع 

 دليل ميزان المدفوعات الطبعة الخامسة منالمحددة في تفصيلية لعناصر الحسب ابيانات وضع الاستثمار الدولي 

  واستثمار حافظة،ينبغي لمعدي البيانات تصنيف الأصول والخصوم إلى استثمار مباشرف). الأولجع الملحق را(

 ).للأصول فقط( واستثمارات أخرى، واحتياطيات ،ني دسندات وملكيةقوق مقسم إلى ح

 

 تقسيم أيضاار  المعيحبذ، ي مرغوبا إلى حد كبير الدين فيهاكون تحليل وضعوبالنسبة للاقتصادات التي ي -١٦٨

 حسب عملة الإصدار مالية والقروض الوراقلأا غيرها من استثمارات الحافظة وات ضمن استثمارالخصوم

 ). الأجل على سبيل المثالةطويل والأجل أ ة قصيرفتكون(وأجل الاستحقاق الأصلي 

 

الصندوق تتألف من المعلومات المساندة التي ينبغي أن يقدمها المشتركون في المعيار الخاص إلى و -١٦٩

 وتنشر البيانات .المعيارالمحددة في بيانات ال ات فئ فئة منكلنهجية موجزة لمعلى  شتملتبيانات وصفية 

قد أعد صندوق و. صندوق على شبكة الإنترنتالاللوحة الإلكترونية لمعايير نشر البيانات في موقع في الوصفية 

في إعداد ن لكي يسترشد بها المشتركو لمعياراالمحددة في بيانات لمعظم مجموعات الالنقد الدولي نقاطا إرشادية 

 الإرشاديةالنقاط عند إنشاء نظام لإبلاغ بيانات وضع الاستثمار الدولي، يمكن الاستعانة بو. الملاحظات المنهجية

 .واردة في الملحق الثانيلا

 

 فيساعد البلدان تو ين جودة البياناتتحسفهو عملية منظمة تركز على  لنظام العام لنشر البياناتاأما  -١٧٠

 الإدارة الاقتصادية يالمستخدمين في مجالبما يستجد من متطلبات مجتمع  لوفاءل  نظمها الإحصائيةطويعت

.  نظمها الإحصائيةائية السليمة عند إنشاء الممارسات الإحصتباعبااركة وتتعهد البلدان المش.  الاقتصاديةوالتنمية

يغطي للقطاع الخارجي، أي ميزان المدفوعات، ساسي الشامل لالأطار لإاتوسيع نطاق  النظام العام ويحبذ

 .ضع الاستثمار الدوليإحصاءات و

 

 ملخص   ـخامسا

 
 وضع الاستثمار الدولي في البلدان التي بيانات حول إعداد ة عمليمشورة يقدم هذا المرشد ختام،في الو -١٧١

 سبيلعلى  ،المرشدهذا  تناوليو . فحسب كشوف جزئية على إنتاجقتصرأو التي ت هاإعدادفي  بعدلم تبدأ 

 الوضع الخارجي في وقت قصير نسبياكيف يستطيع معدو البيانات توفير قدر أكبر من البيانات عن  التحديد،

 .وباستخدام البيانات المتاحة

 



٦٥ 

 

يعرف جمهور وته،  وتصنيفاتهتغطي لمفاهيم وضع الاستثمار الدولي ونطاق تلخيصاويقدم المرشد  -١٧٢

 . البياناتنشرالمتعلقة ب جوانبال ومناخ المؤسسيثم ينتهي بمناقشة لل، متاحةمصادر البيانات الالمستخدمين على 

 

 زيادة الاهتمام العالمي بمستويات الاستثمار قد استُحدثت إحصاءات وضع الاستثمار الدولي معو -١٧٣

 .تقييم العلاقات الاقتصادية لبلد ما مع بقية العالملازمة في ال ساسيةالأمعلومات المن أجل إتاحة الأجنبي، 

 



٦٦ 

 

 الملحق الأول

 ساسيةالعناصر الأ: وضع الاستثمار الدولي

 
  :تعكسالقائم   الوضع فيتغيرات   

الوضع في  

 لعامبداية ا

تغيرات  معاملاتال

 سعارالأ

 

تغيرات 

أسعار 

 الصرف

 تعديلات

 أخرى

الوضع 

في نهاية 

 العام

 صولالأ -أ

 ٦٤ الاستثمار المباشر في الخارج-١   

 معاد استثمارهاال المساهم والإيراداتمال ال رأس ١-١       

 منتسبةالمؤسسات ال على مطالبات ١-١-١             

 منتسبةالمؤسسات ال تجاه التزامات ٢-١-١             

 ؤوس الأموال الأخرى ر٢-١       

 منتسبةالمؤسسات الى  علمطالبات ١-٢-١             

 منتسبةالمؤسسات ال تجاهتزامات ال ٢-٢-١             

  الحافظةات استثمار-٢   
  سندات الملكية١-٢       

  السلطات النقدية١-١-٢             

  الحكومة العامة٢-١-٢             

  البنوك٣-١-٢             

  القطاعات الأخرى٤-١-٢             

  سندات الدين٢-٢       

  سندات وأذون١-٢-٢             

  السلطات النقدية١-١-٢-٢                

  الحكومة العامة٢-١-٢-٢                

  البنوك٣-١-٢-٢                

  القطاعات الأخرى٤-١-٢-٢                

  أدوات سوق المال٢-٢-٢           

 لسلطات النقدية ا١-٢-٢-٢                

  الحكومة العامة٢-٢-٢-٢                

  البنوك٣-٢-٢-٢                

  القطاعات الأخرى٤-٢-٢-٢                

      

                                                 
في " والأصول تحت عنوان "في الخارج" أي باشر مصنف في الأساس حسب الوجهة ـ نظرا لأن الاستثمار الم٦٤

عناصر مقسمة إلى مطالبات والتزامات، وإن كانت هذه البنود  كل الظهر تـ الخصوم تحت عنوان "مبلِّغالاقتصاد ال

 .لأصول والخصوماين الرئيسة لكل من العناومع الفرعية لا تتفق بدقة 



٦٧ 

 

 الملحق الأول

 ساسيةالعناصر الأ: ضع الاستثمار الدوليو

 
  :تعكسالقائم   الوضع فيتغيرات   

الوضع في  

 لعامبداية ا

ت تغيرا معاملاتال

 سعارالأ

 

تغيرات 

أسعار 

 الصرف

تعديلات 

 أخرى 

الوضع 

في نهاية 

 العام

  المشتقات المالية-٣
  السلطات النقدية١-٣    

  الحكومة العامة٢-٣    

  البنوك٣-٣    

  القطاعات الأخرى٤-٣    

 خرىالأستثمارات الا -٤
 تجاريةالئتمانات الا ١-٤    

  الحكومة العامة١-١-٤          

  طويلة الأجل١-١-١-٤                   

  قصيرة الأجل٢-١-١-٤                   

  القطاعات الأخرى٢-١-٤          

  طويلة الأجل١-٢-١-٤                   

  قصيرة الأجل٢-٢-١-٤                   

 قروضال ٢-٤   

  السلطات النقدية١-٢-٤         

 طويلة الأجل ١-١-٢-٤                  

  قصيرة الأجل٢-١-٢-٤                  

  الحكومة العامة٢-٢-٤         

  طويلة الأجل١-٢-٢-٤                   

  قصيرة الأجل٢-٢-٢-٤                   

  البنوك٣-٢-٤         

  طويلة الأجل١-٣-٢-٤                   

 ل قصيرة الأج٢-٣-٢-٤                   

  القطاعات الأخرى٤-٢-٤         

  طويلة الأجل١-٤-٢-٤                  

  قصيرة الأجل٢-٤-٢-٤                  

 ودائعالعملة وال ٣-٤   

  السلطات النقدية١-٣-٤          

  الحكومة العامة٢-٣-٤          

  البنوك٣-٣-٤          

  القطاعات الأخرى٤-٣-٤          

      



٦٨ 

 

 الملحق الأول

 ساسيةالعناصر الأ: ضع الاستثمار الدوليو

 
  :تعكسالقائم   الوضع فيتغيرات   

الوضع في  

 لعامبداية ا

تغيرات  معاملاتال

 سعارالأ

تغيرات 

أسعار 

 الصرف

تعديلات 

 أخرى

الوضع 

في نهاية 

 العام

 خرىالأصول الأ ٤-٤      

  السلطات النقدية١-٤-٤           

  طويلة الأجل١-١-٤-٤                     

  قصيرة الأجل٢-١-٤-٤                     

  الحكومة العامة٢-٤-٤          

  طويلة الأجل١-٢-٤-٤                    

  قصيرة الأجل٢-٢-٤-٤                    

  البنوك٣-٤-٤          

  طويلة الأجل١-٣-٤-٤                    

  قصيرة الأجل٢-٣-٤-٤                    

  القطاعات الأخرى٤-٤-٤          

  طويلة الأجل١-٤-٤-٤                   

  قصيرة الأجل٢-٤-٤-٤                   

 حتياطيةالاصول الأ -٥
 نقديالذهب ال ١-٥    

 خاصةالسحب ال حقوق ٢-٥    

  لدى صندوق النقد الدولياتالاحتياطيمركز  ٣-٥    

 جنبيالأنقد ال ٤-٥    

  عملة وودائع١-٤-٥          

  لدى السلطات النقدية١-١-٤-٥                    

  لدى البنوك٢-١-٤-٥                    

  أوراق مالية٢-٤-٥         

  حقوق ملكية١-٢-٤-٥                    

  سندات وأذون٢-٢-٤-٥                    

  أدوات سوق المال٣-٢-٤-٥                    

 )صاف( المشتقات المالية ٣-٤-٥         

 خرىالأ مطالباتال ٥-٥    

 

      

 



٦٩ 

 

 الملحق الأول

 لأساسيةالعناصر ا:  الاستثمار الدوليوضع

 
  :تعكسالقائم   الوضع فيتغيرات   

الوضع  

في بداية 

 لعاما

تغيرات  معاملاتال

 سعارالأ

تغيرات 

أسعار 

 الصرف

تعديلات 

 أخرى

الوضع 

في نهاية 

 العام

  الخصوم-ب

 ٦٥مبلِّغال الاستثمار المباشر في الاقتصاد -١     

 معاد استثمارهاال المساهم والإيرادات مالال رأس ١-١          

  على المستثمرين المباشرينمطالبات ١-١-١                

 المباشرين المستثمرين تجاه التزامات ٢-١-١                

 خرىالأموال الأؤوس  ر٢-١         

  على المستثمرين المباشرينمطالبات ١-٢-١               

  المستثمرين المباشرينتجاه التزامات ٢-٢-١               

  الحافظةات استثمار-٢     

  سندات الملكية١-٢          

  البنوك١-١-٢                

  القطاعات الأخرى١-١-٢                

  سندات الدين٢-٢          

  سندات وأذون١-٢-٢                

  السلطات النقدية١-١-٢-٢                          

  الحكومة العامة٢-١-٢-٢                          

  البنوك٣-١-٢-٢                          

 اعات الأخرى القط٤-١-٢-٢                          

  أدوات سوق المال٢-٢-٢                

  السلطات النقدية١-٢-٢-٢                          

  الحكومة العامة٢-٢-٢-٢                          

  البنوك٣-٢-٢-٢                          

  القطاعات الأخرى٤-٢-٢-٢                          

 

      

                                                 
في " والأصول تحت عنوان "في الخارج" أي مصنف في الأساس حسب الوجهة ـ نظرا لأن الاستثمار المباشر ٦٥

عناصر مقسمة إلى مطالبات والتزامات، وإن كانت هذه البنود  كل الظهر تـ الخصوم تحت عنوان "مبلِّغالاقتصاد ال

 .لأصول والخصوماالعناوين الرئيسة لكل من مع الفرعية لا تتفق بدقة 



٧٠ 

 

 الأولالملحق 

 الأساسيةالعناصر :  الاستثمار الدوليوضع

 
  :تعكسالقائم   الوضع فيتغيرات   

الوضع  

في بداية 

 لعاما

تغيرات  معاملاتال

  سعارالأ

تغيرات 

أسعار 

 الصرف

تعديلات 

 أخرى

الوضع 

في نهاية 

 العام

 المشتقات المالية -٣     
 السلطات النقدية ١-٣          

 مة العامةالحكو ٢-٣          

 البنوك ٣-٣          

 القطاعات الأخرى٤-٣          

 خرىالأستثمارات الا -٤     

 تجاريةالئتمانات الا ١-٤          

  الحكومة العامة١-١-٤                

  طويلة الأجل١-١-١-٤                        

  قصيرة الأجل٢-١-١-٤                        

  القطاعات الأخرى٢-١-٤               

  طويلة الأجل١-٢-١-٤                        

  قصيرة الأجل٢-٢-١-٤                        

 قروضال ٢-٤         

  السلطات النقدية١-٢-٤                

 استخدام ائتمان وقروض ١-١-٢-٤                        

 الصندوق 

  قروض أخرى طويلة الأجل٢-١-٢-٤                        

  قصيرة الأجل٣-١-٢-٤                        

  الحكومة العامة٢-٢-٤                

  طويلة الأجل١-٢-٢-٤                        

  قصيرة الأجل٢-٢-٢-٤                        

  البنوك٣-٢-٤                

  طويلة الأجل١-٣-٢-٤                        

  قصيرة الأجل٢-٣-٢-٤                        

  القطاعات الأخرى٤-٢-٤                

  طويلة الأجل١-٤-٢-٤                        

  قصيرة الأجل٢-٤-٢-٤                        

 ودائعالعملة وال ٣-٤          

  السلطات النقدية١-٣-٤                

  البنوك٢-٣-٤                

      



٧١ 

 

 الملحق الأول

 ساسيةالعناصر الأ:  الاستثمار الدوليوضع

 
  :تعكسالقائم   الوضع فيتغيرات   

الوضع  

في بداية 

 لعاما

تغيرات  معاملاتال

  سعارالأ

تغيرات 

أسعار 

 الصرف

تعديلات 

 أخرى

الوضع 

في نهاية 

 العام

 خرىالأتزامات ل الا٤-٤         

  السلطات النقدية١-٤-٤               

  طويلة الأجل١-١-٤-٤                        

  قصيرة الأجل٢-١-٤-٤                        

  الحكومة العامة٢-٤-٤               

  طويلة الأجل١-٢-٤-٤                        

  قصيرة الأجل٢-٢-٤-٤                        

  البنوك٣-٤-٤               

  طويلة الأجل١-٣-٤-٤                        

  قصيرة الأجل٢-٣-٤-٤                        

  القطاعات الأخرى٤-٤-٤               

  طويلة الأجل١-٤-٤-٤                        

  قصيرة الأجل٢-٤-٤-٤                        

 

      

 

 

 

 

    

 
 

                                 
 
 
 
 
 
 
 
 



٧٢ 
 الملحق الثاني

 

 

 لمعيار الخاص لنشر البيانات احسبمنهجية وضع الاستثمار الدولي 

 قائمة النقاط الإرشادية

 
 ______________________: بلدال

 
 وضع الاستثمار الدولي:  البياناتسلسلة

 

 الإطار التحليلي والمفاهيم والتعاريف والتصنيفات -أولا

 
وضع الاستثمار الدولي إحصاءات رتكز عليه تحدد الإطار المفاهيمي الذي  :تحليليالإطار ال •

الإطار المفاهيمي للطبعة الخامسة من ك(لمعيار الخاص لنشر البيانات ا منشورة وفقا لمتطلباتال

 الأصول والخصوم أرصدة تعرض: أمثلة(لبيانات ا كيفية تنظيمصف ). المدفوعاتدليل ميزان 

 اتمباشر، واستثمارالستثمار الا:  فئات البيانات التاليةتحت الفترةنهاية جية في الخارالمالية 

 العناصر حتياطية؛ تتألفالاصول الأخرى، والأستثمارات الاومالية، المشتقات الالحافظة، و

التغيرات في و، تهانهايفي  و الفترةالخارجية في بداية الأصول والخصوم أوضاع من لأساسيةا

ت تعديلاالسعار، والأ، وتغيرات أسعار الصرف، وتغيرات لمعاملاتا فترة الأوضاع خلال

 ).خرىالأ

 

الخارجية المالية  الأصول والخصوم رصيد عناصر وبيان إحصائي بقيمة: المث( :التعريف •

 ]).المعنيبلد لل[

 

 :مثال(تصنيف الأصول والخصوم المالية الخارجية  في حدد النظام المستخدم :التصنيف •

 ).١٩٩٣لعام دليل ميزان المدفوعات  الطبعة الخامسة من حسب ساسية الأالعناصر

 
 المفاهيم والتعاريف ما ورد فيع أهم الاختلافات صف :العلاقة مع المبادئ التوجيهية الدولية •

 عدم :مثال (١٩٩٣لعام  دليل ميزان المدفوعات الطبعة الخامسة من والتصنيفات المحددة في

 ).الاستثمار المباشرراكز في تصنيف مالوجهة  الالتزام بمبدأ

 



٧٣ 
 الملحق الثاني

 

 نطاق البيانات -ثانيا

 
الطبعة  في وردالاختلافات عما أهم  حدد : الأصول والخصوم المالية الخارجيةتغطيةنطاق  •

لمشتقات في ا الخارجية المراكز تغطيةعدم : أمثلة (الخامسة من دليل ميزان المدفوعات 

محلي معاملة غير المقيمين القتصاد الا في رجية العاملةالخاالمؤسسات المالية ؛ معاملة المالية

 ).وبالتالي استبعادها

 

  .المناطق/قاليملأالاستبعاد ل/أهم حالات الإدراج حدد :ة الجغرافيتغطيةنطاق ال •

 

 الأعراف المحاسبية -ثالثا

 
ى إل وضع القائمالتحويل بيانات في  حدد أسعار الصرف المستخدمة :بساالتحويل إلى وحدة ح •

في نهاية في السوق الفورية البيع و الشراء ي النقطة الوسطى بين سعر:مثال(حساب  وحدات 

 ).الفترة
 
ة الجارية، القيم السوقيب: أمثلة( الأصول والخصوم المالية الخارجية  كيفية تقييمصف :التقييم •

 )الدفتريةالقيم ب
 
المحاسبة على أساس  مبدأ :المث (ئموضع القاالقيد بيانات في  حدد المبدأ المستخدم :س القيداأس •

 ).الاستحقاق

 

 الأساسيةطبيعة البيانات  -رابعا

 
إبلاغ بيانات المعاملات نظام : أمثلة(در بيانات الاستثمار المباشر  حدد مصا:الاستثمار المباشر •

 ).تراكم معاملات ميزان المدفوعاتبيانات مسوح المؤسسات؛ البيانات الإدارية؛ الدولية؛ 
 
نظام إبلاغ بيانات : أمثلة( الحافظة ات حدد مصادر بيانات استثمار: الحافظةاتاراستثم •

تراكم معاملات بيانات   والمستثمرين النهائيين؛الوسطاء الماليينالمعاملات الدولية؛ مسح 

بيانات البلدان [ميزان المدفوعات؛ البيانات الإدارية؛ المسح المنسق لاستثمارات الحافظة 

 ]).الشريكة



٧٤ 
 الملحق الثاني

 

 
 نظام إبلاغ بيانات المعاملات :أمثلة( حدد مصادر بيانات المشتقات المالية :لمشتقات الماليةا •

 ).؛ مسح المؤسساتالوسطاء الماليينالدولية؛ مسح 
 
إبلاغ بيانات نظام : أمثلة(حدد مصادر بيانات الاستثمارات الأخرى  :الاستثمارات الأخرى •

 ).ات المصرفية الدولية؛ البيانات الإداريةالمعاملات الدولية؛ مسح المؤسسات؛ الإحصاء
 
 للبنك الميزانية العمومية : أمثلة( حدد مصادر بيانات الأصول الاحتياطية :الأصول الاحتياطية •

 الميزانيات العمومية للبنوك التجارية؛ سجلات عمليات سجلات وزارة الخزانة؛ المركزي؛

 ).الصرف 
 

 ممارسات إعداد البيانات -خامسا

 
 :ثمار المباشرالاست •

 

تصنيفها نظم  البيانات وتغطية نطاق ت الإحصائية الرامية إلى تحسينتعديلا الصف 

 في لمتداولةالأسهم لالتقييم السوقي حسب  تتعديلا: أمثلة(وتقييمها حداثتها درجة و

؛ تقديرات الوجهةالاستثمار المباشر حسب مبدأ  مراكزتصنيف لت تعديلا؛ البورصة

 ).اد استثمارهالمعللإيرادات ا

 

المقارنة  الأرصدة والمعاملات؛  بياناتمطابقة: أمثلة(ممارسات وغيره من الالتحقق  

 ).مع بيانات البلدان الشريكة

 

 : الحافظةاتاستثمار •

 

بيانات ونظم تصنيفها  التغطية نطاق ت الإحصائية الرامية إلى تحسينتعديلا الصف 

صة من الأوراق يازات الأسر المعيشية الخاتقدير ح: أمثلة(وتقييمها حداثتها درجة و

وضع ال الفائدة المستحقة في بيانات تضمينت الرامية إلى تعديلاال؛ الأجنبيةالمالية 

 ).القائم
 



٧٥ 
 الملحق الثاني

 

غ بها مع الإحصاءات لبيانات المبلَّمطابقة ا: أمثلة (وغيره من الممارساتالتحقق  

 على غرارت إعادة الشراء  اتفاقاةعاملمالنقدية والمصرفية؛ بيانات أمناء الحفظ؛ 

 ).القروض
 

 :المشتقات المالية •

 

 البيانات ونظم تصنيفها تغطية نطاق ت الإحصائية الرامية إلى تحسينتعديلا الصف 

 .حداثتها وتقييمهادرجة و
 

 إلا علىالمالية المشتقات مراكز بيانات لا تتاح  :أمثلة(ممارسات وغيره من الالتحقق  

وتقيد ] المدفوعاتمعاملات ميزان صافي تراكم بيانات المستمد من [صافي الأساس 

نسبة القيمة السوقية إلى القيمة الاسمية المبلَّغة بالنسبة تقارن تحت بند الأصول؛ 

 في المفتوحةلمراكز المتعلقة باالتسويات الدولية مستمدة من إحصاءات بنك ال" العادية"

 ). الماليةلمشتقاتلالسوق العالمية غير الرسمية 

 

 :خرىالأستثمارات الا •

 

اق تغطية البيانات ونظم تصنيفها الرامية إلى تحسين نط التعديلات الإحصائية صف 

لى أساس إحصاءات عانات التجارية لائتماتقدير يتم : المث(حداثتها وتقييمها درجة و

 ).   المعاملات الدولية المستمدة من نظام إبلاغ بيانات دفعالتجارة الخارجية وبيانات ال
 

 البنوك الأجنبيةالودائع والقروض لدى تقارن : المث (وغيره من الممارساتالتحقق  

 .)التسويات الدوليةالتي يجريها بنك مع الإحصاءات المصرفية الدولية 

 

 :الأصول الاحتياطية •

 

حداثتها درجة ونظم تصنيفها والتعديلات الرامية إلى تحسين نطاق تغطية البيانات  

 في البيانات واردةال الأوراق الماليةل حسب أسعار السوق قيم تعد: المث(وتقييمها 

 .) الاسميةبالقيمةالمصدرية 
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لأصول اتستبعد أصول أجنبية معينة من : المث(ممارسات وغيره من الالتحقق  

 ).بسهولة لأغراض ميزان المدفوعاتالاحتياطية الرسمية لأنها لا تتوافر 

 

 

 جوانب أخرى  -سادسا

 
الأصول والخصوم عملات  كالتفاصيل الجغرافية و،تفاصيل أخرىتوافر  (:يةتفاصيل إضاف •

 ).المالية الخارجية
 
أن يكون مستخدمو مصادر البيانات وأساليب إعدادها ينبغي تتعلق ب جوانب أخرى :أخرى •

   .   الدوليوضع الاستثمار المنشورة عن بيانات التحليل عند  البيانات على دراية بها

 
 



٧٧ 
 الملحق الثاني

 

 

 اجعالمرثبت 

 
Australian Bureau of Statistics, 1998, Balance of Payments and International Investment 

Position, Australia: Concepts, Sources, and Methods (Canberra). 
 
Bank for International Settlements, 2000, Guide to the international banking statistics (Basle). 
 
____________________________,  BIS Quarterly Review (Basle, various issues). 
 
Bank for International Settlements, International Monetary Fund, Organisation for Economic 

Co-operation and Development, and World Bank, 1988, External Debt: Definition, 
Statistical Coverage, and Methodology (Paris). 

 
Bank for International Settlements, The Commonwealth Secretariat, Eurostat, International 

Monetary Fund, Organisation for Economic Co-operation and Development, The 
Paris Club Secretariat, United Nations Conference on Trade and Development, and 
World Bank, 2001, External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users (Final 
Draft: November 2001) (Washington). 

 
Committeri, Marco, 2000, “Effects of Volatile Asset Prices on Balance of Payments and 

International Investment Position Data”, IMF Working Paper  00/191 (Washington: 
International Monetary Fund). 

 
European Central Bank, 2000, European Union Balance of Payments/International Investment 

Position Statistical Methods (Frankfurt am Main). 
 
_________, 2002, Accession Countries: Balance of Payments/International Investment 

Position Statistical Methods (Frankfurt am Main). 
  
Eurostat, International Monetary Fund, Organisation for Economic Co-operation and 

Development, United Nations, and World Bank, 1993, System of National Accounts 
(Brussels/Luxembourg, New York, Paris, Washington). 

 
International Monetary Fund,66 1993, Balance of Payments Manual, Fifth Edition (BPM5) 

(Washington). 
                                                 

: تـبكة الإنترنـى شـي علـع التالـع الموقـراجي، ـد الدولـدوق النقـوعات صنـمطبب ـطل ل٦٦

htm.pubind/external/org.imf.www://http  على العنوان التاليات المطبوعاتـعبة خدمـى شـل إلـرساأو  :
International Monetary Fund Publication Services, 700 19th Street, NW, Washington, DC 

A.S., U20431.يـد إلكترونـ بري،)202 (623-7201: سـ فاك،)202 (623-7430 :فـ هات: 
org.publications@imf  



٧٨ 
 الملحق الثاني

 

 
_________, 1995, Balance of Payments Compilation Guide (Washington).  
 
_________, 1996, Balance of Payments Textbook (Washington).   
 
_________, 1999, Results of the 1997 Coordinated Portfolio Investment Survey (Washington).   
 
_________, 2000a, Analysis of the 1997 Coordinated Portfolio Investment Survey Results and 

Plans for the 2001 Survey (Washington).    
 
_________, 2000b, Financial Derivatives, A Supplement to the Fifth Edition (1993) of the 

Balance of Payments Manual (Washington).    
 
_________, 2000c, Monetary and Financial Statistics Manual (Washington).   
 
_________, 2001, Government Finance Statistics Manual, Second Edition (Washington).  
 
_________, 2002a, Balance of Payments Statistics Newsletter, Vol. IX, No. 1 (Midyear).    
 
_________, 2002b, Coordinated Portfolio Investment Survey Guide, Second Edition   

(Washington). 
 
_________, 2002c, “Letter of Promulgation of Final Decision on Classification in the Balance 

of Payments and IIP of Financial Derivatives involving Affiliated Enterprises” 
(Washington).  

 
Kester, Anne Y., 2001, International Reserves and Foreign Currency Liquidity: Guidelines for 

a Data Template (Washington: International Monetary Fund). 
 
Statistics Canada, 2000, Canada’s Balance of International Payments and International 

Investment Position, Concepts, Sources, Methods, and Products (Ottawa). 
 
Statistics New Zealand, 2001, Balance of Payments—Sources and Methods (Wellington). 
 
 
 

 

 

 




