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Construir um futuro
compartilhado



Mensagem da
Diretora-Geral

Caro leitor,

expansao econémica mun-

dial que vimos ao longo

do ultimo ano se mostrou

dinédmica, mantendo acesa
a esperanca de mais empregos e melho-
res condicoes de vida na maioria dos
nossos paises membros. Mas existem
ameacas, como o risco da escalada de
disputas comerciais, os niveis recordes
de divida publica e privada, a volatilida-
de do mercado financeiro e a fragilidade

geopolitica.

Diante desses desafios, minha mensagem
para os paises membros tem sido e conti-

nua a ser esta: o momento de consertar o

telhado é quando
0 sol esta
brilhando.
Lidar
com as
mudancas
climaticas
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Abordar os
desequilibrios
globais

Ajanela de oportunidade esta aberta. Para manter o impeto da eco-
nomia, os paises precisam controlar os riscos financeiros e fiscais,
aumentando a resiliéncia do setor financeiro e reconstruindo o espago
para a aplicagédo de politicas; precisam também avancar nas reformas
estruturais que fortalecerdo a economia contra futuras tempestades.
Devem promover um sistema de comércio multilateral aberto e basea-
do em regras e procurar garantir que as novas tecnologias beneficiem
a todos — estimulando, e nao dificultando, o crescimento inclusivo e a

estabilidade financeira.

Numa perspectiva futura, a dindmica da
economia mundial é pressionada pela
lenta erosdo da confianca nas
institui¢ées — e a confianca é,

naturalmente, a forca vital de

Enfrentar a
desigualdade

qualquer economia. Essa con-
fianca vacilante tem muitas di-
mensoes: os efeitos prolongados
da crise financeira mundial, a
percepcao de que os frutos do
crescimento econdmico e da
globalizacdo néao estdo sendo
compartilhados de maneira justa, a ansie-
dade sobre o futuro do emprego e das
oportunidades econdmicas e a debilidade
de quadros de governanca que néo raro facilitam a corrupc¢éo. O en-
velhecimento da populagéo e o financiamento insuficiente dos regimes
previdencidrios também reduzem o dinamismo, e as disparidades de
renda estdo se ampliando. E se nada for feito para enfrentar as mudan-
cas climaticas, o bem-estar econdmico poderia estar seriamente amea-
cado nas préximas décadas. Os paises também precisar estar atentos a

esses desafios que avangam mais lentamente.



Combater a

corrupgao
e fortalecer a Como mostra este Relatorio
governan(; a Anual, nossa Diretoria

Executiva e nosso corpo
técnico tém se empenhado
em servir aos nossos paises membros e ajuda-los a
enfrentar esses desafios — por meio da assessoria em politicas, dos programas
de empréstimo e do desenvolvimento de capacidades. Para citar alguns exemplos,
procuramos fortalecer os instrumentos de prevencao de crises; refinamos a metodologia
para avaliar desequilibrios globais e as taxas de cAmbio; identificamos prioridades em
termos de reformas estruturais para impulsionar o crescimento econ6mico sustentavel
e inclusivo, levando em conta as questdes de igualdade de género
e participacdo da mulher na forca de trabalho; aprimoramos nossa
andlise de temas macrofinanceiros e macroestruturais; desenvolvemos
um novo quadro para combater a corrupcéo e as deficiéncias na
governanca; aprofundamos nossa andlise da economia digital e da
tecnologia financeira; e intensificamos nosso envolvimento com os

Objetivos de Desenvolvimento Sustentével.

Ao enfrentarmos esses tempos de incerteza econémica, estou
convencida de que os valores fundamentais do FMI — centrados na
ideia de que a cooperacdo econdmica é o caminho mais seguro para

um amanhd melhor — sdo mais importantes do que nunca. Que

possamos renovar nosso compromisso com esses valores. Tech)logia nas ﬁnangas

Christine Lagarde

Diretora-Geral
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Sobre o FMI

O Fundo Monetédrio Internacional (FMI) é um
organismo internacional com 189 paises membros,
criado para promover a satide da economia
mundial. Busca estimular a coopera¢do monetaria
global, proteger a estabilidade financeira, facilitar
o comércio internacional, promover altos niveis
de emprego e crescimento econ6mico sustentavel
e reduzir a pobreza em todo o mundo. Além de
supervisionar o sistema monetario internacional
para garantir seu bom funcionamento, o FMI

tem entre seus principais objetivos promover

a estabilidade do cambio e facilitar a expansao

e o crescimento equilibrado do comércio
internacional. A missdo do FMI possibilita aos
paises (e seus cidadéos) adquirir bens e servigos
uns dos outros, e é essencial para se alcangar o
crescimento econdmico sustentéavel e elevar os
padrdes de vida. Todos os paises membros do
FMI sdo representados na Diretoria Executiva,
que discute as consequéncias nacionais, regionais
e mundiais das politicas econdmicas de cada

pais membro e aprova empréstimos do FMI para
ajudar os paises membros a resolver problemas
temporarios do balanco de pagamentos e para
apoiar iniciativas de capacitacdo. Este Relatorio
Anual abrange as atividades da Diretoria
Executiva e do corpo técnico do FMI durante o
exercicio financeiro de 1° de maio de 2017 a 30 de
abril de 2018. O contetido aqui apresentado reflete
as opinioes e discussdes de politica da Diretoria
Executiva do FMIL que participou ativamente da

elaboracdo deste documento.
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Nossas principais
funcoes

O FMI se concentra em trés func¢des basicas:

PRESTAR ASSESSORIA

AOS PAISES MEMBROS

sobre a adogéo de politicas
para alcancar a estabilidade
macroeconomica, acelerar o
crescimento econdmico e aliviar a

pobreza.

DISPONIBILIZAR

FINANCIAMENTO

aos paises membros para ajuda-
los a resolver problemas do balanco
de pagamentos, como a escassez de
moeda estrangeira que ocorre quando
os pagamentos externos superam as

receitas em divisas.

OFERECER ASSISTENCIA

TECNICA E FORMACAO,

quando solicitado, para ajudar
os paises membros a construir e
fortalecer suas competéncias técnicas e
institui¢des para implementar politicas
economicas sélidas. A sede do FMI fica
em Washington, DC, e seus escritérios
regionais visam promover a atuacdo do
FMI em todo o mundo e manter lagos
estreitos com seus paises membros. Para
mais informacdes sobre o FMI e seus

paises membros, visite www.imf.org.




Em foco

Uma janela de oportunidade

O ano que passou foi marcado pela crescente
ansiedade sobre a economia, ligada ao ceticismo
quanto a integracdo econdmica e a formulagédo de
politicas econémicas a partir de uma abordagem
internacional. Para ajudar a globalizacao a

trazer beneficios para todos, a assessoria do FMI
em politicas se concentrou nas seguintes areas

macrocriticas:

Tornar o
crescimento
sustentavel

ao lidar com as
mudancas climaticas

Melhorar 0
funcionamento do
sistema

ao abordar os desequilibrios globais
e fortalecer a rede de
protecao financeira mundial

-

Reforcar os
alicerces

aprimorando a governanga
e combatendo a corrupgao

Essa abordagem se
encaixa no roteiro de
politicas definido pela
ONU nos Objetivos

de Desenvolvimento
Sustentével (ODS), que
deixam clara a ligacéo
entre crescimento
econdmico, inclusao
social e sustentabilidade
do meio ambiente. O FMI
endossou os ODS nas
areas pertinentes as suas

atividades.
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Em foco:
Melhorar o funcionamento do sistema

A estabilidade
macroeconomica mundial
exige um compromisso de
todos os paises.

Na edigao de 2017 do seu relatdrio sobre o setor externo, o FMI
demonstrou que os desequilibrios excessivos da balanca corrente
— déficits ou superavits nas transacdes de uma nagdo com o

resto do mundo — representaram cerca de um terco do total

de desequilibrios mundiais em 2016. Esse nivel praticamente
inalterado desde 2016 vem se concentrando cada vez mais nas
economias avancadas: déficits nos Estados Unidos e no Reino
Unido e superavits em paises como Alemanha, Coréia, Japéo,
Paises Baixos, Singapura e Suécia. Esses desequilibrios tornam a
economia mundial mais vulneravel a reverséo subita dos fluxos de
capital e poderiam estimular o protecionismo, com efeitos nocivos
sobre o comércio e o crescimento. Os paises com déficit excessivo
devem reduzir os déficits fiscais, sem cortar os programas para

0s pobres, e realinhar gradativamente a politica monetaria com

as metas de inflagédo. Os paises com superavit excessivo devem
ampliar o estimulo fiscal. Ambos os grupos devem priorizar as
reformas estruturais — aumentando o investimento e promovendo
a concorréncia, nos paises superavitarios; e incentivando a

poupanca e aumentando a competitividade, nos paises deficitarios.

A estabilidade macroeconomica global é um bem publico
internacional que exige o compromisso de todos os paises.

O FMI apoiou também a expanséo da rede de protec¢io financeira
mundial, que preserva a estabilidade macroecondmica, ao oferecer

um seguro para ajudar a prevenir crises, conceder financiamento
quando surge uma crise e incentivar os paises a adotar
politicas que tornem as crises mais administraveis

e menos frequentes. Os recursos para a rede de

protecéo financeira mundial triplicaram entre
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2007 e 2016, o que reflete uma economia
mundial cada vez mais complexa,
volatil e interconectada.

Ao longo do ultimo ano, o FMI elevou
sua contribuicdo para essa rede de
protecéao financeira e atualizou as
regras das suas linhas de crédito para
a prevencdo de crises — a Linha de
Crédito Flexivel (FCL) e a Linha de
Precaucio e Liquidez (PLL) — para
tornar o processo de qualificacdo
mais previsivel e transparente. O
Fundo também propds um quadro
para melhorar a colaboragdo com os
mecanismos de financiamento regionais
afim de ampliar a rede de protecio
financeira mundial e tirar proveito das
vantagens comparativas distintas dos
acordos de financiamento regionais
(conhecimento e conexdes regionais)
e do FMI (experiéncia em ajustes
macroeconomicos e mutualizagdo dos
riscos) para prevenir e mitigar crises.

Quanto ao desenvolvimento de
capacidades, o FMI trabalha com mais
de 40 parceiros bilaterais e multilaterais
em iniciativas macroecondmicas
basicas em todo o mundo. Varios
fundos tematicos estdo alinhados com
as principais necessidades e iniciativas
em termos de desenvolvimento
mundial, como a Agenda 2030 para

o Desenvolvimento Sustentavel

e a Agenda de Financiamento do
Desenvolvimento. Suas atividades sdo
complementadas pelo extenso trabalho
do FMI por intermédio dos seus centros
regionais de capacitacdo, financiados
por parceiros de desenvolvimento,
paises membros e o proprio FMIL



PARA APRENDER

A rede de protegao financeira mundial tem
quatro niveis basicos:

1. As reservas préprias dos pafses aumentaram de cerca
de US$ 2 trilhdes em 2000 para cerca de US$ 11 trilhoes
em 2017. Os recursos das quotas no FMI dobraram,
passando para cerca de US$ 670 bilhoes.

2. Os acordos bilaterais de swap entre paises consistem
em trocas permanentes ilimitadas entre os bancos
centrais de alguns dos principais paises emissores de
moeda de reserva e uma rede de swaps entre a China e
outros paises para apoiar o comércio e o investimento.

3. Os acordos regionais de financiamento incluem o
Mecanismo Europeu de Estabilidade, com capacidade de
empréstimo de 500 bilhdes de euros; a Multilateralizagdo
da Iniciativa de Chiang Mai, com US$ 240 bilhoes, e o
Acordo Contingente de Reserva entre Africa do Sul, Brasil,
China, India e Russia, no valor de US$ 100 bilhdes.

4. 0 FMLI, além dos empréstimos para ajudar os paises a
superar crises do balancgo de pagamentos, pode oferecer
linhas de crédito em carater preventivo a paises com
fortes fundamentos econémicos : a FCL, para paises
com fundamentos e politicas bastante robustas, e a PLL,
para paises com fundamentos sélidos e vulnerabilidades
limitadas.

Adequacao da rede mundial de protecao financeira:
Revisao da Linha de Crédito Flexivel e da Linha de
Precaucao e Liquidez e propostas de reforma das
ferramentas — propostas revistas

Na sua revisao da Linha de Crédito Flexivel (FCL) e da
Linha de Precaucao e Liquidez (PLL), o FMI constatou
que esses instrumentos haviam efetivamente apoia-
do os paises membros em carater preventivo contra
riscos externos, e que os acordos subsequentes no
ambito da FCL e respectivos niveis de acesso
haviam sido devidamente adaptados as circun-
stancias dos paises. A revisao aprimorou os

critérios de qualificacdo da FCL e da PLL de modo

a torna-las mais transparentes e previsiveis para os
usuarios atuais e futuros.

A rede de protecao
financeira mundial
triplicou desde 2008

Montante e tipos de recursos disponiveis para os paises, em bilndes de US$.

Hl Acordos bilaterais de swap — Economias avancgadas, ilimitados !
B Acordos bilaterais de swap — limitados 2
B Acordos regionais de financiamento 3
B Recursos do FMI tomados em empréstimo 4
W8 Recursos das quotas do FMI 5
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Fontes: Banco da Inglaterra; websites de bancos centrais; relatérios anuais sobre

acordos de financiamento regionais e estimativas do corpo técnico do FMI.

1 Estimativa com base no uso anterior conhecido ou, se nao utilizado, na média dos
saques maximos por bancos centrais membros remanescentes na rede. Os acordos de
compra e venda sao contabilizados apenas uma vez.

2 Abrange todos os acordos com um limite de valor explicito e exclui os acordos de multi-
lateralizacao da Iniciativa de Chiang Mai, que sao incluidos nos acordos de refinancia-
mento regionais. Os acordos de compra e venda sao contabilizados apenas uma vez.

3 Com base na capacidade explicita/limite de concessao de empréstimos, quando
disponivel, nos recursos comprometidos ou na capacidade estimada de concessao de
empréstimos com base nos limites de acesso dos paises e no capital integralizado.

4 Apos levar em conta os saldos prudenciais.

5 Para os paises incluidos no Plano de Transagées Financeiras, apos a deducao do saldo
prudencial.

ODS pertinente

PARCERIAS EM
PROL DAS METAS
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Em foco:
Tornar o crescimento sustentavel

OS Custos econémicos da quase 2% do PIB — mais de quatro

vezes superior ao enfrentado pelos

e]_eva(; é_o das temp eraturas paises maiores. O desenvolvimento das

capacidades ajuda os paises membros
L] L]
odem ser substanciais. = cominirquduossiidos degoio
L] ’ . .
das financas publicas, realizar reformas

. . , tributarias ambientais e precificar
Se nada for feito, a mudanca climatica provavelmente serd um . .
X . . , X X corretamente a energia para refletir
dos maiores choques economicos do século XXI devido a efeitos . . )
. . o impacto ambiental negativo das
adversos como a elevagdo das temperaturas, desastres naturais .
. . . , mudancas climaticas.
maiores e mais frequentes, a elevacdo do nivel do mar e a perda de
biodiversidade em ecossistemas esgotados. O FMI também adotou, em colaboracao
. , com o Banco Mundial, as Avaliagdes das
Em um estudo publicado no World Economic Outlook de outubro . ’ . (’:, .
.. . Politicas para as Mudancas Climaticas,
de 2017, o FMI mostra que os custos economicos da elevacao das .
. ) para uma analise abrangente sobre
temperaturas podem ser substanciais, sobretudo para os paises em » L.
. . . . como mitigar as mudancas climéticas,
desenvolvimento de baixa renda, que emitem um volume muito e .
. , . aumentar a resiliéncia e formular
pequeno de gases do efeito estufa. Para um pais em desenvolvimento L. )
. . . estratégias de financiamento para
de baixa renda mediano, com temperatura de 25 graus Celsius, um
. .. . os pequenos Estados, dentro de um
aumento de 1 grau Celsius reduziria seu PIB per capita em cerca de )

e quadro macrofiscal sustentavel.
1,5%, e essa perda persistiria por pelo menos sete anos.
Se as emissdes nao forem controladas, um pais como esse poderia
perder até um décimo da sua renda per capita até o fim do século. A
elevacao das temperaturas afeta os resultados economicos de varias
maneiras — como a queda da producio agricola e da produtividade ...
dos trabalhadores expostos ao calor, mais problemas de satide e
menos investimentos. Cerca de 60% das pessoas no mundo vivem

em paises onde esses efeitos podem ocorrer.

Para reduzir as emissdes e, assim, mitigar os efeitos das mudancas
climaticas, quase 200 paises celebraram o Acordo de

Paris. O FMI estd elaborando ferramentas Na fOrma de  «eeeeeemreamee ettt e e e e et e
planilhas para cada pais membro para que possam

quantificar os niveis de precificacido de carbono

necessarios e as vantagens e desvantagens e
de outros instrumentos, como o comércio de

emissoes, os incentivos a eficiéncia energética, a
tributacao da eletricidade e os combustiveis individuais.

As conclusdes do estudo ressaltam as vantagens climaticas, fiscais e
econdmicas substanciais da taxacdo do carbono e a ampla dispersao
dos precos necessarios entre os paises, o que salienta @ IMPOTtANCIA --+oovvereeseerrrrei
da coordenacéo internacional. Neste ano, a Diretoria Executiva do

FMI concordou em ampliar a ajuda aos paises em desenvolvimento

que enfrentam necessidades urgentes do balanco de pagamentos, ... ...
aumentando os limites de acesso a Linha de Crédito Rapido (RCF)
e ao Instrumento de Financiamento Réapido (RFI). Nos pequenos
paises em desenvolvimento, o custo anual dos desastres chega a
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Efeito do aumento da

temperatura sobre -.
o produto real
per capita em
todo o mundo

Efeito de um aumento de 1°C na
temperatura sobre o produto real
per capita (%)

A elevacao da temperatura tem efeitos muito
desiguais em todo o mundo, com consequéncias
adversas concentradas nas regides onde vive a
maioria da populacéo.

Fontes: Natural Earth; ScapeToad; United Nations World Population Prospects
Database: the 2015 Revision; Banco Mundial; e célculos do corpo técnico do FMI.

PARA APRENDER NOS BASTIDORES

A Linha de Crédito Rapido do FMI Como os paises de baixa renda

conseguirao lidar com os efeitos dos
A Linha de Crédito Répido (RCF) do FMI foi concebida para oferecer choques climaticos sobre a atividade

empréstimos imediatos, sem juros e com condi¢des limitadas, a paises em econémica?

desenvolvimento de baixa renda que enfrentem uma necessidade urgente S
! g Ao tratar das mudancas climaticas, o

do balanco de pagamentos. Ela enfatiza os objetivos de reducédo da pobreza World Economic Outlook de outubro de

e crescimento dos pafses. Essa linha de crédito foi criada no &mbito do 2017 afirma que as elevagoes de tem-
_______________ 2030 Fundo para Reducéo da Pobreza e Crescimento (PRGT), como partede ~ peratura tém efeitos macroeconémicos
uma reforma mais ampla para tornar o apoio do FMI mais flexivel desiguais, com consequéncias adversas

concentradas em paises com climas
relativamente quentes, como a maio-
ria dos paises em desenvolvimento de
baixa renda. Politicas internas sélidas e
o desenvolvimento de modo geral, bem
como o investimento em estratégias es-
pecificas de adaptagao, poderiam ajudar

e mais bem adaptado as diversas necessidades dos paises em
desenvolvimento de baixa renda, inclusive em tempos de crise.

A RCF estd disponivel na forma de um empréstimo num
tnico desembolso para os paises membros habilitados
................................................ areceber assisténcia do PRGT. Um pafs pode

solicitar uma nova assisténcia no &mbito da a reduzir as consequéncias adversas dos
RCF dentro de um periodo qualquer de trés choques climaticos. Contudo, dadas as
................................................... 2040 anos caso suas necessidades do balan(;o limitagbes dos paises de baixa renda, a

comunidade internacional deve apoia-los
enguanto procuram enfrentar as mudan-
¢as climaticas — uma ameacga mundial
para a qual pouco contribuiram.

de pagamentos sejam causadas
principalmente por um choque
......................................................................... exégeno ou caso o pafs tenha
estabelecido um histérico de
politicas macroeconémicas
adequadas. Em junho de
2017, o FMI aprovou

um desembolso

no ambito da

....................................................................................... 2050 RCF para a ODS pertinente
Gambia. ACAO
CLIMATICA
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Em foco:
Tornar o crescimento inclusivo

Reduzir a desigualdade
pode abrir as portas
para o crescimento e a
estabilidade.

A desigualdade mundial — as diferencas de renda entre os paises —
vem caindo, mas o quadro dentro dos paises é menos claro e varia
dependendo do grupo de renda e de fatores nacionais especificos.
Estudos do FMI mostram que a desigualdade persistentemente alta esta
associada a um crescimento econdémico mais baixo e menos duradouro
e a uma maior instabilidade financeira, o que torna a reducéo da
desigualdade diretamente pertinente ao trabalho do FMI.

Qual é o impacto da distribuicido de renda sobre o crescimento e a
estabilidade?

A desigualdade provoca o desperdicio de recursos. Em economias
altamente desiguais, os pobres podem néo ter acesso a educagio, aos
mercados financeiros ou a outros meios para aumentar sua renda. Isso
dificulta o desenvolvimento de suas capacidades produtivas.

A desigualdade decorrente de perspectivas de emprego ruins esta
associada a custos mais elevados. O desemprego prolongado deteriora
as qualificacdes, limita a possibilidade de emprego e destroi a confianca
no governo. Esse efeito é mais grave entre os jovens, que em alguns
paises enfrentam elevadas taxas de desemprego, e entre as mulheres nos
paises onde a discriminacéo, os costumes sociais ou a desigualdade de
oportunidades as mantém fora da forca de trabalho.

A desigualdade pode estimular a polarizacao e a desconfianca.
Quando os cidadéos sentem que séo tratados injustamente, a falta de
coesdo social pode intensificar as lutas politicas pelos recursos ptblicos
e abusca de renda, tornando mais dificil para o governo empreender

as reformas de refor¢co do bem-estar necessarias para o crescimento
inclusivo de longo prazo. Em casos extremos, a polarizacdo pode levar a
instabilidade e a conflitos.

A desigualdade pode gerar instabilidade macroeconémica. A
desigualdade prejudica a capacidade de lidar com o risco — sociedades
altamente desiguais tendem a ter formas limitadas de protecdo contra
rupturas economicas. A forte desigualdade também pode ampliar a
fragilidade financeira, sobretudo ao aumentar simultaneamente

a poupanca dos ricos e a procura de crédito pelos pobres e

pela classe média.

Entre as politicas para abordar a desigualdade e, ao
mesmo tempo, promover o crescimento e a inclusdo

Fundo Monetario Internacional

economica destacam-se a expansdo do
acesso dos pobres a ensino de qualidade
e assisténcia médica, o investimento

em infraestrutura, o aprofundamento
da incluséo financeira para alcangar

os mais vulneraveis e o incentivo ao
aumento da participacdo da mulher na
forca de trabalho.

A arrecadacdo e os gastos direcionados
sdo especialmente importantes

nesse contexto. A edicdo de outubro
de 2017 do relatdrio Fiscal Monitor:
Tackling Inequality discute algumas
opcoes para enfrentar a desigualdade
e, em simultaneo, alcancar o bom
equilibrio entre eficiéncia e equidade.
Impostos sobre a renda progressivos

e bem projetados, assim como certos
impostos sobre a riqueza, podem ajudar
areduzir a desigualdade sem sacrificar
o crescimento. O trabalho empirico
atual mostra que uma “renda basica
universal” poderia reduzir a pobreza

e a desigualdade, porém dependeria
da capacidade administrativa de cada
pais e da possibilidade de melhorar o
direcionamento dos gastos sociais.

I
ACESSO AOS

BANCOS




NOS BASTIDORES

Promover o crescimento inclusivo

Héa cada vez mais evidéncias de que o cres-
cimento econdmico nem sempre beneficia
os cidadaos da mesma forma e que a falta
de inclusao pode ser prejudicial do ponto
de vista macroecondémico. Um estudo do
FMI mostra que as politicas internas sao
essenciais para traduzir o crescimento
vigoroso em prosperidade para todos. Os
paises devem adotar quadros de politicas
que mantenham o crescimento sustenta-
vel com estabilidade macroeconémica.
Para promover o crescimento inclusivo,
sao necessarias medidas para aumentar a
produtividade e, ao mesmo tempo, garantir
que a aceleragao do crescimento nao ocorra
as custas da igualdade. Langado em 2013, o
curso do FMI “Crescimento inclusivo” dis-
cute ferramentas analiticas e operacionais
para promover o crescimento inclusivo e se
tornou um dos cursos do FMI mais requisi-
tados em todo o mundo.

27, Q.
e 29
XS PR}
% o, XA
O, %7 N
. 2%
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A desigualdade global
esta diminuindo...

I Desigualdade dentro ™ Desigualdade entre os
dos paises (ponderada
pela populacao)

paises (diferencas == Coeficiente de
na renda média) Gini

062 -+ 0,62

1988 1993 1998 2003 2008 2013

Fontes: Lakner e Milanovi¢, 2016; Milanovi¢, 2016; e Banco Mundial, 2016.

Nota: A altura das barras indica o nivel de desigualdade mundial medido pelo desvio
logaritmico médio (escala da esquerda). O coeficiente de Gini representa a distribuicao
de renda dos residentes de um pais, em que 1 (ou 100%) indica a desigualdade méaxima
(escala da direita).

PARA APRENDER

...mas ainda é alta
dentro dos paises.

Embora as diferencas de renda entre os paises tenham diminuido,
a desigualdade dentro dos paises cresceu entre meados dos anos
1980 e meados dos anos 2000, especialmente nas economias
avancadas. Diversos fatores explicam essas tendéncias:

Os avancos tecnoldgicos beneficiaram sobretudo os detentores
de capital e os trabalhadores altamente qualificados.

O comércio internacional continua a ser um motor vital
do crescimento e da reducéo da pobreza, mas somado a
terceirizacdo e as tecnologias que reduzem a necessidade de
mao de obra, tem provocado demissoes e

deslocamentos nas economias avancadas. A
ODS pertinentes

A integracio financeira, sem a

devida regulamentacéo, pode elevar a lGUA,!-DADE
vulnerabilidade a crises financeiras e DE GENERO
aumentar o poder de negociacédo
N do capital. EMPREGO
ACESSO A DIGNO E
FORMA(;AO As politicas internas, em alguns paises, CRES(;'MENTO
PROFISSIONAL ECONOMICO

reduziram o poder de negociacédo

dos trabalhadores, aumentaram a

REDUCAO DAS &
DESIGUALDADES ¢ =

concentragdo empresarial, tornaram
08 iImpostos menos progressivos e
enfraqueceram a protegéo social.
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A CORRUPCAO —
PROMOVE O,
DESPERDICIO
DE GASTOS




NOS BASTIDORES PARA APRENDER

A assessoria
do FMI no
reforco das
politicas e
capacidades
ajuda a
combater

a corrupgao

A politica do FMI sobre governanca

e corrupgao destaca que, nos seus
relatorios sobre a avaliagao das
economias nacionais, o FMI tem feito
recomendacgoes detalhadas sobre
politicas de combate a corrupgao.
Essas recomendagdes muitas vezes
sao formuladas como base para
empréstimos em curso ou futuros do
FMI e refletem as constatacoes das
missoes de capacitacao do FMI, em
colaboragdao com o Banco Mundial e
outros parceiros. Foram feitas reco-
mendacgoes detalhadas sobre estra-
tégias para reduzir a corrupgao como
parte de varias avaliagbes nos termos
do Artigo IV.

A CORRUPCAO

A CORRUPGAO
AFETA MAIS 0S

— POBRES

ALIMENTA

—— O RESSENTIMENTO

Como a corrupgao
afeta a economia

Estudos do FMI mostram que a
reducgdo da corrupgéo estd associada
a um aumento do crescimento
econdmico: cair do percentil 50 para o
percentil 25 em um indice de corrupgéo
ou governanca esta associado a uma
reducgéo na taxa anual de crescimento
do PIB per capita de meio ponto
percentual ou mais, além de um
declinio na relacéo investimento/PIB
de 1,5 a 2 pontos percentuais.

A CORRUPGCAO

CORROI

A CONFIANGCA NAS

— INSTITUIGOES

ODS pertinente

PAZ, JUSTICA E
INSTITUIGOES
FORTES

1"
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Destaque:
Explorar a tecnologia para o bem

Assegurar que oS
ganhos da tecnologia
sejam amplamente
compartilhados.

Desde o inicio da Revolugao Industrial, o efeito das mudancas tec-
noldgicas sobre as perspectivas de emprego e a desigualdade tem
sido motivo de preocupacéo. Isso vale sobretudo para os rapidos
avancos na tecnologia da informacéo nos ultimos tempos. O FMI
tem explorado o tema em varias areas, como o futuro do trabalho
e as implicagdes para a estabilidade financeira e a politica fiscal,
buscando garantir que os avancos tecnoldgicos apoiem a solidez
macroecondmica e o crescimento inclusivo.

A medida que as maquinas executam um nimero cada vez maior
de tarefas e se tornam mais baratas em relacdo a mao de obra,

os avangos tecnoldgicos podem causar enormes perturbacdes,
resultando em menores perspectivas de emprego estavel e maior
desigualdade, pois esses avancos tendem a beneficiar as empre-
sas e os trabalhadores mais qualificados, agravando o declinio

da classe média e ampliando a distancia entre ricos e pobres. Um
estudo do FMI analisa os efeitos da tecnologia sobre o trabalho e
oferece algumas sugestoes, como aumentar os gastos puiblicos em
educacdo e qualificacdo e utilizar a politica fiscal para assegurar
que o crescimento seja amplamente compartilhado.

O FMI também explorou o potencial e os riscos das novas tec-
nologias financeiras. As fintech representam essa nexo de novas
tecnologias: inteligéncia artificial, big data, biometria e tecnolo-
gias de registro distribuido (DLT), como a blockchain. Essas tec-
nologias oferecem muitas vantagens, como servicos financeiros
mais rapidos, mais baratos, mais transparentes, mais inclusivos e,
talvez, mais faceis de usar.

Por exemplo, a inteligéncia artificial combinada com big data
pode automatizar a notacéo de crédito; contratos inteligentes po-
dem permitir que investidores vendam ativos quando ocorrerem
condi¢des de mercado predefinidas; telefones celulares combina-
dos com a DLT podem permitir transacdes financeiras diretas que
dispensem os bancos. O FMI constatou que a digitalizacdo pode
facilitar o pagamento de impostos e a prestacgio de servigos publi-
cos. Pode também melhorar a governanca e aumentar a transpa-
réncia fiscal, o que torna mais dificil ocultar transagoes corruptas.

Fundo Monetario Internacional

No entanto, também existem riscos. Ao ace-
lerar a velocidade e o volume das transacoes,
as novas tecnologias podem gerar mais vola-
tilidade nos mercados, aumentar a vulnera-
bilidade a ataques cibernéticos e os riscos de
concentragao e resultar em menos controles
internos. Podem ainda abrir as portas para
atividades perversas — néo s6 ataques ci-
bernéticos e violacao da privacidade, mas
também fraudes, lavagem de dinheiro e finan-
ciamento do terrorismo. E preciso adaptar a
regulacdo a esse novo mundo financeiro, in-
clusive para fazer face a vulnerabilidades de-
correntes de novas oportunidades de fraudes
e ataques cibernéticos.

FIGURA 1.4

Digitalizacao do governo: numero de paises com
servicos digitais selecionados, 2016
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PARA APRENDER

Como regular as fintech sem prejudicar a inovagao?

Ampliar a supervisio. A medida que os servicos
financeiros deixam as méos de intermedidrios bem definidos
e passam cada vez mais a ser oferecidos por redes e
plataformas de mercado menos rigidas, convém concentrar
aregulamentacdo em servicos financeiros especificos, bem
como em entidades como bancos e seguradoras.

Estimular a coordenacao internacional. Como as redes e
plataformas tecnoldgicas néo respeitam fronteiras, deve-

se assegurar a coordenacdo internacional para evitar uma
espiral de permissividade regulatdria.

Fontes: United Nations e-Government Survey 2016; e Banco Mundial, 2016.

Nota: A ONU monitora a adogéo de servigos digitais em 193 paises membros.

...a medida que

Gestao
financeira
OS governOS Se automatizada
[ ]

Processamento
to.rr.lal:rl mals alfandegario
digitais.

Gestao
...................... bUtarie

Identificacao
digital

Plataformas

de

identificacao

digital

Modernizar os principios juridicos. Esclarecer os direitos
e obrigacdes no novo cendrio financeiro, inclusive a situacéo

juridica e a propriedade dos ativos e tokens digitais.

Reforcar a governanca. Elaborar regras e normas para
assegurar a integridade de dados, algoritmos e plataformas,
bem como para reforcar a protegéo dos consumidores em
varias dimensdes, inclusive com contratos transparentes e
equilibrados e direitos de privacidade.

NOS BASTIDORES

A digitalizacao — a integracao ao
cotidiano de tecnologias digitais
que facilitem a disponibilidade e o
processamento de informac¢6es mais
confiaveis, oportunas e precisas —
apresenta oportunidades e desafios
importantes para a politica fiscal.

A edicao de abril de 2018 do Fiscal Mo-
nitor analisa como a digitalizagao pode
mudar a formulagao e a implementagao
da politica fiscal agora e no futuro, com
exemplos ilustrativos de administracao e
politica tributaria, prestacao de servicos
publicos e eficiéncia nos gastos. A analise
sugere que a adogao de ferramentas
digitais poderia aumentar a arrecadacgao
de impostos indiretos na fronteira em até
2% do PIB por ano. Do lado dos gastos,
as experiéncias da Africa do Sul e da

india mostram como a digitalizagao pode
ajudar a melhorar a protecao social e a
prestacao de beneficios. Atenuar os riscos
da digitalizacao requer uma agenda de
reformas abrangente, recursos suficientes
e uma abordagem coordenada rumo a
uma versao de longo prazo da arquitetura
tributaria internacional.

ODS pertinente

INDUSTRIA,
INOVACAO E
INFRAESTRUTURA

Relatorio Anual 2018: Sintese
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Destaques regionais

Viagem a Indonésia

Trabalhar juntos para
um objetivo comum

As Reunibes Anuais do FMI e do Banco Mundial de outubro de 2018 serao realizadas em
Bali. Esta serd uma oportunidade Unica para que a Indonésia e a Asia divulguem suas
conquistas e compartilhem licées com outros paises. A Indonésia e os seus parceiros da
ASEAN conseguiram criar uma classe média vibrante, abrindo as portas para a melhoria
dos padroes de vida de milhdes de pessoas. O crescimento vigoroso que geraram nas duas
ultimas décadas foi também um dos principais motores da economia global.

14 Fundo Monetario Internacional




A Diretora-Geral do FMI Christine Lagarde
no tempol de Borobudur (pagina oposta);
no encontro com o Presidente Jokowi (esta
pagina, no alto a esquerda); e na visita a
cabine da Indonésia durante as Reunides de
Primavera de 2018 (esta pagina, embaixo

a direita).

Relaidric Annal 2018 Sirtase




Destaques regionais

Explorar as conexoes e a
cooperagao na regiao

20° ANIVERSARIO DO ESCRITORIO
REGIONAL DA ASIA E DO PACIFICO

Mais de 400 pessoas, entre elas os governadores dos
bancos centrais da Mongolia e do Nepal, participa-
ram dos eventos em comemoragao ao 20° aniver-
sario do Escritério Regional da Asia e do Pacifico
(OAP), patrocinados pelo FMI e pelo Ministério das
Finangas em novembro, em Téquio.

A recepcéo contou com a presenca de personagens
marcantes da histéria do OAP, entre eles o Sr. Kunio
Saito, seu primeiro diretor, e ex-funcionarios do FMI
vindos do exterior que trabalharam com afinco para
abrir o escritério em Téquio, em 1997. O Vice-Pri-
meiro Ministro Taro Aso e o Governador do Banco
do Japao Haruhiko Kuroda fizeram discursos para
marcar a ocasido.

Como oradora principal, a Diretora-Geral do FMI
Christine Lagarde falou sobre os Gakuensai, os po-
pulares festivais universitarios organizados pelos

estudantes japoneses. Afirmou que esses festivais sdo
“uma janela para o futuro” e estdo “firmemente ancora-
dos no compartilhamento de experiéncias”, atributos
que descrevem bem a parceria entre o Japdo e o FML

Mais de 60 académicos do Programa de Bolsas de Estu-
do Japao-FMI para a Asia (JISPA) participaram de uma
discusséo aberta com a Diretora-Geral e perguntaram
como o FMI via os riscos para o crescimento econo-
mico na Asia. O JISPA é financiado pelo Ministério das
Financas e administrado pelo OAP.

O OAP ampliara a presenca do FMI na regiéo, ao con-
tinuar a administrar o JISPA e organizar semindrios
para capacitagdo e conferéncias sobre politicas, além
de cuidar das relacdes do FMI com os féruns regionais,
como o Férum de Cooperacio Econdmica da Asia e do
Pacifico (APEC) e a Associacdo das Nacoes do Sudeste
Asiatico (ASEAN).



Cinturao Econémico da Rota da Seda
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A INICIATIVA CINTURAO E ROTA

A iniciativa chinesa
Cinturao e Rota, lancada
em 2013, visa promover
a conectividade e

a cooperacio em
infraestrutura, comércio
e finangas, além da
interacgdo entre as
pessoas, ao conectar a
Asia a Europa e a Africa
através do Oriente
Médio, bem como aos
paises latino-americanos
através do Pacifico. O
Forum do Cinturio e
Rota para a Cooperacéo
Internacional, um evento
de alto nivel realizado
em maio de 2017, foi
organizado pela China

e delineou o roteiro da
iniciativa. A iniciativa
deve levantar recursos
significativos da China e

de varias outras fontes,
inclusive do setor
privado, para apoiar

o desenvolvimento e
melhorar as perspectivas
de crescimento.

A conferéncia de alto
nivel sobre quadros
macroeconémicos

e financeiros para a
implementacdo bem-
sucedida da Iniciativa
Cinturdo e Rota,
organizada em abril de
2018, concentrou-se

em como transformar
em realidade o
potencial da iniciativa

e maximizar seus
beneficios, garantindo a
sustentabilidade da divida
e aselecdo adequada
de projetos. Em seu

Xian
Fuzhou

*JQuanzhou
2 Guangzhou

Jacarta

discurso, a Diretora-
Geral do FMI Christine
Lagarde observou que

0 maior investimento

em infraestruturas

pode contribuir para
tornar o crescimento
mais inclusivo, atrair
mais investimentos
estrangeiros diretos e
criar mais empregos.

Ao mesmo tempo,
enfatizou a necessidade
de uma gestao cuidadosa
das condicoes de
financiamento nos paises
com divida publica
elevada, evitando acordos
que possam conduzir a
dificuldades financeiras
tanto para a China
quanto para os governos
parceiros. Enfatizou
também a importancia

da transparéncia nas
decisoes.

No evento, Lagarde e o
Governador do Banco
Popular da China, Yi
Gang, inauguraram

o Centro para o
Desenvolvimento das
Capacidades China-FMI
(CICDC), que oferecera
cursos de formacéo,
workshops e eventos

de aprendizagem entre
pares que visam apoiar o
crescimento econdmico
sustentavel e inclusivo.
O CICDC sera sediado
em Beijing e apoiara
atividades dentro e fora
da China, tais como
aquelas em paises
associados a Iniciativa
Cinturdo e Rota.
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Destaques regionais

Investir no desenvolvimento

sustentavel

POTENCIAL DE RECEITAS
INEXPLORADO

O maior desafio na Africa Subsaariana em matéria
de politicas é melhorar o padréo de vida com a con-
secucao dos Objetivos de Desenvolvimento Susten-
tavel. A fonte mais confiavel de financiamento para
o desenvolvimento é a geragio de receita interna.
Com o apoio do FMI na forma de desenvolvimento
das capacidades e empréstimos, a regido obteve
avancos substanciais nas duas dltimas décadas
(Figura 1.5), mas ainda tem potencial significativo
para melhorar a arrecadacéo de receitas internas.

Um estudo recente do FMI estima que a Africa
Subsaariana poderia mobilizar até 5% do PIB em
receitas tributarias adicionais — bem mais do que
recebe anualmente em ajuda financeira internacio-
nal. Para explorar esse potencial, os paises devem
continuar os esfor¢os para modernizar os siste-
mas de administracéo tributéria e ampliar a base
tributéria.

FIGURA 1.5

Relacgao receitas
tributarias/
PIB na ‘“
Africa
Subsaariana

(porcentagem do PIB)

. Inferior a 13%
Entre 13% e 18%
. Superior a 18%

Nao ha dados disponiveis

Fonte: i
FMI, Departamento de Africa.
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INVESTIMENTO PRIVADO PARA
REVITALIZAR O CRESCIMENTO

0 investimento privado na Africa Subsaariana est4
defasado em relagéo ao de outras regides (Figura 1.6).
Aumentar o investimento privado nacional e es-
trangeiro é crucial para o crescimento sustentavel e
inclusivo. Anédlises empiricas sugerem que a ativida-
de economica atual e futura é o principal fator que
move as empresas privadas na hora de investir. Além
disso, o impacto do crescimento sobre as decisoes de
investimento privado é reforcado pela melhoria dos
quadros regulatérios e de insolvéncia, pelo aprofun-
damento dos mercados financeiros e pela liberaliza-
¢do do comércio.

FIGURA 1.6

Relacao investimento privado/PIB nos
paises em desenvolvimento, 2000-16

(porcentagem do PIB)
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Fonte: FMI, base de dados do World Economic Outlook.



AFRITAC Oriental

Dar es Salaam, Tanzénia

Instituto de
Formacao para Africa
Port Louis, Mauricio

Centros Regionais de

AFRITAC Ocidental
Abidjan, Cote d’lvoire

Assisténcia Técnica

AFRITAC Ocidental 2

Acra, Gana

do FMI na Africa
Subsaariana

AFRITAC Central
Libreville, Gabao

AFRITAC Sul

Port Louis, Mauricio

APRENDIZAGEM
ENTRE PARES
NA AFRICA
SUBSAARIANA

Uma rede de seis centros
regionais, abrangendo
toda a Africa Subsaariana,
coordena boa parte

das iniciativas de
desenvolvimento das
capacidades do FMI em
campo, apoiando a criacao
de instituicdes econdmicas
e aboa governanca na
regido. Esses centros zelam
pela estreita coordenacéo
com as autoridades

dos paises membros

e outros parceiros de
desenvolvimento e

sdo financiados por
parceiros, pelos paises
membros e pelo FML

O assessoramento

pratico, a capacitagio
regional e os workshops
voltados para politicas

sdo complementados

por atividades de
aprendizagem entre

pares, para que os paises

possam compartilhar

as melhores préticas e
impulsionar a integracéo
regional. Entre os
destaques desses eventos
em 2018, figuram: um
workshop organizado em
conjunto com o governo
do Senegal e o Pacto do
G-20 com a Africa, sobre
diversificacdo econémica
e crescimento; uma
conferéncia organizada
com o Centro Africano
para a Transformacéo
Economica e o governo de
Gana sobre a mobilizacdo
de receitas internas para
superar a dependéncia
de ajuda financeira,

e uma conferéncia
organizada em conjunto
pelo governo de Ruanda
e pela ONU Mulheres
sobre como promover
aigualdade de género.
Outro tema saliente tem
sido o aproveitamento das
tecnologias digitais para
apoiar a tributacao.

Relatorio Anual 2018: Sintese

19



Destaques regionais

Estabilizar e fortalecer a
economia europela

CAPACIDADE FISCAL CENTRALIZADA
PARA A AREA DO EURO

A crise na area do euro exp0s deficiéncias no funciona-
mento da unido monetdria, e o corpo técnico do FMI
tem defendido a maior integracdo como forma de tor-
nar a regido mais resiliente a choques. Um documento
do FMI delineia uma proposta de centralizagdo da
capacidade fiscal da area do euro que poderia ajudar a
atenuar os choques comuns e os choques especificos
de cada pais. Em especial, sugere um fundo de estabili-
zag¢ao macroecondmica financiado por contribui¢oes
anuais dos paises que possa ser usado para acumular
ativos nos periodos de prosperidade e fazer transferén-
cias para os paises nos periodos de dificuldade, com a
possibilidade de captar recursos caso os ativos do fun-
do sejam exauridos por grandes choques.

Fundo Monetario Internacional

Simulac¢oes mostram que, mesmo com contribuicoes
relativamente modestas, esse esquema proporcionaria
uma estabilizagdo macroeconémica significativa em uma
desaceleracdo. A capacidade fiscal centralizada envol-

ve a divisdo de riscos entre os paises; assim, para evitar
problemas de risco moral, as transferéncias precisariam
estar condicionadas ao cumprimento rigoroso das regras
fiscais da Unido Europeia. O documento também discute
varias caracteristicas que visam evitar transferéncias per-
manentes entre os paises e fazer com que a capacidade
fiscal centralizada opere da forma mais automaética pos-
sivel — para limitar a margem para disputas sobre o seu
funcionamento —, dois objetivos importantes para torna-
-la palatavel do ponto de vista politico.



TRANSFORMAR
A ECONOMIA DA
FRANCA

Uma conferéncia em
torno dos objetivos

de transformar a
economia francesa e
concluir a integracdo

da zona do euro foi
organizada em Paris,

em fevereiro de 2018,

e reuniu importantes
autoridades, economistas
e representantes do setor
privado para discutir
formas de reforcgar a
resiliéncia e o potencial de
crescimento da Franca e
da area do euro. O evento
foi patrocinado pelo FMI e
pelo Tesouro francés.

Em uma conversa com
o Ministro das Financas
francés, Bruno Le Maire,
a Diretora-Geral do

FMI Christine Lagarde

ressaltou a importéancia
de usar a recuperacio
atual para promover
uma ambiciosa agenda
de reformas no pais

e na Europa para
estimular o emprego e a
produtividade.

DEBATES DE
POLITICAS NA
ALEMANHA

Em janeiro de 2018, eco-
nomistas e autoridades
da Alemanha e de outros
paises se reuniram em
uma conferéncia orga-
nizada pelo FMI e pelo
Deutsche Bundesbank
para discutir temas de
politica econémica. A
conferéncia focalizou
areas que tém sido objeto
de intensas discussées,
como a evolugdo dos
salarios e da inflacdo, a
orientagdo apropriada da
politica fiscal, o superavit

em conta corrente ale-
méo e a agenda pos-crise
para a drea do euro e

a Alemanha. Christine
Lagarde e o presidente do
Bundesbank Jens Weid-
mann foram os oradores
principais de um evento
marcado por um intenso
debate e que deu ao FMI
uma oportunidade de
aprofundar seu envolvi-
mento com a Alemanha.

SUSTENTAR A
RECUPERACAO
NA ESPANHA

A resposta eficaz

da Espanha a crise
financeira foi o foco da
conferéncia “Espanha: Da
recuperagao a resiliéncia’,
patrocinada pelo FMI e
pelo Banco da Espanha
em Madri, em abril de

2018. Os participantes
discutiram ligdes e
opgoes de politicas para
assegurar uma trajetoria
econOmica sustentada

e inclusiva no futuro. O
Primeiro Subdiretor-Geral
do FMI David Lipton

foi o orador principal.
Foram abordados os
principais desafios para
a economia espanhola:
a divida publica elevada,
as reformas inacabadas
do mercado de trabalho
e as fracas perspectivas
para a produtividade e

o crescimento no médio
prazo. A conferéncia
também debateu como
a arquitetura europeia
pode ser fortalecida ainda
mais, em particular com
a conclusio da unido
bancaria.
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Apoiar o crescimento inclusivo
por melo de reformas do governo

O QUE 0S GOVERNOS DO ORIENTE MEDIO

PODEM FAZER AGORA

Sete anos apés a Primavera Arabe, os povos
daregido ainda aspiram a mais oportunidades
econdmicas e prosperidade. Com 60% das pessoas
daregiao com menos de 30 anos e 27 milhdes de
jovens ingressando no mercado de trabalho nos
proéximos cinco anos, as autoridades precisam
agir agora para criar oportunidades. A conferéncia
“Oportunidade para Todos”, organizada pelo FMI,
Fundo Arabe para o Desenvolvimento Econémico
e Social, Fundo Monetdrio Arabe e o governo do
Marrocos em janeiro de 2018, em Marrakesh,
Marrocos, instou os governos a priorizar reformas
que promovam um crescimento mais inclusivo,
com destaque para as seguintes dreas:

Prestacdo de contas: aumentar a transparéncia,
fortalecer as institui¢des e combater a corrupgéao.

Concorréncia: fomentar o setor privado ao melho-
rar o acesso ao financiamento e a regulamentacéo.

Tecnologia e comércio: explorar o potencial para
gerar novas fontes de crescimento.

Iniciativas de incluséo: construir redes de protegédo
fortes e reforcar os direitos dos jovens, mulheres,
populacdes rurais e refugiados.

Oportunidades: melhorar os gastos sociais e de
capital e buscar uma taxacdo mais justa.

Trabalho: investir em pessoas e reformar a educacéo
para preparar os trabalhadores para a nova economia.



O PROGRAMA DE
REFORMAS NO
EGITO AJUDA A
ESTABILIZAR A
ECONOMIA

0 longo periodo de tran-
sicdo politica e a insta-
bilidade regional apés
2011 agravaram desafios
estruturais de longa data
no Egito. Por sua vez, isso
resultou em crescimento
lento, elevacgio da divida
publica e esgotamento das
reservas oficiais. Em 2016,
com o intuito de restaurar
a estabilidade macroeco-
nomica, as autoridades
elaboraram um programa
de politicas e reformas
estruturais apoiado em um
acordo trienal com o FMI
ao abrigo do Programa de
Financiamento Ampliado
(EFF), a fim de aumentar a
competitividade externa,
reduzir a divida publica e
promover o crescimento
inclusivo.

Uma parte essencial do
programa foi o aumento
da mobilizagédo de receitas.
Uma Avaliacdo Diagnds-
tica da Administragdo

Tributéria definiu as dreas
que necessitavam de me-
lhorias, como a apresen-
tacao das declaragoes e o
pagamento de impostos. A
Administragio Tributaria
do Egito trabalhou com o
METAC (o Centro de Assis-
téncia Técnica do FMI no
Oriente Médio, com sede
em Beirute), para instituir
novos procedimentos em
reparti¢oes-piloto. Os re-
sultados dessa experiéncia
foram encorajadores. Os
indices de arrecadacio e
apresentacao de declara-
¢Oes nessas reparticoes
foram, em média, o dobro
dos indices obtidos pelas
demais reparticoes. O
governo egipcio esta pro-
curando expandir essas
reformas para ajudar essas
reparticoes a reduzir a eva-
sdo fiscal e a corrupgéo.

Apés um ano de progra-
ma, os déficits externo

e fiscal diminuiram e o
crescimento acelerou.

O programa de reforma
das autoridades tem sido
fundamental para a esta-
bilizagdo das condigoes,
ao reduzir a escassez de

divisas, fortalecer a assis-
téncia social e ampliar o
investimento privado e o
crescimento.

RECUPERACAO
DO SETOR
FINANCEIRO NO
CAUCASO E NA
ASIA CENTRAL

Desde 2014, choques ex-
ternos como a queda dos
precos das commodities

e a desaceleracao do cres-
cimento nos principais
parceiros comerciais
pressionaram os setores
bancarios dos oito paises
daregifo do Caucaso e da
Asia Central (CAC). Esses
choques exacerbaram as
vulnerabilidades financei-
ras, como a fraca qualidade
dos ativos, a elevada dola-
rizagdo das economias, 0s
empréstimos conectados
e as deficiéncias na regula-
mentagdo e supervisao fi-
nanceiras. Todos os paises
da CAC adotaram politicas
em resposta aos choques,
mas é preciso fazer mais
para restabelecer a solidez
dos setores bancarios da
regido.

A estratégia exata depen-
dera da satde financeira
dos bancos e exigird a prio-
rizacdo dos objetivos. Os
paises onde os riscos para
a estabilidade financeira
permanecem elevados de-
vem se concentrar em ava-
liar com precisdo a satide
dos bancos e buscar a re-
solucéao dos que nédo forem
vidveis. Além disso, é preci-
so fortalecer os marcos re-
gulatdrios e de supervisdo
em todos os paises da CAC,
inclusive com as seguintes
reformas: uma estrutura de
governanca forte que esta-
beleca a gestdo de riscos, a
conformidade e controles
internos independentes; a
supervisdo eficaz, consoli-
dada e baseada nos riscos;
quadros macroprudenciais
e uma melhor avaliacao do
risco de crédito. Se forem
implementadas com um
forte compromisso das
autoridades, essas acoes
permitirdo que o setor ban-
cario contribua plenamen-
te para um crescimento
econdmico maior e mais
inclusivo.
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Abordar os desafios
economicos

FORUM DO
CARIBE:
DINAMIZAR O
CRESCIMENTO E
FORTALECER A
RESILIENCIA

O Férum de Alto Nivel
do Caribe, organizado
em novembro de 2017
em Kingston, Jamaica,
foi oportuno, pois a
regiao tem enfrentado
uma série de desafios —
vulnerabilidades fiscais
e financeiras, desem-
prego entre os jovens e
exposi¢do a desastres
naturais frequentes e de
alto custo que, combina-
dos, prejudicam o cres-
cimento da regido. Os

participantes discutiram
como equilibrar a divida
e o crescimento na atual
conjuntura economica e
politica.

Apés o férum, a Direto-
ra-Geral do FMI Christi-
ne Lagarde participou de
uma reuniao aberta com
alunos da Universidade
das Indias Ocidentais
para o lancamento do
livro Unleashing Growth
and Strengthening Resi-
lience in the Caribbean,
sobre como dinamizar o
crescimento e fortalecer
aresiliéncia no Caribe.

O livro retine os mais
recentes estudos do

FMI sobre as economias

Krishna Srinivasan (esq.), subdiretor do Depar-
tamento do Hemisfério Ocidental, conversa com
Peter Blair Henry (dir.), reitor da Stern School of
Business da Universidade de Nova lorque, durante
o Forum do Caribe 2017 em Kingston, Jamaica.

Fundo Monetario Internacional

caribenhas. Ele analisa
os desequilibrios macro-
economicos da regido e
examina os obstaculos
estruturais que afetam a
competitividade e o cres-
cimento nas economias
caribenhas em que o
turismo é dominante.

A ESTABILIDADE
MACROECONOMICA
NO PARAGUAI

A Jamaica trabalha em
estreita colaboracéo
com o FMI para cons-

truir institui¢des eco- Em marco de 2018, a Dire-

nomicas fortes,afimde  ¢ora Geral visitou Assuncio

enfrentar alguns desses  para se reunir com o Pre-

desafios. Grande parte sidente Horacio Cartes e

do trabalho ¢ coordena- outras autoridades, visitar

do pelo Centro Regional 5 rojetos sociais e partici-
de Assisténcia Técnica
do Caribe (CARTAC),

com sede em Barbados.

par de vérios eventos de
sensibilizacéo. Passados 24
anos desde a dltima visita
de um Diretor-Geral do FMI
ao pais, Christine Lagarde
pode observar o notavel
crescimento econémico e
o progresso social do Para-
guai. As discussoes se con-
centraram na importéancia
de fortalecer a estabilidade
macroecondmica paraguaia,
assegurar o crescimento
inclusivo e tirar partido do
“dividendo demografico’ em
um pais com uma popula-
¢do relativamente jovem. O
Plano Nacional de Desen-
volvimento do Paraguai
prioriza o investimento nas
areas de infraestrutura, sau-
de e educacio.



Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS)

Os ODS foram oficialmente adotados pelos paises membros da ONU durante a CUpula das
Nacoes Unidas de setembro de 2015, em Nova lorque, em substituicdo aos Objetivos de
Desenvolvimento do Milénio (ODM) que expiravam naquele ano. Os 17 ODS focalizam cinco
elementos fundamentais: as pessoas, o planeta, a paz, a prosperidade e as parcerias. No ambito
do seu mandato, o FMI estd empenhado em criar uma parceria global para o desenvolvimento
sustentavel, tendo lancado uma série de iniciativas para fortalecer seu apoio decisivo aos paises

membros que buscam alcancar os ODS.
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“Precisamos unir nossas
forcas para que sejamos
realmente bem sucedidos.
A cooperacao ainda é a
melhor forma de criar um
futuro mais préspero para
todas as nagoes.”

Christine Lagarde
Diretora-Geral
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