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La forte reprise économigue de I'Inde lui offre une occasion révée
de s’attaquer énergiquement a ses problemes budgétaires.

La croissance a été vigoureuse au cours de
I'exercice 2003704 (avril-mars) aprés son
atonie et le repli récents des investissements.
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Les liens avec le reste du monde se sont resserrés, les
exportations de services (surtout de technologie de I'infor-
mation) faisant partie du secteur phare de I'économie.
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Les excédents extérieurs courants et les afflux de

capitaux ont accru les réserves de change, réduisant

ainsi la vulnérabilité extérieure.

(milliards de dollars EU) (mois)

120 — — 16

[ Réserves de change (milliards de dollars, échelle de gauche)

100 = Mois d'importations (échelle de droite) 14
80 — 12
60 — 10
40 — 8
20 6

I I I I I I I I I 4
1995/96 1997/98  1999/2000 2001/02 2003/04
Est.

Une amélioration est prévue pour 2003704, mais il
subsiste des défis et risques énormes, car les déficits
détournent I'épargne d'emplois plus productifs.
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La reprise la plus forte est celle de I'agriculture apres
la grave sécheresse de 2002703, mais ce sont les ser-
vices qui sont de plus en plus le moteur de I'économie.
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Les gains de compétitivité de ces trois dernieres années

ont bénéficié aux exportations en dépit de I'affermisse-
ment récent de la roupie par rapport au dollar EU.
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Malgré d'énormes déficits budgétaires, les taux
d'intérét ont baissé par suite de I'intégration mondiale
et I'inflation est modérée.
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La dette de I'administration centrale et des Etats a
ainsi peu a peu augmenté, ce qui pourrait, a moyen
terme, freiner la croissance.
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Sources : Organisation statistique centrale et Banque de réserve de I'Inde; CEIC Data Company Ltd. et estimations des services du FMI.
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