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Carta del Director

N LOS ULTIMOS ANOS, Africa ha avanzado notablemente hacia la estabilidad y el

crecimiento econémicos, pero aun subsisten grandes problemas. Las dificultades de

Africa al sur del Sahara y las perspectivas de la regién son el tema de cuatro articulos

de este numero de Finanzas & Desarrollo. Alassane D. Ouattara, Subdirector Gerente
del FMI, examina los desafios con que se ve confrontada hoy la mayor parte de Africa. Destaca
la esperanza que representan los esfuerzos de todos los hombres y mujeres que luchan por esta-
blecer nuevos sistemas politicos y econémicos mas libres y mds responsables en los paises
africanos. Evangelos A. Calamitsis senala la necesidad de que los paises al sur del Sahara pro-
fundicen sus actuales reformas y resuelvan lo antes posible los destructivos conflictos que ame-
nazan la region. Ernesto Herndndez-Catd describe las bases para el logro de mejores resultados
economicos en los paises al sur del Sahara y observa que es fundamental incrementar la inver-
sién y la productividad para mantener el impulso del crecimiento econémico. Elliott Harris
explica por qué la crisis financiera internacional, que ha afectado a tantas regiones del mundo,
ha tenido efectos relativamente benignos en Africa al sur del Sahara e indica las medidas que
deberian adoptar estos paises en un entorno mundial incierto.

La adopcién del euro —a comienzos de este afilo— como moneda tnica de 11 de los paises
miembros de la Unién Europea fue uno de los acontecimientos econémicos mds significativos
de la década. Otmar Issing, miembro del Comité Ejecutivo del Banco Central Europeo, descri-
be el nuevo marco para la ejecucion de la politica monetaria en la zona del euro.

Ricki Tigert Helfer, ex Presidenta de la Corporacion Federal de Garantia de Depésitos de
Estados Unidos (FDIC), explica en su articulo que un sistema de seguro de depdésitos puede
contribuir a la estabilidad financiera en muchos paises a condicién de que cuente con los
fondos necesarios y siempre que se establezcan firmes programas de supervision bancaria.

El acusado aumento de las corrientes mundiales de capital ha atraido gran atenci6n. Sus
repercusiones son el tema de varios articulos. Manuel Guitidn examina las corrientes de capi-
tal en el contexto de la creciente mundializacion y sostiene que la falta de un prestamista de dl-
tima instancia constituye un vacio en la estructura institucional internacional. Garry Schinasi
describe los efectos de las recientes perturbaciones en los mercados financieros maduros.
Padma Mallampally y Karl P. Sauvant analizan el extraordinario crecimiento de la inversién
extranjera directa en los dltimos 20 afios y su impacto en el crecimiento de los paises en de-
sarrollo, en tanto que Ludger Schuknecht sefiala las ensefianzas que brinda la experiencia en
materia de politica de comercio internacional para el debate sobre los controles de capital.

La reestructuracion de las sociedades y una mejor gestiéon publica son elementos esenciales
de los actuales programas de reforma. Magdi Iskander, Gerald Meyerman, Dale E Gray y Sean
Hagan describen el marco para la promocién de esos objetivos en Asia oriental. En los tltimos
dos articulos de este nimero se estudian diversos aspectos del riesgo. Hana Polackova examina
el riesgo que asume el Estado en el terreno de la deuda publica a raiz de sus pasivos contin-
gentes, y Mateen Thobani explica que los gobiernos deben considerar cémo asignar el riesgo
cuando privatizan el suministro de servicios publicos.

Ian S. McDonald
Director

Para suscribirse a Finanzas & Desarrollo
sirvase dirigirse a: International Monetary Fund
Publication Services, Box FD99

Washington, DC 20431, EE.UU.

Teléfono: (202) 623-7430

Fax: (202) 623-7201

Correo electronico: publications@imf.org

© 1999 Fondo Monetario Internacional. Reservados todos los derechos. Las solicitudes de autorizacion para repro-
ducir articulos deben dirigirse al Director. En general, se autoriza prontamente y sin cargo la reproduccion si ésta
no tiene fines de lucro.



	Finanzas & Desarrollo - marzo de 1999 - Volumen 36 - Número 1

