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Carta del Director

ERCA de cuatro años atrás comenzó la crisis financiera de Asia, con la caída
del baht tailandés. La crisis se propagó rápidamente, afectando a muchos
otros centros financieros de la región, y muchos observadores expresaron
el temor de que el impacto sistémico fuera de larga duración. Sin embargo,

la mayoría de las economías de la región lograron una notable recuperación gracias a la
adopción de políticas encaminadas a restablecer un sector financiero sano, un firme cre-
cimiento de la exportación y un respaldo internacional eficaz, incluida la asistencia en
gran escala del FMI. Sin embargo, la reciente evolución de la economía internacional 
ha suscitado nuevas inquietudes. En el “Boletín” incluido en este número de Finanzas &
Desarrollo, se examinan las graves repercusiones que ha tenido la crisis financiera y las
tareas aún pendientes. Scott Roger concluye que, si bien no parece haber gran riesgo de
que se produzca una nueva crisis de magnitud, las economías asiáticas deben llevar 
adelante la reforma y reestructuración del sector fnanciero.

En varios artículos se examinan diversos aspectos de este tema. William P. Mako des-
cribe la forma en que se pueden promover prácticas óptimas en la reestructuración de
las empresas en Asia. Ashoka Mody y Shoko Negishi examinan el papel de las fusiones y
adquisiciones en el fortalecimiento de la inversión extranjera directa durante y después
de la crisis y su probable impacto en la productividad a largo plazo. Martin Mühleisen y
Hamid Faruqee se refieren a los problemas que plantea el envejecimiento de la pobla-
ción de Japón y a la forma de abordarlos. Neil Gregory y Stoyan Tenev procuran deter-
minar de qué manera el naciente sector privado de China podría mejorar su acceso al
financiamiento externo.

Hace poco más de un año, Timor Oriental adquirió su independencia en medio de
manifestaciones de violencia y hoy recibe considerable apoyo internacional en sus es-
fuerzos por reestructurar la economía. Luis M. Valdivieso y Alejandro López-Mejía ex-
plican la difícil labor de gestión macreconómica, en tanto que José Ramos Horta,
Premio Nobel de la Paz en 1996, y Emilia Pires presentan la visión de Timor Oriental
con respecto a las tareas que aún deben abordarse.

¿Cómo podemos comprender las fuentes del capital? Y ¿por qué tantas sociedades aún
no logran entender la importancia que tienen los sistemas de propiedad para la forma-
ción de capital? Hernando de Soto trata este tema y otros asuntos conexos en su artícu-
lo. Vito Tanzi describe lo que llama las “termitas fiscales” que han surgido en un mundo
globalizado y que afectan la capacidad de los países para recaudar impuestos. En otros
artículos se examinan los problemas de América Latina y el Caribe, la exitosa transición
de Polonia hacia una economía de mercado y la forma en que los países en desarrollo
pueden titulizar pagos futuros con el fin de atraer inversión.

En la sección “Cara a cara”, R. D. Asante y Paul Masson evalúan los pro y los contra de
una unión monetaria ampliada en África occidental. Y en el artículo final de este núme-
ro, en la sección “Punto de vista”, Fleming Larsen expresa su opinión sobre el intenso y 
a veces acalorado debate en torno a la mundialización y sobre la forma en que el FMI
responde a sus críticos tratando de establecer contacto con las organizaciones no guber-
namentales y la sociedad civil.

Ian S. McDonald

Director
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