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Prologo

La Guia de compilacion de indicadores de solidez financiera responde a la necesidad de contar con
herramientas para evaluar los aspectos fuertes y vulnerables de los sistemas financieros. Tal como
sucedio con las estadisticas sobre ingreso nacional a partir de los afios treinta, la necesidad de compilar
indicadores de solidez financiera tuvo como origen las crisis y la opinién colectiva de que las autorida-
des encargadas de formular las politicas requieren nuevos tipos de informacién para fundamentar sus
decisiones. El Directorio Ejecutivo del FMI consideré que la Guia “constituye un hito en el estable-
cimiento de una norma de referencia sobre los conceptos y las definiciones, las fuentes de datos y las
técnicas relativas a la compilacién y divulgacién de indicadores de solidez financiera”.

Los indicadores de solidez financiera informan sobre el estado corriente de salud y solidez de todo el
sector de las instituciones financieras de un pais y de los sectores de empresas y hogares que conforman
la clientela de las instituciones financieras. Los indicadores representan un campo innovador y nove-
doso en lo que se refiere a los datos macroeconémicos. La Guia tiene por objeto orientar a los paises
para ayudarlos a compilar esos indicadores. Asimismo, sirve como parametro de referencia para la
elaboracién de metadatos —informacién sobre los datos— que son esenciales para la divulgacién junto
con los datos, dada la diversidad de précticas de compilacién en los distintos paises y la consiguiente
necesidad de proporcionar informacién pertinente para ayudar a los usuarios a efectuar analisis ttiles
y comparaciones entre paises.

La necesidad de contar con una metodologia exhaustiva y rigurosa; el amplio alcance de los temas
abordados; la necesidad de establecer y presentar con coherencia conceptos provenientes de diversos
ambitos de las estadisticas monetarias, las cuentas nacionales, la contabilidad financiera y la super-
visién bancaria; y la variedad de normas, préicticas y recursos estadisticos en los diferentes paises
plantearon un desafio a la hora de elaborar la Guia. La tarea solo pudo llevarse a cabo gracias a la
cooperacién y colaboracion de otros departamentos del FMI —en particular el entonces denominado
Departamento de Sistemas Monetarios y Financieros— y de expertos de paises miembros, organiza-
ciones internacionales y regionales, 6rganos normativos y el sector privado.

La elaboracién de la Guia estuvo a cargo de la Divisién de Instituciones Financieras II del Departa-
mento de Estadistica, bajo la supervision de la Jefa de Division, Armida San José. Robert Heath redact6
la mayor parte de la Guia, con contribuciones de Russell Krueger, Ewe Ghee Lim y Graham Slack. Las
etapas finales previas a la publicacién fueron responsabilidad de Andreas Georgiou y del personal de
la Divisién. James McEuen, del Departamento de Relaciones Externas del FMI, edit6 el texto final y
coordiné la publicacién. La Asociacién de Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA) particip6
en la revisién de la traduccién al espaiiol.

Robert W. Edwards
Director
Departamento de Estadistica

xi






l. Introduccion

1.1 El fin primordial de la Guia de compilacion
de indicadores de solidez financiera (la Guia) es
establecer pautas relativas a los conceptos y las
definiciones, asi como las fuentes y técnicas, que se
utilizan para compilar y divulgar los indicadores de
solidez financiera (ISF) especificados por el Directo-
rio Ejecutivo del FMI (véase el cuadro 1.1). La Guia
tiene por objeto fomentar la compilacién de ISF y
facilitar la comparacién de los datos entre los pai-
ses, asi como brindar asistencia a los compiladores y
usuarios con el fin de apoyar la supervisién nacional
e internacional de los sistemas financieros.

1.2 Los ISF miden las condiciones vigentes de
salud y solidez financieras de las instituciones finan-
cieras de un pais, asi como las de sus homdlogas en
el sector empresarial y de los hogares. Comprenden
datos individuales agregados de las instituciones fi-
nancieras e indicadores representativos de los mer-
cados en los que funcionan dichas instituciones. Los
ISF se calculan y divulgan con el fin de respaldar el
andlisis macroprudencial; es decir, la evaluacion y
supervision de los aspectos sdlidos y los factores de
vulnerabilidad de los sistemas financieros, con el fin
de afianzar la estabilidad financiera y, en particular,
reducir las probabilidades de que se produzcan fallas
en el sistema financiero.

1.3 Los ISF son un nuevo conjunto de estadisticas
econdmicas resultantes de una confluencia de fac-
tores. Asi lo demuestra el marco conceptual que se
describe mas adelante. Algunos conceptos se basan
en los marcos de mediciones prudenciales y comer-
ciales, formulados para realizar el seguimiento indi-
vidual de las entidades. Otros conceptos se derivan
de los marcos de medicién macroeconémica, elabo-
rados para observar la actividad agregada de la eco-
nomia. Dada la flexibilidad que ofrece la Guia, estos
marcos pueden servir de base para definir los datos
enunciados en este documento. También se brinda
asesoramiento para conciliar los marcos con los da-
tos pertinentes a la Guia. Sin embargo, es posible

que se deban desarrollar nuevas fuentes de datos. A
tales efectos, la Guia sirve como pardmetro de refe-
rencia para las futuras labores de definicién y como
documento de referencia para la asistencia técnica
que se brinde a las tareas de compilacién.

1.4 Si bien la comunidad internacional, por inter-
medio del Directorio Ejecutivo del FMI, considera
que el fomento de la comparabilidad de datos de los
ISF es un objetivo a mediano plazo, en las conver-
saciones sostenidas durante la elaboracion de esta
Guia muchos observadores subrayaron la necesidad
de que las presentes pautas se apliquen de una ma-
nera flexible. Por tanto, conforme se vaya acumu-
lando experiencia sobre la compilacién de este nuevo
conjunto de macroestadisticas, los usuarios deben
tener en cuenta que los datos obtenidos en virtud de
marcos internos de medicién prudencial y comercial
variaran de un pais a otro, lo cual limita la compara-
bilidad de los datos entre paises. En el futuro, la la-
bor de revisién que realiza el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea (CSBB) para que el Acuerdo de
Capital sea mads sensible a los riesgos podria incidir
en el célculo de los ISF generados principalmente a
partir de los datos para los organismos supervisores,
y las ediciones posteriores de la Guia podrian refle-
jar tales revisiones.

1.5 Se reconoce asimismo que la compilacién de
datos de los indicadores de solidez financiera pro-
bablemente exigird que los organismos compilado-
res cuenten con un volumen relativamente alto de
empleados técnicamente calificados.

Antecedentes

1.6 Al asignar fondos a proyectos viables de inver-
sién y al prestar servicios de pagos, los sistemas fi-
nancieros saludables y sélidos ayudan a fomentar la
actividad y el bienestar econémicos. Sin embargo,
la experiencia indica que los sistemas financieros
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Cuadro I.l. Indicadores de solidez financiera basicos y recomendados!

Basicos

Instituciones de depésito
Suficiencia de capital Capital regulador/activos ponderados en funcién del riesgo
Capital regulador de nivel |/activos ponderados en funcién del riesgo

Cartera en mora neta de provisiones para pérdidas/capital
Cartera en mora/cartera bruta

Distribucién sectorial de la cartera/cartera total
Rendimiento de los activos

Rendimiento del patrimonio neto

Margen financiero/ingreso bruto

Gastos no financieros/ingreso bruto

Calidad de los activos

Ganancias y rentabilidad

Liquidez Activos liquidos/activos totales (coeficiente de activos liquidos)

Activos liquidos/pasivos a corto plazo

Sensibilidad al riesgo de mercado Posicion abierta neta en moneda extranjera/capital

Recomendados

Instituciones de depésito Capital/activos

Grandes exposiciones crediticias/capital

Distribucién geografica de la cartera/cartera total

Posicion activa bruta en derivados financieros/capital

Posicion pasiva bruta en derivados financieros/capital

Ingresos por operaciones en mercados financieros/ingreso total
Gastos de personal/gastos no financieros

Diferencial entre las tasas de referencia activa y pasiva
Diferencial entre las tasas interbancarias maxima y minima
Depésitos de clientes/cartera total (no interbancaria)

Cartera en moneda extranjera/cartera total

Pasivos en moneda extranjera/pasivos totales

Posicion abierta neta en acciones y otras participaciones de capital/capital

Activos/activos totales del sistema financiero
Activos/producto interno bruto (PIB)

Deuda total/patrimonio neto

Rendimiento del patrimonio neto

Ganancias/gastos por intereses y principal

Exposicion cambiaria neta/patrimonio neto

Numero de solicitudes de proteccién frente a los acreedores

Otras empresas financieras

Sector de empresas no financieras

Hogares Deuda de los hogares/PIB

Servicio de la deuda y pago de principal de los hogares/ingreso

Liquidez del mercado Diferencial medio entre la oferta y la demanda en el mercado de valores?

Coeficiente de rotacion media diaria en el mercado de valores?
Precios inmobiliarios

Préstamos inmobiliarios residenciales/cartera total

Préstamos inmobiliarios comerciales/cartera total

Mercados inmobiliarios

IEn el apéndice Il figura un resumen de las pautas que se presentan en la Guia para cada uno de los indicadores de solidez financiera.
20 en otros mercados de mas pertinencia para la liquidez bancaria, como los mercados cambiarios.

son susceptibles a la inestabilidad y a las crisis que
pueden perturbar la actividad financiera e imponer
costos elevados y de caracter general en la econo-
mia. Con la liberalizacién de los mercados financie-
ros y el mayor reconocimiento de la importancia de
los efectos sistémicos de las deficiencias del sector

financiero, las autoridades y otros sectores estin
prestando cada vez mads atencidén a la estabilidad de
los sistemas financieros nacionales. De ahi que la
tradicional supervisién individualizada de las insti-
tuciones esté complementandose con un seguimiento
de los riesgos que amenazan la estabilidad de los sis-



temas financieros internos y que se deben al compor-
tamiento colectivo de las instituciones individuales.
Esta tarea se denomina andlisis macroprudencial.

1.7 Tradicionalmente, la declaraciéon y el andlisis
de los datos prudenciales se centra en el objetivo
microprudencial de reducir las probabilidades de que
se produzcan fallas en las instituciones individuales.
En el andlisis macroprudencial, los requisitos de los
datos son algo distintos porque el objetivo consiste
en determinar los riesgos que emanan del sistema
financiero en su conjunto. Por ejemplo, el aumento
de los préstamos al sector inmobiliario, o al empre-
sarial, puede reportarle beneficios a corto plazo a un
banco, pero si el fenémeno se repite en otros bancos,
el consiguiente aumento considerable de la concen-
tracion crediticia de los bancos en el mercado inmo-
biliario, o del coeficiente de endeudamiento de las
empresas, podria suscitar preocupaciones desde el
punto de vista macroprudencial. En tales casos, los
riesgos que se consideran exdgenos para una insti-
tucién en particular son endégenos para el sistema
financiero!.

1.8 Por otro lado, la magnitud y la movilidad de los
flujos de capitales internacionales han hecho que
cobre mas importancia la supervisiéon de la soli-
dez de los sistemas financieros y su capacidad de
reaccién ante la volatilidad de los flujos de capital.
El sector financiero suele servir de enlace entre los
mercados financieros mundiales y los prestatarios
de cada pais y, por tal motivo, es sensible tanto a
las condiciones externas de los mercados de capi-
tales como a los acontecimientos internos. Ademas,
las deficiencias de los bancos internos pueden tener
amplias repercusiones en la confianza de los con-
sumidores e inversionistas, los flujos de capital y
las finanzas publicas, asi como en la intermediacién
financiera a escala nacional.

1.9 También se tiene que prestar atenciéon a los
indicadores del balance y de la rentabilidad de las
empresas no financieras. Las deficiencias finan-
cieras, tales como un alto coeficiente de apalanca-
miento y/o una baja rentabilidad de estas empresas,
pueden incidir directamente en la solidez del sector
financiero por el efecto que tienen en la calidad de

'En Crockett (2000) se examinan mas a fondo estas ideas.
2El personal del FMI estd elaborando, por separado, indicadores
fiscales para el sector gobierno.
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los activos. Asimismo, las empresas con deficiencias
financieras pueden incrementar la susceptibilidad o
reducir la capacidad de reaccién de una economia
ante las perturbaciones externas. Los gobiernos tam-
bién ejercen una funcion clave?.

1.10 El reconocimiento de la importancia del ana-
lisis macroprudencial ha hecho mas aguda la nece-
sidad de datos de respaldo. Por este motivo, el FMI
emprendié en 2000 una encuesta entre los paises
miembros y los organismos regionales e internacio-
nales con el fin de determinar los indicadores mas
pertinentes a las tareas macroprudenciales que las
autoridades nacionales y regionales llevan a cabo, ya
sea como compiladores o como usuarios de los da-
tos. En el apéndice I se resumen los resultados. Asi-
mismo, en 1999 el FMI y el Banco Mundial pusieron
en marcha el Programa de Evaluacion del Sector
Financiero (PESF), que tiene por objeto identificar
los puntos fuertes y los factores de vulnerabilidad de
los sistemas financieros y ayudar a formular las res-
puestas adecuadas en materia de politicas. Esta labor
ha supuesto el uso de ISF obtenidos a partir de las
fuentes de datos disponibles en los paises.

1.11 Basandose en los resultados de la encuesta de
los paises miembros, la experiencia de los PESF y
las conversaciones mantenidas con organismos inter-
nacionales, se elabord una lista de los ISF basicos
que se present6 al Directorio Ejecutivo del FMI en
junio de 2001. En esa reunién se acordo la lista de
los ISF basicos y recomendados que figuran en el
cuadro 1.1 (ISF acordados), y que estdn basados en
varios criterios3. El Directorio Ejecutivo modificé la
lista en enero de 20044. Para que sea mds facil esta-
blecer prioridades en el futuro, los indicadores ba-
sicos se consideran aplicables a todos los paises, en

3Criterios utilizados: 1) enfoque en los mercados y las institucio-
nes bdsicas, 2) importancia analitica, 3) utilidad detectada en vir-
tud de los resultados de la encuesta, 4) pertinencia en la mayoria
de casos y 5) disponibilidad. Los indicadores basicos cumplieron
con todos estos criterios, y sus datos abarcaron todas las categorias
bésicas de riesgo bancario; en cambio, los indicadores recomen-
dados cumplieron solo con ciertos criterios. Véase Sundararajan
et al. (2002), pag. 66.

4Como resultado, el ISF de altas exposiciones crediticias pasé
del grupo de indicadores bdsicos al de recomendados, y los indi-
cadores de duracion se eliminaron por completo de la lista.
Estos cambios, derivados del asesoramiento que brindé al Direc-
torio Ejecutivo un grupo de expertos que se reunié en octubre
de 2003 para analizar el borrador de la Guia, se deben funda-
mentalmente a los problemas que surgieron al compilar estos ISF
en funcién de los sectores, no a su pertinencia con respecto al
andlisis macroprudencial.
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tanto que los indicadores recomendados podrian de-
finirse en funcién de las circunstancias de cada pafs.
Al mismo tiempo, el Directorio Ejecutivo alenté al
personal del FMI a elaborar la Guia para ayudar a
los compiladores a definir los indicadores acordados
y a realizar mas labores en este ambito.

1.12 La Guia es un documento integral en el que,
aparte de explicar cémo se compilan los ISF basi-
cos y recomendados, se establecen los marcos con-
ceptuales de los cuales se pueden obtener las series
cronoldgicas necesarias para calcular los ISF. En
el apéndice II se resumen las pautas para la com-
pilacién de cada ISF. Asimismo, en el curso de las
consultas se recomendaron algunas series de datos
relacionados que facilitan la interpretacion de los
indicadores, como por ejemplo informacién sobre
la estructura del sistema financiero de un pafs. Sin
embargo, al utilizar la Guia los compiladores deben
tener en cuenta que, en lo que se refiera a los requi-
sitos de los datos, tienen prioridad los ISF basicos,
seguidos de los ISF recomendados. Ademas, si bien
en la Guia se hace todo lo posible por aprovechar
los sistemas de datos existentes, lo mds probable es
que la compilacion de los ISF intensificard las tareas
de estadistica. La carga de los costos adicionales de-
pendera de una serie de factores, tales como la canti-
dad de datos ya disponibles, la estructura del sistema
financiero y el horizonte cronoldgico en el que se
enmarcan los datos.

Algunos aspectos fundamentales
de la Guia

1.13 El trabajo realizado demuestra claramente que
la gama y los tipos de ISF compilados y divulga-
dos varian de un pais a otro. No obstante, en vista
de la funcién clave que desempefian en todas las
economias nacionales, los ISF de las instituciones
de depdsito —sobre todo los basicos— se conside-
ran esenciales para cualquier andlisis de la salud y
solidez vigentes del sistema financiero de un pais,
y asi lo refleja la Guia. Ademads, dada la importancia
de la calidad crediticia de los activos con respecto a
la rentabilidad y solidez de las instituciones de de-
posito, la informacién sobre los principales clientes
—particularmente en los sectores de las empresas
y los hogares— es pertinente a dicho andlisis. La
necesidad de contar con ISF sobre otras empresas
financieras dependerd de la importancia de estas en
la economia.

1.14 Los ISF deben cubrir varios aspectos rela-
cionados con la salud y solidez financieras. En un
sistema financiero, la solidez del capital reviste
importancia para todos los tipos de instituciones, so-
bre todo como margen de seguridad frente a las pérdi-
das inesperadas. Otras cuestiones importantes que se
deben tener en cuenta al evaluar la solidez de las ins-
tituciones financieras son la calidad y la composicion
de sus activos, asi como su exposicién al riesgo finan-
ciero. La informacién sobre ingresos y gastos también
es critica; si no se generan suficientes ingresos, ninguna
institucién puede gozar de salud o solidez financiera.
En el caso de las empresas no financieras, el interés se
centra en sus pasivos y en su capacidad para cumplir
con puntualidad sus obligaciones financieras. En resu-
men, los ISF tienen por objeto hacer un seguimiento de
la evolucion de las posiciones (y los riesgos) y los flu-
jos que podrian indicar una mayor vulnerabilidad del
sector financiero y ayudar a determinar la capacidad
potencial de reaccion del sector ante circunstancias
desfavorables.

1.15 En vista de que la mayoria de los ISF se expre-
san como coeficientes, es necesario definir las series
subyacentes utilizadas para el calculo. Por otro lado,
al analizar las definiciones de estas series individua-
les, se nota que muchas de ellas podrian derivarse
de la informacién que consta en los balances y en
los estados de resultados. Es por esto que para todos
los sectores, incluidas las instituciones de depdsito
y las empresas no financieras, la Guia se basa en el
supuesto de que, en la medida de lo posible, las
series subyacentes deberian obtenerse de estados
financieros internos coherentes que comprendan un
estado de resultados y un balance. El célculo de los
coeficientes a partir de series de datos derivadas de
estados financieros internamente coherentes refuerza
la utilidad analitica de los indicadores y contribuye
al control de la calidad de los datos publicados gra-
cias a las fuertes interdependencias que existen entre
las partidas de esos estados.

1.16 En lo que se refiere al establecimiento de pautas
para las definiciones, la Guia se basa en el Sistema de
Cuentas Nacionales 1993 (SCN 1993) (véase Comi-
sion de las Comunidades Europeas et al., 1993) y otras
publicaciones conexas (por ejemplo, el Manual de es-
tadisticas monetarias y financieras [MEMF] [FMI,
2000a]), y en las Normas Internacionales de Contabi-
lidad (NIC) y las Normas Internacionales de Informa-
cion Financiera (NIIF) (IASB, 2004), elabo-radas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabili-



dad (IASB, por sus siglas en inglés)>. En ambos siste-
mas internacionales, las pautas se han establecido en
el contexto de estados financieros internamente cohe-
rentes. En el caso de las instituciones de depdsito, otra
fuente de informacion es la labor del CSBB. Si bien
hay muchas similitudes entre los distintos sistemas in-
ternacionales, el enfoque conceptual de la Guia ofrece
un margen de flexibilidad que permite respetar las di-
ferencias y satisfacer las necesidades del anélisis ma-
croprudencial. Ademads, en el apéndice IV se explica
la manera en que las pautas del SCN 1993 y las NIC/
NIIF se corresponden con los requisitos de la Guia.
Por tltimo, se presentan pautas metodolégicas sobre
cuestiones de medicién que son nuevas en el ambito
internacional o incluso nacional, y que guardan rela-
cién con temas como los precios inmobiliarios y cierta
informacién de los mercados financieros.

1.17 Pese a que se hace todo lo posible por utilizar
los sistemas de medicidn existentes, las necesidades
del analisis macroprudencial son distintas de las que
se abordan en los sistemas existentes, y asi lo refleja
el marco elaborado.

1.18 En el caso de las instituciones de depésito, el
andlisis macroprudencial sirve para hacer un segui-
miento de la rentabilidad, la solidez del capital, la
calidad y composicién de los activos y los riesgos
financieros a los que estd expuesto el sector en ge-
neral. Los intereses de los organismos supervisores
son similares, pero estdn orientados a cada institu-
cién. De ahi que algunos de estos organismos adap-
ten las pautas contables en funcién de necesidades
propias de cada institucién, pese a que la aplicacion
uniforme de las reglas contables a todas las institu-
ciones del sector es esencial para evitar asimetrias en
los datos de cardcter macro.

1.19 El enfoque sectorial y el uso uniforme de las
reglas contables son aplicables a otros datos de ca-
racter macro, como las cuentas nacionales, los
agregados monetarios y las estadisticas bancarias
internacionales (EBI) del Banco de Pagos Interna-
cionales (BPI). No obstante, el enfoque analitico es
diferente. Los datos de las cuentas nacionales se cen-
tran en la produccién, la distribucién y el uso de los
ingresos y los activos y pasivos financieros genera-

SEn la presente Guia, la informacion que figura entre corchetes
se refiere a los nimeros de parrafos pertinentes de las NIIF al
31 de marzo de 2004, cuya entrada en vigor estaba prevista para
el 1 de enero de 2005.
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dos. Si se lo compara con estos conjuntos de datos,
el marco de los ISF se centra mds en la solidez del
capital y la rentabilidad, para lo cual es esencial evi-
tar la doble contabilizacion del capital y de la acti-
vidad derivada de ese capital a escala sectorial. Es
decir que en el andlisis macroprudencial se procura
consolidar grupos de cuentas, en tanto que los datos
de las cuentas nacionales se centran en el producto
bruto y en la actividad de instituciones individua-
les dentro de los grupos. Ademds, la acumulacién de
activos y pasivos entre las instituciones de depd-
sito reviste un interés de tipo macroprudencial, entre
cuyos aspectos se destaca la supervision de posibles
contagios, mientras que los agregados monetarios se
centran en los activos y pasivos de las instituciones
de depdsito en relacidn con otros sectores, sin tener
en cuenta las posiciones intrasectoriales.

1.20 Ademas, cabe sefialar que en comparacién con
otros sistemas de medicion, el grado de cobertura
institucional para fines macroprudenciales no esta
claramente determinado. La Guia exige la compila-
cién de los ISF en funcién de grupos consolidados
para afianzar la solidez del analisis, pero eso puede
conllevar la consolidacion de las actividades de
sucursales y filiales con las de la entidad matriz sin
tener en cuenta la ubicacion, lo cual se asemeja mas
a los métodos de contabilidad y supervisiéon comer-
cial de las entidades individuales. Se podrian distin-
guir los datos relativos a las operaciones internas si
las autoridades estimaran que ello contribuiria sus-
tancialmente a sus andlisis de estabilidad financiera
(por ejemplo, para la vinculacién con otra informa-
cién macroeconémica). En el capitulo 5 se analizan
estos métodos en mds detalle.

1.21 En términos mas generales, en la Guia se indica
que los ISF deben tener en cuenta las circunstancias
propias de cada pais®. El aspecto mas pertinente de
cualquier evaluacion es la estructura del sistema fi-
nanciero de un pais; por ejemplo, el nimero de ins-
tituciones de depdsito, el grado en que las empresas
extranjeras o el gobierno participan en la propiedad,
el tamafio relativo de otras instituciones financieras
y la medida en que los mercados de valores se uti-
lizan para captar capital. Todos estos factores pue-
den influir en la interpretacion de los ISF. De ahi

6Por este motivo y en vista de la limitada experiencia acumulada
hasta la fecha, en la Guia no se presentan parametros de referencia
numéricos para cada ISF. Ademas, la Guia no es el instrumento
idéneo para presentar tal informacion.
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que se establezcan pautas con respecto al tipo de in-
formacién sobre los sistemas financieros que podria
divulgarse, tanto para ayudar a crear un contexto
para el andlisis de los ISF —utilizando, entre otras
cosas, analisis de pares y de dispersién— como para
proporcionar informacién de interés para las autori-
dades y otros usuarios. Otro aspecto relevante es la
solidez de la infraestructura financiera de un pais,
como por ejemplo el grado de desarrollo de los mer-
cados financieros y los sistemas de pago. La Guia
brinda cierta orientacién sobre el tipo de informacion
que se podria divulgar acerca de la estructura del
sistema financiero.

1.22 En las consultas con expertos que se realiza-
ron durante la elaboraciéon del marco para la com-
pilaciéon de los datos se plantearon algunos aspectos
que trascienden de los requisitos de los ISF acor-
dados. En primer lugar, el marco que se elabore
debe ser flexible y ampliable en funcién de las ne-
cesidades futuras; en tal sentido, es util la idea de
elaborar estados financieros sectoriales con fines
macroprudenciales. En segundo lugar, se recomendé
que se incluyan ciertas series adicionales con el fin
de cubrir necesidades concretas relacionadas con la
solidez financiera, como la informacion sobre los
pasivos contingentes y el valor de los activos trans-
feridos a entidades creadas para fines especificos;
estas ideas figuran en el apéndice III. En tercer
lugar, en la medida de lo posible el marco debe utili-
zar como base y tener en cuenta las necesidades es-
tadisticas afines de los organismos internacionales y
regionales; el personal del FMI ha realizado consul-
tas con otros organismos en el curso de la elabora-
cién de esta Guia.

1.23 En la Guia se reconoce la importancia de
divulgar los datos de los ISF para que los usen los
agentes del mercado, los analistas de las politicas y
otros usuarios. La divulgacion frecuente de informa-
cién permite detectar anticipadamente los aconteci-
mientos y facilita la comparacién y el andlisis de los
datos a lo largo del tiempo. Ademads, es esencial que
toda divulgacién de datos vaya acompaifiada de me-
tadatos (informacion sobre los datos), de tal manera
que los usuarios puedan comprender la metodologia
subyacente. En el capitulo 12 se analizan estas cues-
tiones en mds detalle.

1.24 Por ultimo, la experiencia indica que los ISF
son apenas uno de los factores que inciden en el ana-
lisis macroprudencial. Otros factores de interés son:

1) los indicadores que presentan un panorama mas
amplio de las circunstancias econémicas y financie-
ras, como los precios de los activos, el crecimiento
del crédito, el crecimiento (incluidos sus componen-
tes) del producto interno bruto (PIB), la inflacién y
la situacién de la balanza externa; 2) el marco insti-
tucional y normativo de una economia, sobre todo en
base a evaluaciones de cumplimiento de las normas
del sector financiero internacional; 3) el resultado
de las pruebas de tensién’; y, como ya se menciond,
4) la estructura del sistema financiero y la solidez de
la infraestructura financiera. En términos més gene-
rales, los ISF podrian complementar el uso de siste-
mas de alerta anticipada y contribuir a la prevenciéon
de crisis.

1.25 Concretamente, las pruebas de tensioén son un
instrumento cuya utilidad aumenta si se usan junto
con los ISF. En primer lugar, los ISF estimados sue-
len ser el resultado de pruebas de tension y, en algu-
nos casos, un factor “intermedio”. Por ejemplo, el
efecto de un shock macroeconémico suele medirse
como el efecto en los ISF del coeficiente de capi-
tal. En segundo lugar, las pruebas de tensién pueden
generar informacién sobre las vinculaciones entre
los distintos ISF; en las pruebas de tensién basa-
das en los modelos de riesgo de crédito de los ban-
cos, el shock se determina a partir de los préstamos
en mora, que constituyen un indicador directo de la
vinculacion entre las variaciones en los ISF basa-
dos en dichos préstamos y los ISF del coeficiente de
capital. Ademads, las pruebas de tensién son una ma-
nera complementaria, pero mds directa, de evaluar
ciertos tipos de riesgo que son dificiles de medir
con precision si se utilizan ISF, como por ejemplo el
riesgo de contagio entre bancos.

Estructura de la Guia

1.26 La Guia se divide en cuatro partes: 1) marco
conceptual, que comprende los capitulos 2 al 5;
2) especificacion de los ISF, que comprende los capi-
tulos 6 al 9; 3) compilacion y divulgacién de los ISF,
que comprende los capitulos 10 al 12, y 4) andlisis
de los ISF, que abarca los capitulos 13 al 15. Tam-
bién se presentan varios apéndices.

7Las pruebas de tension son técnicas que sirven para evaluar
la vulnerabilidad de las carteras ante cambios importantes en el
entorno macroeconémico o acontecimientos excepcionales pero
posibles.



1.27 Elobjeto de la Guia es fomentar lacompilacién
y divulgacion de los ISF acordados por el Directorio
Ejecutivo del FMI. En la parte II se establecen pautas
especificas para el cdlculo de cada uno de los ISF de
la lista, pero antes de que un compilador pueda apli-
car las pautas, hay que aclarar ciertas definiciones:
la definicién de cada sector, los principios contables
en los que se basa la compilacién de datos, las defini-
ciones de las series individuales que se utilizan para
calcular los coeficientes, y el alcance de la cober-
tura en cada sector. Estos temas se tratan en la parte
I. En la parte III se brinda asesoramiento sobre as-
pectos practicos de la compilacién y divulgacién a
los que probablemente se enfrentardan los compila-
dores en el curso de la compilacién de los datos, y
en la parte IV figura informacién sobre el uso ana-
litico de los ISF.

1.28 Mas concretamente, en los capitulos que con-
forman cada parte se abordan los siguientes temas:

Marco conceptual

* En el capitulo 2 se identifican y definen las ins-
tituciones y los mercados principales que suelen
conformar un sistema financiero.

* En el capitulo 3 se presentan los principios conta-

bles correspondientes a los ISF.

En el capitulo 4 se presentan un marco contable y esta-

dos financieros sectoriales que permiten identificar y

definir las series necesarias para calcular los ISF.

e En el capitulo 5 se explica como se pueden agregar
y consolidar los datos.

Especificacion de los indicadores
de solidez financiera

* En el capitulo 6 se define cada uno de los indicado-
res acordados para las instituciones de depdsito.

e En el capitulo 7 se define cada uno de los indica-
dores acordados para otros sectores.

* En el capitulo 8 se definen los indicadores para los
mercados financieros.

* En el capitulo 9 se brinda asesoramiento sobre la com-
pilacién de datos sobre los precios inmobiliarios.

Compilacion y divulgacion de los indicadores
de solidez financiera

* En los capitulos 10 y 11 se presenta un panorama
general de la compilacién de los ISF.

I ¢ Introduccion

* En el capitulo 12 se presenta el marco para la
divulgacion de los ISF.

Analisis de los indicadores de solidez financiera

* En el capitulo 13 se examinan los ISF y el andlisis
macroprudencial.

* En el capitulo 14 se examina el uso analitico de
ISF especificos.

* En el capitulo 15 se analizan las estadisticas de
grupos pares y descriptivas.

Apéndices

1.29 En el apéndice I se resume la encuesta de pai-
ses realizada en 2000 con el fin de entender mejor sus
necesidades con respecto a los ISF y las practicas de
compilacién. En el apéndice II se resume mediante
cuadros la informacién detallada correspondiente
a cada uno de los ISF acordados que figuran en la
Guia. En el apéndice III se presentan definiciones
adicionales sobre los ISF y series de datos conexas.
En el apéndice IV figura informacién sobre cémo
derivar series de ISF de las cuentas nacionales y de
los marcos contables comerciales. En el apéndice V
se presenta un conjunto de ejemplos numéricos. En
el apéndice VI se examinan cuestiones relativas a la
constitucién de provisiones, el riesgo de la tasa de
interés y las pruebas de tension, respecto de las
cuales no habia, al momento de la redaccién, un
consenso internacional o una practica éptima que
pudiera haberse utilizado como base. Por ultimo, en
el apéndice VII figura un glosario de términos.

Terminologia

1.30 En las distintas metodologias pueden usarse
términos diferentes para designar una misma partida
0 un mismo instrumento. Por tanto, hay que sefialar
que los términos que figuran en esta Guia son los uti-
lizados en la lista de ISF acordados. Por lo tanto, si
bien los organismos supervisores podrian usar térmi-
nos como “reservas” o “previsiones”, en la Guia se
utiliza el término “provisiones”. En otros casos se uti-
liza la terminologia del SCN 1993 —sobre todo para
las partidas de las cuentas sectoriales cubiertas en
ese documento— y de fuentes de organismos super-
visores. En unos pocos casos se indican, en la parte
correspondiente del texto, otros términos posibles
para una misma partida o un mismo instrumento.
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2. Panorama general del sistema financiero

Introduccion

2.1 Como se sefial6 en el capitulo 1, los ISF se calculan
y divulgan con el propdsito de facilitar la evaluacién y
la supervision de la solidez y vulnerabilidad de los sis-
temas financieros. En esas evaluaciones se deben tomar
en cuenta factores propios de cada pais, entre los que
se destaca la estructura del sistema financiero. Dicho de
manera sencilla, en toda evaluacion es importante deter-
minar si una economia tiene pocos o muchos bancos, si
hay distintos intermediarios financieros, si el mercado
de valores tiene profundidad y liquidez y si los interme-
diarios financieros realizan operaciones internacionales.
En este capitulo se definen y describen los principales
tipos de agentes y mercados que por lo general consti-
tuyen un sistema financiero.

{Qué es un mercado financiero?

2.2 Un mercado financiero se compone de unidades
institucionales! y mercados entre los que se produ-
cen interacciones generalmente complejas con el fin
de movilizar fondos para la inversién y brindar servi-
cios, incluidos los sistemas de pagos, para el financia-
miento de la actividad comercial. La funcién principal
de las instituciones financieras dentro del sistema con-
siste en intermediar entre las partes que suministran
fondos y las que los necesitan, y normalmente supone
la transformacién y la gestién del riesgo. Particular-
mente en el caso de una institucién de depdsito, este
riesgo surge de la funcién que ejerce para transformar
los plazos de vencimiento, dado que los pasivos sue-
len tener un vencimiento a corto plazo (por ejemplo,
depdsitos a la vista), mientras que los activos tienen
un plazo de vencimiento mas largo y suelen no ser li-
quidos (por ejemplo, préstamos). Los mercados finan-
cieros constituyen un foro que permite la negociacion
de los derechos financieros conforme a normas de

'Una unidad institucional es una entidad —como por ejem-
plo un hogar, una empresa o un organismo estatal— que estd
en condiciones, por derecho propio, de poseer activos, contraer
pasivos y realizar actividades econdmicas y transacciones con
otras entidades.

conducta preestablecidas y facilita la gestién y trans-
formacién del riesgo. También cumplen una funcién
importante en la determinacion de los precios de mer-
cado (““descubrimiento de precios”).

2.3 El papel que desempeiian las instituciones de depo-
sito dentro de un sistema financiero es fundamental.
En muchos casos ofrecen un lugar adecuado para la
intermediacion de fondos y, como tales, son una fuente
de activos liquidos y financiamiento para el resto de la
economia. Asimismo, brindan servicios de pago que
todas las demads entidades utilizan para desarrollar su
actividad. Por ese motivo, la quiebra de las institucio-
nes de depdsito puede repercutir significativamente en
las actividades del resto de entidades financieras y no
financieras, asi como en la confianza que concita el sis-
tema financiero y su funcionamiento en general. A esto
se debe que el andlisis de la salud y solidez de las ins-
tituciones de depdsito sea un elemento central de toda
evaluacion de la estabilidad del sistema financiero.

Empresas financieras?

Instituciones de depdsito?

2.4 FEl término “banco” se usa mucho para referirse a
las instituciones financieras cuya actividad principal

2Se ha procurado que las definiciones de los sectores y subsec-
tores institucionales contenidas en la Guia coincidan con las del
SCN 1993, salvo indicacién expresa en contrario.

3En la Guia se emplea el término “instituciones de depdsito” en
lugar de la expresion “otras sociedades de depdsito” que aparece en el
MEMF (FMLI, 2000a), no solo porque se ajusta bien al tipo de institu-
ciones que se cubren, sino también porque prevé posibles diferencias
en la cobertura de esas instituciones. En vista del interés analitico en el
dinero en sentido amplio, la definicién de “otras sociedades de depo-
sito” abarca a todas las entidades que contraen pasivos previstos en la
definicion nacional de dinero. Esta categoria puede excluir (incluir)
unidades institucionales que en cambio estén incluidas en la defi-
nicién de la Guia (o excluidas de ella), como es el caso de ciertos
bancos extraterritoriales. En particular, los fondos del mercado mone-
tario estan expresamente excluidos del concepto de instituciones de
depésito de la Guia (véase el parrafo 2.10), pero pueden estar con-
siderados como “otras sociedades de depdsito” en el MEMF. Toda
unidad institucional clasificada como “otra sociedad de depdsito” que
no se ajuste a la definicion de institucion de depdsito establecida en la
Guia deberd clasificarse como “otra empresa financiera”.
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consiste en captar depésitos del publico y volver

a prestar esos fondos o invertirlos por cuenta pro-

pia. En muchos paises, los “bancos” se definen en

el marco de una legislaciéon bancaria o normativa
similar para fines de supervision. En la Guia se
incluye a los bancos y las demads instituciones
de depdsito (excepto los bancos centrales) den-
tro de un sector institucional conocido como “ins-
tituciones de depédsito”. Estas se definen como
unidades que se dedican principalmente a la inter-
mediacion financiera —es decir, a canalizar fon-
dos de los prestamistas a los prestatarios realizando
actividades de intermediacién por cuenta propia—

y que ademas:

e tienen pasivos constituidos por depdsitos paga-
deros a la vista, transferibles mediante cheque o
que se utilizan de algtin otro modo para efectuar
pagos; o

* tienen pasivos constituidos por instrumentos que
pueden no ser inmediatamente transferibles, tales
como los certificados de depdsito a corto plazo,
pero que son sustitutos aproximados de los depési-
tos porque sirven para movilizar recursos financie-
ros y se los incluye en las mediciones del dinero en
sentido amplio.

2.5 Los bancos comerciales, que por lo general son
los que captan depdsitos y cumplen una funcién
central en el sistema de pagos, se encuadran den-
tro de la definicién de instituciones de depdsito. A
estos bancos, que participan en un sistema comun
de compensacidn, se los suele denominar también
empresas de depdsito de dinero. Otros tipos de en-
tidades que pueden estar comprendidas en la defi-
nicién son las instituciones descritas como bancos
de ahorro (incluidas las cajas de ahorro en fidei-
comiso y las asociaciones de ahorro y préstamo),
los bancos de desarrollo, las cooperativas o cajas
de crédito, los bancos de inversion, los bancos hi-
potecarios y las sociedades de crédito inmobilia-
rio (cuya especializacion particular las distingue de
los bancos comerciales), y las instituciones micro-
financieras que captan depdsitos. Los bancos bajo
control estatal (por ejemplo, las cajas de ahorro
postal y los bancos rurales o para la vivienda) tam-
bién constituyen instituciones de depdsito si son
unidades institucionales separadas del Estado y se
ajustan a la definicién de institucién de depésito a
la que se hace referencia en el parrafo 2.6. Esta lista
no es exhaustiva, y la clasificacién como institucién
de deposito depende de la funcién que desempeiia
la empresa y no de su denominacién.

2.6 Dentro de una economia, la definicién de insti-
tuciones de depdsito debe abarcar un grupo de en-
tidades que se ajusten a la definiciéon de bancos e
instituciones similares, conforme a las leyes ban-
carias o de otro tipo, porque al igual que en la de-
finicién estadistica de instituciones de depdsito, un
criterio juridico comuin de la definicién de banco
es la captacion de depdsitos. Si hay entidades que
son bancos en un sentido juridico pero no institucio-
nes de depdsito segun la descripcion que se ha dado
aqui, en la presente Guia aun se las clasificard como
“instituciones de depdsito”, pero toda descripcion
conexa de los datos de los ISF deberd ir acompaiiada
de una explicacién sobre su condicién y una indi-
cacién acerca de su importancia con respecto a los
datos divulgados.

2.7 A la inversa, si existen otros grupos de enti-
dades que se ajustan a la definicién de institucién
de depésito que figura en la Guia, pero que no son
bancos ni instituciones similares desde el punto
de vista de la legislacion pertinente, se los debe
identificar en forma separada de modo que se pueda
juzgar su importancia con respecto a la informacién
divulgada.

2.8 Tal como se sefiala en el capitulo 1 y se ex-
plica més detalladamente en el capitulo 5, para
fines analiticos las instituciones de depdsito pue-
den agruparse segiin sus caracteristicas comunes.
En la Guia se distinguen en particular dos tipos de
poblaciones declarantes: las instituciones de depo-
sito constituidas juridicamente y controladas dentro
del pais, incluida toda sucursal o filial del exterior,
y todas las instituciones de depdsito domiciliadas
dentro del pafs.

Casos especiales

2.9 Las sociedades holding son entidades que con-
trolan un grupo de empresas filiales y cuya activi-
dad preponderante consiste en ejercer la propiedad
y la direccién del grupo, no en captar depdsitos.
Como la Guia se centra en la salud y la solidez
de las instituciones de depdsito como sector, en
principio en ella se considera que las sociedades
holding deberian excluirse del sector de las ins-
tituciones de depdsito, aun si la actividad comer-
cial preponderante de las filiales es la captacién
de depositos. En cambio, tales sociedades holding
deberian clasificarse como otras empresas finan-
cieras. Esta clasificacién quizd no sea coherente



con la del SCN 1993, pero si lo es con respecto a
las actuales pautas de supervision®. No obstante,
puede haber interés en contar con informacién so-
bre conglomerados financieros dirigidos por socie-
dades holding, segin se analiza en el apéndice I11.

2.10 En la Guia se recomienda no clasificar los fon-
dos del mercado monetario como instituciones de
depésito, sino identificarlos en forma separada como
fondos de inversién dentro de otras empresas finan-
cieras (véase mds adelante), porque el caricter y la
reglamentacion de su actividad difieren de las corres-
pondientes a las instituciones de depdsito, aunque
sus pasivos puedan incluirse dentro del concepto de
dinero en sentido amplio. Se recomienda dar un tra-
tamiento similar a toda otra institucién que opere
principalmente en valores y que emita pasivos que
estén comprendidos en la definicién de dinero en
sentido amplio pero que no sean depdsitos.

2.11 A escala internacional, hay poca corresponden-
cia entre las diversas leyes y practicas de regulacion
bancaria respecto del tratamiento de los bancos en
dificultades, y las medidas oficiales para rehabilitar-
los difieren tanto en el plazo como en su naturaleza,
ya que van desde la aplicacién de la legislacién ban-
caria y la restriccién de nuevas actividades hasta la
designacién de sindicos y la liquidaciéon de bancos
(véase, por ejemplo, Asser [2001] y Garcia [2000]).
En la Guia se recomienda que las instituciones finan-
cieras en dificultades que, de no mediar tal circuns-
tancia, se ajustarian a la definicion de institucién de
deposito, queden incluidas en la poblacién decla-
rante a los fines del cdlculo de los ISF. Sus activos y
pasivos existen en el sistema de captacién de depo-
sitos y los costos de resolucion pueden ser sustan-
ciales. Por consiguiente, hasta que una institucion
de depésito sea liquidada (es decir, se rescatan todos
los activos y pasivos y/o se reduce su valor en li-
bros y la institucion deja de existir) o se eliminen del

4En la versién revisada del Acuerdo de Basilea se propone
ampliar la declaracién de informacién consolidada de modo que
incluya a los holdings de bancos. En el parrafo 4.100 del SCN
1993 se atribuye a la sociedad holding (sociedad de cartera) la ac-
tividad preponderante a la que se dedica el grupo que controla, a
menos que dentro del grupo no predomine ninguna clase determi-
nada de actividad financiera, en cuyo caso se la clasifica como otro
intermediario financiero. Por lo tanto, el hecho de que la sociedad
holding se encuadre o no dentro del sector de captacion de depo-
sitos en el SCN 1993 depende de todas las actividades que reali-
cen todas las entidades del grupo y no solamente de una filial que
sea institucién de depdsito.

2 + Panorama general del sistema financiero

balance todos los pasivos constituidos por depésitos
(mediante reembolso o transferencia a otra entidad),
su balance y su estado de resultados siguen estando
incluidos en los datos utilizados para calcular los ISF
del sector de las instituciones de depdsito.

2.12 Si las posiciones de los bancos en dificultades
son significativas, podrian considerarse datos en los
que se incluyan y excluyan a dichas instituciones de
depésito, especialmente si el proceso de liquidacion
es muy dilatado>. En toda descripcion de los datos de
ISF vinculados a estos casos se podria sefialar la im-
portancia de los bancos en dificultades con respecto
a la informacién que se divulga.

Banco central

2.13 El banco central es la institucion financiera
nacional que ejerce control sobre aspectos funda-
mentales del sistema financiero y desempefia activi-
dades tales como la emisién de moneda, la gestién de
las reservas internacionales y la concesion de crédito
a las instituciones de depdsito. Para la compilacién
de los ISF, los bancos centrales quedan excluidos de
la poblacion declarante.

Otras empresas financieras

2.14 Se entiende por otras empresas financieras
aquellas que se dedican principalmente a la inter-
mediacién financiera o a actividades financieras
auxiliares que estdn estrechamente vinculadas a la
intermediacion financiera, pero que no se encuadran
en la clasificacion de instituciones de depdsito®. Su
importancia dentro de un sistema financiero varia
segun el pais. Esta categoria esta integrada ademas
por las empresas de seguros, los fondos de pensio-
nes, otros intermediarios financieros y los auxilia-
res financieros. Los otros intermediarios financieros
comprenden los operadores de valores, los fondos de
inversion (incluidos los fondos del mercado mone-
tario) y otras instituciones, tales como las compaiiias

SPor ejemplo, si los bancos que se encuentran en dificultades
durante un lapso prolongado mantienen una exposicién cambiaria
neta elevada (pero no asf las instituciones de depésito “activas”™).
Asimismo, debe reconocerse que durante un proceso de liquida-
cion dilatado puede resultar dificil reunir informacién actualizada
sobre los bancos afectados.

6Siempre que no acepten depdsitos, se encuadran como otras
empresas financieras los fondos creados para invertir ingresos
obtenidos de una fuente determinada, como la venta de petrdleo,
en beneficio de generaciones futuras.
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financieras y de arrendamiento financiero. Asi-
mismo, entre los otros intermediarios financieros se
incluyen las compafiias de administracion de acti-
vos especiales, creadas con el objeto de administrar
activos improductivos que han sido transferidos de
otras empresas financieras, normalmente institucio-
nes de depdsito’. Cabe citar ademads los otros auxilia-
res financieros, como los creadores de mercado, que
actdan mas como agentes de terceros que como ti-
tulares. En el apéndice VII, Glosario de términos,
figura una descripcién detallada de todos estos tipos
de empresas financieras.

Empresas no financieras

2.15 Como clientes, las empresas no financieras son
importantes para la salud y solidez de las empresas
financieras. Las empresas no financieras son enti-
dades institucionales cuya actividad principal es la
produccién de bienes o servicios no financieros para
su venta a precios econémicamente significativoss.
Incluyen las empresas no financieras, las cuasisocie-
dades no financieras® y las instituciones sin fines de
lucro que producen bienes o servicios no financieros
para su venta a precios econdémicamente significati-
vos. Pueden estar controladas por el sector gobierno.

Hogares

2.16 Los hogares también son clientes de las em-
presas financieras. Se los define como pequefios gru-
pos de personas que comparten la misma vivienda,
acumulan en un fondo comun una parte o la totali-
dad de sus ingresos y su riqueza, y consumen co-
lectivamente ciertos tipos de bienes y servicios (por
ejemplo, vivienda y alimentos). Se consideran tam-
bién hogares los particulares que no pertenecen a un
grupo. Los hogares pueden realizar cualquier tipo de
actividad econdmica, incluida la produccién.

7Si dicha empresa contabiliza depdsitos en su balance seria cla-
sificada como una institucién de depdsito. En el apéndice IIT se
analiza la idea de recopilar datos adicionales sobre la cartera de
préstamos en mora de la empresa.

8Los precios econémicamente significativos son los que influ-
yen de forma apreciable en las cantidades que los productores estan
dispuestos a suministrar y que los compradores estdn dispues-
tos a adquirir.

9Una cuasisociedad es una entidad no constituida juridicamente
que funciona como si fuera una sociedad. Por lo general lleva
una contabilidad separada de la del propietario o propietarios y/o,
si pertenece a un no residente, genera un volumen importante de
produccion en la economia residente durante un lapso prolongado
o indefinido.

Instituciones sin fines de lucro que
sirven a los hogares (ISFLSH)

2.17 Las ISFLSH se dedican principalmente a sumi-
nistrar bienes y servicios a los hogares o a la comu-
nidad en general en forma gratuita o a precios que
no son econdémicamente significativos (y por ende se
las clasifica como productores ajenos al mercado);
excepto las que estan sujetas al control y financia-
miento de unidades gubernamentales, las cuales se
clasifican como parte del sector gobierno general
(véase el parrafo 2.18). Las ISFLSH se financian
principalmente mediante contribuciones, suscripcio-
nes de los miembros o renta generada por bienes
reales o financieros. Son clientes de las empresas
financieras, aunque la experiencia parece indicar que
su efecto en la estabilidad financiera de la economia
es limitado. Como ejemplos de ISFLSH se pueden
citar las asociaciones de consumidores, los sindi-
catos y las organizaciones benéficas financiadas
mediante transferencias voluntarias.

Gobierno general

2.18 Las unidades del gobierno general ejercen
autoridad legislativa, judicial o ejecutiva sobre otras
unidades institucionales dentro de un campo deter-
minado. Los gobiernos tienen facultades para impo-
ner gravamenes, contraer préstamos, asignar bienes
y servicios a la comunidad en general o a particula-
res y redistribuir los ingresos. Afectan las actividades
de las empresas financieras y pueden ser afectadas
por ellas. El sector gobierno general esta constituido
por departamentos, secciones, organismos, fundacio-
nes, institutos, instituciones sin fines de lucro ajenas
al mercado controladas y financiadas principalmente
por el gobierno, y otras organizaciones de control
publico que realizan actividades ajenas al mercado.
Distintas unidades del gobierno general pueden ope-
rar en el &mbito del gobierno central, estatal o local.

Sector publico

2.19 El sector puiblico comprende el gobierno ge-
neral, el banco central y entidades de los sectores de
captaciéon de depdsitos y otros constituidos por em-
presas estatales. Una empresa estatal se define como
una empresa financiera o no financiera sometida al
control de unidades del gobierno, definiéndose el
control sobre una empresa como la capacidad de
determinar la politica empresarial general mediante



la eleccién de los directores correspondientes, en
caso necesario. En el pdrrafo 5.7 se analiza mas
extensamente el tema del control.

Mercados financieros

2.20 Un mercado financiero puede definirse como
aquel en el que las entidades pueden negociar dere-
chos de crédito financieros en virtud de ciertas nor-
mas de conducta preestablecidas. Existen diversos
tipos de mercados financieros segun las caracteristi-
cas de los créditos que se negocian. Comprenden los
mercados monetarios y de bonos, acciones, instru-
mentos derivados, productos basicos y divisas.

2.21 El mercado monetario es aquel en el que se
otorgan y toman préstamos de dinero a corto plazo
entre diversos participantes. Los instrumentos carac-
teristicos que se negocian en el mercado moneta-
rio tienen un plazo de vencimiento breve e incluyen
letras del Tesoro, letras del banco central, certifica-
dos de depdsito, aceptaciones bancarias y efectos
comerciales. También incluyen la toma de présta-
mos mediante acuerdos de recompra y mecanismos
similares. Es este el mercado que puede suminis-
trar liquidez de corto plazo a los gobiernos y a las
empresas financieras y no financieras. Un mercado
monetario activo permite a las entidades gestionar su
liquidez de manera eficiente, facilitando la inversién
de los excedentes de efectivo en activos que deven-
guen interés, de los cuales se puede disponer cuando
se los necesite, y ofreciendo una fuente de fondos
para quienes carecen de liquidez o desean financiar
posiciones a corto plazo en otros mercados.

2.22 Un tipo especifico de mercado monetario es el
mercado interbancario, en el cual los bancos se pres-
tan unos a otros. Este mercado les permite a los ban-
cos con exceso de liquidez prestar esos excedentes a
otros bancos que necesitan fondos, a menudo de un
dia para otro y generalmente sin que se exijan garan-
tias. Un mercado interbancario eficiente mejora el
funcionamiento del sistema financiero, al permitirle
al banco central inyectar o quitar liquidez al sis-
tema mas eficazmente y a los bancos redistribuir sus
respectivos excedentes o faltantes de liquidez entre
ellos sin provocar una volatilidad excesiva de la tasa
de interés. Si los fondos no fluyen libremente en-
tre los bancos en el mercado interbancario, se entor-
pece la gestién de la liquidez de cada banco, lo cual
pone en riesgo la estabilidad financiera; esto podria
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obligar al banco central a suministrar liquidez a los
bancos caso por caso y complicaria la gestion de la
politica monetaria.

2.23 El mercado de bonos es el mercado de ins-
trumentos de deuda a plazo mas largo emitidos por
los gobiernos y las empresas financieras y no finan-
cieras. El mercado de bonos permite al prestatario
obtener fondos a largo plazo mediante la emision de
titulos de deuda, ofreciendo al mismo tiempo a los
inversionistas la oportunidad de comprar y vender
esos titulos. Para los prestatarios, este tipo de mer-
cado ofrece una alternativa a los préstamos banca-
rios como forma de financiamiento a largo plazo,
y en el caso de los valores respaldados por activos,
cuyos pagos de renta y amortizacion del capital de-
penden del agrupamiento de activos (préstamos, por
ejemplo), le permite al prestamista convertir activos
no liquidos en valores negociables!9. Un mercado de
bonos activo permite ademas distribuir el riesgo de
crédito entre diversos inversionistas, lo cual reduce
la posibilidad de que se produzca una concentracién
del riesgo crediticio y brinda a los prestatarios infor-
macién actualizada sobre su solvencia en la opinién
del mercado. Los bonos también ofrecen una opor-
tunidad de inversion a los inversionistas que tengan
un horizonte a largo plazo, como los fondos de pen-
siones cuyos pasivos son precisamente obligaciones
a largo plazo.

2.24 El mercado de acciones es aquel en el que
se negocian titulos de participacién patrimonial. Un
mercado de acciones activo puede constituir una
importante fuente de capital que el emisor puede
destinar a su empresa, y le permite al inversionista
beneficiarse con el crecimiento futuro de la empresa
mediante el cobro de dividendos y/o la apreciacion
de su participacién. No obstante, el valor de mercado
del titulo también puede disminuir. El volumen de
operaciones (rotacién) sirve como un indicador de la
liquidez existente en los mercados de acciones.

2.25 La diferencia entre los mercados de derivados
financieros y los mercados monetarios y de bonos y

10Los valores respaldados por activos presentan varias caracte-
risticas esenciales: el prestamista original por lo general vende los
activos a un fideicomiso u otra forma de intermediario (unidades
creadas para fines especificos) y de ese modo, en el caso de una
institucion de depésito, se libera el “capital” que dicha institucion
estd obligada a mantener contra sus activos en virtud de regla-
mentaciones. El intermediario financia la compra de los activos
emitiendo valores.
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acciones es que los instrumentos —como los swaps
y las opciones— se emplean para trasladar riesgos
financieros, como el del tipo de cambio y la tasa de
interés, a quienes tienen mayor capacidad o disposi-
cién para asumirlos. También es posible negociar el
riesgo de crédito mediante instrumentos derivados
sobre créditos. El valor de los derivados depende del
precio del articulo subyacente, que es el precio de re-
ferencia. Estos mercados pueden ampliar la actividad
de los mercados financieros dado que, por ejemplo,
en un mercado de derivados los inversionistas pue-
den trasladar a otros el riesgo financiero inherente a
un determinado valor, como el riesgo cambiario, que
de otro modo los habria disuadido de comprar ese
valor. Sin embargo, los derivados financieros pueden
utilizarse para asumir riesgos y, por lo tanto, pueden
amenazar la estabilidad financiera si se producen
pérdidas sustanciales.

2.26 En los mercados financieros, la liguidez es im-
portante porque permite a los inversionistas gestio-
nar sus carteras y riesgos de forma mads eficiente, lo
cual tiende a reducir el costo del endeudamiento. La
liquidez del mercado presenta varias dimensiones, a
saber, rigidez, profundidad, inmediatez y capacidad
de reaccién. Rigidez se refiere a la capacidad del
mercado de hacer calzar la oferta y la demanda de
manera eficiente y se la puede medir mediante el
diferencial entre los precios de oferta y demanda.
La profundidad del mercado es su capacidad de absor-
ber grandes volimenes de operaciones sin reper-
cusiones importantes en los precios, y su valor se
puede deducir del volumen de operaciones en un
periododeterminadoylamagnitud delas cotizaciones.
Inmediatez es la velocidad a la que se pueden ejecu-
tar y liquidar las 6rdenes, y la capacidad de reacciéon
es la velocidad a la que se disipan las fluctuacio-
nes de precios derivadas de los desequilibrios de las
operaciones.

Sistema de pagos

2.27 Un sistema de pagos comprende un conjunto
de instrumentos, procedimientos bancarios y, por lo
general, sistemas de transferencia interbancaria de
fondos que garantizan la circulacién del dinero. El
sistema de pagos es un canal a través del cual las
perturbaciones pueden transmitirse entre diferentes
sistemas y mercados financieros. Contar con un sis-
tema de pagos sélido es un requisito clave para man-
tener y fomentar la estabilidad financiera, y por ese
motivo se ha llegado a un amplio consenso interna-
cional sobre la necesidad de reforzar los sistemas de
pagos promoviendo las normas y practicas aceptadas
internacionalmente para su disefio y funcionamiento
(véanse BPI [2001a] y BPI [2003a]).

Mercados inmobiliarios

2.28 La experiencia ha demostrado que los merca-
dos inmobiliarios pueden ser una fuente importante
de inestabilidad financiera. Estos mercados permiten
la negociacién de derechos de crédito e inversiones
inmobiliarias, y pueden abarcar ademas los merca-
dos relacionados con el financiamiento de inmue-
bles. La definiciéon de bienes inmuebles dada en la
Guia comprende terrenos y edificaciones (incluidas
otras estructuras utilizadas como vivienda; por ejem-
plo, las casas flotantes). Dado que los terrenos son
un recurso mas o menos fijo, como lo son las edifica-
ciones en el corto plazo, tradicionalmente los inmue-
bles se han prestado a las actividades especulativas
—cuando la demanda y los precios aumentan con-
siderablemente en un periodo breve— y, a menudo
en vinculacién con ello, a la generaciéon de grandes
flujos de financiamiento. Asimismo, en el caso de los
hogares, las variaciones en el valor de los inmuebles
que estos poseen pueden tener un efecto significativo
en su comportamiento econémico.



3. Principios contables para el calculo
de los indicadores de solidez financiera

Introduccion

3.1 Para compilar los datos sobre saldos y flujos que
se empleardn en el célculo de los ISF se requiere un
conjunto coherente de principios contables. El prop6-
sito de este capitulo es brindar orientaciéon sobre los
principios contables que podrian emplearse, con base
en las normas internacionales existentes y teniendo en
cuenta las necesidades analiticas de los datos sobre los
ISF. Pero hay que reconocer que en la practica y por el
momento no todos los paises observan plenamente las
normas prudenciales, contables y estadisticas interna-
cionalmente aprobadas. Es conveniente, entonces, que
al divulgar informacidn los paises revelen la base con-
table utilizada para compilar la serie de datos sobre los
ISF, ademas de los supuestos basicos adoptados.

Definicion de flujos y saldos

3.2 En la Guia los datos sobre flujos comprenden las
transacciones en bienes, servicios, ingresos, transfe-
rencias, activos financieros y no financieros; ganan-
cias y pérdidas por tenencia derivadas de movimientos
de los precios o el tipo de cambio y otras variaciones
en el volumen de los activos, tales como las pérdi-
das extraordinarias. En ciertas circunstancias, también
pueden comprender los costos eventuales. Los datos
sobre saldos son el valor de los saldos pendientes de
activos no financieros y financieros, y los pasivos!.

Momento de registro de
los flujos y saldos

3.3 El principio rector de la Guia es que los flujos y
los saldos deben registrarse en base devengado. Segin

'Una descripcion mds completa de las transacciones y demas
flujos, y de los saldos, figura en las paginas 76 a 83 del SCN 1993,
y en las paginas 10 a 14 del Sistema Europeo de Cuentas 1995
(véase Eurostat, 1996). Sin embargo, el marco conceptual del SCN
1993 no permite incluir los costos eventuales como flujos.

este método, los flujos se reconocen cuando se crea,
transforma, intercambia, transfiere o extingue valor
econdmico. En otras palabras, en la contabilidad en
base devengado los ingresos y las ganancias se reco-
nocen en el periodo en que se obtienen y los gastos y
las pérdidas cuando ocurren, no cuando se percibe o
se desembolsa efectivo. Se reconocen los activos y pa-
sivos reales existentes, no asi los saldos contingentes.

3.4 Se adopta la contabilidad en base devengado
porque, al hacer coincidir el momento de regis-
tro con el momento de flujo de los recursos y el
momento de las ganancias y pérdidas de valor, se
observa mejor el efecto econdémico de las transaccio-
nes y los acontecimientos en la salud y solidez de las
entidades declarantes. Ademas, este método tiene la
ventaja de captar todos los tipos de flujos de recur-
sos, independientemente de que haya habido o no un
intercambio de efectivo.

3.5 La existencia y vigencia de activos y pasivos se
determina en cualquier momento en virtud del prin-
cipio de propiedad2. De modo que, en el caso de los
instrumentos de deuda, el acreedor posee un crédito
frente al deudor y el deudor tiene una obligacién
simétrica frente al acreedor3.

3.6 Cuando se produce una transaccién en activos,
el saldo debe registrarse en la fecha en que se tras-
pasa la propiedad (la fecha de valor), cuando tanto el
acreedor como el deudor han asentado en sus libros,
respectivamente, el crédito y el pasivo. Si una enti-
dad vende a otra un activo existente, la primera deja
de reconocer el activo y la segunda lo reconoce en
la fecha en que cambia el régimen de propiedad. De

2Para reconocer los activos, en las NIC se aplican los criterios
del control y de la probabilidad de los futuros beneficios econé-
micos que pueden medirse fiablemente. Para reconocer las filiales,
en la Guia se adopta también el concepto de control (véase el
pérrafo 5.7).

3Por lo tanto, en la Guia no se reconoce ningitin repudio unilate-
ral de la deuda que haga el deudor.
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hecho, puede especificarse la fecha del registro para
garantizar que los asientos coincidan en los libros de
ambas partes. Si no puede fijarse una fecha precisa
para el cambio de propiedad, a tal efecto se consi-
derara entonces la fecha en que el acreedor recibe el
pago en efectivo o en algtn otro activo. Cuando se
presta un servicio, se devenga interés o sucede un he-
cho que genere un derecho de transferencia (como la
tributacion), se crea un derecho financiero que sub-
siste hasta que se efectie o se condone el pago. Los
cargos por servicios, como los intereses, pueden de-
vengarse en forma continua. Una vez que se declaran
dividendos por pagar, se los registra en el pasivo o en
el activo, segun corresponda, hasta su pago.

3.7 Enla Guia se recomienda que el costo de intere-
ses se devengue en forma continua sobre los instru-
mentos de deuda, haciendo coincidir el costo de los
fondos con su suministro e incrementando el saldo
del principal pendiente hasta que se paguen los inte-
reses*. En la Guia se recomienda que los intereses se
devenguen a la tasa (rendimiento efectivo) pactada
en el momento de emisién del instrumento de deuda,
que en el caso de un préstamo, por ejemplo, es la tasa
de interés contractual. Asi, en el caso de los instru-
mentos de tasa fija, el rendimiento efectivo es la tasa
de interés que iguala los pagos futuros con el precio
de emision. En el caso de los instrumentos de tasa
variable, el rendimiento variara con el transcurso del
tiempo de acuerdo con las condiciones del contrato.
No debe hacerse ningtn ajuste a los ingresos finan-
cieros para reflejar ganancias o pérdidas resultantes
de contratos de derivados financieros, ya que estas
se reconocen como ganancias o pérdidas por ins-
trumentos financieros (véase el parrafo 4.22). Estas
recomendaciones para el devengo de intereses son
en general compatibles con el método de las normas
estadisticas y contables internacionales pertinentes>.
No obstante, se reconoce que, en cuanto a los da-
tos compilados segtin las NIC (NIC 18.31), cuando
se negocia un instrumento el interés se devenga a
favor del nuevo acreedor a la tasa de rendimiento
efectivo vigente en el momento de adquisicién del

4El devengo de intereses sobre los activos improductivos se trata

en el capitulo 4.

SEn algunos sistemas contables, ciertos honorarios se tratan
como parte integrante del rendimiento efectivo de un instrumento
financiero y, por ende, afectan la tasa a la que se devengan los
intereses. Como se sefiala en la seccion del apéndice IV sobre
“Honorarios y comisiones por cobrar/por pagar”, este es el método
aplicado en las NIC.

instrumento y no segutn el rendimiento efectivo en el
momento de emision del instrumento®.

3.8 En cuanto a los costos financieros que se devengan
en un periodo declarado, estas transacciones deben re-
gistrarse como un gasto (ingreso) en ese periodo. Res-
pecto de los datos sobre saldos, los costos financieros
que se devengan pueden medirse de tres maneras: 1) se
pagan dentro del periodo declarado, en cuyo caso no
hay efecto alguno en los saldos al cierre del periodo;
2) no se pagan porque alin no son pagaderos y exigi-
bles (por ejemplo, cuando los intereses se abonan cada
seis meses por un préstamo o un titulo de deuda y el
saldo se mide después de los primeros tres meses de ese
periodo, en cuyo caso los saldos aumentan en un
importe igual a los intereses devengados durante el
periodo de tres meses); o 3) no se pagan a su venci-
miento, en cuyo caso los saldos aumentan en un im-
porte igual al costo de los intereses devengados durante
el periodo (excluidas las provisiones especificas cons-
tituidas para cubrir dichos intereses; véase también el
parrafo 4.19). En la Guia se recomienda incluir como
parte del valor de los instrumentos subyacentes los
costos financieros devengados pero atin no pagaderos.

3.9 En el caso de bonos emitidos con descuento
o de cupén cero, la diferencia entre el precio de
emision y el valor al vencimiento es tratada como
interés y se registra como devengada durante toda
la vigencia del bono. Como el ingreso financiero
calculado excede cualquier pago de cupones corres-
pondientes a estos instrumentos, la diferencia se in-
cluye en el saldo de principal pendiente del activo.
En el caso de los instrumentos emitidos con una
prima, los pagos de cupones excederdn el ingreso
financiero calculado y la diferencia se restard del
saldo de principal pendiente.

Atrasos

3.10 Los atrasos se producen cuando no se efecttian los
pagos de principal o intereses a su vencimiento, como

6Esto crea la posibilidad de que las instituciones de depdsito
deudoras y acreedoras presenten de manera asimétrica los ingre-
sos financieros respecto de los instrumentos financieros negocia-
bles. Una posibilidad consiste en calcular los ingresos financieros
en funcién del promedio del rendimiento efectivo corriente del
periodo en cuestién. Dicho rendimiento puede ser aplicado por
ambas partes, lo cual reduce la posibilidad de una declaracién
asimétrica de la informacién. No obstante, durante la elaboracion
de la Guia no se llegé a un consenso sobre las ventajas de adoptar
ese método de forma mds general en el plano de las estadisticas
macroecondmicas.
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en el caso de un préstamo. Los atrasos deben empe-
zar a registrarse desde el momento en que se generan,
es decir, cuando no se efectiian los pagos’, hasta que
se extingan, ya sea porque se reembolsan, se repro-
graman o porque el acreedor los condona. Los atrasos
deben seguir registrandose en el instrumento sub-
yacente (excluyendo cualquier provisién para los
intereses devengados de activos improductivos; véase
también el parrafo 4.19).

3.11 Silos pagos de una deuda estan garantizados por
un tercero (garante) y el deudor incurre en incumpli-
miento, el deudor registra un atraso hasta que el acree-
dor invoque las condiciones del contrato que permitan
la ejecucion de la garantia. Una vez ejecutada, el deu-
dor deja de registrar un atraso, ya que la deuda pasa
a ser imputada al garante. En otras palabras, el atraso
del deudor se extingue como si hubiera sido reembol-
sado. Segin lo que dispongan las cldusulas contrac-
tuales, si se ejecuta la garantia la deuda no se clasifica
como un atraso del garante sino como un pasivo de
deuda a corto plazo hasta que concluya cualquier
periodo de gracia previsto para el pago.

Contingencias

3.12 Muchos tipos de acuerdos contractuales finan-
cieros entre unidades institucionales dan origen a
requisitos condicionales de efectuar pagos o de entre-
gar elementos de valor econdmico$. En este contexto,
“condicional” significa que el derecho o crédito solo
adquiere vigencia si se cumplen una o mas condicio-
nes estipuladas. Estos acuerdos se denominan parti-
das contingentes y no se reconocen como activos (o
pasivos) financieros en la Guia, porque no son de-
rechos (ni obligaciones) reales. No obstante, dichos
acuerdos representan posibles exposiciones al riesgo.

3.13 A continuacion se describen los tipos de acuer-
dos contingentes respecto de los cuales podrian re-
copilarse datos en funcién de las exposiciones
eventuales maximas®.

7Se reconoce que en algunos casos los atrasos se producen por
motivos operativos mads que por renuencia o incapacidad de pago.
No obstante, si dichas sumas estdn impagas a la fecha de referen-
cia, en principio deben registrarse como atrasos.

8En la Guia los instrumentos derivados financieros, segtin se los
define en el capitulo 4, incluidos los instrumentos derivados sobre
créditos, constituyen saldos reales, no contingentes.

9La valoracion de los pasivos contingentes es un proceso com-
plejo y depende, entre otras cosas, de la probabilidad de que
ocurra el “hecho” contingente. Este tema se analiza més a fondo
en el capitulo 9 de FMI (2003b).

3.14 Las garantias de préstamos y otros pagos
son compromisos de efectuar pagos a terceros
cuando otro tercero, como por ejemplo un cliente
del garante, no cumple alguna obligacién contrac-
tual. Se trata de pasivos contingentes porque su pago
se exige solo si el cliente no cumple, y hasta que eso
ocurra no se registra ningtn pasivo en el balance del
garante. El tipo normal de riesgo que asume una ins-
titucién de depdsito garante es el riesgo comercial o
el riesgo de cumplimiento financiero del deudor.

3.15 Un tipo de garantia de pago es la carta de
crédito. Las cartas de crédito irrevocables y con-
tingentes (stand-by) garantizan el pago en caso de
incumplimiento del cliente, siempre que se hayan
satisfecho todas las condiciones estipuladas en la
carta de crédito. Las cartas de crédito son un ins-
trumento importante en el comercio internacional.
Las de caracter revocable permiten modificar las
condiciones de la carta sin el consentimiento pre-
vio del beneficiario. Se incluyen también en esta
categoria las garantias de cumplimiento, que nor-
malmente cubren solo parte del valor del con-
trato pero que de hecho garantizan al comprador
de bienes (un importador) que el vendedor (un
exportador) cumplira las condiciones del contrato.

3.16 Las lineas de crédito y los compromisos de cré-
dito, incluidos los compromisos de préstamos no des-
embolsados, son contingencias que garantizan que los
fondos no utilizados estaran disponibles en el futuro,
pero sin que exista ninglin pasivo ni activo financiero
hasta que efectivamente se los desembolse.

3.17 Entre los compromisos de crédito se cuentan los
servicios de respaldo no utilizados, como los servi-
cios de emision de pagarés (NIF, por sus siglas en in-
glés) que garantizan que las partes podran colocar los
titulos de deuda (pagarés) a corto plazo que emitan y
que las empresas financieras que otorgan ese servicio
compraran los pagarés que no puedan colocarse en el
mercado. Otros mecanismos similares de crédito con-
tingente o de respaldo de compra son los servicios de
suscripcion renovable (RUF, por sus siglas en inglés),
los servicios con opciones muiltiples y los servicios de
emision internacional de titulos (GNF, por sus siglas
en inglés), otorgados tanto por bancos como por insti-
tuciones financieras no bancarias.

3.18 Asimismo, los costos eventuales —como las
pérdidas potenciales de las instituciones de dep6-
sito sobre activos financieros en general o los costos
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de las empresas no financieras debidos al otorga-
miento de garantias de producto— no se reconocen
en la Guia como pasivos contabilizados en el balance
porque no existe ningtin derecho ni obligacién legal
claro. No obstante, si se puede asignar un valor a esos
costos eventuales de manera fiable, se incluyen como
un gasto en el estado de resultados (por ejemplo,
como una provision), ya que ello permite medir me-
jor la solidez financiera vigente. Se recomienda in-
cluir los importes de esos cargos como una reserva
general en el rubro capital y reservas!9, de conformi-
dad con lo dispuesto en las normas prudenciales pero
no en las NIC (véase también el recuadro 4.4).

3.19 Si se realizan posteriormente, estos costos no
tienen ningun efecto en el resultado neto porque ya
han sido reconocidos!!, pero las reservas genera-
les (y por ende capital y reservas) disminuyen. Asi-
mismo, se produce ya sea una disminucién del valor
de los activos —por ejemplo, por el pago del gasto
o una reduccién del valor de un instrumento— o se
reconoce un pasivo en el balance. Cualquier sobre-
estimacion de los costos eventuales podria revertirse
en periodos posteriores, con el consiguiente aumento
del ingreso, por ejemplo debido a la constitucién de
un importe menor para provisiones.

Valoracion

3.20 En la Guia se recomienda usar métodos de
valoracién que brinden la evaluacién mas realista del
valor de un instrumento o una partida en cualquier
momento determinado!2. Este criterio contribuye al
andlisis macroprudencial porque es el que facilita
la compilacién de los indicadores mas fiables sobre
la solidez del capital y la rentabilidad.

10De acuerdo con lo establecido en las NIC, los costos eventua-

les podrian surgir de futuras sentencias judiciales u otras sanciones
derivadas de actos anteriores contrarios a la legislacion existente.
En el caso de las instituciones de depdsito y conforme a lo estable-
cido en las NIC, los importes reservados para los riesgos bancarios
en general, excluidas las provisiones para pérdidas por activos, no
deberian contabilizarse en el estado de resultados sino mediante
una reserva de utilidades retenidas asignada al efecto. Véase en el
capitulo 4 una explicacion detallada de los gastos que las institu-
ciones de depésito deben incluir en el estado de resultados.

11Si se destinan fondos de la reserva general para constituir
una provision especifica, en ese periodo —siempre que las demds
condiciones no varien— aumentan en el estado de resultados los
cargos por provisiones especificas y disminuyen las provisiones
genéricas, sin ningun efecto en el ingreso neto. En cambio, el
valor del instrumento contra el cual se contabilizé la provisién
especifica disminuye, al igual que las provisiones dentro de capital
y reservas, en un importe igual al de la provisién especifica.

2Incluidos los inmuebles y otros activos no financieros.

3.21 A la hora de determinar el método de valoriza-
cién que se debe adoptar, un aspecto esencial a tener
en cuenta es si existe un mercado para el instrumento
0 para instrumentos (o partidas) similares que permita
establecer un indicador fiable de valor!3. Si el instru-
mento es negociable, se supone que se le asignara el
valor de mercado o el valor razonable (una aproxima-
cién del valor de mercado). En el caso de los instru-
mentos no negociables, en la Guia se reconoce que
el valor nominal!# (respaldado por politicas adecua-
das de constitucién de provisiones) puede ser un in-
dicador mas realista que el valor razonable. Respecto
de estos instrumentos, la aplicacién del valor razona-
ble cuando haya un grado significativo de subjetividad
podria restar fiabilidad a los datos a los fines del ana-
lisis macroprudencial. En el caso de las transacciones,
el valor de mercado es la suma de dinero que los com-
pradores pagan voluntariamente para adquirir algo de
quienes venden voluntariamente.

3.22 Se reconoce que el uso del valor de mercado
o del valor razonable puede dar lugar a fluctuacio-
nes en la valoracién de activos y pasivos que quiza
sean temporales. No obstante, en cualquier momento
determinado los costos de oportunidad para el acree-
dor y el deudor, reflejados en el valor de mercado o
en el valor razonable, constituyen la base mas apro-
piada, aunque no perfecta, para evaluar la solidez
financiera. Desde esta perspectiva, una institucién
que posea valores cuyo valor haya disminuido signi-

I3En las NIC 39.95-102 [NIC 39.48-39.49 y GA.69-GA.82]
se esbozan las consideraciones relativas a la medicién del valor
razonable y se hace hincapié en que este se mide de manera fiable
si: a) la variabilidad de la gama de estimaciones de ese valor no es
significativa en el caso del instrumento y b) la probabilidad de las
diversas estimaciones dentro de la gama puede ser razonablemente
evaluada y utilizada para calcular dicho valor. Por otra parte, en
la NIC se plantea el concepto de que fiabilidad incluye la nocién
de que el usuario puede suponer que los datos presentados son
razonablemente fidedignos.

14E] valor nominal es la suma que el deudor debe al acreedor
en un momento determinado. Se suele establecer en virtud de
las condiciones de un contrato celebrado entre el deudor y el
acreedor. Refleja el valor del derecho u obligacién en el momento
de su creacion y todos los flujos econémicos posteriores, como
transacciones (por ejemplo, reembolso del principal), cambios
por valoracién (incluidas las variaciones del tipo de cambio y
otros cambios distintos de las variaciones del precio de mercado)
y todo otro tipo de variacion (como las cancelaciones contables).
Conceptualmente, el valor nominal de un instrumento de deuda
es igual a los pagos futuros de principal e intereses descontados a
la o las tasas de interés contractuales (fijas o variables) vigentes
que devenga el instrumento. El valor nominal no coincide nece-
sariamente con el valor facial, que es el monto no descontado del
principal por reembolsar. En el caso de los instrumentos represen-
tativos de participaciones de capital, el valor nominal es el importe
o los importes aportados por los accionistas.
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ficativamente pero que en el balance estén contabili-
zados segulin su costo histérico estard sobrestimando
su solidez patrimonial —y por lo tanto su solidez fi-
nanciera— porque no puede realizar el valor de los
activos registrados contablemente. Ademas, una ins-
titucién que contabilice activos a su costo histérico
y presente una situacion patrimonial deficiente y una
baja rentabilidad tendra un incentivo para vender los
activos que muestren una ganancia significativa en el
mercado y conservar los demds, incrementando asi
sus ganancias y capital mientras se deteriora la cali-
dad global de los activos en su poder.

3.23 La informacion sobre las tendencias de los pre-
cios de mercado a lo largo del tiempo tiene su propio
valor analitico, entre otras cosas porque permite evaluar
el riesgo de precio inherente a toda observacién hecha al
cierre del periodo. Por tanto, quiza sea conveniente ob-
servar el promedio de los precios de mercado registrados
durante el periodo y al cierre del periodo correspon-
dientes a activos y pasivos representativos de la pobla-
cién declarante. Asimismo, los datos sobre el promedio
de los precios de mercado del periodo podrian ayudar a
detectar valores atipicos observados en los datos de los
precios de mercado al cierre del periodo. (En el mismo
sentido, en las NIC 30.24-30.25 se indica que los ban-
cos deben divulgar, como minimo, informacién acerca
de los valores razonables de cada clase de sus activos y
pasivos financieros. Las cuatro clases son préstamos y
partidas a cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros mantenidos para nego-
ciar y activos financieros disponibles para la venta.)

Transacciones

3.24 Las transacciones por lo general se contabilizan
a los precios efectivamente pactados por las partes,
incluidas las ventas de instrumentos clasificados como
no negociables, como los préstamos. Podria ser ne-
cesario recurrir a equivalentes de los precios de mer-
cado cuando no se fije ninglin precio de mercado
propiamente dicho o cuando el valor difiera mucho del
valor de mercado vigente, por ejemplo, en el caso de
las transacciones entre entidades relacionadas. En tales
casos, es habitual que se construyan precios de mer-
cado por analogia con los precios de mercado cono-
cidos correspondientes a los mismos conceptos o a
conceptos similares y establecidos en condiciones que
se consideren esencialmente iguales. Cualquier dife-
rencia entre ese precio estimado y el precio de la tran-
saccién podria clasificarse como un subsidio que una
parte otorga a la otra (véase también el parrafo 4.30).

Saldos

3.25 El valor de mercado de un activo o un pasivo
contabilizado en el balance es un indicador de lo que
el activo o pasivo financiero y no financiero vale en
el mercado en la fecha de referencia del balance.

3.26 El valor de mercado de un instrumento nego-
ciable en una fecha de referencia determinada debe
calcularse segun el precio de mercado de ese instru-
mento vigente en la fecha a la que se refiere el saldo.
Ese precio es el indicador més idéneo del valor que
los agentes econdmicos atribuyen en ese momento a
determinados derechos financieros. La fuente ideal
del precio de mercado de un instrumento negociable
es una bolsa u otro mercado financiero organizado
(por ejemplo, un mercado extrabursatil) en que el
instrumento se negocie en volimenes considerables
y el precio de mercado se cotice a intervalos regula-
res. Si los mercados estuvieran cerrados en la fecha
de referencia, el precio de mercado que debe utili-
zarse es el vigente en la fecha anterior mas préxima
en que hayan estado abiertos. En ciertos mercados
financieros, el precio de mercado cotizado para los
titulos de deuda negociados no tiene en cuenta los
costos financieros devengados pero no pagaderos
aun. Sin embargo, para determinar el valor de mer-
cado es preciso incluir esos costos financieros.

3.27 Cuando ciertos activos especificos son negocia-
bles pero no se negocian en bolsas u otros mercados
financieros organizados, su valor de mercado puede
estimarse mediante diversos métodos. En la Guia se
recomienda estimar el valor actual del instrumento
descontando el flujo esperado de beneficios futuros
que generard el activo a una tasa de interés de mer-
cado apropiadal. Tanto en el SCN 71993 como en las
NIC se recomienda este método!®.

I5Las opciones y los instrumentos con opciones incorporadas no se
valoran conforme a este método. En cambio podria ser necesario em-
plear un modelo adecuado de determinacion de precios de opciones.

16La férmula para calcular el valor actual descontado es

n

(flujos de caja),
; (144

Siendo (flujos de caja), 1os flujos de caja en un periodo futuro (7),
n el nimero de periodos futuros en los que se espera recibir flujos
de caja, e i la tasa de interés aplicada para descontar los flujos de
caja futuros en el periodo 7. Generalmente se usa una tnica tasa de
descuento, i, para descontar los flujos de caja de todos los perio-
dos futuros. En algunas circunstancias puede justificarse el uso de
distintas tasas de descuento para diversos periodos futuros.
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3.28 El método exige que 1) los flujos de caja futu-
ros se conozcan con certeza o puedan estimarse de
manera fiable y que 2) se pueda observar una tasa o
una serie de tasas de interés de mercado (por ejemplo,
mediante referencia a un instrumento o instrumentos
similares negociados en mercados organizados).

3.29 Otras maneras de estimar el valor de mercado o el
valor razonable pueden ser: 1) el uso de precios de mer-
cado observables correspondientes a activos similares
negociados; 2) el uso de un precio vinculado al mercado
declarado a fines contables o reglamentarios, y 3) en
el caso de los activos no financieros, la acumulacién y
revalorizacion de las adquisiciones menos las disposicio-
nes del activo en cuestion durante su vigencia, inclusive
tomando en cuenta su costo de depreciacién (consumo
de capital fijo)!7 o amortizacion. De utilizarse, estos mé-
todos deben aplicarse de manera uniforme a lo largo del
tiempo y, cuando corresponda, en los estados financie-
ros de los deudores y los acreedores.

3.30 Algunos instrumentos financieros —como prés-
tamos, billetes y monedas y depdsitos y los crédi-
tos comerciales— no son negociables y resulta dificil
determinar su precio de manera fiable al valor razona-
ble, y por tal motivo es posible que su valor nominal
sea el indicador mas realista. Esos instrumentos sue-
len ser un elemento preponderante en los balances de
las instituciones de depdsito. No obstante, en el caso de
los instrumentos no negociables, particularmente los
préstamos, registrados a su valor nominal, el acreedor
(pero no el deudor) debe disminuir el valor contable del
activo para reflejar las pérdidas previstas constituyendo
provisiones especificas o, en su defecto, reduciendo el
valor contable del activo. La constitucién de provisio-
nes se trata mds detalladamente en el capitulo 4 dentro
de la seccion relativa a las instituciones de depdsito!8.

3.31 En el caso de un instrumento considerado no
negociable que se vende o transfiere a otra entidad, a
falta de un valor de mercado o de un valor razonable, el
valor de la transaccion debe ser la base para cualquier
otra valoracion contable posterior. Asi, por ejemplo,
si una instituciéon de depdsito vende a otra una car-
tera de préstamos no negociables a un precio que su-
pone un descuento sustancial, el valor contable inicial
en el caso del comprador debe ser el precio de compra.

17La depreciacién se analiza en el apéndice TV.

18Segun las practicas contables nacionales que se apliquen, el
valor de los préstamos podria aumentar si existe informacion que
permita hacer tal revalorizacion.

El vendedor registraria como una pérdida en el estado
de resultados, dentro del rubro ganancias y pérdidas
por instrumentos financieros, la diferencia entre el
valor contable (deducidas las provisiones especificas) al
cierre del periodo anterior y el valor de venta.

3.32 Conforme se desarrollan los mercados y las
técnicas de valorizacién, podria aumentar la proba-
bilidad de que para los instrumentos no negociables
se estimen valores razonables que representen una
valorizaciéon mas realista que el valor nominal, como
por ejemplo el uso de informacién sobre los deri-
vados crediticios vinculados al riesgo de crédito
de determinadas entidades. En tales casos, se reco-
mienda que los compiladores retinan inicialmente
informacién sobre el valor de mercado o el valor
razonable de los instrumentos no negociables a modo
de informacidn suplementaria, para poder evaluar las
consecuencias de aplicar a dichos instrumentos ya
sea el valor de mercado o el valor razonable.

3.33 El valor de una accién y otras inversiones en
participaciones de capital en una empresa asociada
o una filial no consolidada es igual a la participa-
cién proporcional del inversionista, en términos de
propiedad del capital social, en el valor del capital y
reservas de la empresa asociada o filial. Toda inversion
de una empresa asociada o filial no consolidada en el
capital social del inversionista principal (conocida
como inversion de una filial en la matriz) se valoriza
de manera similar. En la prictica se suele utilizar el
valor contable de estas entidades para determinar el
valor de la inversion. Si el inversionista reduce su par-
ticipaciéon de modo que deja de ser una empresa aso-
ciada pero conserva cierto grado de participacion, la
inversiéon remanente se valoriza en la misma forma
que cualquier otra inversion en participaciones de
capital. En cambio, si el inversionista incrementa su
participacién de manera que se establezca una con-
dicién de empresa filial o asociada, la totalidad de la
inversion se valoriza segin el método proporcional.

Residencia

3.34 En la Guia el concepto de residencia (o lugar
de radicacién) es pertinente porque el lugar de radica-
cion de una institucién de depdsito, y en algunos casos
el de su matriz, determina el grado en que se debe re-
copilar informacién. Lo mismo sucede con otros tipos
de entidades. La residencia de una instituciéon de depo-
sito matriz determina la residencia del respectivo grupo
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de instituciones de depdsito. Cuando esas instituciones
realizan operaciones internacionales, es esencial tam-
bién tomar en cuenta la actividad de sus sucursales y
filiales en el exterior consolidando sus operaciones en
el pais y en el exterior. Las instituciones de depésito lo-
cales son las que residen en la economia, de acuerdo
con el concepto de pais anfitrion compatible con el
enfoque adoptado para las estadisticas econdmicas.

3.35 El concepto de residencia no se basa en crite-
rios de nacionalidad ni juridicos, sino en el hecho de
que una unidad institucional tenga un centro de inte-
rés econémico —instalaciones, centro de produccion
u otros establecimientos— en el territorio econémico
del pais en cuestion, desde el cual tiene intencién de
realizar (por un lapso indeterminado o durante un
aflo o mads) actividades y transacciones econdmicas
significativas. Por ello, las empresas (o las cuasiso-
ciedades) son residentes del pais en el cual estan habi-
tualmente ubicadas. Este es un concepto central para
la compilacién de datos sobre las cuentas nacionales.

3.36 El territorio econémico de un pais abarca el
ambito geografico administrado por un gobierno
dentro del cual circulan libremente personas, bie-
nes y capital, e incluye las zonas de libre comercio,
los depositos y los almacenes o fabricas bajo control
aduanero ubicados fisicamente dentro de las fronte-
ras de un pais. Este territorio no siempre coincide
estrictamente con las fronteras fisicas o politicas,
pero suele existir una estrecha correspondencial®. Al
registrarse la distribucién geografica de los activos,
los derechos de las instituciones de depdsito u otras
entidades prestamistas se atribuyen a las diferentes
economias en funcién del lugar de residencia de la
entidad frente a las cuales se poseen los derechos.

Algunos aspectos especificos del
concepto de residencia

3.37 Una sucursal o filial es residente de la eco-
nomia en la cual estd habitualmente situada, por-

19E] territorio econdémico de un pais comprende: 1) el espacio
aéreo, 2) las aguas territoriales, 3) la plataforma continental que
se extiende bajo aguas internacionales, sobre la cual el pais goza
de derechos exclusivos o sobre la cual tiene o afirma tener juris-
diccién en lo que se refiere al derecho de explotar recursos natura-
les tales como fauna marina, minerales o combustibles y 4) encla-
ves territoriales claramente demarcados que estén emplazados en
el resto del mundo y que se hayan establecido mediante conve-
nios formales con los gobiernos de los paises en los cuales estin
ubicados fisicamente.

que realiza actividades y transacciones econdmicas
desde ese lugar, y no necesariamente desde la econo-
mia en que estd situada su casa matriz.

3.38 La residencia de una unidad extraterritorial se
atribuye a la economia en la que est situada. Por ejem-
plo, en algunos paises las instituciones de depdsito,
incluidas las sucursales de bancos extranjeros, estan
autorizadas para dedicarse a la captacion de depésitos y
el otorgamiento de préstamos principalmente, o incluso
exclusivamente, con residentes de otras economias, y
se las trata como bancos extraterritoriales. Estos ban-
cos por lo general estan sujetos a normas cambiarias o
reglamentarias diferentes y puede ser que no estén obli-
gados a presentar a los organismos de supervision la
misma cantidad de informacién que los bancos sujetos
a la legislacion nacional. No obstante, son residentes
de la economia en la que estan situados.

3.39 Las compaiiias ficticias, las sociedades testafe-
rro o las entidades con fines especificos suelen plan-
tear cuestiones similares. Estas entidades pueden tener
escasa presencia fisica en la economia en la que estan
legalmente constituidas o domiciliadas (por ejemplo,
registradas o autorizadas) y desarrollar una parte im-
portante de su actividad en otra economia. En tales
circunstancias, definir dénde se encuentra el centro
de interés econdémico de dichas entidades podria ser
materia de debate. En la Guia la residencia se atri-
buye a la economia en que la entidad que registra los
pasivos en su balance —y frente a la cual el acreedor
posee un crédito— esta legalmente constituida o, de
no estarlo, tiene su domicilio legal.

3.40 No obstante, si las compaiiias ficticias, las so-
ciedades testaferro o las entidades con fines especifi-
cos son instituciones de depdsito, deben ser incluidas
en la informacion consolidada a nivel internacional
de la entidad de depdsito matriz.

3.41 Un hogar es residente del pais en el que sus in-
tegrantes tienen su residencia habitual. La situacién
difiere en el caso del personal militar y los funcio-
narios publicos (incluidos los diplométicos) que se
desempefian en el extranjero en enclaves guberna-
mentales tales como bases militares y embajadas, y
en el caso de estudiantes y pacientes que se encuen-
tran en el extranjero y que siguen formando parte de
hogares en sus paises de origen.

3.42 La propiedad de la tierra y de estructuras ubi-
cadas dentro del territorio econdémico de un pais no
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se considera suficiente en si misma para que el pro-
pietario tenga un centro de interés econémico en ese
pais. Cuando el propietario de tierras o edificaciones
situadas en una economia es residente de otra econo-
mia, se lo clasifica como no residente desde el punto
de vista de la primera economia.

3.43 A menos que los agentes asuman posiciones
entre el deudor y el banco acreedor incorporandolas a
sus propios balances, la relacion entre el deudor y el
acreedor es la existente entre el banco prestamista y
la entidad prestataria, mientras que el agente simple-
mente facilita la transaccion acercando a las partes.

Moneda local y extranjera, unidad de
cuenta y conversion del tipo de cambio

3.44 La medida en que los activos y pasivos con-
tabilizados en el balance de las empresas estén
denominados en moneda extranjera y el grado en-
que se hayan equiparado los riesgos cambiarios son
aspectos importantes para el andlisis de la estabili-
dad financiera, en vista de las posibles variaciones
del valor de los activos y pasivos en moneda local
debidas a movimientos del tipo de cambio.

3.45 Moneda local es la que tiene curso legal en la
economia y ha sido emitida por la autoridad moneta-
ria de esa economia o de la zona monetaria comun a
la cual pertenece la economia?0. Las monedas que no
se ajusten a esta definicién son monedas extranjeras
con respecto a dicha economia. Segtn la definicion,
una economia que use como dinero de curso legal una
moneda emitida por la autoridad monetaria de otra
economia —como el délar de Estados Unidos— o de
una zona monetaria a la cual no pertenece deberia cla-
sificar esa moneda como extranjera, aun cuando las
transacciones locales se liquiden en dicha moneda.

3.46 En la Guia, la composicién monetaria de los
activos y pasivos estd determinada principalmente
por las caracteristicas de los pagos futuros. Los ins-
trumentos en moneda extranjera son los pagaderos
en una moneda distinta de la moneda local. Una sub-
categoria de tales instrumentos es la compuesta por

20En este contexto, una zona monetaria comun es aquella a la que
pertenece mas de una economia y que cuenta con un banco central
regional legalmente facultado para emitir una misma moneda dentro
de la zona. Para pertenecer a dicha zona, la economia debe ser miem-
bro del banco central regional o estar autorizada por la autoridad
regional para usar la moneda.

los instrumentos cuyos pagos se deben efectuar en
una moneda extranjera pero en montos vinculados
a una moneda local (instrumentos vinculados a la
moneda local). Los instrumentos vinculados a una
moneda extranjera son los que se pagan en moneda
local pero en montos vinculados a una moneda ex-
tranjera. Los instrumentos en moneda local son los
pagaderos en la moneda local sin estar vinculados a
una moneda extranjera. En el caso inusual de instru-
mentos de deuda cuyos intereses deban pagarse en
moneda extranjera pero cuyo principal sea pagadero
en moneda local, o viceversa, solo debe clasificarse
como un instrumento en moneda extranjera el valor
actual de los pagos a efectuarse en dicha moneda.

3.47 Desde la perspectiva del compilador nacional,
la unidad monetaria local constituye la alternativa
légica para el célculo de los ISF. Dichos datos son
compatibles con las cuentas nacionales y la mayo-
ria de las demads estadisticas econdémicas y mone-
tarias de la economia, que estdn expresadas en esa
unidad. No obstante, si el valor de la moneda local
estd sujeto a fluctuaciones importantes con respecto
a otras monedas, los estados expresados en moneda
local podrian poseer menor valor analitico, ya que
las comparaciones entre periodos podrian tener me-
nos significado a causa de los consiguientes cambios
de valoracion.

3.48 Un factor que puede complicar el cédlculo de los
ISF es el hecho de que las transacciones, los otros flujos
y los saldos pueden estar expresados inicialmente en
varias monedas o en otro patrén de valor. Es necesario
convertirlos a una unidad de cuenta de referencia para
construir un conjunto homogéneo y analiticamente sig-
nificativo de estadisticas sobre los ISF. El tipo de cam-
bio mas adecuado para convertir a la unidad de cuenta
los datos sobre saldos expresados en moneda extranjera
es el tipo de cambio de mercado (al contado) vigente
en la fecha de referencia correspondiente al saldo. Se
recomienda utilizar el punto intermedio entre los tipos
de cambio de compra y de venta para garantizar que se
aplique un método homogéneo entre la poblacién de-
clarante. Para la conversion de un instrumento cuando
rige un régimen de tipos de cambio multiples?!, se debe
usar la cotizacion vigente en la fecha de referencia para

21Un régimen de tipos de cambio miltiples es aquel en el que
rigen listas de tipos de cambio fijados por las autoridades y en el
que se aplican diferentes tipos de cambio a distintas categorias de
transacciones o agentes.
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el tipo de cambio aplicable a los pasivos o activos es-
pecificos. Las transacciones y otros flujos en moneda
extranjera deben convertirse al tipo de cambio de mer-
cado —se recomienda usar el punto medio entre el tipo
de cambio de compra y de venta— vigente en el mo-
mento en que se efectda la transaccion. Si dicha infor-
macién no se encuentra disponible, se deben usar los
tipos de cambio medios correspondientes al periodo
mas corto. Si solo se dispone de informacién agregada
sobre las transacciones realizadas en un determinado
periodo, un indicador representativo apropiado es el
tipo de cambio medio correspondiente a ese periodo.

Vencimiento

3.49 El vencimiento incide en el andlisis de la esta-
bilidad financiera tanto desde el punto de vista de la
liquidez (por ejemplo, cuando se calcula el valor de
los pasivos que vencen a corto plazo) como desde
la perspectiva de un descalce entre activos y pasivos
(por ejemplo, cuando se estima el efecto de las va-
riaciones de las tasas de interés en la rentabilidad).
En la Guia, el corto plazo se define como un venci-
miento de un afio o menos?2, y el largo plazo como
un vencimiento a mas de un afio (o un lapso sin
fecha de vencimiento establecida).

3.50 Los vencimientos de los instrumentos financie-
ros pueden clasificarse en funcién del plazo restante
hasta la fecha de pago del principal (y los intereses),
que se conoce como plazo de vencimiento rema-
nente (a veces llamado vencimiento residual)23. Otro
método consiste en usar el plazo de vencimiento
vigente en el momento de la emisién, conocido como
plazo de vencimiento inicial u original, que indica si
los fondos fueron captados en el mercado de corto o
de largo plazo.

3.51 Otro método para clasificar el vencimiento
consiste en calcular la duracion de los activos y

22En el caso de los instrumentos financieros, entre otros, esta
categoria incluye las sumas pagaderas a la vista y los instrumentos
de deuda rescatables con periodo de preaviso breve.

23En un sentido estricto, el saldo pendiente de los activos o
pasivos a corto plazo calculado segin el vencimiento remanente
es el valor actual de los pagos que vencen en un afio o menos. En
la préctica, dicho saldo puede medirse sumando el valor actual de
la deuda a corto plazo (vencimiento original) al valor actual de
la deuda a largo plazo (vencimiento original) pagadera en un afo
0 menos.

pasivos. La duracién es el promedio ponderado del
plazo hasta el vencimiento de un instrumento finan-
ciero, y mas que un indicador del vencimiento en si,
se lo puede utilizar como una medida de la sensibi-
lidad del valor de los activos financieros a las varia-
ciones en las tasas de interés.

3.52 Respecto de una cartera determinada de activos
y pasivos financieros, la magnitud de las ganancias o
pérdidas derivadas de las posibles variaciones de las
tasas de interés puede estimarse a partir de un ana-
lisis de la duracién y compararse con el capital y las
reservas.

3.53 Cuanto mds larga sea la duracion de una cartera,
mayores serdn las ganancias (o pérdidas) generadas
por una variacion de las tasas de interés. Por lo tanto,
los vencimientos de los activos y pasivos financieros
pueden estar calzados, pero si la sincronizaciéon de
los flujos de caja provenientes de los activos y pasi-
vos no es perfecta —es decir, si los activos y pasivos
tienen duraciones diferentes— las empresas pueden
registrar ganancias (o pérdidas) en funcién de las
variaciones de las tasas de interés24.

24Un indicador especifico es la duracién de Macaulay, que
puede calcularse de la siguiente manera:

N N

Y CF, xDF, xt Y, PV, x1

Di:t:IN :r:I s
Y CF, x DF,
1=1

M=

Pv;

siendo
D, = Duracién medida en afios del instrumento i
CF; = Flujos de caja provenientes del instrumento financiero
que se recibirdn al final del periodo ¢
N = Ultimo periodo en que se reciben los flujos de caja:
vencimiento del instrumento
DF, = Factor de descuento = 1/(1+R)!, siendo R el rendimiento
o nivel actual de las tasas de interés en el mercado

N
= Signo de sumatoria para la suma de todos los plazos
~1 der=lar=N

PV, = PV,= Valor actual de los flujos de caja que vence al
final del periodo ¢, que es igual a CF, x DF,

Cuando se usa una tnica tasa de interés como factor de descuento,
las variaciones de las tasas de interés producen un desplazamiento
paralelo de la curva de rendimiento. Como alternativa, se podrian
aplicar factores de descuento especificos a cada flujo de caja
para tener en cuenta la posibilidad de que la forma de la curva de
rendimiento cambie en funcién de las variaciones en las tasas de
interés. Sin embargo, este método podria ser mas dificil de llevar
a la préctica.
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3.54 En el caso de los instrumentos de tasa fija, el
lapso de tiempo que transcurre hasta la percepcion o
el pago de cada flujo de caja —seis meses, por ejem-
plo— se pondera segtn el valor actual de ese flujo de
caja como proporcién del valor actual de los flujos
de caja totales correspondientes a todo el periodo
de vigencia del instrumento. Asi, cuanto mas se con-
centren los flujos de caja en las primeras etapas de
la vida del instrumento, mas breve serd la duracion
en relacion con el plazo de vencimiento. La duracién
es igual al plazo de vencimiento remanente solo en
el caso de los instrumentos de cup6n cero. En la
Guia se recomienda utilizar el rendimiento corriente

hasta el vencimiento como tasa de descuento para el
cdlculo del valor actual de cada pago.

3.55 En el caso de un instrumento de tasa variable,
su duracién es el lapso de tiempo hasta la siguiente
fecha de recélculo de la tasa de interés, y no el plazo
hasta la percepcion o el pago de cada flujo de caja.

3.56 La cobertura de los instrumentos comprendi-
dos en las mediciones de duracién puede variar en
funcién de las necesidades analiticas. Por lo general,
se excluyen del célculo las acciones y demas partici-
paciones de capital.



4. Marco contable y estados
financieros sectoriales

Introduccion

4.1 Para entender la situacion financiera de las insti-
tuciones de depdsito, otras empresas y los hogares es
esencial la informacién que figura en los estados finan-
cieros tradicionales sobre ingresos y gastos: el estado
de resultados, y el saldo de activos y pasivos: el balance.
Las series de datos obtenidas de dichos estados pueden
utilizarse para calcular muchos de los ISF de las empre-
sas y los hogares.

4.2 Este capitulo comienza esbozando el marco con-
table tradicional a partir del cual se elaboran los
estados financieros, antes de presentar los estados
financieros sectoriales detallados y de definir las
series de partidas. El objetivo de las pautas que se
proporcionan es ayudar en la compilacién de las se-
ries de componentes necesarias para calcular los ISF.
Dichas pautas se basan en el asesoramiento concep-
tual relativo a otras estadisticas econdmicas, las NIC
y otras directrices de los organismos supervisores, y
tienen en cuenta los requisitos macroprudenciales.

4.3 Ademas de los datos declarados por las institu-
ciones individuales, se necesita cierta informacion
para realizar ajustes a escala sectorial, sobre todo
para eliminar transacciones y posiciones entre insti-
tuciones del mismo sector. Aunque los datos secto-
riales se comentan con mds detalle en el capitulo 5,
en las notas al pie de pagina de este capitulo se han
seflalado, si corresponde, las series necesarias para
realizar dichos ajustes!.

4.4 Esta claro que los paises tienen sistemas con-
tables diferentes y se basardn en fuentes de datos

'En la Guia se recomienda que cada institucion declare los datos
sobre los estados financieros guardando la coherencia interna, y que
cada institucion proporcione informacion adicional que permita rea-
lizar los ajustes adecuados a escala sectorial. Asi no solo se aportard
informacién mds coherente desde el punto de vista de cada institu-
cién, sino que también se facilita la identificacion de transacciones
y posiciones intrasectoriales y se respeta el enfoque del analisis de
pares y de dispersion que se describe en el capitulo 15.

nacionales para compilar los ISF. Por ejemplo, para
compilar datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel nacional, los compiladores
pueden basarse en los datos exigidos por los orga-
nismos supervisores. Es posible que algunas series
de datos no se recopilen y que otras no se ajusten a
las definiciones recomendadas en la Guia. En tales
circunstancias, deben utilizarse los datos que mas
se aproximen a los principios de la Guia. Para de-
terminar la necesidad de recopilar datos nuevos, y
el consiguiente aumento del costo de recursos, las
autoridades deben hacer una valoracion del efecto y
la importancia probables de las series de datos adi-
cionales en la compilacién y el control de los datos
sobre ISF.

4.5 En los comentarios realizados sobre una ver-
sién anterior de la Guia, muchos de los compiladores
insistieron en que se diera flexibilidad a los paises
para tener en cuenta las diferencias en cuanto a su
disposicién a adoptar las normas internacionales. Se
reconocié que dicha flexibilidad podria dificultar las
comparaciones entre paises que tienen criterios de
registro de informacién diferentes, lo cual haria mas
importante la divulgacién de metadatos (informacién
sobre datos). Dicha informacién podria incrementar
la transparencia.

4.6 En vista de estas preocupaciones, ;/por qué se
proporcionan en la Guia cuentas sectoriales y defi-
niciones detalladas? En primer lugar, dicho enfoque
respalda las labores de compilacién a escala nacio-
nal porque especifica como deben definirse las series
necesarias para calcular los ISF. En segundo lugar,
al suministrar un marco coherente basado en normas
internacionales pertinentes y que tiene en cuenta las
necesidades analiticas, se crea un parametro de refe-
rencia para uso de los compiladores nacionales, aun
cuando sus propias normas nacionales sean diferen-
tes. Ese parametro de referencia puede utilizarse en
la divulgacién de metadatos. En tercer lugar, dicho
enfoque ayuda a fomentar una comparacién de da-
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tos mejor entre paises: objetivo a medio plazo acorde
con las opiniones del Directorio Ejecutivo del FMI.
A este respecto, las definiciones que se presentan en
este capitulo pueden ayudar a orientar la evolucién
futura de los datos financieros sectoriales que deben
usarse para calcular los ISF.

Marco contable

4.7 A continuacién se sefialan los elementos princi-
pales de los estados financieros.

Estado de resultados

4.8 Este estado incluye los ingresos y gastos rela-
cionados con las operaciones de la entidad. Una vez
deducidos los gastos junto con cualesquiera dividen-
dos pagados o por pagar a los accionistas, el ingreso
que reste se transfiere a capital y reservas como uti-
lidades retenidas. Segun se indica en el capitulo 3,
en la Guia los ingresos y gastos se registran en base
devengado y no en base caja. Como se define en la
Guia, el ingreso neto antes de dividendos mide el
aumento o disminucion de valor durante un periodo
que se deriva de las actividades del sector.

Balance

4.9 EIl balance es el estado de activos, pasivos y

capital al cierre de cada periodo contable:

e Los activos incluyen activos financieros? y no
financieros.

* Los pasivos incluyen pasivos de deuda y derivados
financieros.

» La diferencia entre el valor de los activos y los pasivos
se denomina capital y reservas en la Guia®. Repre-
senta el “margen de seguridad” que absorbe cualquier
pérdida surgida del estado de resultados o debida a
otros motivos. Si los pasivos son superiores a los acti-
vos, entonces la entidad es técnicamente insolvente.

4.10 Algunos pasivos y activos de empresas depen-
den de que se produzcan determinados sucesos y se

2Incluidos derivados financieros.

3“Capital y reservas” es el término utilizado en las NIC (NIC
1.66) y es coherente con la terminologia usada en la lista de ISF. En
el SCN 1993, los términos equivalentes son “acciones y otras parti-
cipaciones de capital” junto con “patrimonio neto”. En la Guia, el
término “acciones y otras participaciones de capital” se emplea para
hacer referencia a los activos por participaciones de capital.

registran fuera del balance (véase el parrafo 3.12).
Como se indica en el capitulo 3, esas partidas exigen
un seguimiento para evaluar la exposicién total de la
empresa a riesgos financieros.

4.11 Los indicadores de rentabilidad y capital depen-
den de las definiciones contables y las bases de regis-
tro adoptadas. Por ejemplo, si las ganancias o pérdidas
de valor de los activos se registran en el estado de
resultados, afectardn a la rentabilidad registrada de las
empresas. Por otro lado, si determinados activos o pa-
sivos se registran fuera —y no dentro— del balance,
el valor del capital resultara afectado. Para la elabo-
racion de las pautas sobre definiciones que figuran a
continuacion se han utilizado, en distinta medida, tres
fuentes de definiciones contables, que se describen en
el recuadro 4.1. Los componentes del capital que se
utilizan para calcular el coeficiente de suficiencia de
capital de Basilea se describen en el recuadro 4.2.

4.12 En el apéndice IV se presenta una conciliacién
detallada entre las definiciones expuestas en este
capitulo y las de la contabilidad nacional y comer-
cial, que son las fuentes de datos basicos a las que es
mas probable que se recurra. Dicho apéndice com-
plementa el texto principal y puede utilizarse para
obtener pautas adicionales.

Estados financieros sectoriales

4.13 Mas adelante se presentan estados financie-
ros sectoriales por sector institucional. Aunque las
series de partidas identificadas en los estados de resul-
tados y los balances de los sectores especificos se
superponen considerablemente (particularmente en los
balances), existen diferencias significativas de presenta-
cién entre un sector y otro. Estas diferencias afectan al
célculo delos ISF. Por ejemplo, el margen financiero neto
es una serie de ISF importante para las instituciones de
depésito, pero no para el sector de los hogares, donde el
ingreso bruto disponible es un indicador mas importante.
El sector de instituciones de depdsito se presenta en pri-
mer lugar por la funcién esencial que desempefia en el
sistema financiero y por el abanico de series mas amplio
que se necesita extraer de los estados financieros secto-
riales para calcular los ISF de las instituciones de
depésito.

4.14 Las series de partidas individuales de los esta-
dos financieros que cuentan con definiciones son las
que se necesitan para calcular los ISF expuestos en



Recuadro 4.1. Marcos de medicion

4  Marco contable y estados financieros sectoriales

A la hora de determinar las reglas contables mas pertinentes para
la compilacion de los ISF, pueden utilizarse tres marcos de medi-
cién basicos: la contabilidad nacional, la contabilidad comercial y las
directrices de supervision bancaria. El objeto de este recuadro es
situar estos marcos en contexto, explicar sus objetivos analiticos,
describir sus caracteristicas principales y facilitar referencias para
profundizar en la lectura. Concluye explicando que el marco de los
ISF utiliza estos otros marcos, pero no coincide con ellos porque
sus objetivos analiticos son diferentes.

Datos de las cuentas nacionales

El sistema de cuentas nacionales (SCN) consiste en un conjunto
coherente, uniforme e integrado de cuentas macroecondmicas,
balances y cuadros basados en un conjunto de conceptos, defini-
ciones, clasificaciones y reglas contables acordados internacional-
mente. El SCN presenta un marco contable completo dentro del
cual pueden compilarse datos econdmicos agregados y presentarse
en un formato que esta disefiado para el andlisis econémico, la
toma de decisiones y la creacién de politicas. Su proposito es cubrir
de forma exhaustiva las actividades econdmicas de una economia.

Un aspecto esencial para la definicion de las cuentas nacionales y las
metodologias relacionadas es el concepto de residencia. En el SCN,
las unidades institucionales residentes se agrupan en cinco sectores
institucionales residentes y las unidades no residentes dentro del
sector del resto del mundo. Los flujos y saldos econdmicos relacio-
nados se dividen en tres grupos generales de cuentas. Las cuentas
corrientes y las cuentas de acumulacién cubren los flujos econémi-
cos (transacciones y otros flujos), y las cuentas de balance cubren
los saldos. Estos tres grupos generales de cuentas estan totalmente
integrados a través de las cuentas secuenciales que van desde las
cuentas de produccién hasta las cuentas de balance.

La fuente principal de informacién sobre la contabilidad nacional es
el Sistema de Cuentas Nacionales 1993 (SCN 1993) (Comision de las
Comunidades Europeas y otros, 1993). Existen otras metodologias
relacionadas como el Manual de estadisticas monetarias y financieras
(MEMF) (FMI, 2000a), el Manual de Balanza de Pagos, quinta edicion
(MBP5) (FMI, 1993a), el Manual de estadisticas de finanzas publicas
(Manual de EFP) (FMI,2001a) y Estadisticas de la deuda externa: Guia
para compiladores y usuarios (FMI, 2003b).

Normas internacionales de contabilidad

Las normas internacionales de contabilidad (NIC) son una serie
de normas de contabilidad comercial que proveen los conceptos
en los que se basan la elaboracién y la presentacion de los estados
financieros de empresas comerciales, industriales y de servicios del
sector publico o privado. La elaboracién de un conjunto revisado de
NIC!, llamado Normas Internacionales de Informacion Financiera

ILa entrada en vigor de las nuevas NIC y NIIF es el | de enero de 2005,
lo cual podria ocasionar interrupciones de las series en los paises que las
hayan adoptado. Las NIC y las NIIF son normas de caracter voluntario que
se adoptan mediante legislacion nacional. La UE las adopté a comienzos
de 2005, al igual que otros paises, pero es posible que otros paises no
las adopten, las adopten parcialmente o las introduzcan gradualmente.
Ademis, las NIC y las NIIF no son conjuntos de normas universales en el
sentido de que se aplican principalmente a grandes empresas que emiten
valores que se cotizan en bolsa. Las normas nacionales de contabilidad
comercial pueden diferir de las NIC y las NIIF en aspectos importantes.

(NIIF), concluyé en 2004. Comprende modificaciones significativas a
las normas de divulgacién y trato de los instrumentos financieros. En
la presente Guia, las referencias a disposiciones especificas de las NIC
incluyen varios cuadros de concordancia entre las normas actuales y
sus versiones anteriores.

El objetivo de los estados financieros es aportar informacion
(inclusive informacion consolidada) sobre la posicion financiera y
la evolucién de una empresa, asi como sobre las variaciones en
su posicién financiera. La declaracién consolidada proporciona
informacién sobre el grupo en su conjunto, que es generalmente
lo que interesa a los usuarios de los estados financieros. Una
empresa declarante es una empresa respecto de la cual existen
usuarios que utilizan los estados financieros como principal fuente
de informacién financiera de la empresa. Entre los usuarios se
encuentran los inversionistas, los empleados de la empresa, los
prestamistas, los proveedores y otros acreedores comerciales, los
clientes, los gobiernos y sus organismos, y el publico.

Los estados financieros reflejan los efectos financieros de las
transacciones y otros sucesos agrupandolos en categorias amplias
en funcién de sus caracteristicas econdmicas. Los elementos rela-
cionados directamente con la medicién de la posicion financiera
en el balance son los activos, los pasivos y el patrimonio neto. Los
elementos relacionados directamente con el estado de resultados
son los ingresos y los gastos. Al igual que en el SCN 1993, la pre-
sentacion de estos elementos en el balance y en los estados de
resultados conlleva un proceso de subclasificacion. Por ejemplo,
los activos y pasivos pueden clasificarse por su naturaleza o fun-
cion en la actividad de la empresa para presentar la informacion
de la manera mas (til a la hora de tomar decisiones econdmicas.
Pero a diferencia del marco del SCN 1993, el marco de las NIC no
esta disefiado para generar estadisticas agregadas.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
puede facilitar las NIC (www.iasb.org).

Supervision bancaria

En 1988, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (CSBB)
acordo las normas de supervision que rigen la suficiencia de capital
de los bancos internacionales. Estas normas, que se modificaron en
1996, constituyen un marco (cominmente conocido como Basi-
lea ) para la medicion del capital en relacion con el riesgo de cré-
dito y de mercado percibido en los activos del banco. La labor del
CSBB se basa en dos objetivos fundamentales. En primer lugar,
el marco pretende reforzar la solidez y estabilidad del sistema
bancario internacional. En segundo lugar, el marco pretende ser
justo y disminuir las fuentes de desigualdad competitiva entre los
bancos internacionales, procurando para ello que su aplicacién
entre los bancos de los distintos paises sea muy uniforme.

El acuerdo que se alcanzé fue aplicado a los bancos a nivel con-
solidado, incluidas las filiales dedicadas a la actividad bancaria y
financiera. La informacién consolidada refleja los riesgos de todo
el grupo bancario. Los componentes del capital se dividen en
tres niveles y se describen con mas detalle en el recuadro 4.2.

Aunque los supervisores bancarios se basan en las normas de conta-
bilidad comercial para la elaboracion de los estados financieros de
los bancos, y por lo tanto no facilitan un marco amplio independiente
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Recuadro 4.1 (conclusién)

comparable a los disponibles de las fuentes de contabilidad nacio-
nal y comercial, a lo largo de los afios han desarrollado diversas
reglas orientativas en relacion con la suficiencia de capital para
las actividades que afectan directamente al capital de los bancos
(por ejemplo, la constitucién de provisiones).

En 2004, el CSBB publicé un marco revisado mediante el cual se
modificaban los requerimientos vigentes de suficiencia de capi-
tal y se incorporaban nuevas normas de supervisién bancaria y
de divulgacién de informacién bancaria. Este nuevo marco se
conoce cominmente como Basilea II.

Las fuentes principales de informacion sobre los requerimien-
tos de suficiencia de capital del CSBB son los documentos
denominados: “Convergencia internacional de medidas y nor-
mas de capital” (CSBB, 1988) y la “Enmienda del Acuerdo de
Capital para Incorporar los Riesgos de Mercado” (CSBB, 1996).
También existe otra documentacién conexa en CSBB (2001a)2.
El nuevo marco esta publicado en Convergencia internacional de
medidas y normas de capital: Marco revisado (CSBB, 2004).

Indicadores de solidez financiera

El objetivo de la Guia es presentar un marco de pautas basicas
para la elaboracién de los estados financieros de las institu-
ciones de depsito, otras empresas financieras, empresas no

2También disponible, en inglés, en el sitio del BPI en Internet
(http:/lwww.bis.org/publ/bcbsc002.htm#tpgtop).

los capitulos 6 y 7, ya sea directamente o como ele-
mentos importantes para el calculo de los agregados
necesarios. La ventaja de definir estas series dentro
del marco de un estado financiero es el rigor conta-
ble que se impone: las series se definen de forma que
se garantice la integridad del sistema de registro por
partida doble, fomentando al mismo tiempo un enfo-
que coherente en la clasificacién y cobertura de las
transacciones y posiciones. En el capitulo 8 se pre-
sentan pautas conceptuales para el cdlculo de los ISF
correspondientes a los mercados financieros.

4.15 Salvo indicacién en contrario, cada serie presen-
tada a continuacion se define una sola vez, aun cuando
aparezca en otros estados financieros sectoriales. La
mayoria de las definiciones constan en el apartado so-
bre los estados financieros de las instituciones de de-
posito. Se entiende que en la compilacion de datos
puede necesitarse un cierto grado de flexibilidad a la
hora de interpretar estas pautas. Se recomienda a los
compiladores que cuando divulguen datos documen-
ten toda diferencia significativa entre la practica in-
terna y las pautas que se presentan a continuacion.

financieras y los hogares, con el fin de calcular los ISF y ayudar
en la valoracion y el seguimiento de los aspectos sélidos y los
factores de vulnerabilidad de los sistemas financieros.

El marco se inspira en otros marcos existentes y, por tanto,
tiene muchas similitudes de enfoque con ellos; por ejemplo, el
registro de los flujos y saldos en base devengado. Sin embargo,
en términos generales hay tres diferencias significativas de enfo-
que con respecto a los marcos existentes: informacién sectorial,
registro de actividad y consolidacion.

* A diferencia del interés que tienen la contabilidad comercial
y de supervision en las entidades individuales, el marco de los
ISE al igual que las cuentas nacionales, se centra en la informa-
cién agregada del sector.

* En tanto que en las cuentas nacionales se adopta el registro
simétrico de los flujos y posiciones intrasectoriales e inter-
sectoriales (por la perspectiva de la economia a nivel general)
y en la contabilidad comercial y de supervisiéon no (porque
se centran en la entidad individual), en el marco de los ISF se
favorece el registro simétrico de flujos y posiciones dentro
del sector, a fin de evitar distorsiones en los datos sectoriales,
aunque no necesariamente entre sectores, porque el tipo de
datos necesarios difiere seglin el sector.

Mientras que el propdsito de las cuentas nacionales es

captar mas o menos toda la actividad econémica, el marco

de los ISF, al igual que la contabilidad comercial y de
supervision, favorece un enfoque consolidado para evitar
contabilizar por duplicado el capital y la actividad.

Instituciones de depésito
Estado de resultados

4.16 Los estados financieros sectoriales para las ins-
tituciones de depdsito se presentan en el cuadro 4.1.

4.17 En el caso de las instituciones de depdsito, la
fuente principal de ingresos y gastos son los intere-
ses. El ingreso financiero es una forma de ingreso que
se devenga sobre instrumentos de deuda tales como
depdsitos, préstamos, titulos de deuda y otras cuen-
tas por cobrar. Para el prestatario es el costo (denomi-
nado costo financiero) del uso de los fondos de otra
entidad (recuadro 4.3)*. Como se explica en el capi-
tulo 3 (parrafo 3.7), en la Guia el devengo de intereses
es continuo. Segin puede observarse en el cuadro 4.1,
la diferencia entre los ingresos financieros y los gastos
financieros se denomina ingreso financiero neto.

4En el recuadro 4.3 se analiza la forma en que los principios
islamicos —como la prohibicién de cobrar y pagar intereses—
inciden en la compilacién de ISF correspondientes a sectores de
instituciones de depdsito que comprenden instituciones financie-
ras isldmicas.
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Recuadro 4.2. El coeficiente de suficiencia de capital de Basilea

El coeficiente de suficiencia de capital de Basilea fue aprobado en 1988
por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (CSBB) como refe-
rencia para evaluar si los bancos que operan en los paises del Grupo
de los Diez (G-10) tienen suficiente capital para sobreponerse a posi-
bles perturbaciones econémicas. El coeficiente exige niveles minimos
de capital para ) crear un margen de seguridad contra las pérdidas
por incumplimientos de pago debidos a los riesgos dentro y fuera
del balance, 2) demostrar que los propietarios de los bancos estin
dispuestos a arriesgar sus propios fondos, 3) proporcionar recursos
inmediatamente disponibles sin costos de transaccién ni de liquida-
cion, 4) facilitar la expansion normal y el financiamiento de la empresa,
5) establecer condiciones equitativas exigiendo la aplicacion universal
de la norma y 6) fomentar una actividad crediticia con menos riesgos.

El coeficiente de capital de Basilea original, junto con las modifi-
caciones posteriores, exige que los bancos internacionales ten-
gan una medida especifica de capital igual o superior al 8% de una
medida especifica de los activos ponderados en funcién de su
riesgo de crédito estimado. El coeficiente es una férmula analitica
con definiciones complejas del numerador (el capital) y del deno-
minador (los activos ponderados en funcién del riesgo) que no
puede obtenerse directamente de los estados financieros norma-
les. El coeficiente puede expresarse de la siguiente manera:

Capital x 100

Activos ponderados —
en funcioén del riesgo

Coeficiente de suficiencia de capital basado en el riesgo =

La férmula establece que la entidad bancaria debe tener un capital
consolidado a escala mundial igual al 8% o mas de sus activos ponde-
rados, incluida una posicion en el balance equivalente a las posiciones
fuera del balance, y que puede expresarse de la siguiente manera:

Capital = (capital de nivel | — plusvalia mercantil) + (capital de nivel 2)
+ (capital de nivel 3) — ajustes.

El capital de nivel | o “capital basico” esta constituido por el
capital social y las reservas declaradas que se consideran de libre
disposicion para cubrir los créditos frente al banco.

El capital de nivel 2 esta formado por los instrumentos financieros y
las reservas que estan disponibles para absorber pérdidas, pero que
podrian no ser permanentes, tener valores inciertos, acarrear cos-
tos en caso de venta, o no tener la capacidad plena para absorber
pérdidas que si tienen los elementos del capital de nivel |.

El capital de nivel 3 esta formado por deuda subordinada con un
vencimiento original de por lo menos dos afios que puede uti-
lizarse, de ser necesario, para cubrir exposiciones a riesgos de
mercado relacionados con las fluctuaciones en el valor de mer-
cado de los activos. No pueden pagarse intereses ni principal

4.18 Una cuestion especifica que surge es si de-
berian devengarse intereses sobre los activos
improductivos y, en caso afirmativo, si ello debe-
ria afectar al ingreso financiero neto. En la Guia
se recomienda que el interés devengado de un

de esta deuda si como consecuencia de dichos pagos el capi-
tal del banco se situara o permaneciera por debajo del reque-
rimiento minimo.

La plusvalia mercantil se resta porque su valor puede disminuir en
periodos de crisis, y se efectlian diversos ajustes al capital para evi-
tar la posible contabilizaciéon por duplicado de algin valor.

Los activos ponderados en funcién del riesgo conforman el denomina-
dor del coeficiente de suficiencia de capital de Basilea y represen-
tan el total ponderado de cada tipo de activos y las exposiciones
de los activos fuera de balance, con ponderaciones en funcién del
riesgo de crédito relacionado con cada tipo de activo. En el ejemplo
siguiente, el valor de mercado de los activos es 940, pero el valor de
los activos ponderados en funcién del riesgo es 615.

Ejemplo de estimacion de activos ponderados en funcion del riesgo

Activos
ponderados
Valor de Ponderaciéon  en funcién
Tipo de activo la cartera del riesgo del riesgo
Bonos del Tesoro
de Estados Unidos 200 0% 0
Préstamos hipotecarios 250 50% 125
Bonos de empresas 120 100% 120
Préstamos a
consumidores 370 100% 370
Total 940 — 615

A menudo los coeficientes de suficiencia de capital no son direc-
tamente comparables entre paises porque los organismos nacio-
nales de supervision tienen cierto margen de libertad para definir
las ponderaciones y los ajustes y, lo que es atin més importante, las
practicas nacionales pueden variar en lo que se refiere a la valora-
cion de los activos, el reconocimiento de los préstamos incobrables
y la constitucion de provisiones, lo cual puede incidir significativa-
mente en el coeficiente. Asimismo, una medida agregada de sufi-
ciencia de capital podria ocultar informacién sobre las instituciones
individuales, y de ahi que para el andlisis macroprudencial sea util
complementar el coeficiente agregado con informacién sobre la
dispersion de coeficientes correspondientes a las instituciones indi-
viduales o los subsectores del sistema bancario.

En cuanto al coeficiente, tltimamente se ha tratado de pulir el
sistema de ponderacion. De hecho, el Comité de Basilea emitio
un marco revisado, conocido como Basilea Il, que permite una
mayor diferenciacion entre los activos segln su riesgo, incluida
la posibilidad de utilizar, en condiciones determinadas, medidas de
exposicion a riesgos basadas en modelos internos (CSBB, 2004).

activo improductivo sea registrado en base caja y
no en base devengado. El ingreso financiero no
debe incluir los intereses devengados de activos
improductivos, porque de otro modo el ingreso fi-
nanciero neto estaria sobrevalorado en relacién con
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Cuadro 4.1. Instituciones de depésito

Estado de resultados Balance
I Ingresos financieros! 14. Activos totales (= 15 + 16 = 31)
i) Ingreso financiero bruto 15. Activos no financieros
ii) Menos provisiones para los intereses devengados 16. Activos financieros (=17 a 22)
de activos improductivos 17. Billetes y monedas y depositos!
2. Gastos financieros! 18. Préstamos (después de provisiones especificas)

3. Ingreso financiero neto (= | menos 2)
4. Ingresos no financieros

i) Honorarios y comisiones por cobrar!

if) Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros
iii) Participacion en las utilidades

iv) Otros ingresos!

5.Ingreso bruto (= 3 + 4)
6. Gastos no financieros

i) Costos de personal
i) Otros gastos

7.Provisiones (netas):

i) Para otros activos financieros 19.
8. Ingreso neto (antes de partidas extraordinarias 20.
e impuestos) (= 5 menos (6 + 7)) 21.
9. Partidas extraordinarias 22.
10. Impuesto sobre la renta 23.
I'1. Ingreso neto después de impuestos (= 8 menos (9 +10)) 24.
12. Dividendos por pagar
13. Utilidades retenidas (= || menos 12)

i)  Para préstamos incobrables

Series informativas

i) Préstamos brutos!
i.i) Préstamos interbancarios?
i.i.i) Residentes
i.iii) No residentes
i.i) Préstamos no interbancarios
i.i.i) Banco central
i.ii.ii) Gobierno general
i.ii.iif) Otras empresas financieras
i.ii.iv) Empresas no financieras
i.ii.v) Otros sectores residentes
i.ii.vi) No residentes
ii) Provisiones especificas3
Titulos de deuda!
Acciones y otras participaciones de capital
Derivados financieros!
Otros activos!
Pasivos (= 28 + 29)
Billetes y monedas y depésitos
i) Depésitos de clientes
i) Depositos interbancarios?
ii.i) Residentes
ii.ii) No residentes
i) Otros pasivos por billetes y monedas y depésitos

. Préstamos

. Titulos de deuda

. Otros pasivos

. Deuda (= 24 + 25 + 26 + 27)
. Derivados financieros

. Capital y reservas

i) De los cuales: Capital y reservas en sentido estricto*

. Total del balance (= 23 + 30 = 14)

Otras series necesarias para calcular los indicadores de solidez financiera acordados

Series de los organismos supervisores

32.
. Capital de nivel?

. Capital de nivel3

. Deducciones del capital

. Capital regulador total (partida 32 a partida 34 menos partida 35)
. Activos ponderados en funcién del riesgo

. NUmero de grandes exposiciones crediticias

Capital de nivel'

Series para profundizar en el andlisis del balance

. Activos liquidos (indicador bésico)

. Activos liquidos (en sentido amplio)

. Pasivos a corto plazo

. Cartera en mora

. Préstamos inmobiliarios residenciales

. Préstamos inmobiliarios comerciales

. Distribucién geogrifica de la cartera’

. Cartera en moneda extranjera

. Pasivos en moneda extranjera

. Posicion abierta neta en acciones y otras participaciones de capital
. Posicion abierta neta en moneda extranjera de partidas incluidas en el balance
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Series relacionadas con el balance
50. Posicién abierta neta en moneda extranjera total

51. Exposiciones crediticias de las instituciones de depdsito mas grandes frente a las entidades mas grandes de la economia
52. Exposiciones crediticias frente a entidades afiliadas y otras contrapartes “relacionadas”

IA fin de comprender las interrelaciones entre las instituciones de depésito, se recomienda identificar por separado los ingresos y los créditos frente a

otras instituciones de depésito de la poblacién declarante.

2Los préstamos y los dep6sitos interbancarios comprenden tanto los préstamos a otras instituciones de depdsito (residentes o no residentes) como

los depésitos procedentes de las mismas.

3Si solo se dispone de datos sobre préstamos brutos en los que se incluyen los intereses devengados de préstamos en mora, toda provisién constituida para cubrir
los intereses devengados de préstamos en mora debe incluirse en esta partida, y si dichas provisiones son significativas, deben identificarse por separado.

“4Fondos aportados por los propietarios mas utilidades retenidas (incluidas las asignaciones de utilidades retenidas a reservas). Se excluye la plusvalia
mercantil adquirida. Solo se compila si no se dispone de datos del capital de nivel |.

5Aunque las circunstancias varien de un pais a otro, se recomienda preparar datos sobre la distribucién regional del crédito complementandolo, si

procede, con informacién sobre los paises concretos (véase el parrafo 6.63).

la capacidad real de devengo de intereses de la ins-
titucion de depdsitod.

4.19 Para garantizar un enfoque coherente entre los
deudores y los acreedores, en el cuadro 4.1 se inclu-
yen partidas individuales para el ingreso financiero
bruto, que comprende los intereses devengados de
activos improductivos, y provisiones para los inte-
reses devengados de activos improductivos. Esta
dltima linea debe deducirse de la primera para elimi-
nar los intereses devengados de activos improducti-
vos de la linea de ingreso financiero®,”. Si el deudor
posteriormente paga los intereses de activos im-
productivos a la instituciéon de depdsito, el ingreso
financiero deberia aumentarse mediante un ajuste
a la provisién en el periodo en que se reciben los
pagos y, en caso de ser significativos, debe mencio-
narse en cualquier documentacién explicativa que

SEn la Guia se reconoce que, si bien en muchos paises la clasifica-
cién de un activo como improductivo es prueba clara de que debe inte-
rrumpirse el devengo de los intereses, la entrega de garantia prendaria
o de otro tipo podria inducir a la institucion de depdsito a considerar
que el deudor seguird cumpliendo sus obligaciones. Se debe tener en
cuenta que las practicas nacionales al respecto varian, pero a efectos
de elaborar pautas internacionales para los ISF, en la Guia se considera
que la clasificacion como activo improductivo es prueba suficiente
para interrumpir el devengo de intereses del activo y para registrar el
ingreso financiero solo si el deudor paga posteriormente.

%En CSBB (1999), pég. 29, se sefiala la necesidad de utilizar este
método en paises donde, como consecuencia de leyes o reglamenta-
ciones, los bancos deben registrar el devengo de intereses de préstamos
deteriorados de acuerdo con las condiciones originales del contrato.
Sin embargo, segun las pautas generales del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea, los bancos deben interrumpir el devengo de inte-
reses de préstamos deteriorados de acuerdo con el contrato.

7El criterio de devengar intereses a la tasa contractual e incluir una
provision para los intereses devengados podria aplicarse en el caso
de un instrumento no clasificado como improductivo, pero con res-
pecto al cual se espera recibir un pago parcial de intereses en el o los

se adjunte8. Si se devengaron intereses antes de que
el activo se clasificara como improductivo, y como
que dicho devengo aumentaria el valor del activo,
serfa adecuado constituir una provisién especifica
para préstamos incobrables (véase el parrafo 4.32).
Si se dispone de datos solo sobre ingresos finan-
cieros que no incluyen los intereses devengados de
activos improductivos, entonces solo debe presen-
tarse la linea de ingresos financieros (linea 1 del
cuadro 4.1). En el apéndice V se presentan ejem-
plos numéricos de cémo registrar los intereses de los
préstamos en mora.

4.20 Los ingresos no financieros son el resto de
ingresos recibidos por la institucion de depédsito. En-
tre ellos se incluyen honorarios y comisiones por la
prestacion de servicios, ganancias y pérdidas por
instrumentos financieros® y otros ingresos. Sumando
el ingreso financiero neto y el ingreso no financiero
se obtiene la cuenta de ingreso bruto.

4.21 Los honorarios y comisiones corresponden a
servicios de pago; servicios de intermediacion (por
ejemplo, relativos a lineas de crédito y cartas de cré-
dito); servicios de operaciones de valores (corretaje,

periodos siguientes, o se ha recibido uno en el periodo corriente. En
tales casos, el devengo simple de intereses a la tasa contractual proba-
blemente sobrevaloraria los ingresos.

8Si se interrumpe el devengo de intereses de créditos frente a
otras instituciones de depdsito de la poblacién declarante, para
evitar una declaraciéon asimétrica del ingreso neto a nivel sec-
torial, debe presentarse informacién adicional sobre los montos
correspondientes, tales como provisiones y cualquier otra cantidad
pagada posteriormente.

9Dichas ganancias y pérdidas no se clasifican como ingresos en
el SCN 1993.
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Recuadro 4.3. Las instituciones financieras islamicas y la solidez financiera

Las instituciones financieras islimicas (IFl) funcionan de acuerdo
con los principios islamicos, que prohiben los pagos de intereses
ex ante y disponen que las ganancias y pérdidas de las operaciones
subyacentes se compartan y que la actividad crediticia se base en
los principios éticos islamicos. Estas instituciones presentan un perfil
singular de riesgo y solidez financieros que afecta de forma funda-
mental a las estructuras de los estados de ingresos y los balances, lo
cual a su vez incide en la compilacién y el significado de los indica-
dores de solidez financiera. Los expertos en contabilidad financiera
y los supervisores de las instituciones financieras estan empezando
a abordar las diferencias, pero puede transcurrir algin tiempo hasta
que se identifique toda la gama de cuestiones y se formulen y
adopten normas contables y de supervisién adecuadas'. En este
recuadro se describen algunos de los elementos caracteristicos de
las IFl y la forma en que podrian afectar a los ISF basicos.

Aunque las practicas varian, el hecho de que las IFl se basen en
los principios islamicos las diferencia de otras instituciones en
numerosos aspectos. Quizis el méds notable es la prohibicién de
cobrar o pagar intereses. Por ejemplo, se prohiben los préstamos
o depésitos con tasas de interés fijadas de antemano, lo cual
constituye una diferencia fundamental con los bancos no isldmicos
que se endeudan a cambio del pago de intereses y prestan para
adquirir activos que devenguen intereses. Por tanto, los dos ISF
basicos que se basan en el margen entre los intereses cobrados y
pagados se aplican Unicamente a los bancos no islimicos.

Las IFl aceptan depdsitos de acuerdo con el concepto de
Mudarabah e invierten en inversiones y acuerdos de financia-
miento permitidos que cumplen con Shariah. De este modo, las IFI
realizan una funcién de intermediacion financiera. No obstante,
en principio los depositantes no tienen garantizado ni un ren-
dimiento predeterminado ni el monto nominal, sino que actdan
como suministradores de fondos, asumiendo las pérdidas solos, ya
que la IFI ha sufrido una “pérdida” en forma de esfuerzos empre-
sariales. Las utilidades generadas se comparten entre las IFl y los
depositantes en funcién de un coeficiente de participacién en las
utilidades previamente acordado. El funcionamiento de las cuentas
es similar al funcionamiento de los depdsitos de la banca conven-
cional. Existe una segunda forma de depésito, en virtud de la cual
las IFI mantienen los fondos para su salvaguardia, garantizando el
reembolso de la totalidad del monto nominal pero sin intereses.

Asimismo, las IFl pueden funcionar mediante acuerdos de distri-
bucién de utilidades y pérdidas que no garantizan el reembolso
integro del monto nominal y no tienen rendimientos fijos. Las IF
generan ingresos cobrando honorarios por servicios, participando
en las utilidades y, sobre todo, por actividades como el financia-
miento de operaciones comerciales, la venta a plazos y el arren-
damiento financiero. En algunos paises, estas son las actividades
principales de las IFl.

'En 1991 se cre6 en Bahrein la Organizacion de Contabilidad y Auditoria
de las Instituciones Financieras Islimicas (AAOIFI) con el fin de estable-
cer normas de contabilidad, auditoria y gestién de gobierno que actual-
mente son seguidas por las IFl de varios paises. Ademas, en noviembre
de 2002 se cre6 en Malasia la Junta de Servicios Financieros Islamicos
(IFSB, por sus siglas en inglés) como una asociacién de bancos centrales,
autoridades monetarias y otras instituciones que son responsables de la
regulacion y supervision del sector de servicios financieros islamicos.

De conformidad con los acuerdos de distribuciéon de utilidades
y pérdidas, los recursos de la IFl y los inversionistas se agrupan a
menudo para iniciar empresas comerciales especificas, y los rendi-
mientos totales se dividen entre la IFl y los inversionistas en funcién
de un acuerdo de participacion en las utilidades predeterminado.
Las utilidades obtenidas pueden desembolsarse durante la vida de
la empresa o a su finalizacion. Dependiendo del resultado, ambos
pueden ganar o perder con respecto a sus inversiones. Para ello,
las IFI emiten valores denominados certificados de distribucién de
utilidades y pérdidas que no garantizan el valor nominal ni propor-
cionan rendimientos positivos predeterminados. Algunos de estos
instrumentos se definen como “cuentas de inversién sin restric-
ciones”, que dan libertad a la IFl para realizar las inversiones como
considere mas adecuado, de forma parecida a como los bancos no
islimicos invierten los fondos suministrados por los depositantes.

Los acuerdos de distribucion de utilidades y pérdidas y las cuentas
de inversion sin restricciones hacen que el papel del capital en las
IFl sea algo distinto que en otros tipos de bancos. Por ejemplo, en
un documento de trabajo del FMI, Sundararajan y Errico (2002),
pag. 9, indican que puede ser razonable concluir que la valoracion
de la suficiencia de capital para los bancos islimicos deberia basarse
no solo en una evaluacién exhaustiva del grado de riesgo de cada
cartera de la institucion, sino también en una evaluacién de la pro-
porcioén entre activos con participacion en las utilidades y activos
sin participacion en las utilidades. Asimismo, parece haber ambigiie-
dades en cuanto a la identificacion y valoracién de los préstamos en
mora y la constitucion de provisiones, asi como su divulgacion.

A la hora de elaborar los balances de las IFl, puede ser ambi-
guo si las aportaciones de los inversionistas en certificados de
distribucion de utilidades y pérdidas y en cuentas de inversion
sin restricciones constituyen pasivos de la IFl. La IFl suele actuar
como fideicomisario o administrador de activos, colocando los
fondos en cuentas en fideicomiso fuera del balance, y propor-
cionando asesoramiento de inversion a fin de recibir honorarios
o una distribucién de las utilidades netas. Se sabe que algunas
IFI manejan partes importantes de su negocio mediante cuentas
fuera del balance, amparandose en la hipétesis de que estan
desempefiando una funcién de administracion de fondos para
el inversionista, lo cual incide en los coeficientes de apalanca-
miento y los calculos de suficiencia de capital de Basilea2. En
la actualidad, las practicas nacionales para el registro de dichos
acuerdos difieren, y se utilizan tratamientos tanto dentro como
fuera del balance. Una opinién, emitida por la Organizacion de
Contabilidad y Auditoria de las Instituciones Financieras Isla-
micas (AAOIFI, por sus siglas en inglés), es que las cuentas de
inversion sin restricciones forman parte del balance de la IFl,
y deberian incluirse como un tipo separado de instrumento
(entre pasivo y capital social). En la Guia se sigue la recomendacién
del Manual de estadisticas monetarias y financieras (MEMF)3 y
se clasifican dichos instrumentos como depdsitos, a menos que

2L.a AAOIFI ha declarado que su objetivo es seguir la metodologia de
Basilea lo mas estrechamente posible.

3En las paginas 120 a 122 del MEMF (véase FMI, 2000a) se describen
en detalle los instrumentos islamicos y su clasificacién, y se deberia
consultar ese texto para determinar la clasificacion de los instru-
mentos a efectos de la compilacién de datos para los ISF.
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formen parte de la base de capital permanente de la IFl o tengan
las caracteristicas de un instrumento negociable.

La estructura de los activos de las IFl se caracteriza por una amplia
gama de estructuras islamicas de financiamiento, que van desde
modelos de financiamiento de bajo riesgo basados en arrenda-
mientos hasta modelos de mayor riesgo basados en el capital.
Cada modelo tiene sus propias caracteristicas distintivas y entrafia
diferentes grados de riesgo de crédito, de mercado y operativo.

Hasta la fecha, las IFl han tendido a dedicarse muy especialmente
a los créditos comerciales a mas corto plazo y al financiamiento
de proyectos que normalmente se resuelven en uno o dos afos,
lo cual permite la redistribucién del ingreso neto. Esto se debe
en parte a la ausencia de mercados monetarios islamicos que
permitan la transferencia inmediata de liquidez a corto plazo entre
las IFl y actiien para establecer tasas de rendimiento de mercado
para dichos fondos en préstamo. Ha habido cierta dificultad para
desarrollar instrumentos, tales como instrumentos interbancarios,
de politica monetaria e instrumentos a mas largo plazo (como las
hipotecas), pero existen ejemplos de todos ellos. En parte, esta
situacion surge de la mayor dificultad, en comparacion con el finan-
ciamiento de proyectos, para idear métodos adecuados para medir
y distribuir los rendimientos netos de los créditos a los gobiernos,
las empresas en marcha o las instituciones no comerciales.

El modelo anterior tiene implicaciones importantes para las IFl:
los balances de las IFl difieren de los balances de los bancos no
islamicos y las estimaciones de las tasas de rendimiento de las IFI
pueden resultar dificiles de desarrollar y comparart. Ademds, los
instrumentos estan en fase de desarrollo y, en algunos casos, los
principios de la banca islamica pueden estar mezclados con prac-
ticas bancarias normales. En este contexto, las practicas contables

4El Banco Negara Malaysia ha elaborado un marco estructurado
para determinar la tasa de rendimiento de las operaciones bancarias
islamicas. Este marco aborda la cuestién de la uniformidad, lo cual
reduce la posibilidad de distorsion de la tasa de rendimiento.

colocacién y suscripciéon de nuevas emisiones, con-
tratacion de swaps y otros derivados financieros, prés-
tamos de valores) y servicios de administracién de
activos (como gestion de carteras y custodia)!0. Las
practicas internas pueden exigir que los honorarios
y las comisiones por pagar a otras instituciones de
depdsito de la poblacién declarante se registren como
ingreso negativo en lugar de gasto.

10En esta partida no se incluyen honorarios y comisiones impli-
citos, como los que corresponden al concepto de “servicios de
intermediacion financiera medidos indirectamente”(SIFMI) del
SCN 1993. En otras palabras, el ingreso financiero no se ajusta por
ninguna estimacién de los SIFMI.

de las IFl estan atn en desarrollo. Hasta que este trabajo llegue a
una fase mas avanzada y puedan empezar a identificarse practicas
normales en los mercados, la Guia considera que es prematuro
intentar relacionar los ISF con series contables especificas utili-
zadas por las IFl.

Se reconoce la necesidad de pautas generalmente acordadas
para las IFl sobre presentaciones contables de los estados de
resultados, balances, actividades fiduciarias y de fideicomiso y
otras divulgaciones. El trabajo sobre varios de estos aspectos lo
estan realizando distintas organizaciones, como la AAOIFI —que
ha publicado una revision de los coeficientes de suficiencia de
capital de Basilea adaptada a las IFI>—, el Instituto de Banca y
Seguros Islamicos de Londres, la Asociacion Internacional de
Bancos Isldmicos de Arabia Saudita y la nueva Oficina de Califica-
cién Internacional Islamica de Bahrein. Ademas, los supervisores
bancarios estdan buscando una vigilancia prudencial efectiva de
las IFl, y la practica internacional estd en proceso de desarrollo:
la recién formada Junta de Servicios Financieros Islamicos (IFSB)
de Malasia tiene como objetivo ayudar a desarrollar un sistema
efectivo de supervision y regulacion de las IFl y orientar sobre el
control, la medicién y la administracién adecuados de los riesgos
de los productos financieros islamicos.

Por ultimo, dada la concentracién de las IFl en actividades de
fideicomiso, financiamiento de proyectos y acuerdos de distribu-
cién de utilidades y pérdidas, muchas de ellas tienen caracteristi-
cas de fondos comunes de inversién u otras instituciones finan-
cieras no bancarias; pero la practica estadistica que prevalece es
clasificar las instituciones financieras islimicas como instituciones
de dep6sito®.

5Véase AAOIFI (1999). La opinidn de algunos organismos supervisores
es que los algoritmos de ponderacion de riesgos mas flexibles de
acuerdo con Basilea Il podrian ser efectivos para describir con mayor
precision los tipos de riesgos financieros a los que se enfrentan las IFl.
6Esta practica se describe con mas detalle en el parrafo 488 del

MEMF (FMI, 2000a).

4.22 Las ganancias y pérdidas por instrumentos

financieros son las que surgen durante el periodo

objeto de revisién. En la Guia se recomienda que
en esta partida se incluyan las ganancias y pérdidas
realizadas y no realizadas que se produzcan durante
cada periodo a partir de todos los instrumentos fi-
nancieros (activos y pasivos financieros, en moneda
nacional y extranjera) valorados a su valor de mer-
cado o valor razonable en el balance!!l, incluidos los
valores de la cartera de inversion, pero excluidas las

UPara los datos sectoriales deben excluirse las ganancias y pér-
didas por tenencia de acciones emitidas por otras instituciones de
depdsito de la poblacion (véase el recuadro 5.1).
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participaciones de capital en empresas asociadas y
filiales y toda inversion de una filial en la matriz!2-13.
Las ganancias y pérdidas en instrumentos en mo-
neda extranjera y en instrumentos financieros deri-
vados, como los swaps de tasas de interés, también
se incluyen. Las ganancias y pérdidas por instrumen-
tos financieros excluyen los intereses incluidos en la
cuenta de ingreso financiero neto como devengados
para dicho instrumento en el periodo declarado, ya
que dichos montos ya se contabilizan como ingreso
financiero en el estado de resultados.

4.23 En cambio, dentro de las ganancias y pérdidas
en cuentas de las instituciones de depdsito tradicio-
nalmente se han incluido las ganancias y pérdidas
registradas por activos y pasivos mantenidos durante
un corto periodo de tiempo, ya que las instituciones
de deposito tratan de aprovechar las fluctuaciones a
corto plazo de los precios de mercado. El alcance de
este concepto varia entre las distintas normas conta-
bles, pero por lo general incluye las ganancias y pér-
didas realizadas y no realizadas obtenidas durante el
periodo por valores y derivados mantenidos en la
denominada cartera de negociacién!4. El concepto
abarca las ganancias y pérdidas derivadas de la venta
de valores adquiridos mediante acuerdos de recompra,
los préstamos de valores y las cesiones temporales de
activos (véase el parrafo 4.48); las ganancias o pérdi-
das realizadas durante el periodo por ventas de valores
de la cartera de inversion; y las ganancias o pérdidas
derivadas de la tenencia, venta y compra de instru-
mentos en moneda extranjera (excepto inversiones de

12l as empresas asociadas y filiales se definen en el capitulo
siguiente.

13Las variaciones en el valor de la participacién en empresas
asociadas, filiales no consolidadas y las inversiones de una filial
en la matriz se excluyen de esta linea de ingreso porque si no el
ingreso se contabilizaria por duplicado: la linea otros ingresos
incluye la participacién en las utilidades o pérdidas de empresas
asociadas, filiales no consolidadas e inversiones de una filial en
la matriz. Ademads, si una instituciéon de depdsito vende una par-
ticipacién en una instituciéon de depdsito asociada o filial (o si
una filial retira la inversién en la matriz) a un valor superior al
valor proporcional del capital y reservas, la diferencia no deberia
reconocerse como ingresos, sino que deberia afiadirse al capital y
reservas del vendedor, garantizando asi un tratamiento simétrico al
dado a la plusvalia mercantil, que se deduce de capital y reservas
(véase el parrafo 4.110).

4] os bancos suelen distinguir en sus cuentas entre los valores
mantenidos con fines de negociacién (cartera de negociacion) y
los mantenidos con fines de inversioén a largo plazo (cartera de
inversion), generalmente al vencimiento. En la NIC 39 esta ultima
categoria se divide incluso entre instrumentos financieros mante-
nidos hasta el vencimiento e instrumentos financieros disponibles
para la venta.

capital en empresas asociadas y filiales), incluidos los
contratos de instrumentos derivados cambiarios.

4.24 No obstante, en la Guia se recomienda dar una

cobertura mas amplia a las ganancias y pérdidas por ins-

trumentos financieros enumeradas en el parrafo 4.22, de
forma que:

1) Elingreso neto refleje la salud financiera actual
y no acontecimientos pasados. En otras palabras,
las variaciones del valor de los instrumentos finan-
cieros que pueden medirse de manera fiable se
registran en los ingresos del periodo en el que se
producen!>, La experiencia ha demostrado que la
acumulacion de ganancias y pérdidas ocultas que
no se registran en el estado de resultados hasta
que se realizan puede ser causa de distorsion en
el andlisis macroprudencial.

2) La rentabilidad del capital se mida de manera
fiable. Las instituciones de depdsito utilizan el
capital para generar ingreso neto, principalmente
mediante operaciones con instrumentos financie-
ros. Excluir las ganancias y pérdidas no reali-
zadas por instrumentos financieros, cuyo valor
puede medirse con certeza, oculta en un periodo
dado la eficiencia en la utilizacién del capital.
Aunque el reconocimiento inmediato de las ga-
nancias y pérdidas podria generar una volatilidad
entre periodos en los datos sobre rentabilidad del
capital mayor que si no se reconocieran, entender
las causas de dicha volatilidad y observar la ten-
dencia a lo largo del tiempo aporta una base mas
solida para el analisis macroprudencial.

3) Puedavigilarse la importancia relativa de las ga-
nancias y pérdidas sobre dichos activos y pasivos
financieros considerados a su valor de mercado
o valor razonable. La experiencia ha demostrado
que las ganancias y pérdidas por instrumentos fi-
nancieros pueden ser un elemento mas volatil en
las utilidades de las instituciones de depdsito que
otras partidas de ingreso, quizds a causa de una
posible mayor asuncion de riesgos. La determi-
nacién del tamafio y la sensibilidad del ingreso y
el capital de las instituciones de depdsito a cam-
bios en las condiciones del mercado se observa
mejor mediante datos de series cronoldgicas
que reflejen las ganancias y pérdidas de forma
continuada.

I5SLa reduccion del valor de los instrumentos no negociados
reconocida por las instituciones de depésito se refleja en las
provisiones.



4) Las ganancias y pérdidas a nivel sectorial no se
presenten de forma asimétrica. Si las institucio-
nes de depdsito individuales registran las ganan-
cias y pérdidas sobre un mismo instrumento en
diferentes momentos, esta situacién hard que las
mediciones del ingreso neto a nivel sectorial no
sean coherentes!©,

4.25 En el apéndice V se ilustra, con ejemplos nu-
méricos, como registrar las ganancias y pérdidas por
instrumentos financieros.

4.26 Se reconoce que cubrir las ganancias y pérdi-
das segun se expone en el parrafo 4.22 puede no ser
factible para los declarantes en el momento de la
elaboracion de esta Guia, y que los sistemas de com-
pilacién de datos pueden necesitar evolucionar.

4.27 Para los instrumentos financieros en los que las
ganancias y pérdidas pueden registrarse solo cuando
se realizan, la ganancia o pérdida deberia medirse
como la diferencia entre el valor de la transaccién y
el valor de mercado registrado en el balance al cie-
rre del periodo anterior. Cualquier ganancia o pér-
dida no realizada generada en periodos anteriores y
que se incluye en el ajuste por valoracion debe ser
traspasada a utilidades retenidas. En otras palabras,
para no distorsionar las medidas de la salud finan-
ciera vigente ni crear los incentivos de tipo seleccién
perjudiciales descritos en el parrafo 3.22, el ingreso
neto no debe reflejar la realizacion de las ganancias
o pérdidas que se han generado en la valoracién en
el balance de los instrumentos financieros y se han
retenido durante una serie de periodos. Ademas,
todas las ganancias o pérdidas del periodo declarado
—es decir, desde el cierre del periodo anterior—
que se realizan sobre cualquier otro activo financiero
(excepto las correspondientes a inversiones de capi-
tal en empresas asociadas y filiales y a inversiones
de una filial en la matriz, que se registran en su to-
talidad directamente en capital y reservas) también
deben incluirse en la linea de ganancias y pérdidas
por instrumentos financieros, incluidas las ganancias
y pérdidas en ventas de préstamos. Si dichas ganan-

16A diferencia de los instrumentos cubiertos por esta partida, en
el caso de los instrumentos registrados a valor nominal pueden sur-
gir asimetrias cuando los acreedores y no los deudores constituyen
provisiones para el riesgo de crédito del deudor. En el capitulo 5
de la Guia se analizan los ajustes sectoriales para los casos en los
que tanto el deudor como el acreedor pertenecen al sector de las
instituciones de depdsito.
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cias y pérdidas son significativas en un periodo dado,
se recomienda que los compiladores faciliten infor-
macion adicional, de forma que pueda valorarse su
importancia en relacién con los datos divulgados.

4.28 El concepto de participacion en las utilidades
cubre la participacion —sobre la base del porcentaje
de capital que se posee— en el ingreso neto después
de impuestos!? de empresas asociadas, filiales no con-
solidadas!® y de inversiones de una filial en la matriz y,
para datos nacionales, de sucursales en el extranjero!®.

4.29 Otros ingresos cubre: 1) los dividendos de-
clarados por pagar de otras empresas o cooperati-
vas en las que las instituciones de depdsito tienen
una participacion?0; 2) las ganancias o pérdidas por
ventas de activos fijos en el periodo corriente (medi-
das como la diferencia entre el valor de venta y el
valor segtin balance al cierre del periodo anterior)?!;
3) los ingresos por alquileres y regalias (incluidos los
de edificios, otras estructuras y equipos; de activos
de terrenos y del subsuelo; y de otros activos produ-
cidos y no producidos), y 4) cualquier cantidad por
cobrar por parte de las instituciones de depdsito en
concepto de indemnizacion por dafios o perjuicios.

17Salvo que los impuestos sobre el ingreso neto deban ser paga-
dos por el inversionista, en cuyo caso esta partida cubre el ingreso
neto antes de impuestos.

18Esta partida también cubre el ingreso que refleja el retiro de
ingresos de una cuasisociedad por parte del propietario. Solo debe
incluirse el retiro de ingresos del ingreso neto obtenido por la
cuasisociedad.

19A escala sectorial, toda utilidad procedente de instituciones de
depdsito asociadas de la poblacion declarante deben excluirse de
esta linea (véase también el recuadro 5.1).

20Para evitar contabilizar por duplicado el ingreso antes de par-
tidas extraordinarias e impuestos, en los datos sectoriales, los
dividendos por cobrar de otras instituciones de depdsito de la
poblacion declarante deben excluirse de esta partida e incluirse en
cambio (con signo negativo) en la linea de dividendos por pagar.
De esta forma, los datos sobre dividendos que deben pagar otras
instituciones de depdsito de la poblacion declarante y los dividen-
dos por cobrar a las mismas se compensardn en esta linea.

21A escala sectorial, las ganancias o pérdidas realizadas por una
venta de activos fijos a otra institucién de depésito de la poblacion
declarante deben excluirse, en principio, de esta partida y no afec-
tan al ingreso neto, ya que la ganancia o pérdida de valor sigue sin
haber sido realizada por el sector en su conjunto. Dichas ganancias
o pérdidas deben registrarse en el estado de resultados solo cuando
se venden activos fijos a una entidad ajena al sector. Aunque llevar
registros de los activos fijos por contraparte podria generar dificul-
tades practicas, se recomienda que se identifiquen —sin perjuicio
de las obligaciones de confidencialidad— al menos las ganancias
y pérdidas significativas del periodo declarado que se deriven de
ventas a otras instituciones de depdsito de la poblacién declarante
y se deduzcan del ingreso sectorial.
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4.30 La linea de gastos no financieros cubre todos
los gastos distintos de los financieros, incluidos /o-
norarios y comisiones. Entre ellos se incluyen los
gastos de operaciones relativos a la actividad ban-
caria ordinaria (distintos de gastos financieros) tales
como: 1) costos de personal (véase mds adelante);
2) gastos de propiedades y equipos (mantenimiento
y reparacion ordinarios y regulares)?2, alquileres de
edificios, otras estructuras y equipos (y la deprecia-
cion correspondiente)??, y rentas de tierras; 3) otros
gastos relacionados con las operaciones, incluidas
compras de bienes y servicios (por ejemplo, cos-
tos de publicidad, gastos de formacion de personal
y honorarios por otros servicios prestados), y rega-
lias pagadas por el uso de otros activos producidos
y no producidos (excluidos los gastos clasificados
como costos de personal (véase mds adelante)), y
4) impuestos distintos de los impuestos sobre la renta
—como los impuestos sobre la propiedad o el uso de
tierras y edificios o sobre la mano de obra utilizada
(incluidos los impuestos sobre la némina salarial y
otros impuestos relacionados con los empleados que
debe pagar el empleador)— menos cualquier subsi-
dio relacionado con las operaciones, como los reci-
bidos del gobierno general. Se incluye, asimismo,
cualquier multa o sancién impuesta a las institucio-
nes de depdsito por los tribunales u otras entidades,
y cualquier suma que las instituciones de depdsito
deban pagar como indemnizacién a otras unidades
institucionales por dafios y perjuicios. Para las ins-
tituciones de depdsito, los gastos de operaciones
incluyen también cualquier prima pagada a un fondo
de garantia de depdésitos.

4.31 Costos de personal incluye la remuneracion
total, en dinero o en especie, que la empresa debe
pagar por el trabajo realizado por los empleados
durante el periodo contable. Comprende sueldos y
salarios, incluidos los permisos anuales remunera-
dos y las ausencias remuneradas por enfermedad;
las participaciones en las utilidades e incentivos; las

22Dichos gastos son distintos de los gastos de formacién bruta
de capital fijo —que se suman a los activos no financieros del
balance— y por tanto se registran de manera distinta.

23Existen diferencias en la forma de medir la depreciacion entre
las cuentas nacionales y las cuentas comerciales. La Guia no se
pronuncia sobre el método preferido. Segtn se explica en el apén-
dice IV, el método seguido en las cuentas nacionales se basa en
los precios corrientes de mercado, mientras que el método de las
cuentas comerciales se basa en los costos histéricos, aunque prevé
revisiones periddicas haciendo los ajustes necesarios al calendario
de depreciacion.

asignaciones para viviendas y vehiculos; asi como
el suministro gratuito o subvencionado de bienes y
servicios (excepto los necesarios para que los em-
pleados desempeifien su trabajo); y las contribucio-
nes a la seguridad social para conceptos tales como
atencion médica y pensiones?4. Se incluyen asi-
mismo las prestaciones sociales para los emplea-
dos no basadas en fondos especiales, tales como
el pago continuado de salarios normales o reduci-
dos durante periodos de ausencia del trabajo por
enfermedad o accidente, las indemnizaciones por
despido, etc.

4.32 Las provisiones para préstamos incobrables
son las provisiones nuevas netas que las institucio-
nes de depdsito constituyen en el periodo para cubrir
pérdidas en caso de préstamos incobrables o deterio-
rados, segtin su estimacion de la probabilidad de que
se produzcan las pérdidas?s. Las provisiones gené-
ricas son las que no se atribuyen a activos especifi-
cos sino al monto de las pérdidas que la experiencia
indica que pueden producirse en una cartera de prés-
tamos. Dichas provisiones se calculan a veces como
porcentaje de los activos totales. En caso contra-
rio, pueden calcularse aplicando porcentajes progre-
sivamente mdas elevados para los activos de menor
calidad crediticia, conforme aumenten las probabi-
lidades de pérdida. Las provisiones especificas son
cargos que minoran el valor de préstamos especi-
ficos (incluido un grupo de préstamos evaluado de
forma colectiva) y reflejan las pérdidas identificables
(véase también CSBB (1999), pag. 13).

4.33 La Guia se basa en las practicas nacionales para
determinar las provisiones para préstamos incobrables
y distinguir entre provisiones especificas y genéricas,
pero se recomienda que dichas practicas se documen-
ten con claridad. Las provisiones para intereses deven-
gados de activos improductivos no deben incluirse
dentro de las provisiones para préstamos incobrables,
ya que se identifican dentro del ingreso financiero

24En la Norma Internacional de Informacién Financiera 2 (NIIF 2),
expedida en 2004, las opciones sobre acciones se tratan como gastos
de personal. Se recomienda a los compiladores adoptar esta norma
para compilar los datos que se usardn en el cdlculo de los ISF y
para describir el método utilizado en cualesquiera metadatos que
se divulguen.

25A escala sectorial, las provisiones para préstamos otorgados
a otras instituciones de depdsito de la poblacion declarante deben
excluirse de esta partida para evitar registros asimétricos.



neto, minorandolo26. Aunque las provisiones para
pérdidas o gastos futuros reducen el ingreso neto, sin
perjuicio de la practica nacional, cualquier exceso en
la estimacién de pérdidas o gastos previstos para cual-
quier periodo podria revertirse en periodos siguien-
tes, aumentando el ingreso de dichos periodos. En el
recuadro 4.4 figura una explicacién de como la cons-
titucién de provisiones afecta tanto a los activos
como a capital y reservas. Asimismo, en el apéndice
VI se comentan los criterios para la clasificacién de
activos y la constitucién de provisiones.

4.34 Las provisiones para otros activos financieros in-
cluyen las provisiones para cubrir cualesquiera otros
activos financieros (que ni se comercian ni se registran
a precios de mercado) que puedan valorarse de manera
fiable. Si no es factible en este momento incluir las
ganancias y pérdidas no realizadas sobre valores —como
los de la cartera de inversion— dentro de las ganancias
y pérdidas por instrumentos financieros (véase el pa-
rrafo 4.22), debe adoptarse para estos valores el mismo
método aplicado a las provisiones para préstamos, de
forma que las pérdidas de estos activos queden refleja-
das en el ingreso neto?’. Esta categoria incluye también
cualquier provisién nueva creada a efectos de la super-
vision para tener en cuenta los cambios en la volatilidad
de los diferenciales entre el precio de demanda y el pre-
cio de oferta u otros factores relacionados con el cierre
de una posicién en un instrumento negociable menos
liquido (véase también CSBB, 2001b, parrafo 579).
El ingreso bruto menos los gastos no financieros y las
provisiones28 es igual a ingreso neto (antes de partidas
extraordinarias e impuestos).

4.35 Las partidas extraordinarias cubren los suce-
sos que son extraordinarios en relacién con la acti-
vidad habitual de la empresa. Dichos sucesos son
poco comunes e incluyen las pérdidas por catéstrofes
derivadas de desastres naturales o de otro tipo. Las
partidas extraordinarias pueden ser ingresos, pero
generalmente son partidas de gasto. Los impuestos

26Tal como se indica en el parrafo 4.19, para los intereses deven-
gados en periodos anteriores que posteriormente se consideran
una pérdida identificable prevista, la provisiéon para la pérdida
debe incluirse en la partida 7, y no como provision para intereses
devengados de activos improductivos.

27Las provisiones especificas para cubrir el valor de un titulo
deben reducir el valor del titulo en el balance, como si estuviera
valorandose a su valor de mercado.

28En el caso de las provisiones y partidas extraordinarias, estas
partidas deben constituir generalmente una pérdida. Sin embargo,
en cualquier periodo, podrian ser un ingreso si posteriormente se
recuperan, por ejemplo.
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sobre la renta son los impuestos devengados en el
periodo objeto de revisiéon que gravan los ingresos,
las utilidades y las ganancias de capital de las institu-
ciones de depésito. Deduciendo las partidas extraor-
dinarias y los impuestos del ingreso neto se obtiene
el ingreso neto después de impuestos.

4.36 Los dividendos son las cantidades declaradas
como pagaderas a los propietarios de las institucio-
nes de depdsito en el periodo objeto de revision una
vez satisfecho el resto de los gastos, lo cual deja
las utilidades retenidas, que deben registrarse en la
cuenta de utilidades retenidas de capital y reservas.

Balance

Activos no financieros

4.37 Activos no financieros son todos los activos
econdmicos distintos de los activos financieros. Mas
adelante, en el analisis sobre el balance sectorial de
las empresas no financieras, se presenta una defini-
cién de estos activos (parrafo 4.106).

Activos financieros y pasivos

4.38 Los activos financieros?® son derechos financie-
ros sobre los que se ejercen derechos de propiedad que
constituyen un depdsito de valor, y de los cuales sus
propietarios pueden obtener beneficios econémicos.
Los derechos financieros provienen de las relaciones de
tipo contractual entre parejas de unidades instituciona-
les y, a menudo, dichos derechos habilitan al propieta-
rio (el acreedor) a recibir uno o mas pagos (como pagos
de intereses) de la unidad institucional sobre la que tiene
el derecho (el deudor). Ademas, algunos activos finan-
cieros generan ganancias (y pérdidas) por tenencia a sus
propietarios. Cuando se crea un derecho financiero, el
deudor contrae simultineamente un pasivo del mismo
valor, que es la contrapartida del activo financiero.

4.39 La identificacién y presentacién de los dis-
tintos tipos de activos y pasivos financieros puede
variar segin las necesidades analiticas y las practi-
cas contables nacionales. En la lista de ISF, la aten-
cidn se centra principalmente en los instrumentos por
tipo funcional, como préstamos, acciones, titulos y

29En el SCN 1993, entre los activos financieros se incluyen
también el oro monetario y los derechos especiales de giro (DEG),
es decir, activos financieros para los que no existen pasivos de
contrapartida. Sin embargo, en el SCN 1993, por definicién, puede
considerarse que tnicamente el sector oficial, por lo general el
banco central, posee dichos activos.
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Recuadro 4.4. El método de valoracion y constitucion de provisiones de la Guia

En este recuadro se explica como se compaginan las distintas
recomendaciones sobre valoracién y constitucion de provisiones
en la descripcién individualizada de cada una de las partidas de los
estados financieros.

En la Guia se recomiendan los métodos de valoracion que puedan
aportar la evaluacién mas realista del valor de un instrumento
o una partida en cualquier momento dado. En el caso de los
instrumentos negociables, el no reconocimiento de las ganancias
resultantes de la valoracién a valor de mercado, y particularmente
de las pérdidas, puede conducir a interpretaciones erréneas sobre
la salud y solidez financieras de las instituciones de depésito. En el
caso de los instrumentos no negociables, en la Guia se reconoce
que el valor nominal puede brindar una evaluacién mas realista
que la aplicacion del valor de mercado o valor razonable, pero
es fundamental que exista una politica adecuada de constitucion
de provisiones. Aunque la Guia se basa en las practicas nacionales
para determinar dichas provisiones, el no reconocer las pérdidas
cuando se producen supondria una evaluaciéon demasiado opti-
mista de la salud y solidez de las instituciones de depdsito. Se esta-
blece una distincion entre las provisiones especificas para pérdidas
identificables y las provisiones genéricas para pérdidas potenciales
que, por experiencia, podrian afectar a una cartera.

En el resto del recuadro se explica cémo el criterio de valoracion
a valor de mercado y de constitucion de provisiones incide en el
estado de resultados, los activos y el capital y reservas. Consta
también un breve apartado sobre atrasos.

Estado de resultados

El estado de resultados se ve directamente afectado por el método
adoptado para la valoracién y la constitucion de provisiones!.
Los ingresos financieros no deben incluir los intereses devenga-
dos de activos improductivos; en otras palabras, no deben estar
sobrevalorados en relacién con las circunstancias reales.

Las provisiones para préstamos incobrables (y otros activos)
deben reducir el ingreso neto; es decir, las pérdidas deben ir
reconociéndose conforme se conocen.

Las ganancias y pérdidas, tanto no realizadas como realizadas,
procedentes de activos y pasivos financieros valorados a valor
de mercado o a valor razonable en el balance deben incluirse
en el estado de resultados: un aumento de valor incremen-
taria el ingreso neto, mientras que una pérdida de valor lo
reduciria?. Para evitar su contabilizacién por duplicado, los
intereses devengados registrados por el periodo se excluyen
de los calculos de las ganancias y pérdidas por instrumentos
financieros.

Las ganancias o pérdidas procedentes de otros activos o pasivos
que surgen y se realizan en el periodo objeto de declaracion

.

'En el anexo al capitulo 5 se analiza el tratamiento de las transac-
ciones y posiciones entre instituciones de depdsito.

2Las variaciones en el valor de mercado de la participacién en
empresas asociadas y filiales no consolidadas, asi como las inversio-
nes de las filiales en la matriz, se excluyen para evitar la posibilidad de
contabilizar el ingreso por duplicado (véase el parrafo 4.22).

deben incluirse en el estado de resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por revalorizacién ya incluida en el ajuste por valoracién
de periodos anteriores debe traspasarse a utilidades retenidas?

En la Guia se considera que para medir el rendimiento de los activos
y del capital y reservas (dos ISF basicos) es adecuado reflejar los
ingresos y los gastos financieros junto con las ganancias y pérdidas
por tenencia relativas a activos y pasivos financieros respecto de
los cuales se establece un valor de mercado o valor razonable. En
relacion con los otros activos y pasivos financieros, para hacer un
seguimiento de la salud financiera vigente en la Guia se recomienda
que las pérdidas se registren, mediante la constitucion de provisio-
nes, cuando se conocen, y que las ganancias o pérdidas realizadas
que surjan durante el periodo corriente declarado se registren solo
en el estado de resultados del periodo corriente.

Activos

En la Guia, las variaciones en el valor de mercado o el valor
razonable de los activos (y los pasivos) se reflejan en el balance.
En el caso de los préstamos y otros activos valorados a su valor
nominal, su valor segin balance se reduce mediante provisiones
especificas* o reduciendo directamente el valor del activo.

Podria considerarse adecuado valorar también los préstamos
excluyendo las provisiones genéricas, de forma que las pérdidas
probables no atribuibles a instrumentos especificos se reconozcan
como una deduccién en capital y reservas. Aunque en la Guia se
reconoce la necesidad de reducir el ingreso neto para reflejar las
pérdidas potenciales que la experiencia demuestra que pueden
surgir en una cartera, no es evidente que la solidez de la institucion
de depésito se vea menoscabada por dichas provisiones genéricas.
Por tanto, las provisiones genéricas se incluyen en capital y reservas
(pero no en capital y reservas en sentido estricto). Este enfoque
estd en consonancia con los requerimientos de suficiencia de capi-
tal correspondientes al marco Basilea | del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea (CSBB), que reconocen en el capital de nivel 2
las provisiones genéricas hasta un limite del 1,25% de los activos
(ponderados en funcién del riesgo).

Capital y reservas

Las variaciones en el valor de mercado o el valor razonable de los
activos y pasivos afectan al capital y reservas. Los aumentos de valor
de los activos tienden a aumentar el capital y reservas, mientras que
los incrementos de valor de los pasivos tienden a reducirlo. La cons-
titucion de provisiones también puede afectar al capital y reservas.
Tal como se sefial6, aunque tanto las provisiones especificas como
las genéricas reducen el ingreso neto —y por tanto posiblemente
las utilidades retenidas— las provisiones genéricas se registran en
capital y reservas.

3En el caso de las empresas no financieras no cotizadas en bolsa, puede
adoptarse el mismo método para todos los instrumentos financieros
que correspondan solo tangencialmente a las operaciones principales
de una empresa.

4En el cuadro 4.1, los datos sobre préstamos se presentan antes y
después del ajuste por provisiones especificas.



derivados. Asi, en la Guia, la clasificacién principal
de activos financieros y pasivos es: billetes y monedas
y depdsitos, préstamos, titulos de deuda’, acciones
y otras participaciones de capital (activos), capital
y reservas, derivados financieros y otros activos (u
otros pasivos).

4.40 Billetes y monedas son los billetes y mone-
das en circulacién que se utilizan comiinmente para
efectuar pagos. Generalmente (pero no siempre) son
emitidos por los bancos centrales o las unidades
gubernamentales y representan pasivos para las uni-
dades que los emiten. Los billetes y monedas tienen
un valor nominal fijo. El oro y las monedas con-
memorativas que ya no estan en circulacién como
dinero de curso legal se clasifican como activos no
financieros y no como billetes y monedas.

4.41 Los depositos comprenden todos los derechos
financieros no negociables que estan representados
mediante comprobantes del dinero depositado. Den-
tro de depésitos se incluyen los depdsitos transferi-
bles y otros depoésitos. Los depdsitos transferibles
comprenden todos los depdsitos denominados en
moneda nacional o extranjera que son: 1) negociables
a la vista y a la par sin penalizacién ni restriccién y
2) directamente utilizables para efectuar pagos a ter-
ceros mediante cheque, giro, orden de pago, débito/
crédito u otro mecanismo de pago directo3!. Den-
tro de otros depdsitos se incluyen los depdsitos que
tienen restricciones en cuanto al ndmero de pagos
a terceros que pueden efectuarse por periodo y/o el
importe minimo de cada pago, y que por tanto se
consideran no transferibles. Esta clasificacion com-
prende los siguientes conceptos:
* Depésitos a la vista que permiten retiros inmedia-
tos de efectivo pero no pagos directos a terceros.
* Depésitos de ahorro y a plazo fijo, incluidos certi-
ficados de depdsito no negociables.
e Depositos no transferibles denominados en mo-
neda extranjera.

30Denominados “valores distintos de acciones” en el SCN 1993
y el MEMF.

31Las participaciones en fondos del mercado monetario que
ofrecen privilegios para emitir cheques sin restricciones pueden
considerarse, desde el punto de vista funcional, equivalentes a los
depdsitos e incluirse potencialmente dentro de la definicion de
dinero en sentido amplio. Sin embargo, en la Guia, dichos activos
y pasivos se clasifican como acciones y otras participaciones de
capital, ya que el cardcter de los fondos del mercado monetario,
y por ende su normativa, es diferente de la de las instituciones
de depésito.

4  Marco contable y estados financieros sectoriales

 Participaciones o comprobantes similares de de-
posito emitidos por las sociedades de ahorro y
crédito inmobiliario, las cooperativas de viviendas,
las cooperativas de crédito y similares, que sean
(juridicamente o en la practica) reembolsables in-
mediatamente o con un periodo de preaviso relati-
vamente breve.

e Los acuerdos de recompra (posiblemente) (véase
el parrafo 4.48).

4.42 Los depositos de clientes son los depdsitos que
se consideran mas “estables”, menos voldtiles, y que
pueden utilizarse para financiar las inversiones cre-
diticias a largo plazo. Es una serie necesaria para
calcular un ISF recomendado.

4.43 La volatilidad de los depdsitos refleja la sensi-
bilidad de los depositantes ante sucesos que podrian
afectar la confianza en las instituciones de depdsito.
Mais concretamente, refleja la probabilidad de que
los depositantes retiren fondos, con escaso preaviso,
en respuesta a una deficiencia percibida en una insti-
tucién de depdsito o en el sistema bancario. Determi-
nar dicha probabilidad por adelantado es dificil, pero
generalmente los factores principales que se tienen
en cuenta son el tipo de depositante, si hay cobertura
de seguros y el vencimiento de los depdsitos (ven-
cimiento remanente). La experiencia muestra que
ciertos tipos de depositantes son menos proclives a
trasladar sus fondos que otros. No obstante, como
fuente de financiamiento estable, es mas probable
que se recurra a los depdsitos cubiertos por garantias
creibles que los que no lo estin. Ademas, los dep6-
sitos con un vencimiento remanente largo suelen ser
mas estables, aunque cuanto menores sean las pena-
lizaciones por retiro, menos incidird este factor a la
hora de determinar la probabilidad de retiro.

4.44 En la Guia se recomienda que el tipo de depo-
sitante sea el factor principal al momento de definir
los depdsitos de clientes, tanto por su importan-
cia como por su aplicabilidad general. Por tanto, los
depositos de clientes abarcan todos los depdsitos
(residentes o no residentes) excepto los coloca-
dos por otras instituciones de depdsito y otras em-
presas financieras (residentes y no residentes). Los
depositantes de los sectores excluidos suelen contro-
lar la informacion financiera de las instituciones de
depésito, no suelen estar cubiertos por la garantia de
depésitos, y puede ser que tengan una responsabili-
dad fiduciaria de salvaguardar sus activos. Por tanto,
son mds proclives que otros depositantes a trasladar
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los depdsitos a medida que aumentan los riesgos.
Quiz4 por la garantia de depdsitos, los depositantes
del sector de los hogares tienden a ser menos cons-
cientes de los riesgos, mientras que los depositan-
tes comerciales pueden tener otras relaciones con los
bancos que los hacen mas reacios a mover sus fon-
dos que los inversionistas institucionales32. Siempre
que pueda determinarse que las penalizaciones por
retiro de fondos son elevadas, los depdsitos de clien-
tes podrian incluir también los depdsitos de los sec-
tores excluidos que tienen un plazo de vencimiento
remanente de mas de un afio33.

4.45 Los préstamos comprenden los activos finan-
cieros que se crean cuando un acreedor presta fondos
directamente a un deudor mediante un acuerdo en el
cual el prestamista no recibe ningtin valor que ponga
de manifiesto la transaccién o recibe un documento
o instrumento no negociable. En una operacién de
préstamo puede entregarse una garantia, en forma de
activo financiero (como valores) o de activo no finan-
ciero (como terrenos o edificios), aunque no es una
caracteristica esencial. En esta categoria se incluyen
los préstamos comerciales, los préstamos reembolsa-
bles a plazos, el financiamiento de compras a plazos,
los préstamos para financiar crédito comercial y anti-
cipos, los arrendamientos financieros, los acuerdos de
recompra no clasificados como depésito (véase el pa-
rrafo 4.48) y los sobregiros. El crédito comercial y las
cuentas por cobrar o por pagar similares no se clasi-
fican como préstamos. Para cumplir los requisitos de
la lista de ISF acordados, en el cuadro 4.1 se hace una
distincién entre los préstamos a otras instituciones de
depdsito (residentes y no residentes) y otros présta-
mos, que se distribuyen por sector seguin se define en
el capitulo 2 en funcién de la residencia.

32En los debates sobre la definicion de depdsitos de clientes,
se planteé la idea de que las empresas no financieras grandes
podrian gestionar su liquidez de forma similar a otras empresas
financieras. Teniendo esto en cuenta, los compiladores podrian
distinguir los pasivos de las instituciones de depdsito entre depo-
sitos de empresas no financieras cotizadas y no cotizadas en bolsa,
excluyendo a las primeras del cédlculo de los depdsitos de clientes.
Todo conjunto de metadatos que acompaiie a la divulgacién de
datos sobre ISF deberia explicar la cobertura de los depdsitos de
clientes.

330tro enfoque que podria arrojar un resultado similar seria
determinar los depdsitos de clientes segtin el tipo de depdsito —es
decir, 1) depdsitos que se caracterizan por su “estabilidad”, como
los dep6sitos a la vista, los depdsitos de ahorro a pequefia escala y
los depdsitos a plazo, y/o 2) depdsitos cubiertos por una garantia
de depésitos (creible).

4.46 Si un préstamo pasa a ser negociable y es, o ha
sido, negociado en el mercado secundario, se recla-
sifica como titulo de deuda. Dada la importancia de
la reclasificacion, es necesario que exista una prueba
firme de su negociacién en un mercado secundario
antes de que un instrumento de deuda se reclasifi-
que de préstamo a valor. Las pruebas de negociacién
en mercados secundarios incluirfan la existencia de
agentes creadores de mercado y diferenciales en-
tre la demanda y la oferta para el instrumento de
deuda. Una transferencia o venta unica de un prés-
tamo no serviria normalmente de base para reclasifi-
car el préstamo como valor.

4.47 Hay dos tipos de préstamos que requieren co-
mentarios adicionales. Un arrendamiento financiero
es un contrato en virtud del cual un arrendatario
acuerda pagar alquileres por el uso de un bien du-
rante la mayoria o la totalidad de su vida econémica
esperada. En este caso, los riesgos y las recompensas
de la propiedad se transfieren del propietario legal
del bien (arrendador) al usuario del mismo (arrenda-
tario). El arrendatario suele ser responsable del man-
tenimiento y la reparacién del bien. De acuerdo con
las convenciones estadisticas y contables, se con-
sidera que el bien ha cambiado de propietario y se
crea en el arrendatario un pasivo por préstamo. El
valor original del préstamo es igual al valor del bien.
El préstamo se reembolsa mediante el pago de los
alquileres (que incluyen tanto intereses como princi-
pal) y cualquier pago residual al término del contrato
(0, alternativamente, mediante la devolucién del bien
al arrendador)34. Los activos arrendados deben darse
de baja del balance del arrendador.

4.48 Un acuerdo de recompra de valores (conocido
también como reporto o repo) supone la venta, a cam-
bio de efectivo, de valores a un precio especificado,
con el compromiso de volver a comprar esos mismos
valores u otros similares a un precio fijo en una fecha
futura especificada (a menudo pocos dias mas tarde) o
con vencimiento “abierto”35. Dado que los riesgos y
las recompensas de la propiedad del valor permanecen
con el propietario original, la naturaleza econémica de
la transaccién es igual a la de un préstamo con garantia

34De acuerdo con este tratamiento estadistico, en las NIC se
considera que la corriente de pagos asociada con los arrendamien-
tos financieros es sustancialmente igual a los pagos combinados
de principal e intereses efectuados en virtud de los contratos de
préstamo.

35Existe un vencimiento abierto cuando ambas partes convienen
diariamente en renovar o rescindir el acuerdo.



(o posiblemente un dep6sito)36. En otras palabras, los
fondos que el comprador del valor le anticipa al ven-
dedor del mismo se clasifican como préstamo (o depd-
sito) en el activo del comprador (y como pasivo en el
balance del vendedor) y los valores subyacentes per-
manecen en el balance del vendedor del valor, a pesar
del cambio legal de propietario. Un swap de oro, en
virtud del cual se cambia oro por otros activos —gene-
ralmente divisas— se parece en su naturaleza a un repo
y debe registrarse de manera similar. Un préstamo de
valores se parece a un repo, a excepcion de que la ga-
rantia no es efectivo sino valores, y por tanto no se regis-
tra préstamo alguno. Si el prestatario de los valores
entrega una garantia en efectivo, el acuerdo recibe el
mismo tratamiento que un repo. Los valores objeto de
préstamo permanecen en el balance del prestamista.

4.49 Si los valores adquiridos en virtud de un
acuerdo de recompra o de préstamo de valores se
venden a un tercero, el comprador o prestatario de
los valores debe registrar en el balance un activo por
valores negativo igual al valor de mercado corriente
de los valores vendidos.

4.50 Las provisiones especificas para préstamos
son el importe pendiente de las provisiones constitui-
das para cubrir el valor de los préstamos individua-
les, grupos de préstamos valorados colectivamente y
préstamos a otras instituciones de depdsito37 (véase
también el parrafo 4.32)38. 39,

4.51 Los titulos de deuda son instrumentos financie-
ros negociables* que sirven como prueba de que las
unidades tienen obligaciones que liquidar mediante
la aportacion de efectivo, un instrumento financiero u
otro elemento de valor econémico. Un titulo de deuda
es prueba de que existe el derecho de cobro, es nego-

36Las cesiones temporales de activos son iguales a los repos en
cuanto a su efecto econdémico, pero son menos sofisticadas desde
el punto de vista operativo.

37En el capitulo 5 (parrafo 5.88) se comentan los ajustes a nivel
sectorial correspondientes a las provisiones para préstamos a otras
instituciones de depdsito.

38Dado que se recomienda que se interrumpa el devengo de
intereses de préstamos en mora, los datos sobre provisiones espe-
cificas no deben incluir, en principio, las provisiones especificas
para los intereses devengados de préstamos en mora.

39Si la practica contable es no devengar intereses sobre los
préstamos en mora, sino incluirlos en el valor del préstamo en
el balance y crear una contrapartida de intereses suspensivos, se
recomienda que estos intereses suspensivos se incluyan junto con
los datos de provisiones especificas en el balance. Si se adopta este
criterio, podria explicarse en los metadatos.

40Un instrumento financiero negociable es aquel cuya propiedad
puede ser transferida de una unidad a otra mediante entrega o endoso.

4  Marco contable y estados financieros sectoriales

ciable en mercados financieros y otorga a su titular un

derecho incondicional a recibir pagos de intereses y de

principal. Algunos ejemplos de titulos de deuda son:

e Letras, como las letras del Tesoro.

* Bonos y obligaciones, incluidos los bonos conver-
tibles en acciones.

» Efectos comerciales.

» Certificados de depdsito negociables.

* Recibos de depdsito negociables.

* Pagarés emitidos mediante servicios de suscrip-
cién renovable y de emision de pagarés.

* Valores negociables garantizados mediante présta-
mos u otros activos.

e Préstamos que se han convertido de hecho en
negociables.

* Acciones preferentes o acciones de renta fija sin
participacién en la distribucién del valor residual
de la empresa en caso de disolucién.

* Aceptaciones bancarias.

* Acciones rescatables obligatoriamente.

4.52 Algunos bonos de empresa son convertibles
en acciones de la misma empresa a discrecion de su
titular. Si la opcién de conversién se negocia por
separado, se registra como un activo separado y se
clasifica como derivado financiero.

4.53 En el cuadro 4.1 figuran todos los instrumentos an-
teriores bajo la categoria de titulos de deuda. No obstante,
queda claro que las pricticas nacionales podrian identifi-
car por separado determinados tipos de instrumentos, ta-
les como los valores con respaldo hipotecario, los valores
publicos y los valores que se consideran liquidos.

4.54 Las acciones y otras participaciones de capital
comprenden todos los instrumentos y registros en los
que se reconocen, una vez satisfechos los derechos de
todos los acreedores, los derechos al valor residual de
una empresa. La propiedad del capital social se mani-
fiesta generalmente mediante acciones, valores, par-
ticipaciones o documentos similares. Se incluyen en
esta categoria las acciones o valores preferentes, que
también establecen el derecho a participar en la distri-
bucioén del valor residual de una empresa constituida
en sociedad en caso de disolucién?!. Si una institucién

4ILos organismos responsables de establecer las normas conta-
bles estan de acuerdo en que no todo lo que se denomina comun-
mente participacién de capital puede clasificarse como tal. Por
ejemplo, las acciones preferentes rescatables obligatoriamente son
pasivos, como lo son diversos tipos de acciones vendibles, cuando
se las utiliza basicamente como moneda.
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de depdsito compra sus propias acciones, se reduce el
nimero de acciones en circulacion.

4.55 Las acciones y otras participaciones de capi-
tal incluyen las inversiones de capital en empresas
asociadas, en filiales no consolidadas y las inversio-
nes de una filial en la matriz, asi como otras inver-
siones de capital en instituciones de depdsito?2. En
el contexto de los datos nacionales, las acciones y
otras participaciones de capital incluyen todo capital
social aportado a sucursales en el extranjero.

4.56 Los derivados financieros son instrumentos fi-
nancieros vinculados a otro instrumento financiero
especifico, un indicador o un producto basico, a tra-
vés de los cuales pueden negociarse en los mercados
financieros, por derecho propio, riesgos financieros
especificos. Su valor depende del precio de lo que
subyace. A diferencia de los instrumentos de deuda,
no se anticipa principal alguno que deba devolverse,
ni se devenga una renta de la inversién. Los contratos
de derivados tipicos son los futuros (contratos a tér-
mino o a plazo negociados en mercados bursatiles),
los swaps de tasas de interés y los swaps cruzados
de divisas e intereses, los contratos a término sobre
tasas de interés, los contratos a término de cambio,
los instrumentos derivados sobre créditos y diversos
tipos de opciones (véase también Heath, 1998). Los
activos y pasivos por derivados financieros deben re-
gistrarse en el balance a su valor de mercado bruto,
reconociéndose en el estado de resultados cualquier
ganancia o pérdida de valor.

4.57 En un contrato a término o a plazo, las partes
convienen en intercambiar una cantidad determinada
de un activo subyacente —real o financiero— en una
fecha especificada, a un precio contractual acordado
(precio de ejercicio). En el caso de los contratos de
swaps, las partes convienen en intercambiar flujos de
efectivo basados en los precios de referencia de los
activos subyacentes (divisas o tasas de interés, por
ejemplo), conforme a condiciones preacordadas. Al
inicio del contrato se intercambian exposiciones al
riesgo de igual valor de mercado y el contrato nor-
malmente tiene un valor igual a cero. No obstante, a
medida que van cambiando los precios de mercado,

42Para los datos sectoriales, el valor de la inversién en cual-
quier otra instituciéon de depdsito de la poblacién declarante debe
excluirse de este rubro, de los activos totales y de capital y reser-
vas (véase también el recuadro 5.1).

se crean activos y pasivos que pueden cambiar de
magnitud y de direccién a lo largo del tiempo.

4.58 En un contrato de opciones, el comprador de la
opcidén adquiere del emisor, a cambio de una prima, el
derecho, pero no la obligacién, a comprar (opcién de
compra o call) o a vender (opcién de venta o put) un
activo subyacente especificado —real o financiero—
a un precio contractual acordado (precio de ejercicio)
en una fecha especificada o antes de esa fecha. Du-
rante la vigencia del contrato el emisor de la opcién
tiene un pasivo y el comprador un activo, aunque la
opcién puede vencer sin que suceda nada; la opcién
se ejercera unicamente si la liquidacién del contrato
supone una ventaja para el comprador.

4.59 En la Guia se recomienda que si un instru-
mento, como un valor o un préstamo, contiene un
derivado incorporado que no se puede separar del
instrumento subyacente, el instrumento debe valo-
rarse y clasificarse de acuerdo con sus caracteristicas
primarias, y el derivado incorporado no debe clasifi-
carse ni valorarse por separado®3. Algunos ejemplos
de instrumentos con derivados incorporados son los
bonos convertibles en acciones, y los valores con
opciones de reembolso del principal en monedas
diferentes a las de su emision*4.

4.60 El rubro otros activos (u otros pasivos desde
el punto de vista del deudor) abarca los créditos
comerciales y anticipos, los pagos anticipados de
primas de seguros y otras partidas diversas por co-
brar o por pagar. Dentro de otras partidas diversas
por cobrar o por pagar se incluyen impuestos de-
vengados pendientes de pago, dividendos (inclui-
dos los dividendos declarados pero que todavia no
son pagaderos), las compras y ventas de valores, los
alquileres, los sueldos y salarios, las contribucio-
nes sociales, las prestaciones sociales y los pagos
similares. En el andlisis que aparece mas adelante

43Si las cantidades de valores en circulacién de este tipo son
significativas, puede ser conveniente identificarlos por separado,
sobre todo en el caso de los valores que pueden volver a ser ven-
didos al emisor, especialmente por el efecto potencial sobre la
posicion de liquidez de las instituciones de depdsito.

#De acuerdo con las NIC, los derivados incorporados a instru-
mentos de efectivo deben contabilizarse por separado, a menos
que el instrumento completo se valore a valor razonable (y el
cambio en el valor razonable se refleje en el estado de resulta-
dos) o que el derivado incorporado satisfaga la prueba de estar
estrechamente relacionado con el instrumento de efectivo subya-
cente. El objetivo es evitar que dichos derivados no se contabilicen
“adecuadamente”.



de los balances sectoriales de empresas no financieras
figuran definiciones de crédito comercial y anticipos
(parrafo 4.112). Si las provisiones constituidas para
cubrir estos activos, particularmente el crédito comer-
cial, son significativas, se recomienda a los compilado-
res que las identifiquen por separado, al igual que en el
caso de los préstamos (véase mads arriba).

4.61 Deuda se define como el importe pendiente
de los pasivos reales corrientes y no contingentes
que exigen al deudor realizar pagos de principal y/o
intereses en un momento futuro. Por lo tanto, la
deuda comprende los pasivos financieros en forma
de billetes y monedas y depdsitos, préstamos, titulos
de deuda y otros pasivos.

4.62 “Capital y reservas” se define como la parti-
cipacion de los propietarios en el capital de una
empresa, y es la diferencia entre los activos y pasi-
vos totales#>. Representa la cantidad disponible para
absorber pérdidas no identificadas.

4.63 En la Guia, el total de capital y reservas

incluye:

» Fondos aportados por los propietarios. Esta par-
tida comprende el monto total de la emision inicial
y todas las emisiones posteriores de participacio-
nes, acciones u otras formas de propiedad de las
instituciones de depésito. Debe valorarse por el
monto nominal del producto de las emisiones ini-
ciales y posteriores y no se revaloriza.

e Utilidades retenidas, o mas concretamente, las va-
riaciones de las utilidades retenidas reflejan todas
las utilidades después de impuestos que no han
sido ni distribuidas a los accionistas ni traspasadas
a (o desde) las cuentas de reservas y valoracion. En
su célculo se ha deducido (incluido) la plusvalia
mercantil (también llamada fondos de comercio)
derivada de la compra (venta) de una participacion
en una empresa asociada o filial (o una inversion
de capital en sentido contrario)*¢. Esta partida tam-
bién se valora por el monto nominal de las utilida-
des que han sido retenidas y no se revaloriza.

45La participacion proporcional de una institucion de depdsito
en el capital y reservas de una institucion de depdsito asociada,
asi como las inversiones de capital en otras instituciones de depd-
sito que también estdn dentro de la poblacién declarante, deben
excluirse del rubro de capital y reservas a nivel sectorial. Véase
también el recuadro 5.1.

40La deduccién de la plusvalia mercantil es coherente con el
enfoque del Acuerdo de Capital de Basilea. Véanse mds adelante
las deducciones del capital (parrafo 4.73).
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* Reservas generales y especiales. Reflejan las asig-
naciones de utilidades retenidas; también se consi-
deran por su valor nominal y no se revalorizan.

* Provisiones. Se incluyen en el estado de resultados
(véase el parrafo 4.32) y son distintas de las pro-
visiones especificas. Las provisiones especificas
reducen el valor del activo correspondiente del
balance?’.

* Los ajustes por valoracion son la contrapartida
de las variaciones netas de los valores de mercado
o razonables de los activos y pasivos del balance
(excluidas las variaciones que afectan a otras par-
tidas de capital y reservas, como las utilidades
retenidas). Las ganancias y pérdidas no realizadas
sobre activos y pasivos que se han reflejado en el
ajuste por valoracién y se realizan posteriormente
deben traspasarse a utilidades retenidas*®. En la
Guia se recomienda incluir en esta partida tnica-
mente las variaciones de valor derivadas de activos
no financieros, inversiones de capital en empresas
asociadas y filiales no consolidadas e inversiones
de una filial en la matriz que no estén reflejadas
dentro de utilidades retenidas.

4.64 El capital de nivel 1 es la medida basica del ca-
pital (véase el parrafo 4.70). Si se carece de datos
sobre el capital de nivel 1 (como en el caso de uni-
dades no sujetas a las directrices sobre suficiencia de
capital de Basilea), podrian identificarse los datos de
fondos aportados por los propietarios junto con las

47Si se considera incobrable la totalidad o parte de un préstamo,
en algunas economias este monto se “cancela’” contra la provision
para préstamos incobrables —en vez de registrarse como una
provision especifica— y se reduce el valor del préstamo, acredi-
tandose toda recuperacién posterior a la provision. El momento
en que se realizan las cancelaciones contables varia segiin las
practicas del pais; por ejemplo, en algunos paises no puede can-
celarse un préstamo hasta que se hayan llevado a cabo todas las
formalidades legales.

48Cualquier ganancia o pérdida en la venta de activos fijos a otra
institucion de depdsito de la poblacién declarante no deberia afec-
tar a las utilidades retenidas de capital y reservas a nivel sectorial,
ya que dicha ganancia o pérdida no ha sido realizada por el sector.
No obstante, se reconoce que llevar registros de las ganancias y
pérdidas sobre activos fijos por contraparte y traspasarlas a utili-
dades retenidas solo cuando se vende el activo a otro sector crearia
graves problemas de orden préctico, porque habria que controlar
cadenas de ventas que quizds abarquen varios afios. Por tanto,
se recomienda no realizar ningin ajuste a nivel sectorial en los
componentes de capital y reservas por las ganancias y pérdidas en
ventas de activos fijos a otras instituciones de depdsito de la pobla-
cioén declarante, pero que, sin perjuicio de cualquier limitacién de
confidencialidad, toda venta significativa se identifique para poder
evaluar su efecto en capital y reservas a nivel sectorial.
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utilidades retenidas (incluidas las utilidades asigna-
das a reservas)“.

4.65 En la presentacion de informacién consoli-
dada, cuando la matriz no posee la totalidad del ca-
pital de una filial, el capital y reservas atribuible a los
accionistas minoritarios de la filial se incluye dentro
de capital y reservas, porque los ISF se basan en el
capital y reservas totales de las instituciones de
depésito de la poblacion declarante.

Series informativas

Otras series necesarias para calcular los
indicadores de solidez financiera

4.66 Algunas de las series necesarias para calcular
los ISF no estan directamente reflejadas en los esta-
dos financieros descritos anteriormente, sino que se
incluyen como partidas informativas de los estados
financieros. Estas series se engloban en tres cate-
gorias: 1) series de los organismos supervisores,
2) series para profundizar en el andlisis del ba-
lance, y 3) series relacionadas con el balance. En
el apéndice III figuran las series que van mas alla
de las necesarias para calcular dichos ISF, pero que
en los comentarios sobre la Guia se consideraron
especialmente pertinentes para el andlisis macro-
prudencial.

Series de los organismos supervisores

4.67 Son series que se extraen directamente de la
informacién de los organismos supervisores porque
las definiciones se ajustan a las directrices de estos.
En la Guia se utilizan como base las practicas nacio-
nales para calcular las series de datos sobre el capital
regulador y sobre activos ponderados en funcién del
riesgo.

4.68 El Comité de Supervision Bancaria de Basilea
ha desarrollado una definicion reglamentaria de ca-
pital que se utiliza como numerador del coeficiente
oficial de suficiencia de capital regulador. La defi-
nicién va mas alld de simplemente las partidas de
la cuenta de capital y reservas identificadas ante-
riormente e incluye varios tipos especificos de ins-
trumentos de deuda subordinada que no tienen que

49Es lo que en la Guia se denomina capital y reservas “en sen-
tido estricto”.

reembolsarse si se necesitan los fondos para mante-
ner niveles minimos de capital>0. Todos los bancos
activos internacionalmente deben tener un capital
regulador minimo del 8% de los activos ponderados
en funcion del riesgo. Los organismos superviso-
res nacionales pueden exigir un coeficiente mas alto
y tienen cierto margen de libertad para establecer
normas especificas para su paisd!.

4.69 Existen tres niveles de capital regulador>2.

4.70 El capital de nivel 1 incluye el capital social
ordinario y las acciones ordinarias desembolsados
(capital social ordinario/acciones ordinarias emitidas
y totalmente desembolsadas y acciones preferentes
perpetuas no acumulativas) y las reservas declaradas,
creadas o aumentadas mediante asignaciones de utili-
dades retenidas u otros excedentes>3. En dichas reser-
vas se incluyen, entre otras cosas, la prima de emisién
de acciones, las utilidades retenidas, las reservas ge-
nerales y las reservas legales’*. Se considera que

SO0El Principio Bésico de Basilea 6 establece que “los super-
visores deben establecer requerimientos minimos de suficiencia
de capital prudentes y apropiados para todos los bancos. Tales
requerimientos deben reflejar los riesgos asumidos por estos, y
deben definir los componentes del capital teniendo en mente la
capacidad de estos componentes para absorber pérdidas. Al menos
para bancos activos internacionalmente, estos requerimientos no
deben ser menores a los establecidos en el Acuerdo de Capital de
Basilea y sus enmiendas”.

SIAl momento de elaborar esta Guia se estaba debatiendo
una version revisada del Acuerdo de Capital de Basilea. Por tanto,
esta seccion ofrece una panordmica general de los aspectos funda-
mentales del Acuerdo, pero no todos los detalles especificos, los
cuales pueden consultarse en el sitio del BPI en Internet (http:/
www.bis.org).

52A continuacién figura un andlisis extraido de CSBB (2001a,
capitulo 1, anexo 1).

53En la Unién Europea, la directiva relativa a los fondos propios
de las entidades de crédito recomienda que cualquier pérdida por
operaciones significativa se incluya en los cdlculos del capital de
nivel 1, pero que los organismos supervisores nacionales tengan
plena discrecién sobre el tratamiento de las pérdidas pequefias por
operaciones y las utilidades por operaciones de cualquier tamafio.
Este tipo de informacién podria incluirse en todos los metadatos
diseminados con informacién sobre los ISF.

54Incluyen asimismo fondos generales, como fondos para ries-
gos bancarios generales, sujeto a cuatro criterios: 1) las dotaciones
a los fondos deben realizarse con cargo a las utilidades retenidas
después de impuestos o a las utilidades antes de impuestos ajus-
tadas por todos los pasivos fiscales potenciales; 2) los fondos y
movimientos de estas reservas deben reflejarse por separado en
las cuentas publicas del banco; 3) los fondos deben estar disponi-
bles sin restriccion y de forma inmediata para que el banco cubra
pérdidas en cuanto se produzcan, y 4) las pérdidas no pueden
cargarse directamente a los fondos, sino que deben contabilizarse
en el estado de resultados. Véase CSBB (2001a).
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estas reservas son de disposicion libre e inmediata para
satisfacer los créditos frente al banco>>.

4.71 EIl capital de nivel 2 esta formado por: 1) reser-
vas no declaradas: la parte de las utilidades reteni-
das acumuladas que en algunos paises se permite a
los bancos mantener como una reserva no declarada;
2) reservas de revalorizacién de activos, en relacion
con activos fijos y con carteras de valores a largo
plazo valorados al costo histérico en el balance pero
con respecto a los cuales existen plusvalias “latentes”
de revalorizacién; 3) provisiones genéricas/reservas
generales para préstamos incobrables (hasta el 1,25%
de los activos de riesgo)57; 4) instrumentos hibri-
dos que combinan las caracteristicas de deuda y capi-
tal y estan disponibles para cubrir pérdidas, y 5) deuda
subordinada no garantizada con un plazo de venci-
miento fijo original minimo de mas de cinco afios y
acciones preferentes rescatables con vida limitada. El
capital de nivel 2 y la deuda subordinada no pueden
superar el 100% y el 50%, respectivamente, del capi-
tal de nivel 1.

4.72 EI capital de nivel 3 incluye la deuda a medio
plazo con un vencimiento a dos afios o mas y “clau-
sulas de bloqueo™ que estipulan que no se pagaran ni
el principal ni los intereses si su pago reduce el ca-
pital total del banco por debajo del requerimiento
minimo. El objetivo del capital de nivel 3 es cubrir
unicamente el riesgo de mercado y se limita al 250%
del capital de nivel 1.

4.73 Las deducciones de capital incluyen la plusva-
lia mercantil (véase el parrafo 4.110) como deduc-

55Los activos por impuestos diferidos deben contabilizarse de
forma coherente con el Acuerdo de Capital de Basilea.

56Las provisiones para cubrir activos especificos se excluyen de
la definici6n de capital.

57Al momento de elaborar esta Guia, el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea proponia que, de conformidad con el Acuerdo
de Capital de Basilea revisado, los bancos que adoptasen el Método
de calificaciones internas (IRB, por sus siglas en inglés) para medir
los activos ponderados en funcién del riesgo deberian tratar las
pérdidas inesperadas y las pérdidas esperadas por separado. En con-
creto, los requerimientos de capital segtin el método IRB se basarfan
unicamente en las pérdidas inesperadas. Para las pérdidas esperadas,
los bancos compararian el monto estimado de estas con el monto
total de provisiones constituidas, incluidas tanto las genéricas como
las especificas, y cualquier insuficiencia de provisiones se deduci-
ria en un 50% del capital de nivel 1 y en un 50% del capital de ni-
vel 2. Ademds, cualquier exceso de provisiones podria incluirse en
el capital de nivel 2, hasta un maximo del 20% del capital de nivel 2.
Este tratamiento de los excesos sustituirfa a la inclusion actual de las
provisiones genéricas (hasta el 1,25% de los activos de riesgo) en el
capital de nivel 2 para los bancos que adoptan el método IRB.

cién del capital de nivel 1. En relacién con el capital
total, las deducciones de capital cubren las inversio-
nes en filiales bancarias y financieras no consolida-
das y, a discrecién de las autoridades nacionales, las
inversiones en el capital de otros bancos e institucio-
nes financieras>s.

4.74 Los activos ponderados en funcion del riesgo
abarcan billetes y monedas y depdsitos, préstamos,
valores y otros activos registrados dentro del balance.
Los activos se ponderan en funcién de factores que
representan su riesgo de crédito y las posibilidades de
incumplimiento de pago. Cuando se determinan los
requerimientos de capital regulador, se utilizan facto-
res de conversion del crédito, que permiten tener en
cuenta el riesgo de crédito de las partidas fuera del ba-
lance, como los compromisos por lineas de crédito y
las cartas de crédito que sirven como garantias finan-
cieras™. Se utiliza otro componente de activos totales
ponderados en funcién del riesgo para incorporar un
cargo de capital por riesgos de mercado®.

4.75 ;Qué diferencias hay entre el capital regulador
total y el capital y reservas del balance sectorial que
figura en el cuadro 4.1 (después de los ajustes secto-
riales descritos en el capitulo siguiente)? Dado que
no se aplican normas contables comunes, los indica-
dores de capital regulador y capital segtin el balance

sectorial pueden diferir entre los distintos paises a

causa de las diferentes practicas nacionales. En este

contexto, solo pueden efectuarse algunas afirmacio-
nes generales.

e Tanto el capital regulador como el capital segiin
el balance sectorial cubren el capital social, las
reservas (tanto declaradas como no declaradas) y
las provisiones genéricas y, por tanto, en este sen-
tido son iguales. La plusvalia mercantil se deduce
de ambas medidas de capital. Sin embargo, en el
capital regulador existe un limite en el monto de
provisiones genéricas que pueden incluirse (1,25%
de los activos ponderados en funcién del riesgo).
Ademads, las cantidades registradas en reservas

58En la Uni6n Europea, las acciones propias en cartera se dedu-
cen habitualmente del capital de nivel 1.

59Como ya se indic6, al momento de elaboracién de esta Guia se
estaba revisando el Acuerdo de Capital de Basilea.

60En la Enmienda de 1996 del Acuerdo de Capital de Basilea para
incorporar los riesgos de mercado, el indicador de cargos de capital
por riesgo de mercado calculado por una institucién de depdsito se
multiplica por 12,5 y se anade a la suma de los activos ponderados
en funcién del riesgo para fines de riesgo de mercado.
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pueden diferir debido a los distintos criterios con-
tables, como el tratamiento de las ganancias y pér-
didas por instrumentos financieros.

e El capital regulador abarca determinados instru-
mentos de deuda, como la deuda subordinada, que
se excluyen del capital segin el balance sectorial.

* A nivel sectorial, las inversiones en participaciones
de capital en instituciones de depdsito relacionadas
y no relacionadas pertenecientes al sector se exclu-
yen del capital del balance sectorial. Tal como se
indicd, las inversiones en instituciones de depdsito
no relacionadas pueden incluirse, a discrecién de
cada pats, en los cdlculos del capital regulador®!.

* Las instituciones que no son de depdsito pueden
consolidarse a efectos del cdlculo del capital re-
gulador (o las inversiones en dichas instituciones
deducirse del capital regulador), pero esta no es la
practica preferida para el célculo del capital del
balance sectorial.

4.76 “Grandes exposiciones crediticias” significa una
0 mds exposiciones al riesgo de crédito con la misma
persona o grupo que superan un determinado porcen-
taje del capital regulador, por ejemplo el 10% (véase
CSBB, 1991). El niimero de grandes exposiciones cre-
diticias de las instituciones de depdsito se identifica de
acuerdo con el sistema nacional de supervision.

Series para profundizar en el andlisis del balance

4.77 Para calcular los ISF acordados se necesitan
determinadas series que son subtotales de los totales
del balance y que permiten profundizar en el anéli-
sis del balance yendo mas alld de lo presentado en el
cuadro principal.

4.78 Activos liquidos son los que estdn disponibles de
manera inmediata para que una entidad satisfaga una
demanda de efectivo. Aunque puede ser posible ob-
tener fondos mediante endeudamiento, las condicio-
nes del mercado pueden no ser siempre propicias, y la
experiencia ha demostrado la necesidad de que las
instituciones de depdsito mantengan un nivel prudente
de activos liquidos. Para que un activo financiero re-
ciba la clasificacioén de activo liquido, su titular debe
tener una certeza razonable de que puede convertirse

61 Ademds, los organismos supervisores evaldan la idoneidad de

reconocer dentro del capital consolidado la participacién minori-
taria que surge de la consolidacion de las entidades bancarias (u
otras entidades financieras) en las que no se posee una participa-
cion del 100%. Dicha evaluacion no se realiza en el caso de los
datos del balance sectorial.

en efectivo con rapidez y sin una pérdida significativa
en condiciones comerciales normales©2.

4.79 En cierta medida, el que un instrumento se con-
sidere liquido o no depende del criterio que se aplique
y de las condiciones del mercado. Por ejemplo, el
efectivo, los depésitos transferibles y los depdsitos
que permiten el retiro inmediato de efectivo son ti-
picamente liquidos y se incluyen dentro de activos
liquidos, mientras que los instrumentos no negociados
con vencimiento a largo plazo no se incluyen en esta
categoria. Otros depdsitos tienen un valor cierto, pero
pueden no ser convertibles en efectivo de inmediato
porque su retiro antes del vencimiento estd sujeto a
restricciones. Por el contrario, los valores negociables,
especialmente los emitidos por el Estado o el banco
central, podrian ser convertidos de inmediato en efec-
tivo mediante su venta en el mercado secundario, pero
su valor de realizacién depende del precio de mercado
en el momento de la venta.

4.80 En la Guia, los activos liquidos comprenden:
1) billetes y monedas; 2) depdsitos y otros activos fi-
nancieros disponibles a la vista o en un plazo maximo
de tres meses (aunque se excluyen los depdsitos de
instituciones financieras y otros créditos no negocia-
dos con otras instituciones de depdsito que forman
parte de la poblacion declarante)®3, y 3) valores nego-
ciados en mercados liquidos®* (incluidos los merca-
dos de repos) que pueden convertirse de inmediato en
efectivo, con un riesgo insignificante de que cambie

62En el curso de la elaboracién de la Guia se plante6 la posibi-
lidad de que una institucién de depdsito tuviera un activo a muy
corto plazo que, aunque fuera liquido por naturaleza, podria no
ser liquido en la realidad. Esto podria suceder si la institucion de
depdsito no renovara el crédito a su vencimiento, creandole graves
consecuencias comerciales al deudor que también repercutirian
en la institucién de depdsito. En tales circunstancias, el activo no
deberia incluirse dentro de los activos liquidos.

63La razén de esta recomendacién es que, mientras que para las
instituciones de depésito individuales dichos depdsitos son una
forma de activos liquidos y podrian identificarse por separado,
para las instituciones de depdsito como sector colectivo dichos
depdsitos no constituyen una fuente “externa” de liquidez.

64La liquidez del mercado, analizada mas a fondo en el capitulo 8,
puede medirse a partir de ciertas caracteristicas: 1) la rigidez, que
equivale a la diferencia entre los precios a los cuales un participante
del mercado esta dispuesto a comprar y vender un valor (diferencial
entre la demanda y la oferta); 2) la profundidad, generalmente medida
por el coeficiente entre el volumen medio de operaciones en un
periodo de tiempo determinado y el volumen de valores en circula-
cién (el coeficiente de rotacion); 3) la inmediatez, o velocidad con la
que pueden ejecutarse y liquidarse las ordenes, y 4) la capacidad de
reaccién de un mercado, o velocidad a la cual se disipan las fluctua-
ciones de precios resultantes de las operaciones.



su valor en condiciones comerciales normales. Gene-
ralmente, los valores emitidos por el Estado o el banco
central en su propia moneda cumplen los criterios para
ser clasificados como activos liquidos, y en varios mer-
cados los valores de empresas privadas de alta calidad
crediticia —tanto valores de renta fija como de renta
variable— también cumplen dichos criterios. Por ejem-
plo, si un instrumento financiero puede ser utilizado en
condiciones comerciales normales en operaciones de
recompra o puede ser redescontado en el banco cen-
tral, es posible clasificarlo como activo liquido en dicha
economia. Se recomienda que los valores emitidos por
entidades privadas con una calificacién crediticia por
debajo del grado de inversion sean excluidos del con-
cepto de activos liquidos, respetando las directrices de
los organismos supervisores nacionales.

4.81 Dada la dificultad para definir y medir la liqui-
dez, es recomendable compilar mds de una medida.
Por ejemplo, los instrumentos de los puntos 1) y 2) del
parrafo anterior pueden clasificarse como activos liqui-
dos bdsicos, mientras que los instrumentos del punto 3)
pueden anadirse para hallar la medida de activos liqui-
dos en sentido amplio, dado que estos ultimos instru-
mentos pueden perder sus caracteristicas de liquidez
en los momentos de tension financiera. Ademas, dis-
tinguir entre activos liquidos denominados en moneda
extranjera y en moneda nacional puede ser importante,
especialmente en momentos de tensién financiera.

4.82 La disponibilidad de moneda extranjera en el
mercado local también puede ser una consideracion
importante para evaluar la liquidez de una unidad
institucional o un sector en algunos paises. Por ejem-
plo, un descalce de monedas entre activos liquidos
y pasivos, particularmente en un entorno de acceso
restringido a la moneda extranjera, puede dificultar
la capacidad para satisfacer las obligaciones deno-
minadas en moneda extranjera con ventas de activos
liquidos denominados en moneda local.

4.83 Los pasivos a corto plazo son la parte a corto
plazo de los pasivos de deuda de las instituciones de
deposito (linea 28) y la posicion neta (a corto plazo, si
es posible) de los derivados financieros a valor de mer-
cado (pasivos [linea 29] menos activos [linea 21])%5.
La definicién excluye pasivos con otras institucio-
nes de depésito de la poblacién declarante. El “corto

65Se recomienda el uso de la posicién neta en derivados por las
razones que se explican en el parrafo 4.90.
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plazo” debe definirse preferiblemente en funcién del
vencimiento remanente, aunque el vencimiento origi-
nal es una alternativa (méas limitada).

4.84 Para mejorar la comparacion de datos entre
paises, en la Guia se recomienda clasificar los présta-
mos (y otros activos)®® como cartera en mora cuando:
1) los pagos de principal e intereses han vencido hace
tres meses (90 dias) o mas, o 2) se han capitalizado
(reinvertido en el monto de principal), refinanciado
o renovado (es decir, atrasos acordados) los pagos
de intereses iguales a tres meses (90 dias) o mas®7.
El criterio de los 90 dias es el periodo de tiempo que
mas a menudo usan los paises para determinar si un
préstamo estd o no en mora (véase Cortavarria et al.
(2000), pag. 11). Ademds, la cartera en mora debe
incluir también los préstamos con pagos vencidos hace
menos de 90 dias que se reconocen como en mora de
acuerdo con las directrices de los organismos super-
visores nacionales; es decir, existe evidencia para cla-
sificar un préstamo como en mora aun cuando no
haya ningtin pago vencido hace mas de 90 dias, como
cuando el deudor se declara en quiebra. De hecho, en
la Guia se considera la pauta de los 90 dias tal como
un limite maximo y no se pretende disuadir de la apli-
cacion de criterios mas estrictos. El importe del prés-
tamo (y otros activos) registrado como en mora debe
ser el valor bruto de este, que figura en el balance; no
solo la parte vencida.

4.85 Una vez que un préstamo se clasifica como en
mora, este (o cualquier préstamo sustitutivo) debe
permanecer en esa categoria hasta que se cancele o
se reciban los pagos de intereses y/o principal del
mismo o de los préstamos sustitutivos posteriores.
Se reconoce que algunas practicas de supervision
nacionales pueden ser mads estrictas en el sentido de
que los préstamos se clasifican como en mora hasta
que se reciben los pagos durante periodos de tiempo
especificados. Tal como ya se sefiald, en la Guia no

66Para calcular los ISF no se necesita informacién sobre activos

improductivos distintos de los préstamos en mora. No obstante,
dicha informacion ofrece un panorama completo de los activos
improductivos de las instituciones de depdsito y, por tanto, res-
palda el andlisis macroprudencial.

67Se recomienda que transcurra un periodo de tiempo entre el
incumplimiento de los pagos y la clasificacion del préstamo como
en mora, porque los pagos podrian incumplirse por diversas razo-
nes, y ese periodo de tiempo ayuda a indicar que esta en peligro
el reembolso ordenado de la deuda. En la Guia se reconoce que el
criterio sobre el tiempo que debe transcurrir antes de dicha clasifi-
cacion difiere entre paises.
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se pretende disuadir de la aplicacion de criterios mas
estrictos.

4.86 Entre los préstamos sustitutivos se incluyen los
préstamos derivados de la reprogramacion o el refi-
nanciamiento del préstamo original y los préstamos
otorgados para realizar pagos del préstamo origi-
nal%. Aunque estos préstamos pueden otorgarse en
condiciones comerciales més favorables que las nor-
males, el préstamo deja de considerarse en mora si
el deudor cumple las condiciones contractuales del
préstamo sustitutivo, de acuerdo con las directrices
de los organismos supervisores nacionales. No obs-
tante, en los debates sobre la Guia, al momento de
evaluar la calidad crediticia de una cartera de présta-
mos, los expertos se mostraron muy a favor de que
se identificara el porcentaje de préstamos sustitutivos
con respecto a la cartera total. Por esta razén, en el
apéndice III figura una partida informativa del cua-
dro 4.1 sobre préstamos reestructurados.

4.87 Dadas las diversas practicas existentes, a la
hora de divulgar datos sobre la cartera en mora es
fundamental que se difundan metadatos que descri-
ban la practica adoptada.

4.88 Los préstamos inmobiliarios residenciales
son los préstamos garantizados mediante inmuebles
para uso residencial, que incluyen casas individua-
les, apartamentos y otras viviendas (como casas flo-
tantes y casas méviles), asi como cualquier terreno
asociado, destinados a ser ocupados por familias.
Los préstamos inmobiliarios comerciales son los
préstamos garantizados mediante inmuebles comer-
ciales, asi como los préstamos a compaiiias de cons-
truccion y los préstamos a compaiiias de promocion
inmobiliaria (incluidas las compaifias dedicadas al
desarrollo de viviendas multifamiliares). Entre los
inmuebles comerciales se incluyen los edificios, las
estructuras y los terrenos asociados utilizados por las
empresas para el comercio minorista o mayorista, la
fabricacion u otros fines similares.

68Los tipos de reestructuracién comprenden reducciones
de principal, reducciones de las cantidades debidas al venci-
miento, periodos de no reembolso del préstamo (periodo de
gracia), prorroga de las fechas de vencimiento y reducciones
de las tasas de interés por debajo de las tasas de mercado o
por debajo del costo de financiamiento para la instituciéon de
deposito.

4.89 La distribucion geogrdfica de la cartera hace
referencia a la distribucién de los préstamos en fun-
cion de la residencia de la contraparte inmediata, es
decir, el pais de residencia del deudor. Aunque las
circunstancias de cada pais son diferentes, se reco-
mienda hacer una clasificacion regional de los présta-
mos, quizd detallando adicionalmente los concedidos
a residentes de otros paises que pueden ser de especial
interés, como los paises vecinos. Las agrupaciones re-
gionales presentadas en el marco de divulgacion del
capitulo 12 se basan en la clasificacién que aparece en
Perspectivas de la economia mundial del FMI.

4.90 Para las instituciones de deposito, la cartera
en moneda extranjera y los pasivos en moneda ex-
tranjera son los activos y pasivos por pagar en una
moneda distinta de la moneda nacional y los activos
y pasivos por pagar en moneda nacional pero cuyos
montos estdn vinculados a una moneda extranjera®.
Para los pasivos por derivados financieros relaciona-
dos se recomienda que en el indicador de los pasivos
en moneda extranjera se incluya la posicidn neta a
valor de mercado (pasivos menos activos), en lu-
gar de la posicion pasiva bruta, dada la practica del
mercado de crear contratos compensadores y la po-
sibilidad de que un instrumento a término o a plazo
cambie de una posicién activa a una posicion pasiva
y viceversa de un periodo al siguiente. La definicién
de moneda nacional consta en el parrafo 3.45.

4.91 La posicion abierta neta en acciones y otras
participaciones de capital de una institucién de de-
posito se describe con mas detalle en el capitulo 6
(parrafos 6.40 a 6.43).

4.92 Laposicion abierta neta en moneda extranjera de
partidas incluidas en el balance y la posicion abierta
neta total en moneda extranjera se calculan expre-
sando la posicién neta correspondiente a cada moneda
extranjera y el oro en una sola unidad de cuenta (la
moneda de cuenta). El calculo se describe con mas
detalle en el capitulo 6 (parrafos 6.31 a 6.38).

Series relacionadas con el balance

4.93 Para compilar los ISF acordados también se
necesitan algunas series que se extraen del balance
pero que requieren informacion o calculo adicional.

9En el MEMF, dichos instrumentos se clasifican como denomi-
nados en moneda nacional.



4.94 La exposicion crediticia de las instituciones
de depdsito mds grandes frente a las entidades mds
grandes de la economia es la exposicion al riesgo to-
tal de las cinco instituciones de depdsito mds grandes
(el nimero puede variar algo dependiendo de las cir-
cunstancias de cada pais) frente a las cinco entidades
no de depdsito residentes mds grandes, medida por el
tamaifio de los activos (incluidas todas las sucursales
y filiales), de los sectores de otras empresas finan-
cieras y empresas no financieras; este riesgo es adi-
cional al riesgo frente al gobierno general. El riesgo
total incluye todas las formas de activos de deuda de
la institucién de depdsito, las acciones en su poder
y la posicién activa neta en derivados financieros’°.
Preferiblemente, debe incluirse también el valor de
los pasivos contingentes del tipo descrito en el capi-
tulo 3 (parrafos 3.12 a 3.19), en consonancia con el
enfoque de los organismos supervisores. La atencién
se centra en las exposiciones brutas y el concepto de
pérdida maxima, en linea con el enfoque de los orga-
nismos supervisores. No obstante, las instituciones
de depésito podrian adoptar medidas para reducir
el riesgo de crédito (es lo que se denomina mitiga-
cién del riesgo de crédito), por ejemplo exigiendo la
entrega de una garantfa. Cualquier dato divulgado
deberia cumplir los compromisos de confidenciali-
dad nacionales.

4.95 La exposicion crediticia frente a entidades afi-
liadas y otras contrapartes relacionadas se conoce
como créditos a prestatarios relacionados. Se calcula
sumando la exposicion total de cada institucién de
depdsito frente a sus entidades afiliadas (incluida la
entidad matriz, como una empresa de seguros) de
otros sectores, incluidas las entidades no residentes, y
los riesgos frente a administradores y otros empleados,
asi como los riesgos frente a los accionistas o propie-
tarios de la institucion de depédsito. La definicién de
riesgos es la misma que en el parrafo anterior.

Otras empresas financieras

4.96 El balance sectorial de otras empresas finan-
cieras figura en el cuadro 4.2. La definicién de las
series del balance presentadas en dicho cuadro es
la misma que para las series correspondientes del
cuadro 4.1.

70Si es significativa, también podria controlarse la posicién
activa bruta porque, si la contraparte incumple, las pérdidas poten-
ciales por los contratos de derivados financieros pueden aproxi-
marse mds a la posicién bruta que a la neta.

4  Marco contable y estados financieros sectoriales

Cuadro 4.2. Otras empresas financieras

Balance!

|. Activos totales (=2 + 3)
. Activos no financieros

2

3. Activos financieros (=4 a 10)
4. Billetes y monedas y dep6sitos?
5. Préstamos?

6. Titulos de deuda?
7. Acciones y otras participaciones de capital
8. Reservas técnicas de seguros?

9. Derivados financieros?

10. Otros activos?

I'l. Pasivos (= 17 + 18)

12. Billetes y monedas y depdsitos
13. Préstamos

14. Titulos de deuda

15. Reservas técnicas de seguros
16. Otros pasivos

17. Deuda (= 12 a 16)

18. Derivados financieros

19. Capital y reservas

20. Total del balance (=11 +19=1)

ILos datos sobre los activos son suficientes para calcular los ISF
correspondientes a otras empresas financieras. En el cuadro se
incluyen tanto pasivos como capital y reservas para indicar cémo
se pueden considerar los datos en el marco de un balance interna-
mente coherente.

2A fin de comprender las interrelaciones entre las otras empre-
sas financieras, se recomienda identificar por separado los créditos
frente a las otras empresas financieras de la poblacién declarante.

4.97 El balance sectorial de otras empresas finan-
cieras incluye la identificacién por separado de las
reservas técnicas de seguros. Dichas reservas com-
prenden: 1) la participacién neta de los hogares en
las reservas de los seguros de vida y los fondos de
pensiones: aunque estas reservas las mantienen y
administran estas entidades, se considera que son
propiedad de los hogares; 2) pagos anticipados de
primas por parte de los tenedores de las poélizas, y
3) reservas para indemnizaciones validas y pendien-
tes: dichas cantidades se consideran derechos de los
tenedores de las pdlizas.

4.98 Las acciones y otras participaciones de capi-
tal incluidas en el balance comprenden los créditos
frente a empresas asociadas, filiales no consolidadas
e inversiones de una filial en la matriz’!. En el caso

71En el caso de los datos a nivel sectorial, el valor de la inversiéon
en cualquier otra empresa financiera de la poblaciéon declarante
debe excluirse de esta partida, de los activos totales y de capital y
reservas (véase también el recuadro 5.2).
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Cuadro 4.3. Empresas no financieras

Estado de resultados

Balance

. Ingresos procedentes de la venta de bienes y servicios
(excluidos impuestos indirectos sobre las ventas)

. Costo de ventas

. Ingreso neto por operaciones (= | menos 2)

. Ingresos financieros

Gastos financieros

. Otros ingresos (neto)

. Ingreso neto (antes de partidas extraordinarias e impuestos)
(=3 +4 menos 5+ 6)

8. Partidas extraordinarias

9. Impuestos sobre la renta de las empresas

10. Ingreso neto después de impuestos (= 7 menos (8 + 9))

I 1. Dividendos por pagar

12. Utilidades retenidas (= 10 menos 11)

N U A WwN

Series informativas

Otras series necesarias para calcular los ISF acordados

33. Ingresos financieros por cobrar a otras empresas no financieras

13. Activos totales (= 14+ 17)

14. Activos no financieros
15. Producidos

De los cuales: i) Activos fijos

i) Existencias

16. No producidos
17. Activos financieros
18. Billetes y monedas y depésitos
19. Titulos de deuda!
20. Acciones y otras participaciones de capital
21. Crédito comercial!
22. Derivados financieros!
23. Otros activos!

24. Pasivos (= 29 + 30)
25. Préstamos
26. Titulos de deuda
27. Crédito comercial
28. Otros pasivos
29. Deuda (= 25 a 28)
30. Derivados financieros
31. Capital y reservas
i) De los cuales: Capital en sentido estricto?

32. Total del balance (=24 + 31 = 13)

34. Utilidades antes de intereses e impuestos (partidas 3 + 4 + 6 menos 33)

35. Pagos de servicio de la deuda

36. Exposicion cambiaria neta de las empresas por partidas incluidas en el balance

37. Exposicion cambiaria neta total de las empresas

IA fin de comprender las interrelaciones entre las empresas no financieras, se recomienda identificar por separado los créditos frente a otras empresas

no financieras de la poblacién declarante.

2Fondos aportados por los propietarios mas utilidades retenidas (incluidas las asignaciones de utilidades retenidas a reservas). Se excluye la plusvalia

mercantil adquirida.

de los datos nacionales, las acciones y otras partici-
paciones de capital también incluyen cualquier capi-
tal social aportado a las sucursales en el extranjero.

Empresas no financieras

4.99 En el cuadro 4.3 se presentan los estados finan-
cieros sectoriales de las empresas no financieras.

Estado de resultados

4.100 El ingreso por operaciones de una empresa
no financiera es el ingreso procedente de la venta
de bienes y servicios (excluidos los impuestos sobre
bienes y servicios) menos el costo de dichas ventas.

El costo de ventas incluye los costos de personal
(definidos en el parrafo 4.31); los costos de ma-
teriales comprados para el proceso de produccion;
los gastos generales de produccion fijos y variables
(incluido el gasto de depreciacién o una imputacién
del mismo); los alquileres pagados de edificios, otras
estructuras y equipos; las rentas pagadas de la tierra
y los activos del subsuelo; las regalias pagadas por
el uso de otros activos producidos o no producidos;
los costos de distribucidn, incluidos todos los costos
de entrega de productos a los clientes, entre ellos los
gastos de transporte, publicidad, depreciacién y man-
tenimiento de cualquier establecimiento minorista;
cualquier otro costo atribuido a las ventas, como ho-
norarios profesionales, gastos de seguros y gastos de



investigacion y desarrollo; impuestos distintos de los
impuestos sobre la renta, como los impuestos sobre
la propiedad o el uso de tierras y edificios o sobre la
mano de obra empleada, y cualquier multa o sancién
impuesta por los tribunales, y cualquier suma por
pagar a otras unidades institucionales en concepto de
indemnizacién por dafios y perjuicios.

4.101 Para presentar un mejor indicador de la sa-
lud y solidez vigentes, en la Guia se recomienda
que cuando las provisiones para costos estimados de
garantias de productos puedan medirse con certeza
(véase el parrafo 3.18) se incluyan como costo de
ventas y como reserva general dentro de capital y
reservas’2.

4.102 Cuando se venden las existencias, su valor
se reconoce como gasto en el costo de ventas del
periodo en el que se reconoce el ingreso correspon-
diente (véase también el parrafo 4.108). Todas las
pérdidas sobre bienes mantenidos en las existencias
—ya sea por merma normal o por pérdidas excepcio-
nales— se registran también como gasto.

4.103 Ademds del ingreso por operaciones, existen
otras fuentes de ingreso entre las que se incluyen
el ingreso financiero neto (ingresos financieros
menos gastos financieros) y otros ingresos (neto).
Otros ingresos (neto) abarca los ingresos (gastos)
por rentas, alquileres y regalias; los ingresos pro-
cedentes de la tenencia de acciones y otras par-
ticipaciones de capital; las ganancias o pérdidas
del periodo por instrumentos financieros y las pro-
cedentes de la venta de activos fijos; y cualquier
suma por cobrar (pagar) por parte de las empresas
no financieras en concepto de indemnizacién por
dafios y perjuicios.

4.104 Los ingresos por cobrar (pagar) en concepto
de rentas, alquileres y regalias son los ingresos de-
rivados de rentas recibidas por el uso de tierras y
terrenos y el derecho a extraer (o explorar) activos
del subsuelo; alquileres de edificios, otras estructu-
ras y equipos, y regalias procedentes del uso de otros
activos producidos y no producidos (por ejemplo,
peliculas y musica). Los ingresos procedentes de
la tenencia de acciones y otras participaciones de
capital incluyen dividendos declarados pagaderos en

72En el SCN 1993, los costos potenciales no se reconocen como
gastos, ni en ninguna otra partida del sistema.
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el periodo por otras empresas o cooperativas en que
las empresas no financieras tienen acciones y otras
participaciones’3, y la participacion —en funcion del
porcentaje de capital que se posea— en el ingreso
neto después de impuestos de empresas asociadas,
filiales no consolidadas e inversiones de una filial en
la matriz y, para la compilacién de datos nacionales,
de sucursales en el extranjero’#75. Las ganancias
y pérdidas por instrumentos financieros se definen
igual que para las instituciones de depdsito (véase
el parrafo 4.22); sin embargo, en el caso de compa-
fifas no cotizadas en bolsa, las ganancias y pérdidas
por instrumentos financieros que corresponden solo
tangencialmente a las operaciones principales de una
empresa pueden medirse como la diferencia entre el
valor de venta y el valor segtin balance al cierre del
periodo anterior. Las ganancias (o pérdidas) proce-
dentes de la venta de activos fijos se miden como la
diferencia entre el valor de venta y el valor segiin
balance al cierre del periodo anterior.

4.105 Como en el caso de las instituciones de dep6-
sito, las partidas extraordinarias reflejan los sucesos
que son extraordinarios o poco comunes por la na-
turaleza del suceso o la transaccién en relacién con
la actividad ordinaria de la empresa. Los impuestos
sobre la renta de las empresas son los impuestos
que las empresas no financieras deben pagar sobre
su renta’. La cantidad de renta sujeta a impuestos
por lo general es inferior al ingreso total, ya que se
permiten diversas deducciones. Una vez deducidos
los impuestos, se obtiene el ingreso neto después de
impuestos, y después de deducir los dividendos por
pagar, se obtienen las utilidades retenidas que se
registran en capital y reservas.

73Para evitar contabilizar por duplicado los ingresos antes de
partidas extraordinarias e impuestos a nivel sectorial, los dividen-
dos por cobrar a otras empresas no financieras de la poblaciéon
declarante deben excluirse de esta partida e incluirse (con signo
negativo) en la linea de dividendos por pagar. De este modo los
datos de dividendos por pagar y por cobrar a otras empresas no
financieras de la poblacion declarante se compensaran por com-
pleto en esta linea.

74Véase también el recuadro 5.2, ya que el tratamiento de las
empresas asociadas en las cuentas de las empresas no financieras
es el mismo que para las instituciones de depdsito.

7Los ingresos procedentes de la tenencia de acciones y otras
participaciones también abarcan el retiro de los ingresos de una
cuasisociedad por parte del propietario. Solo debe incluirse el
retiro de ingresos procedentes del ingreso neto obtenido por la
cuasisociedad.

76El impuesto a pagar no coincide necesariamente con el gasto
por impuestos, ya que este tltimo incluye el impuesto diferido.
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Balance

Activos no financieros

4.106 Por definicion, los activos no financieros
aportan beneficios a sus propietarios, pero no repre-
sentan créditos frente a otras unidades. La mayoria
de los activos no financieros aportan beneficios a
través de su uso en la produccién de bienes y servi-
cios o en forma de renta de la propiedad. Los activos
no financieros pueden generarse como productos de
los procesos de produccién (por ejemplo, la maqui-
naria), ocurrir naturalmente (por ejemplo, la tierra)
o ser creaciones de la sociedad (por ejemplo, las
patentes). Los activos fijos, las existencias y los
objetos de valor son formas de activos producidos,
mientras que la tierra y las patentes son ejemplos de
activos no producidos.

4.107 Los activos fijos son activos producidos que
se utilizan repetida o continuamente en procesos de
produccion durante mas de un afio. Pueden ser acti-
vos fijos tangibles (viviendas y otros edificios y es-
tructuras, maquinaria y equipos, y activos cultivados,
como los animales de cria y los huertos) o activos
fijos intangibles (como la “capitalizacién” de los
gastos de exploracion de minerales y los programas
de informatica), cuyo uso en la produccién esta limi-
tado a las unidades que tienen establecidos derechos
de propiedad sobre los mismos o a otras unidades
autorizadas por ellas.

4.108 Las existencias son bienes que la unidad
institucional mantiene para su venta, su uso en la
produccién o su uso en una fecha posterior. Pueden
ser materiales y suministros, trabajos en curso, bie-
nes terminados o bienes para reventa. En la Guia
se recomienda que las existencias sean valoradas
a valor de mercado (es decir, el precio corriente de
comprador), y que se incluya cualquier ganancia
de valor en el ajuste por valoracién y después en
utilidades retenidas cuando se vendan las existen-
cias. No obstante, se reconocen las dificultades de
aplicar este método y que en este campo tan com-
plejo puede ser que los compiladores tengan que
seguir los criterios de la contabilidad comercial al
momento de registrar las existencias como activos
0 en ventas.

4.109 Los objetos de valor son activos producidos
que no se utilizan primordialmente para fines de
produccién o consumo, sino que se mantienen a lo

largo del tiempo como depdsitos de valor. Pueden
ser metales o piedras preciosas, antigiiedades y otros
objetos de arte, u otros objetos de valor como colec-
ciones de joyas.

4.110 Los activos no producidos son activos nece-
sarios para la produccién que no se han obtenido
por medio de un proceso productivo, como la tie-
rra, los recursos del subsuelo, los recursos hidri-
cos y determinados activos intangibles, tales como
las patentes, los arrendamientos y otros contratos
transferibles relativos a activos no financieros. Los
conocimientos técnicos no patentados no se recono-
cen como activo en la Guia porque no existe prueba
legal de los derechos de propiedad. Este tratamiento
puede diferir de la contabilidad comercial, donde
los conocimientos técnicos no patentados pueden
incluirse en el balance si su valor puede medirse
con certeza, sobre la base de que manteniendo
dichos conocimientos en secreto, la empresa con-
trola los beneficios que se espera que fluyan de
ellos. El valor de la proteccién mediante patente se
amortiza a lo largo del tiempo siguiendo las normas
de la contabilidad comercial’’. La plusvalia mercan-
til adquirida en la compra de una participacién ini-
cial o adicional en una empresa asociada o filial no
consolidada —es decir, el exceso del costo de una
entidad adquirida con respecto al valor de mercado
o valor razonable de los activos netos adquiridos—
se deduce de capital y reservas en sentido estricto y
no es un activo para el comprador’8. Por tanto, no
hay que amortizar plusvalia mercantil alguna en el
estado de resultados en periodos futuros.

77De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) del Consejo de Normas Internacionales de Con-
tabilidad (IASB), puede considerarse que determinados activos
intangibles adquiridos tienen una vida indefinida. Estos activos no
se amortizan, pero estdn sujetos a pruebas de deterioro de valor,
como es el caso de la plusvalia mercantil.

78Los responsables de establecer las normas contables consi-
deran que la plusvalia mercantil es un activo. Es posible que el
costo de la entidad adquirida sea inferior al valor de mercado o
valor razonable de los activos netos: minusvalia mercantil. En
este caso, debe determinarse si se han identificado y valorado
adecuadamente todos los activos y pasivos objeto de adquisicion.
Si sigue habiendo cualquier exceso después de dicha determina-
cion, la minusvalia mercantil aumenta el capital y reservas (en
sentido estricto). De acuerdo con las NIIF del IASB, cualquier
exceso que se mantenga tras una valoracion rigurosa de los acti-
vos netos adquiridos constituye una ganancia que se reconoce en
el estado de resultados.



Activos financieros y pasivos

4.111 Las definiciones de las series del balance que
se presentan en este cuadro son las mismas que para
las series correspondientes del cuadro 4.1.

4.112 En el balance sectorial de las empresas no fi-
nancieras se identifica por separado el crédito comer-
cial. Los créditos comerciales y los anticipos incluyen:
1) el crédito comercial extendido directamente a com-
pradores de bienes y servicios y 2) los anticipos para
trabajos que estdn en curso o van a iniciarse, como los
pagos progresivos realizados durante la construccion,
o para pagos anticipados de bienes y servicios. El
crédito comercial no incluye los préstamos, titulos de
deuda u otros pasivos emitidos para financiar el cré-
dito comercial. Por tanto, los préstamos relacionados
con la actividad comercial facilitados por un tercero
(como una institucién de depdsito) a un exportador
o importador no se incluyen en esta categoria, sino
bajo préstamos.

4.113 En relacién con su cobertura, las acciones y
otras participaciones de capital incluyen los créditos
frente a empresas asociadas, filiales no consolidadas
e inversiones de una filial en la matriz. Para los da-
tos compilados a escala nacional, las acciones y otras
participaciones de capital incluyen también cualquier
capital social aportado a sucursales en el extranjero’®.

4.114 Capital y reservas se conoce también como
patrimonio neto. Como en el caso de las institucio-
nes de depdsito, los fondos aportados por los pro-
pietarios més las utilidades retenidas (incluidas las
utilidades traspasadas a reservas) podrian identifi-
carse como capital y reservas en sentido estricto. No
obstante, en muchos paises hay una escasez de infor-
macion sectorial sobre las empresas no financieras y,
al calcular los datos sobre ISF de este sector, se da
preferencia al total de capital y reservas.

Series informativas
Otras series necesarias para calcular los ISF acordados

4.115 Ingresos financieros por cobrar a otras empre-
sas no financieras es el importe del ingreso financiero

79Para los datos sectoriales, el valor de la inversion en cualquier
otra empresa no financiera de la poblacion declarante debe excluirse
de esta partida, de activos totales y de capital y reservas (véase tam-
bién el recuadro 5.2).

4  Marco contable y estados financieros sectoriales

(linea 4) que estd pendiente de cobro a otras empresas
no financieras que también forman parte de la pobla-
cion declarante.

4.116 Utilidades antes de intereses e impuestos (EBIT,
por sus siglas en inglés) se define como el ingreso por
operaciones [linea 3] mas el ingreso financiero [linea 4]
mas otros ingresos (neto) [linea 6] menos los intereses
por cobrar de otras empresas no financieras [linea 33].
Los gastos financieros se excluyen por definicién. Los
intereses por cobrar de otras empresas no financieras se
deducen de las utilidades antes de intereses e impuestos
para asegurar que las utilidades del sector no se exage-
ren con dichos ingresos intrasectoriales.

4.117 Los pagos de servicio de la deuda son pa-
gos de intereses y de principal efectuados con cargo
a pasivos por deuda pendiente dentro del periodo
de tiempo especificado en el contrato. Estos pagos
siempre reducen el monto de la deuda pendiente. Los
pagos de intereses son los pagos periddicos80 que
cubren los costos financieros derivados del uso de
los fondos de otra entidad, y los pagos de principal
son el resto de pagos que reducen el monto de prin-
cipal pendiente.

4.118 La exposicion cambiaria neta de las em-
presas por partidas incluidas en el balance y la
exposicion cambiaria neta total de las empresas
se calculan expresando las posiciones netas para
cada moneda extranjera y el oro en una tnica uni-
dad de cuenta (la moneda de cuenta). El calculo se
describe con mas detalle en el capitulo 6 (parrafos
6.31 a 6.38).

Hogares

4.119 Los estados financieros de los hogares se pre-
sentan en el cuadro 4.4.

Estado de resultados

4.120 La principal fuente de ingreso de los ho-
gares son los sueldos y salarios (brutos, antes de

80Para los instrumentos de deuda a largo plazo, los costos finan-
cieros pagados periédicamente se definen como los que debe pagar
el deudor al acreedor anualmente o con mayor frecuencia; para los
instrumentos a corto plazo, es decir, con un vencimiento original
de un afio o menos, los costos financieros pagados periédicamente
se definen como los que debe pagar el deudor al acreedor antes de
la fecha de rescate del instrumento.
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Cuadro 4.4. Hogares

Estado de resultados

Balance

Fuentes de ingreso

I. Sueldos y salarios

2. Renta de la propiedad

3. Transferencias corrientes (p. €]., del gobierno)

4. Otras

5. Menos impuestos, incluidas las contribuciones a la
seguridad social y otras transferencias corrientes

6. Ingreso bruto disponible (=1 +2 +3 +4-15)

Series informativas

Otras series necesarias para calcular los ISF acordados

24. Pagos de servicio de la deuda (intereses y principal)
25. Deuda con garantia inmobiliaria

deducir los impuestos sobre la renta), que se pa-
gan en efectivo o en especie y son una parte de la
remuneracién por el empleo (véase también el
parrafo 4.31)81. Dentro de las fuentes principales de
ingreso también se incluyen la renta de la propie-
dad (intereses, dividendos y rentas) y las transfe-
rencias corrientes, incluidas las procedentes del
gobierno general). Otras fuentes de ingresos abar-
can el ingreso por operaciones relacionadas con
la actividad de produccién (antes de deducir el
consumo de capital fijo)82. El ingreso bruto dis-
ponible incluye estas fuentes de ingreso menos los
impuestos corrientes sobre la renta y el patrimonio,

81La otra parte de la remuneracién de los empleados es el valor
de las contribuciones sociales que debe pagar el empleador, pero
dichas contribuciones no afectan a la renta personal y, por tanto,
no se incluyen en las fuentes de ingreso.

82a produccion dentro del sector de los hogares tiene lugar en
las empresas que son propiedad directa de los miembros de los
hogares, ya sea individualmente o en asociacién con otros, y estdn
directamente controladas por ellos. Cuando los miembros de los
hogares trabajan como empleados de empresas, cuasisociedades o
el gobierno, la produccién a la que contribuyen tiene lugar fuera
del sector de los hogares.

7. Activos totales (=8 + 11)

8. Activos no financieros (= 9 + 10)
9. Activos inmobiliarios residenciales y comerciales
10. Otros

I'l. Activos financieros (= 12 a 16)

12. Billetes y monedas y depdsitos

13. Titulos de deuda

14. Acciones y otras participaciones de capital
15. Derivados financieros

16. Otros activos

17. Pasivos (= 20 + 21)
18. Préstamos

19. Otros pasivos

20. Deudas (= 18 + 19)
21. Derivados financieros

22. Patrimonio neto
23. Total del balance (=17 +22=7)

las contribuciones a seguros sociales (por ejemplo,
seguros de vejez, pagados por los hogares al go-
bierno general), y otras transferencias corrientes
(como pagos de multas, sanciones y suscripciones
a ISFLSH).

Balance

4.121 Las series de activos financieros y pasivos del
cuadro 4.4 se definen igual que en el cuadro 4.1.

Series informativas

4.122 Tal como se sefiala en el parrafo 4.117, los
pagos de servicio de la deuda son pagos de intere-
ses y de principal efectuados con cargo a pasivos
por deuda pendiente dentro del periodo de tiempo
especificado en el contrato. La deuda con garantia
inmobiliaria abarca toda la deuda en la que se usan
inmuebles como garantia e incluye los fondos reci-
bidos en préstamo para la compra, refinanciamiento
o construccién de edificios y estructuras (incluidas
modificaciones y adiciones a los mismos) y para
operaciones equivalentes relativas a terrenos (véase
el parrafo 4.88).



5. Agregacion y consolidacion de los datos

Introduccion

5.1 El andlisis de los coeficientes de los ISF depende
del grado de consolidacién de los datos empleados
para calcularlos. Por ello, cuando se elaboran esos
coeficientes es preciso tener en cuenta si los datos
declarados por las entidades se presentan en forma
consolidada y qué método se emplea para agregar
los datos de toda la poblacién declarante!. En este
capitulo se explica el significado de consolidacién
y agregacion y se describen los diversos métodos.
Asimismo, se sefialan los ajustes necesarios para
producir datos a nivel sectorial.

5.2 En el caso de las instituciones de depdsito con
operaciones internacionales, los datos de ISF com-
pilados en forma consolidada a nivel internacional
y controlada a nivel nacional son los mas adecuados
para realizar los andlisis de solidez financiera. Los
datos sobre las operaciones dentro de un pais po-
drian exponerse en forma separada si las autoridades
consideran que ello contribuiria de manera sustancial
al andlisis de la estabilidad financiera (por ejemplo,
para ilustrar la vinculacién con otro tipo de datos
macroecondémicos). En este capitulo se describe tam-
bién el método recomendado para los demds secto-
res. En el capitulo 11 se explica cémo inciden en los
datos los métodos recomendados en la Guia.

Definicion de términos
{Queé significan ‘““agregacion’ y “consolidacion’?

5.3 La Agregacion es la sumatoria de los datos
sobre saldos o flujos brutos. Cuando se aplica un
método de agregacion, los datos sobre saldos y flu-
jos totales correspondientes a cualquier grupo de

IEl término “poblacién declarante” se refiere a todas las enti-
dades incluidas en la informacion sectorial. La poblacion puede
variar segun la cobertura institucional del sector.

unidades declarantes son iguales a la suma de la in-
formacion bruta correspondiente a todas las unidades
individuales que conforman el grupo?. De ese modo,
los totales del grupo y de los subgrupos son iguales
a la suma de sus componentes y se preserva la expo-
sicion de los créditos y pasivos entre los miembros
del grupo.

5.4 La consolidacion, en cambio, se refiere a la eli-
minacién de los saldos y flujos entre unidades que
se agrupan con fines estadisticos. La consolidacion
puede hacerse con diversos grados de agrupamiento.
En el caso de una unidad institucional individual,
se eliminan todos sus saldos y flujos internos. Si
se agrupan unidades institucionales vinculadas para
formar una sola entidad declarante (por ejemplo,
cuando las sucursales extranjeras de bancos locales
se agrupan con su banco matriz), se eliminan de la
informacién declarada todos los saldos y flujos in-
ternos de esa entidad; es decir, todos los flujos y sal-
dos registrados entre las distintas sucursales y con
la matriz. Si se consolidan los datos de un grupo de
entidades declarantes, como las que conforman un
mismo sector (o subsector) institucional, se eliminan
los flujos y saldos internos del sector y se dejan los
datos sobre saldos y flujos registrados con entidades
de otros sectores (o subsectores).

5.5 Es posible combinar la consolidacién y la agre-
gacion a efectos de compilar series de datos para cal-
cular los ISF. Por ejemplo, las entidades declarantes
podrian suministrar datos consolidados al organismo
compilador, que agrega esos datos para generar

2En algunos casos pueden compilarse datos sobre un sector
econdmico determinado a partir de la informacién proveniente de
una muestra de declarantes, ademas de estimaciones sobre las uni-
dades del sector que no presentan informacién. Estadisticamente,
cuanto mds representativa sea la muestra de la poblacién total,
mayor serd la probabilidad de estimar de manera fiable los datos
de los no declarantes.
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totales sectoriales. Por otra parte, los datos sumi-
nistrados podrian consolidarse en lugar de agre-
garse a nivel sectorial. En ese caso, es necesario que
el organismo compilador tenga a su disposicion la
informacién de saldos y flujos entre las entidades de
la poblacién declarante para proceder a eliminarla.
Mas adelante se analiza el método de consolidacion
y agregacion para compilar las series de datos que se
utilizan para calcular los ISF.

{Qué significan “filiales” y “empresas asociadas’’?

5.6 Antes de analizar mds detalladamente la conso-
lidacién de datos hay que definir la manera en que se
emplean los términos “filiales” y “empresas asocia-
das” en el resto de este capitulo.

5.7 Las filiales son empresas sobre las cuales una em-
presa matriz ejerce control. Si bien se reconoce que
pueden haber diferencias en cuanto a lo que constituye
control segun las précticas de cada pais, en la Guia el
control se define como la capacidad para determinar la
politica general de la empresa mediante la eleccion (o
remocion) de directivos con el fin de que las activida-
des de la empresa arrojen beneficios. Se ejerce inequi-
vocamente el control si se posee mds de la mitad de las
acciones con derecho a voto o si se controla mas de la
mitad del total de votos de los accionistas (inclusive
mediante la propiedad de una segunda empresa que
a su vez sea titular de la mayoria de las acciones con
derecho a voto). También seria posible ejercer el con-
trol con menos de la mitad de las acciones con dere-
cho a voto3 si asi lo estipula, por ejemplo, una ley, un
decreto o una reglamentacion especial®.

5.8 Una empresa asociada es aquella en que el inver-
sionista posee un grado significativo de influencia, y
que no es una filial. Por lo general se considera que
hay influencia significativa cuando el inversionista po-
see entre el 10% y el 20% (segun la practica de cada
pais) y el 50% del capital o del derecho a voto de la
entidad. Por regla general, si la participacion llega al
umbral que encuadraria a la entidad como una empresa
asociada pero se prevé que sea de cardcter temporal, la
participacion se sigue clasificando como una inversion

3Puede darse el caso de que una empresa controle a otra sin tener

una participacion de capital, como por ejemplo en los casos en que
el control se deriva de la existencia de un contrato de préstamo.

4En algunos casos, los gobiernos venden empresas pero estable-
cen mecanismos para que los inversionistas privados no puedan
adquirir el control con una participacion mayoritaria (la llamada
“accion de oro” del Estado).

de capital en una empresa no asociada. Sin embargo, a
los fines de los ISF, si la inversion de capital alcanza el
nivel de una participacién en una empresa asociada en
dos periodos de declaracién sucesivos, se infiere que
no se trata de una inversién temporal.

5.9 Las empresas conjuntas son entidades indepen-
dientes que dos o mds partes poseen y explotan en
beneficio mutuo. En la Guia, dichas entidades se cla-
sifican ya sea como filiales, como empresas asocia-
das o como ninguna de las dos, segin los criterios
expuestos en los dos parrafos anteriores. Por lo tanto,
si existen dos o mds inversionistas que respectiva-
mente posean un grado significativo de influencia en
la empresa conjunta, cada uno de ellos debe clasifi-
car la entidad como una empresa asociada, de acuerdo
con la definicién que figura en el parrafo anterior.

{Qué significan “control nacional”
y “control internacional’?

5.10 Para realizar un andlisis mas detallado de las
poblaciones declarantes es necesario definir el signi-
ficado de control nacional y control internacional.

5.11 En la Guia, las instituciones de depdsito se defi-
nen como sujetas a control internacional si son filiales
o sucursales de una institucién de depésito extranjera.
Ademas de someterse a la supervisién del organismo
del pais anfitrién, estas instituciones suelen estar su-
jetas a la supervisién del organismo que supervisa a
la matriz, segtin se recomienda en el Concordato de
Basilea de mayo de 1983 (CSBB, 1983.) Este crite-
rio debe tomarse en cuenta si hay dudas sobre la cla-
sificacién de una institucién de depdsito como sujeta
a control internacional. Todas las demads instituciones
de depdsito deben clasificarse como sujetas a control
nacional. Si una institucién de depésito local es con-
trolada por un holding de bancos de un pais extran-
jero, que a su vez esta sujeto a supervision bancaria en
esa economia extranjera, se debe considerar a la insti-
tucion como sujeta a control internacional’.

5.12 Las empresas que pertenecen a otros secto-
res estan sujetas a control internacional si son filia-
les o sucursales de una empresa matriz extranjera.

SEn algunos casos excepcionales, podria considerarse que la
empresa matriz estd ubicada tanto en la economia local como en
una extranjera. En esos casos, se recomienda que el compilador
clasifique tales entidades como sujetas a control nacional.



5 ¢ Agregacion y consolidaciéon de los datos

Cuadro 5.1. Esquema de los niveles de consolidacion

Economia nacional
(datos consolidados a

nivel nacional) (la,2ay 3)

Economias extranjeras

Datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel nacional
(la,Iby Ic)

Datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel internacional
(2a,2by 2¢)

Instituciones
de depsito
constituidas en
el pais y sujetas a

Sucursales
extranjeras de
instituciones del

Instituciones de
deposito filiales
extranjeras del

control nacional bloque la
bloque la
Bloque Ic
Bloque la Blogue Ib q
Instituciones
de depésito I
aep Instituciones de
constituidas en el Sucursales

pais que son filiales
de instituciones
de depésito
extranjeras

Bloque 2a

extranjeras de
instituciones del
bloque 2a

Bloque 2b

deposito filiales
extranjeras del
bloque 2a

Bloque 2c

Institucién de

depdsito matriz
extranjera

Sucursales de
instituciones
de depdsito
extranjeras

Bloque 3

Todas las demds empresas residentes deben clasifi-
carse como sujetas a control nacional.

Método de agregacion basada
en la residencia

5.13 Segtin el método de agregacion basada en la
residencia que se describe en la Guia, los datos se
declaran a nivel de las unidades institucionales re-
sidentes en la economia y el organismo compilador
los agrega para suministrar los totales de los secto-
res. Este es el método adoptado en el SCN 71993, los
balances sectoriales en el MEMF y las metodologias
conexas de las cuentas nacionales. En la Guia se reco-
mienda este método para la compilacion de los datos
sobre ISF correspondientes al sector de los hogares.

5.14 En el sistema de agregacién basada en la resi-
dencia, la unidad institucional en que se consolidan
todas las transacciones y los saldos de las empresas

es la oficina matriz y todas las sucursales residentes
en la economia®.

Método basado en la consolidacion

5.15 En la Guia, el método basado en la consolida-
cion se refiere a la consolidacion de datos a nivel de
grupo y de sector. Es el método obligatorio de compi-
lacion de datos sobre las instituciones de depdsito y
otros sectores empresariales para el calculo de los ISF.
A continuacién se analiza la presentacion de informa-
cién consolidada por grupo y la compilacién de datos
consolidados a nivel sectorial. Se utiliza como ejemplo
el sector de captacion de depdsitos, pero los mismos
principios son pertinentes y aplicables a otros sectores
empresariales. En el cuadro 5.1 se ilustra el concepto.

6Podria considerarse que una unidad financiera independiente
que integra un grupo mayor es una unidad institucional si, por
derecho propio, puede poseer activos, contraer pasivos y realizar
actividades econdmicas y transacciones con otras entidades.

59



60

Indicadores de solidez financiera: Guia de compilacién

Informacioén consolidada por grupo

5.16 La informacion consolidada por grupo que
presenta una institucién de depdsito residente
abarca no solo sus propias actividades sino también
las de sus sucursales y filiales, y la consolidacién
consiste en eliminar las transacciones y los sal-
dos existentes entre las entidades. Concretamente,
la consolidacién se basa en el concepto del control
que ejerce una empresa matriz sobre otras unida-
des operativas. Este enfoque es un elemento esen-
cial de la supervision bancaria (CSBB, 1997, No.
20) y se lo adopta para preservar la integridad del
capital de las instituciones de depdsito eliminando
la doble contabilizacién (apalancamiento) (CSBB,
2001b, parrafo 1). Por ese motivo, y para evitar la
doble contabilizacién de los ingresos y los activos
derivados de la actividad interna del grupo de ins-
tituciones de depdsito —es decir, la actividad ba-
sada en una misma fuente de capital comin—, en la
Guia se recomienda que los datos de las institucio-
nes de depdsito se compilen en forma consolidada
en funcién del grupo.

Datos consolidados a nivel internacional

5.17 Los datos consolidados a nivel internacional
estan representados por los bloques 1la, 1b, Ic, 2a,
2b y 2c del cuadro 5.1. Con este método se con-
solidan los flujos y saldos de las instituciones de
depésito constituidas en el pais con los de sus sucur-
sales (nacionales e internacionales) e instituciones
de depésito filiales (nacionales e internacionales);
los supervisores bancarios describen este método
como supervision exclusiva de bancos. El método
de consolidacién a nivel internacional se centra en
las instituciones de depdsito constituidas en el pais
y proporciona un indicador de su solidez financiera
independientemente del lugar de captacién de los
depdsitos’.

Datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel nacional

5.18 Los datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel nacional estan representa-
dos en los bloques la, 1b y 1c del cuadro 5.1. Con

7Una variante de este método consiste en incluir todas las insti-

tuciones de depdsito constituidas en el pais y “solamente” sus
sucursales; se trata de un método de control en términos juridicos
y se lo ilustra en los bloques 1a, 1b, 2a 'y 2b.

este método se consolidan los datos de las insti-
tuciones de depdsito constituidas y controladas a
nivel nacional con los de sus sucursales (nacionales
e internacionales) y todas las instituciones de dep6-
sito filiales (nacionales e internacionales).

5.19 Elinterés en la salud y la solidez de las institu-
ciones de depdsito que se controlan a nivel nacional
se debe a que las autoridades locales podrian, en tl-
tima instancia, tener que prestarles apoyo financiero.
Si esas instituciones de depdsito tienen sucursales
y filiales en el extranjero, es muy probable que se
cuenten entre las mayores instituciones de depdsito
de la economia local, de modo que el riesgo finan-
ciero directo de quiebra de tales instituciones podria
entraflar un riesgo sistémico.

Datos consolidados a nivel intersectorial
que se controlan a nivel nacional

5.20 Otra posibilidad consiste en consolidar infor-
macién de todas las sucursales y filiales dedicadas
a la intermediacion financiera —es decir, no solo a
la captacién de depdsitos— con la informacién de
la empresa matriz controlada y constituida a nivel
nacional. En otras palabras, consolidar la informa-
cién que trasciende del alcance de los bloques la,
1b y lc. En la Guia este método se denomina con-
solidacion a nivel intersectorial que se controla a
nivel nacional. La mayor parte de los datos que se
presentan a las autoridades de supervision se conso-
lidan de esta forma, ya que es el método empleado
en el Acuerdo de Capital de Basilea (aunque por lo
general se excluye la actividad de las empresas de
seguro).

5.21 El método de consolidacién intersectorial puede
destacar los aspectos sélidos y las deficiencias de las
finanzas de un grupo en el contexto de la gama com-
pleta de sus actividades y, de ese modo, brindar un
panorama de la solidez mas amplio que el que se
obtiene con un método que se centre exclusivamente
en las instituciones de depdsito. Por ejemplo, la exis-
tencia de filiales no bancarias deficientes podria
comprometer la situacién del sector de captacién de
depdsitos. Empero, el método presenta ciertas desven-
tajas. A nivel sectorial, la informacion institucional es
menos precisa porque incluye los flujos y saldos de
entidades pertenecientes a la empresa matriz pero aje-
nas al sector institucional. Esto podria hacer mas difi-
cil la deteccién anticipada de deficiencias incipientes
en el desempefio de las instituciones de depdsito. La



cobertura de las actividades no estd claramente de-
finida; por ejemplo, ;jdeberian incluirse las compa-
fifas de seguro que integran el grupo? Por otra parte,
la interpretacion de los datos podria ser dificil, sobre
todo durante procesos de fusiones y adquisiciones en-
tre unidades pertenecientes a diferentes sectores ins-
titucionales. Tampoco se detectarian los vinculos con
otros integrantes del grupo distintos de las institucio-
nes de depdsito, como los créditos relacionados entre
las instituciones de depdsito y filiales que no capten
depdsitos.

Datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel internacional

5.22 Los datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel internacional estan represen-
tados en los bloques 2a, 2b y 2¢ del cuadro 5.1. Con
este método se consolidan los datos de las sucursales
(nacionales e internacionales) y todas las instituciones
de depdsito filiales (nacionales e internacionales) con
los datos de la empresa matriz constituida en el pais
pero sujeta a control internacional. Segtn las circuns-
tancias concretas de cada pais, las autoridades podrian
estimar necesario vigilar (en funcién de la naciona-
lidad) el desempefio de las instituciones de depdsito
que se controlan a nivel internacional y de sus empre-
sas matrices captadoras de depdsitos.

5.23 Como las filiales internacionales son parte
de un grupo més grande de instituciones de depo6-
sito, sus actividades dentro de la economia se ven
afectadas por las decisiones de politica de la em-
presa matriz, pero son los organismos de supervi-
sién bancaria extranjeros los que a la larga tienen
un interés mas basico en la salud y solidez de es-
tas instituciones. Por ello, desde el punto de vista
de las autoridades del pais anfitrién existe una di-
ferencia sustancial, en materia de supervisién pru-
dencial, entre las instituciones que se controlan a
nivel internacional y las que se controlan a nivel
nacional. Pero las autoridades nacionales no debe-
rian dejar de prestar atencién a la salud y solidez de
tales instituciones, ya que sus actividades si inciden
en la economia local, y los riesgos financieros ge-
nerados por sus filiales y sucursales internacionales
podrian, a la larga, tener repercusiones en la econo-
mia del pais.

5.24 La pertinencia de los datos sobre las filiales
internacionales en la economia variara segun las cir-
cunstancias propias de cada pais, asi como el interés
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en reunir informacién sobre las sucursales y filiales
que esas instituciones poseen en el exterior.

Datos consolidados a nivel nacional

5.25 En la Guia se definen los datos consolidados a
nivel nacional como los que consolidan los flujos y
saldos de las instituciones de depdsito residentes con
los de sus sucursales e instituciones de depésito filia-
les (si las hay) residentes en la economia nacional.
Los datos consolidados a nivel nacional estan repre-
sentados por los bloques la, 2a y 3 del cuadro 5.1.
Los datos declarados incluyen los flujos y saldos re-
gistrados con todos los residentes y no residentes.

5.26 Los datos compilados con este método tienen
interés analitico porque las instituciones de depo-
sito residentes en la economia local prestan servi-
cios de pagos, brindan al publico oportunidades de
ahorro y asignan fondos para proyectos de inversion
viables. Estas instituciones son ademads los agentes
mediante los cuales los bancos centrales aplican me-
didas de politica monetaria. A su vez, las institucio-
nes de depdsito residentes se ven afectadas por las
condiciones internas del pais8. Por consiguiente, sus
decisiones afectan a la economia local y viceversa,
y el hecho de que los bancos residentes no realicen
actividades de intermediacién financiera, o que las
reduzcan sustancialmente, podria ser perjudicial para
la economia local.

5.27 Asimismo, los datos consolidados a nivel na-
cional se vinculan con otros conjuntos de datos
macroecondmicos, como las cuentas nacionales y los
agregados monetarios. De hecho, la observacion de
las interconexiones entre los datos consolidados a ni-
vel nacional y las series de datos macroeconémicos,
como los relativos a la economia real, el crecimiento
del crédito, la situacién fiscal y los flujos internacio-
nales de capital, asi como las burbujas de los precios
de los activos, podria facilitar el andlisis macro-
prudencial (véanse, por ejemplo, Barton, Newell y
Wilson, 2002, capitulo 3; Crockett, 2000).

8Por ejemplo, el CSBB (1996, pédg. 3) sefial la posibilidad de
que surjan obstdculos legales y de procedimiento que impidan una
oportuna gestion de los riesgos en forma consolidada. Por lo tanto,
si bien los requisitos de capital para cubrir el riesgo de mercado
se aplican en forma consolidada a nivel mundial, las autoridades
nacionales conservan el derecho de vigilar el riesgo de mercado de
las entidades individuales en forma no consolidada a nivel mun-
dial, para cerciorarse de que los desequilibrios dentro de un grupo
determinado no escapen a la supervision.
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5.28 Si bien con este método se refleja el ingreso
o pérdida neta resultante de las operaciones en el
extranjero, no se identifican los riesgos a los que
estdn expuestas las instituciones de depdsito na-
cionales por intermedio de sus sucursales y filiales
internacionales.

Uso de la informacion consolidada por
grupo para satisfacer las necesidades
de datos sobre los indicadores de
solidez financiera

5.29 Como se sefiald, para compilar datos para el
célculo de los ISF se prefiere la informacién conso-
lidada por grupo en el caso de las instituciones de
depésito y otros sectores empresariales. No obstante,
como ya se ha analizado, existen varias posibilidades
en lo que se refiere al alcance de la poblacién decla-
rante. /Deberian incluirse solo las unidades ubica-
das en la economia nacional o también las oficinas
en el extranjero? ;Deberia la cobertura distinguir
entre control nacional e internacional? En el caso de
las instituciones de depdsito, ;deberia la cobertura
abarcar unidades institucionales que no se ajusten a
la definicién de instituciones de depdsito pero que
sean filiales de tales instituciones?

5.30 Al respecto, en la Guia se hacen la siguientes
recomendaciones.

Instituciones de depdsito

5.31 En primer lugar, en la Guia se exige que para
realizar el andlisis de solidez se compilen datos
consolidados a nivel internacional relativos a insti-
tuciones de deposito que se controlan a nivel na-
cional (véanse los parrafos 5.18 y 5.19). Los datos
deben abarcar a las instituciones de depdsito que se
controlan a nivel nacional pero que realizan opera-
ciones internacionales (mediante instituciones de
deposito filiales y sucursales situadas en el extran-
jero). En el caso de las economias que compilan
datos bancarios consolidados segtin el régimen del
BPI, el criterio recomendado en la Guia es la iden-
tificacién de un conjunto de datos de ISF cuya co-
bertura sea lo mas compatible posible con los datos
del BPI, ya que la comparaciéon de ambos conjun-
tos podria ser ttil para el andlisis. Si las institucio-
nes de depésito internacionales desempefian una
funcién significativa en el sistema financiero, las
autoridades podrian compilar los ISF consolidados

a nivel internacional respecto de todas las institu-
ciones de depésito constituidas en el pais; es decir,
las instituciones de depdsito que se controlan a ni-
vel nacional y las filiales locales de instituciones
de depésito internacionales, consolidadas con sus
propias sucursales e instituciones de depdsito filia-
les (si las hay)®. Posteriormente se podrian desagre-
gar esos datos para elaborar ISF individuales sobre
instituciones de depdsito que se controlan a nivel
nacional y filiales locales de instituciones de dep6-
sito internacionales!0.

5.32 En algunos casos, es posible que las caracte-
risticas estructurales del sistema bancario no permi-
tan obtener datos de supervision correspondientes a
las instituciones de depdsito tnicamente. En tales
circunstancias, podria justificarse la inclusién de fi-
liales cuyas actividades estén estrechamente rela-
cionadas con las instituciones de depdsito!! para
garantizar la solidez del andlisis!2.

5.33 Podria considerarse la posibilidad de compilar
por separado datos consolidados a nivel nacional que
abarquen a todas las instituciones de depdsito residen-
tes en la economia (que se controlan a nivel nacio-
nal e internacional) si las autoridades consideran que
tal medida contribuiria sustancialmente al andlisis de

9Las sucursales internacionales pueden ademds cumplir una

funcién significativa en la economia local y podria considerarse
la posibilidad de compilar datos sobre este grupo en forma sepa-
rada. No obstante, la pertinencia de algunos de los ISF, como
los indicadores de suficiencia de capital, dependeria del tipo de
fuente de financiamiento de la sucursal; es decir, si cuenta con
capital independiente especialmente asignado o si sencillamente
es financiada por la empresa matriz en base a depdsitos interban-
carios (v€ase la partida informativa del cuadro 4.1, “Pasivos netos
de las sucursales de instituciones de depdsito extranjeras frente a
sus matrices”, linea 61 del cuadro A3.2 del apéndice III).

10En funcién de la nacionalidad, las autoridades podrian
usar los ISF compilados por los paises de las instituciones de
depdsito matrices para evaluar mds a fondo la solidez de los
bancos extranjeros.

Entre las filiales podrian incluirse intermediarios financie-
ros; por ejemplo, los operadores de valores. Aunque las practicas
nacionales pueden variar, en los metadatos que se divulgan deberia
indicarse la inclusion de cualquier filial que no sea una institucion
de depésito.

12Si el porcentaje de participacion en el capital de las filiales que
no son instituciones de depdsito es cercano al 100%, el ingreso
y los saldos de capital netos (pero no los brutos), si se compilan
conforme a los conceptos y las definiciones de la Guia, serdn
similares a los resultantes de los datos que excluyen a dichas
filiales. Pero los datos sobre la exposicién bruta podrian diferir en
forma significativa, porque los créditos intersectoriales del grupo
se incluyen en los datos relativos inicamente a las instituciones de
depdsito, y se excluyen las otras exposiciones brutas de las filiales
que no son instituciones de deposito.



la estabilidad financiera al aclarar la relacién con la
macroeconomia (véanse los parrafos 5.25 al 5.28)13. 14,
Los datos consolidados a nivel nacional 1) pueden faci-
litar la comparacién con otros datos macroecondmi-
cos, 2) pueden promover la comparacién de los datos
entre paises y 3) son compatibles con las estadisticas
bancarias internacionales por ubicacién que lleva el
BPI. El suministro de estas series de datos a partir de la
elaboracion de cuentas sectoriales basadas en los con-
ceptos de las cuentas nacionales seria una metodologia
interesante, y en la Guia se brida orientacién el res-
pecto. Este enfoque podria ser un objetivo a mediano
plazo en las economias cuyas cuentas sectoriales atin
tienen un grado de desarrollo limitado!5.

5.34 Los datos consolidados a nivel internacional se
compilan para analizar la solidez financiera, mien-
tras que los datos consolidados a nivel nacional se
compilan para ilustrar las vinculaciones con la ma-
croeconomia. Durante la elaboracién de la Guia se
pudo observar que ninguno de los dos métodos de
consolidacion colmara siempre ambos propoésitos.

5.35 Para que el andlisis sea sustancial es impor-
tante que las normas y los conceptos contables se
apliquen en la forma mas homogénea posible entre
todos los conjuntos de datos, cualquiera que fuese
el método de consolidacién adoptado. Al divulgarse
cualquier tipo de datos, debera explicitarse la cober-
tura institucional y la base de consolidacion.

Otros sectores empresariales

5.36 En lo que se refiere a los ISF de otros sectores
financieros y no financieros, se recomienda la con-

13La principal diferencia entre este concepto y el anterior es que
en este se excluyen las sucursales y filiales internacionales de los
bancos nacionales, pero se incluyen las sucursales y filiales que se
controlan a nivel internacional. Si en el sistema financiero local
hay solo instituciones de depdsito que se controlan a nivel nacio-
nal y que no efectian operaciones internacionales ni de banca
extranjera en dicho sistema, ambos conceptos son iguales.

14Si en el sistema financiero local hay solo filiales de institu-
ciones de depdsito que se controlan a nivel internacional y que
no tienen filiales ni sucursales de captacién de depdsitos en otros
paises, entonces el conjunto de datos de las filiales internacionales
es igual al conjunto de datos sobre las instituciones de depdsito
consolidados a nivel nacional.

I5Por otra parte, si las operaciones internacionales de las insti-
tuciones de depdsito residentes representan una proporcion rela-
tivamente pequefia de su actividad total, desde el punto de vista
practico podrian usarse datos consolidados a nivel internacional
que abarquen a las instituciones de depdsito residentes que se
controlan a nivel tanto nacional como internacional.
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solidacién para evitar la doble contabilizacién de los
activos y el capital y, en el caso de las empresas no
financieras, para evitar la doble contabilizacién de
las utilidades.

5.37 En lo que se refiere a otras empresas financie-
ras, los dos ISF de la lista —activos/activos totales
del sistema financiero y activos/PIB— tienen por ob-
jeto dar una idea de la importancia de estas institu-
ciones en el sistema financiero local. El primero de
ellos podria compilarse en forma consolidada a ni-
vel internacional o a nivel nacional, mientras que el
segundo deberia compilarse en forma consolidada a
nivel nacional (para mantener una mayor concordan-
cia con el PIB). Es importante destacar que ambos
ISF podrian complementarse con otros indicadores
del sector. Es probable que en un futuro cercano
se formulen propuestas especificas para elaborar
ISF del sector de las empresas de seguros en par-
ticular, compilados con datos consolidados a nivel
internacional.

5.38 En el caso de las empresas no financieras, al
igual que en el de las instituciones de depdsito, po-
drian compilarse datos consolidados a nivel inter-
nacional que se controlan a nivel nacional y datos
consolidados a nivel nacional. En el primer caso, los
datos reflejarian la solidez financiera de las empre-
sas y podrian, por ejemplo, extraerse de los estados
financieros que publican las entidades mas grandes.
Se recomienda declarar esos datos si estan disponi-
bles y si cubren una parte sustancial del sector. Como
suele ser tipico con cualquier cobertura parcial del
sector, seria preciso tener en cuenta el posible “sesgo
de supervivencia”l0.

5.39 No obstante, en la Guia se reconoce que
enmuchos paises hay una relativa falta de datos oficia-
les sectoriales a nivel internacional y por lo tanto se
acepta, en primera instancia, la compilacién de datos

16Los compiladores que usen técnicas de muestreo basadas en
los estados financieros deben tener en cuenta el posible “sesgo
de supervivencia”. Por ejemplo, puede ser que en una muestra de
grandes empresas no financieras cotizadas en bolsa se incluyan
empresas con altos coeficientes de endeudamiento, sobre todo
cuando se realizan numerosas fusiones y adquisiciones. No obs-
tante, si algunas de esas empresas posteriormente quiebran (quizas
en parte a causa del fuerte apalancamiento), quedan fuera de la
muestra y son sustituidas por otras empresas, la serie temporal
de datos sobre coeficientes de endeudamiento podria verse sen-
siblemente afectada. Por esta razén es importante proporcionar
informacion sobre cémo se construyen los datos y cerciorarse de
que la cobertura sea la mas amplia posible.
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consolidados a nivel nacional basada en la metodolo-
gia de las cuentas nacionales. Dada la vinculacién con
otros conjuntos de datos macroeconémicos, dicho mé-
todo también permitiria analizar el comportamiento
sectorial en el contexto de la evolucién macroecono-
mica, como complemento del andlisis macropruden-
cial. Un enfoque interesante consistiria en suministrar
estas series de datos mediante la elaboracion de cuen-
tas sectoriales. Al divulgar cualquier tipo de datos,
deberia explicitarse la cobertura institucional y la base
de consolidacién, junto con informacién sobre las nor-
mas y los conceptos contables empleados.

Cuestiones especificas relacionadas
con la consolidacioén

5.40 A diferencia de la agregacion de datos, el con-
cepto de la consolidaciéon es mdas complejo, sobre
todo a la hora de determinar el momento y la manera
de consolidar las actividades de una filial con las de
la matriz y demads entidades afiliadas cuando la par-
ticipacién en la filial es inferior al 100%.

5.41 Larazén para consolidar las actividades de una
filial con las de la empresa matriz y otras filiales
es que, al ejercer control sobre sus actividades, la
matriz incide directamente en las actividades de la
filial, y viceversa. Sin embargo, la consolidacién de
las actividades de la matriz con las de filiales en las
que tiene una participaciéon minoritaria podria dar lu-
gar a una doble contabilizacién entre las entidades
declarantes, y los compiladores deben procurar que
esto no suceda.

5.42 Por otra parte, cuando se consolidan las activi-
dades de filiales en que la matriz tiene una partici-
pacioén inferior al 100%, surge el problema de cémo
contabilizar las participaciones de los otros propieta-
rios minoritarios. En la Guia se adopta el criterio de
la consolidacién plena; es decir, no se deben iden-
tificar por separado las participaciones minoritarias
en las utilidades o como un pasivo en el balance,
sino que deben incluirse como parte del capital y
reservas de la entidad consolidada. En el caso de las
instituciones de depdsito, el criterio de la consoli-
dacién plena concuerda con el del Acuerdo de
Capital de Basilea para la medicién del capital de
nivel 1, y refleja el enfoque en el total de capital y
reservas de la institucion de depésito dentro del
grupo consolidado.

5.43 En el caso de las filiales no consolidadas!? y
las empresas asociadas, las utilidades y el valor de la
inversién de capital deben registrarse de manera pro-
porcional y respectiva en el estado de resultados y en
el capital y reservas del titular de la participacion. Es
decir, si el titular de la inversién posee una participa-
cion del 50% en una entidad, la mitad de las utilida-
des netas después de impuestos debera figurar como
ingreso generado por la inversién de capital, y la
mitad del valor de capital y reservas de la entidad
debera registrarse en el balance del propietario como
el valor de la inversién de capital. Toda inversion de
capital de una empresa asociada o de una filial no
consolidada en la empresa matriz (inversion de la fi-
lial en la matriz) debe recibir el mismo tratamiento.

5.44 En los datos compilados a los efectos de la con-
tabilidad comercial y de la supervision bancaria se
suele preferir el criterio de la consolidacion plena en
el caso de las filiales, y un método proporcional para
las utilidades y el capital de las empresas asociadas.
Una variante del método proporcional es el método
adoptado en el SCN 1993 para las filiales y las empre-
sas asociadas internacionales, que consiste en atribuir
a la entidad matriz una participacién proporcional en
las utilidades y el capital de aquellas; sin embargo, las
filiales y las empresas asociadas locales no reciben el
mismo tratamiento en el SCN 7993.

Compilacion de datos consolidados
a nivel sectorial

5.45 La compilacién de datos consolidados a nivel
sectorial para su uso en los ISF es un proceso de dos
etapas. En vista de que para cada sector la informa-
cién se presenta de manera consolidada a nivel de
grupo, se procede a 1) agregar los datos declarados
por las empresas de la poblacién declarante y 2) hacer
otros ajustes a nivel del sector (consolidaciones) para
generar datos sectoriales!$. Si la informacién no se

7En el caso de los datos consolidados a nivel nacional, las filia-

les no consolidadas son las que pertenecen a otros sectores de la
economia nacional distintos de la captacion de depdsitos y todas las
filiales internacionales. En el caso de la consolidacién a nivel inter-
nacional, dichas filiales son las que pertenecen a sectores distintos
de la captacion de depdsitos (a nivel nacional e internacional).
18Como resultado de los ajustes, los datos sectoriales no son
iguales a la sumatoria de lo que declara cada institucion de
depdsito. Por lo tanto, es probable que haya discrepancias entre
los datos sobre ISF divulgados por las instituciones de depdsito
individuales y los correspondientes al sector en general.



declara de manera consolidada a nivel de grupo, es
preciso hacer mas ajustes para eliminar los saldos y
las transacciones que se registran dentro del grupo!®.

5.46 Cuando se compilan datos sectoriales, es impor-
tante comprender que la gama de instituciones de de-
posito cuyas actividades han de reflejarse en esos datos
(la poblacién declarante, segin se la denomina en la
Guia) variard segtin el método de consolidacién por
grupo que se adopte. En otras palabras, cada método de
consolidacién por grupo tiene una poblacion declarante
a nivel sectorial propia y distinta de la de otros méto-
dos de consolidacién por grupo. Por ejemplo, si en los
datos consolidados por grupo se incluyen las sucursales
y filiales de instituciones de depdsito internacionales,
la poblacién declarante del sector de acuerdo con este
método serd mas grande que si no se las incluye. La
nocién de que a los fines de los ISF se pueda defi-
nir mds de una poblacién declarante contrasta con lo
que ocurre en otros conjuntos de datos macroeconémi-
cos, tales como los conjuntos de datos de estadisticas
monetarias y financieras, en cuyo caso la poblacién de-
clarante se define inicamente en funcién de la residen-
ciay el tipo de la actividad desarrollada.

5.47 Ademas, a efectos de los ISF (y aplicando un
método diferente del empleado para otras estadisticas
macroecondmicas), es necesario hacer ajustes a ni-
vel sectorial para eliminar la doble contabilizacién del
capital y el ingreso en la poblacién declarante. Tales
ajustes pueden sintetizarse de la siguiente manera:

e Las inversiones intrasectoriales en participaciones
de capital se restan del capital global del sector, de
modo de evitar la doble contabilizacién de capital
y reservas en el sector.

 Ni las ganancias y pérdidas por créditos intrasectoria-
les ni las transacciones intrasectoriales deben afectar
el ingreso neto del sector, ni su capital y reservas. Es
decir, en el caso de las instituciones de depdsito, la
creacion o pérdida de valor se produce en virtud de
las transacciones o los créditos que dichas institucio-
nes realizan o mantienen con entidades que no perte-
necen al sector de las instituciones de depdsito.

5.48 En el anexo que figura mds adelante se descri-
ben mas detalladamente los ajustes necesarios a nivel
sectorial. Para facilitar la realizacién de dichos ajus-
tes, en el recuadro 5.1 se hace hincapié en varias reco-
mendaciones sobre la clasificacién y el tratamiento de

19En el capitulo 11 se describen mas detalladamente los ajustes
necesarios.
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los flujos y los saldos interbancarios. En el recuadro
5.2 se presentan recomendaciones similares para los
sectores de otras empresas financieras (no captado-
ras de depdsitos) y empresas no financieras. En el
recuadro 5.3 se analizan las diferencias entre los datos
consolidados a nivel internacional y a nivel nacional.

5.49 Es importante sefialar que los datos compila-
dos a nivel sectorial para el calculo de los ISF deben
incluir el importe bruto de los saldos intrasectoriales
de instrumentos de deuda y derivados financieros; es
decir, esos saldos no deben eliminarse entre los dife-
rentes grupos. Ello permite identificar las interrelacio-
nes entre los grupos pertenecientes a un sector y, por
ende, los posibles riesgos de contagio. Este aspecto
se considera especialmente pertinente para el sector
de las instituciones de depdsito, porque el principal
objetivo de los ISF basados en los activos es detec-
tar los riesgos brutos que enfrenta el sector, entre los
que se encuentran los créditos entre instituciones20. Es
por esto que, cuando se trata de determinar si ciertos
tipos de instituciones de depdsito se concentran en otor-
gar préstamos en moneda extranjera, por ejemplo, la
exclusién de una parte de esos préstamos podria
inducir a error. El mismo razonamiento es aplicable a
los demas ISF basados en los activos. En cambio, en
el panorama que figura en el MEMF sobre otras so-
ciedades de depésito se eliminan los flujos y saldos
registrados entre la poblacién declarante?!.

5.50 En términos mas generales, en la Guia se reco-
mienda identificar y supervisar la informacién bruta
sobre saldos interbancarios en forma separada.

Anexo. Descripcion detallada de los
ajustes necesarios a nivel sectorial

Instituciones de depésito

5.51 Enel cuadro 5.2 se enumeran los ajustes nece-
sarios a nivel sectorial?2 para agregar los datos de
las instituciones de depdsito individuales con el

20En el capitulo 13 se analiza la supervision de las exposiciones
interbancarias de cada una de las instituciones de depdsito.

21En el recuadro 11.1 se indica cémo pueden usarse los datos de
las estadisticas monetarias y financieras para calcular los indica-
dores acordados.

22Es probable que, para hacer los ajustes a nivel sectorial, las
autoridades deban reunir también otras series de datos no com-
prendidas en sus fuentes de informacién bdsica, lo cual podria
acarrear costos en materia de recursos. En el capitulo 11 se
presenta una idea aproximada de las series necesarias.
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Recuadro 5.1. Flujos y saldos interbancarios

Dentro de cualquier sistema financiero suele haber relaciones
financieras entre instituciones de depdsito. Esas relaciones pue-
den ser importantes y ponerse de manifiesto a través de operacio-
nes crediticias interbancarias activas y pasivas y de la tenencia de
acciones y otros instrumentos negociables de participacion en el
capital emitidos por instituciones de deposito. Para comprender los
datos empleados en el calculo de los ISF es importante conocer
la manera en que se captan esas interrelaciones. En este recuadro
se explica cdmo se compaginan entre si las diversas recomenda-
ciones de la Guia con respecto a la clasificacion de los flujos y sal-
dos interbancarios en los estados financieros a nivel sectorial. La
informacién necesaria para cumplir con esas recomendaciones se
presenta en el capitulo |1I.

Flujos y saldos entre instituciones de depésito
pertenecientes a un mismo grupo'

De acuerdo con el método de consolidacion, todos los flujos y sal-
dos —incluidos capital y reservas— que se producen dentro de un
mismo grupo de instituciones de depdsito de la poblacion declarante
se eliminan de la informacion correspondiente al sector.

Flujos y saldos registrados con otras
instituciones de depésito

Con respecto a los ingresos y gastos y al capital y reservas, el cri-
terio recomendado consiste esencialmente en excluir de los da-
tos del sector los flujos y saldos interbancarios registrados con
otras instituciones de depdsito de la poblacién declarante2. El pro-
posito es evitar el uso de una estimacién bruta del flujo de ingre-
sos y del indicador del capital total del sector, lo cual llevaria a
sobrestimar su salud financiera y solidez patrimonial. Se eliminan
del estado de resultados los ingresos y gastos no financieros intra-
sectoriales; ademas, los dividendos intrasectoriales se eliminan de
las lineas correspondientes a ingresos no financieros y dividendos
por pagar. Los ingresos y gastos financieros interbancarios se pre-
sentan en sus valores brutos y, en principio, su sumatoria sera igual
a cero en la linea de ingresos financieros netos. Se hacen ajustes
para reflejar las provisiones para créditos en mora frente a otras
instituciones de depdsito de la poblacién declarante. (En el anexo
a este capitulo figura un ejemplo numérico de los ajustes requeri-
dos a nivel sectorial.)

Aplicando el mismo criterio, se excluyen de los activos liquidos los
créditos interbancarios no negociables para evitar una sobrestima-
cion del indicador de liquidez a nivel sectorial. Esos créditos inter-
bancarios no son fuentes “externas” de liquidez para el sector, ni
pueden convertirse en efectivo en el mercado (a diferencia de los
créditos negociables frente a otros bancos). Andlogamente, se de-
ben excluir los pasivos intrasectoriales a corto plazo de los pasivos
a corto plazo utilizados para calcular el ISF activos liquidos/pasivos a
corto plazo.

IEn este contexto, un grupo consiste en una institucioén de depdsito matriz
junto con sus sucursales y filiales captadoras de depositos.

2E| término “poblacion declarante” abarca a todas las instituciones de
depdsito comprendidas en la informacién sectorial y varia segin la cober-
tura institucional del sector.

Para supervisar la exposicion a riesgos y la posibilidad de contagio, en
la Guia se recomienda como principio general que, en el caso de los
activos (y pasivos) brutos, se incluyan en los datos del sector los cré-
ditos y pasivos interbancarios brutos (tal como se hace con los flujos
de intereses). La razén es que el objeto principal de los ISF basados
en los activos es identificar los riesgos brutos que enfrenta el sector
de captacién de depdsitos, y esos riesgos comprenden los créditos
que las entidades tienen entre si.

En términos més generales, en la Guia se recomienda identificar
y supervisar en forma separada los importes brutos de los saldos
interbancarios.

Para evitar que las instituciones de depésito deudoras y acreedo-
ras realicen un registro asimétrico, se efectian ajustes a los da-
tos relativos a las provisiones especificas para préstamos (u otros
activos) frente a otras instituciones de depésito de la poblacion
declarante.

Inversiones en participaciones de capital

Corresponde hacer una referencia especial al tratamiento de las
inversiones en participaciones de capital.

En todos los sistemas de medicion se hace una distincién cuando
una inversién en participaciones de capital alcanza un nivel que le
permite al inversionista influir de forma significativa en las decisio-
nes de gestién y, por ende, en el uso de los recursos de capital de
la entidad. Como se sefial6 antes (parrafo 5.8), este nivel puede ser,
dependiendo de las practicas de cada pais, 10% o 20%. Basandose
en esta distincion, el criterio de la Guia es que el valor de la parti-
cipacién del inversionista en empresas asociadas y filiales no con-
solidadas debe registrarse en el balance del inversionista, y que las
utilidades se imputan al estado de resultados de este ultimo (como
ingresos no financieros) seglin el porcentaje de su participacion en el
capital y reservas de la empresa asociada o filial no consolidada.Toda
inversion de una empresa asociada o filial no consolidada en la em-
presa matriz debe registrarse de manera anéloga en el balance y en el
estado de resultados de la empresa asociada o filial.

En el caso de los datos a nivel sectorial, si tanto la empresa asociada
como la matriz forman parte de la poblacién declarante:

* El valor de las utilidades atribuibles a la institucién de depdsito
inversionista debe restarse de (otros) ingresos no financieros, de
modo que no se contabilice dos veces el mismo ingreso neto. Asi-
mismo, para garantizar que no se sobrestimen los dividendos por
pagar y las utilidades retenidas correspondientes al sector, el por-
centaje de participacion de la institucion de depdsito inversionista
en los dividendos por pagar y las utilidades retenidas (que juntos
deben ser iguales a la anotacion registrada en ingresos no financie-
ros) debe restarse de esas partidas.

El porcentaje de participacion de la institucion de depésito inver-
sionista en el capital y reservas de la empresa asociada (o de la
empresa matriz, si la inversion es en sentido contrario) debe
excluirse de los activos brutos y de capital y reservas en el balance
correspondiente al sector.

Por otra parte, si una institucién de deposito compra (o incrementa)
una participacion en otra entidad con caricter de empresa asociada
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5 ¢ Agregacion y consolidaciéon de los datos

o filial (o si dicha entidad invierte en la matriz), y paga una suma
superior al valor proporcional del capital y reservas de la enti-
dad —es decir, si el valor de los activos aportados es mayor que
el de los recibidos— la diferencia se considera como plusvalia
mercantil (o fondos de comercio adquiridos)3. La entidad decla-
rante debe restar la plusvalia de las utilidades retenidas dentro
del rubro de capital y reservas. Analogamente, si una institucion
de depdsito vende una participacién en una institucién de depé-
sito filial o asociada (o si la filial retira su inversion en la matriz)
a un precio mayor que el valor proporcional del capital y reser-
vas —es decir, si el valor de los activos recibidos es mayor que
el de los activos aportados—, la diferencia debe sumarse a las

3Ello significa que del efectivo disponible se restard una suma mayor
que el valor de la participacion de capital, con la consiguiente reduc-
cion en capital y reservas.

fin de evitar la doble contabilizacién del capital
y el ingreso. En el resto de este anexo figura una
explicacién. En el cuadro se presentan datos
correspondientes a tres instituciones de depdsito
(1, 2y 3) residentes en la economia local. Los datos
del estado de resultados y del balance de cada una
de ellas se presentan en las primeras tres columnas,
y los datos a nivel sectorial en la columna 4. La
instituciéon de depdsito 3 es una empresa asociada
de la institucién de depdsito 2. Dado que lo que se
procura destacar son los ajustes, no todas las lineas
del estado de resultados general (presentado en el
cuadro 4.1) se muestran de manera pormenorizada.
En el texto se indican otros ajustes necesarios para
los demds sectores empresariales.

5.52 La pertinencia de cada ajuste dependera de las
circunstancias propias de cada pais. Algunos ajus-
tes, tales como los referidos a honorarios y comi-
siones, podrian ser de aplicacién general, mientras
que otros, como los correspondientes a provisiones
para préstamos otorgados a otras instituciones de
depésito, quizd no lo sean. Los compiladores de-
ben determinar segun su criterio los costos y bene-
ficios que entrafia la recopilacién de nuevos datos.
Si los elementos de juicio disponibles indican que
un ajuste no es pertinente o que no seria significa-
tivo, es posible que las ventajas de reunir dicha in-
formacién no justifiquen los posibles costos que
ello supondria para las entidades declarantes y el
organismo compilador.

utilidades retenidas. Si se emplea capital propio para comprar
una participacion en una empresa asociada o filial, el valor de
los activos, asi como el de capital y reservas del comprador,
aumenta en una suma igual al valor del porcentaje de participa-
cién en el capital y reservas de la empresa asociada o filial. En el
apéndiceV se presentan dos ejemplos numéricos que ilustran el
tratamiento de la plusvalia mercantil.

Con respecto a los datos a nivel del sector, el valor de mer-
cado de otras participaciones de las instituciones de depdsito
en el capital de instituciones homologas de la poblacion decla-
rante debe excluirse de los activos brutos y de capital y reservas
(medidos en sentido estricto). Asimismo, las ganancias y pérdi-
das realizadas o no realizadas por participaciones en el capital de
otras instituciones de depdsito que forman parte de la poblacion
declarante deben excluirse del estado de resultados.

Ajustes al estado de resultados

5.53 Para compilar los datos que se usan en el calculo de
los ISF se requieren hasta siete ajustes al estado de resul-
tados a fin de eliminar las transacciones intrasectoriales
y las ganancias y pérdidas por créditos intrasectoriales.
A continuacidn se describen los ajustes:

* Provisiones para intereses devengados de préstamos
en mora (y otros créditos) frente a otras institucio-
nes de depdsito.

* Honorarios y comisiones por cobrar y por pagar a otras
instituciones de depdsito de la poblacidn declarante.

» Dividendos por cobrar y por pagar a otras institu-
ciones de depésito de la poblacion declarante.

 Participacién de la institucién de depdsito inver-
sionista en las utilidades de las instituciones de
depdsito asociadas que también forman parte de la
poblacién declarante.

* Otros ingresos por cobrar y por pagar a otras insti-
tuciones de depésito de la poblacién declarante.

* Ganancias y pérdidas de las instituciones de depdsito
derivadas de participaciones de capital en otras ins-
tituciones de depdsito de la poblacién declarante.

* Provisiones para préstamos otorgados a otras insti-
tuciones de depdsito de la poblacién declarante.

5.54 Cabe destacar que en la lista precedente se
omiten los datos sobre ingresos y gastos financieros
de una misma institucién de depoésito. Esos datos se
presentan en su valor bruto porque suman cero en la
linea de ingresos financieros netos.
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Recuadro 5.2. Flujos y saldos en los sectores que no captan depésitos

Dentro de cualquier sistema financiero suele haber relaciones fi-
nancieras entre instituciones pertenecientes al mismo sector. En
este recuadro se explica c&mo se compaginan entre si las diversas
recomendaciones de la Guia con respecto a la clasificacién de los
flujos y saldos intrasectoriales en los estados financieros del otro
sector financiero (es decir, el que no capta depdsitos) y del sector
no financiero. La informacién necesaria para cumplir con esas re-
comendaciones se presenta en el capitulo 1.

Otras empresas financieras

En comparacién con el sector de captacion de depésitos y el sector
no financiero, la lista de ISF relativos a otras empresas financieras es re-
ducida. Por ello, la informacion sectorial presentada en el capitulo 4 es
mas limitada, y por ende también lo son los ajustes a nivel sectorial.

De acuerdo con el método de consolidacion a nivel nacional, to-
dos los flujos y saldos internos del grupo! —incluidos capital y re-
servas— registrados entre otras empresas financieras residentes
de la poblacién informante? se eliminan de la informacién corres-
pondiente al sector. Ello supone excluir del activo y de capital y re-
servas las tenencias de participaciones de capital y también todos
los créditos y pasivos internos del grupo.

Por otra parte, a nivel sectorial se eliminan del activo y de capital y
reservas todas las tenencias de participaciones de capital en otras
empresas financieras de la poblacion declarante para evitar el do-
ble apalancamiento del capital en los datos del sector.

Empresas no financieras

De acuerdo con el método de consolidacion a nivel nacional, y tal
como sucede con las instituciones de deposito y otras empresas fi-
nancieras, todos los flujos y saldos internos del grupo? —incluidos
capital y reservas— registrados entre empresas no financieras de

'En este contexto, un grupo consiste en una empresa matriz con carac-
ter de otra empresa financiera, junto con sus sucursales y filiales de la
misma indole.

2El término “poblacién declarante” abarca todas las otras empresas finan-
cieras residentes (o empresas no financieras residentes, segtn los datos
sectoriales que se compilen.

3En este contexto, un grupo consiste en una empresa matriz no finan-
ciera, junto con sus sucursales y filiales que sean también empresas no
financieras.

Eliminacion de las provisiones para intereses deven-
gados sobre préstamos intrasectoriales?3

5.55 En la Guia se recomienda que los préstamos
dejen de devengar intereses una vez que hayan sido

23Se adopta el mismo criterio para las provisiones para intereses

devengados sobre otros créditos intrasectoriales.

la poblacién declarante se eliminan de la informacién correspon-
diente al sector. Ello supone excluir las tenencias de participacio-
nes de capital del activo y de capital y reservas, todos los créditos
y pasivos internos del grupo, y todas las partidas de ingresos y
gastos generados dentro del grupo.

Asimismo, a nivel sectorial el valor contable de todas las tenencias
de participaciones de capital en otras empresas no financieras de la
poblacién declarante se elimina del activo y de capital y reservas
(medido en sentido estricto), para evitar el doble apalancamiento del
capital en los datos correspondientes al sector. Al igual que en el caso
del sector de captacion de depésitos, las inversiones en empresas
asociadas (y las inversiones de estas en la matriz) efectuadas por em-
presas no financieras en otras empresas similares se valoran en virtud
del porcentaje de participacion del inversionista en el capital y reser-
vas de la empresa asociada. En principio, si la empresa no financiera
inversionista contabiliza todo aumento o disminucién del valor de sus
participaciones en el capital de otras empresas no financieras como
un ajuste por valoracién y no como una ganancia o pérdida imputa-
ble a resultados, esos cambios de valoracion deben restarse solo del
capital total y no del capital y reservas medidos en sentido estricto.
Todos estos ajustes deben hacerse a nivel de los datos sectoriales.

Los ingresos y gastos intrasectoriales no deben afectar al ingreso
neto. Por lo tanto, los importes de dividendos intrasectoriales por
pagar y la participacion de la empresa matriz en las utilidades rete-
nidas de una empresa asociada (y, anadlogamente, en el caso de una
inversion en la matriz, la participacion de una empresa asociada en las
utilidades retenidas de la matriz) deben restarse del rubro de otros
ingresos (netos),asentandose las correspondientes contrapartidas en
dividendos por pagar y utilidades retenidas. Esos ajustes garantizan
que no se sobrestimen el ingreso neto, los dividendos por pagar y las
utilidades retenidas correspondientes al sector en general.Asimismo,
debe excluirse toda ganancia y pérdida por tenencia de capital de
otras empresas no financieras y por ventas de activos fijos a otras
empresas no financieras incluidas en otros ingresos (netos). Todos
estos ajustes deben hacerse a nivel de los datos sectoriales.

Los ingresos y gastos financieros se presentan en términos brutos
Y, en principio, suman cero en el ingreso neto, por lo cual no se re-
quiere ajuste alguno. Sin embargo, para compilar la serie informativa
sobre utilidades antes de intereses e impuestos, se requieren datos
sobre los intereses por cobrar a otras empresas no financieras.

clasificados como en mora. Si el préstamo fue otor-
gado a otra institucién de depdsito que forma parte
de la poblacién declarante, surgird una asimetria me-
todolégica en vista de que la instituciéon de depdsito
deudora continuard devengando intereses, mientras
que la institucion de deposito acreedora debe dejar
de hacerlo. Por lo tanto, es necesario un ajuste para
eliminar esa asimetria.



Recuadro 5.3. ;Cual es la diferencia entre la consolidacion de datos a nivel internacional y a nivel nacional?

5 ¢ Agregacion y consolidaciéon de los datos

En la Guia se presentan dos métodos generales de consolida-
cién: a nivel internacional y a nivel nacional. Durante la elabora-
cion de la versién preliminar de la Guia se planted el tema de
las diferencias entre los datos generados a partir de estos dos
métodos, teniendo en cuenta sobre todo la importancia de que
los compiladores comprendan los principios y las consecuencias
de ambos métodos.

En este recuadro se describe un conjunto de casos, comenzando
por el mas sencillo y avanzando hacia otros cada vez mas com-
plejos, para |) explicar las diferencias de principio, si las hay, entre
los datos generados por cada método de consolidacion, y 2) sefia-
lar el posible efecto neto en la serie de datos sectoriales utilizada
para compilar los ISF. Para ilustrar los principios, en el recuadro se
abordan solo las diferencias relacionadas con los métodos de con-
solidacion, y no el alcance de la cobertura institucional. Es obvio
que si en la cobertura hay diferencias —como por ejemplo entre
el control solo a nivel nacional y el control nacional e internacio-
nal—, esas diferencias también repercutiran en los conjuntos de
datos. En este recuadro se tratan sobre todo las instituciones de
depésito, pero los principios que se exponen son igualmente apli-
cables a otros sectores empresariales.

A modo de sintesis, mientras que en los datos consolidados a
nivel internacional no se distinguen las actividades bancarias
nacionales de las internacionales, en los datos del sector bancario
consolidado a nivel nacional tampoco se captan los riesgos a los
que estan expuestas las sucursales y filiales internacionales, lo cual
podria llevar a conclusiones erréneas sobre la solidez del sector.

I. Las instituciones de depoésito nacionales no tienen
sucursales internacionales ni empresas filiales o aso-
ciadas que sean instituciones de depésito!.

En este caso, los datos consolidados a nivel internacional y a
nivel nacional son los mismos.

2. Las instituciones de depésito nacionales no tienen
sucursales ni filiales internacionales captadoras de
depésitos, pero si tienen empresas asociadas interna-
cionales captadoras de depésitos.

En este caso, los datos consolidados a nivel internacional y a nivel
nacional son los mismos. En ambos conjuntos de datos, el valor
proporcional del capital y las utilidades de las empresas asociadas
internacionales se incluye en la informacién sectorial sobre resul-
tados y el balance. En ninguno de los dos casos se incluye a las
empresas asociadas internacionales en la poblacion declarante.

3. Las instituciones de depdsito nacionales tienen
sucursales internacionales.

En este caso, los datos consolidados a nivel internacional y a nivel
nacional seran diferentes. En la consolidacion a nivel internacional
—pero no en la consolidacién a nivel nacional— se incluyen a las
sucursales internacionales en la poblacion declarante.

ILas filiales y empresas asociadas se definen en los pérrafos 5.7 y 5.8.

En la consolidacion a nivel internacional, a diferencia de la reali-
zada a nivel nacional y con algunas excepciones, los datos sobre
flujos de ingresos y gastos brutos y sobre exposiciones bru-
tas dentro (y fuera) del balance de las sucursales internacionales
se incluyen en los datos del sector. Las excepciones son que los
flujos y saldos intrasectoriales, distintos de los saldos de deuda y
los flujos conexos de ingresos financieros entre instituciones de
depésito no vinculadas entre si, se eliminan durante la consolida-
cion. Por consiguiente, los préstamos concedidos por una sucursal
internacional a los residentes de ese pais extranjero y a los resi-
dentes de la economia de la empresa matriz se incluyen segtn su
importe bruto en el balance del sector,a menos que el prestatario
sea otra institucion de depdsito perteneciente al mismo grupo.

En cambio, en la consolidacion a nivel nacional, todos los flu-
jos de ingresos y gastos brutos y los créditos y pasivos brutos
entre las sucursales internacionales y las instituciones de depé-
sito nacionales se incluyen en los datos del sector. Por lo tanto,
los préstamos que una empresa matriz nacional concede a su
sucursal internacional se incluyen en los préstamos a no residen-
tes en el balance del sector.

{Coémo inciden estas diferencias en la serie de datos sectoria-

les utilizada para compilar los ISF? El efecto variard segln el tipo

de actividad que realicen las sucursales internacionales, pero es
posible hacer tres sefialamientos:

i) Salvo que las sucursales internacionales efectiien sus tran-
sacciones principalmente con la entidad matriz, los datos
sobre activos y pasivos brutos seran mayores en los datos
consolidados a nivel internacional que en los consolidados
a nivel nacional.

if) Salvo que las sucursales internacionales efectten sus tran-
sacciones principalmente con otras instituciones de depo-
sito de la poblacion declarante, los datos sobre ingresos y
gastos brutos también seran mayores en el caso de la con-
solidacion a nivel internacional.

i) Las utilidades y el capital deberan ser mas o menos simila-
res en ambos casos ya que todas las utilidades y el capital
de las sucursales internacionales se atribuyen a la empresa
matriz.

No obstante, podrian surgir algunas diferencias porque los ajus-
tes a nivel sectorial explicados en el anexo a este capitulo
(véanse los parrafos 5.53 y 5.79) podrian variar debido a diferen-
cias entre las poblaciones declarantes, por lo cual en la conso-
lidacién a nivel internacional podrian precisarse ciertos ajustes
que no son necesarios en la consolidacién a nivel nacional.

4. Las instituciones de depésito nacionales tienen
filiales internacionales captadoras de depdsitos.

En este caso, los datos consolidados a nivel internacional y a
nivel nacional seran diferentes. En la consolidacién a nivel inter-
nacional, pero no a nivel nacional, las filiales internacionales se
incluyen en la poblacién declarante.

Tal como sucede con las sucursales internacionales, en la conso-
lidacion a nivel internacional —y a diferencia de la consolidacion
a nivel nacional, pero con ciertas excepciones— los datos sobre
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ingresos y gastos brutos y las exposiciones brutas registradas den-
tro (y fuera) del balance de las filiales internacionales se incluyen
en los datos del sector. La excepcion consiste en que los flujos y
saldos intrasectoriales, distintos de los saldos de deuda y de los
flujos conexos de ingresos financieros entre instituciones de depo-
sito no vinculadas, se eliminan en el proceso de consolidacion.

En la consolidaciéon a nivel nacional, en cambio, los flujos de
ingresos y gastos brutos y los créditos y pasivos brutos entre
las filiales internacionales y las instituciones de depésito nacio-
nales forman parte de los datos sectoriales.

El efecto de esas diferencias en los datos a nivel sectorial correspon-
dientes a las instituciones de deposito filiales internacionales es simi-
lar al que se produce en el caso de las sucursales del exterior y que
se describe en los parrafos i) y ii) del caso 3,asi como en el parrafo
ii) si la empresa matriz nacional es duefia del 100% del capital de
la filial internacional. En cambio, si la participacion en el capital de la
filial internacional es inferior al 100%, el efecto no es igual al descrito
en el parrafo iii) respecto de las sucursales del extranjero.

Cuando la empresa matriz es propietaria de menos del 100%
del capital de la filial internacional, los datos sectoriales sobre
ganancias (o pérdidas) y capital consolidados a nivel interna-
cional tienden a ser mayores que los obtenidos a partir de una
consolidacion a nivel nacional. Ello se debe a que en la con-
solidacion internacional las ganancias (o pérdidas) y el capital
total de las filiales internacionales se incluyen en los datos, pero
en la consolidacion nacional las ganancias y el capital de esas
filiales deben incluirse segln el porcentaje de participacion. Por
lo tanto, si la participacion en la filial es inferior al 50%, “sola-
mente” el 50% de las utilidades y del capital se incluird en los
datos consolidados a nivel nacional. Es decir, en la consolida-
cion a nivel internacional el porcentaje de participacion de los
inversionistas minoritarios en el capital y en las ganancias se
incluye en los datos, pero no asi en el caso de la consolidacién a
nivel nacional. Hay una sola excepcion: si los inversionistas mino-
ritarios son otras instituciones de depdsito de la poblaciéon de-
clarante cuyos datos se consolidan a nivel nacional, el valor de
sus inversiones y de las utilidades generadas se incluyen en los
datos del sector?. Tal como se sefiala en el caso de las sucursa-

2Si las instituciones de dep6sito nacionales tienen filiales internacio-
nales captadoras de depositos y si un inversionista minoritario de
una de esas filiales forma parte de la poblacién declarante, el valor

5.56 En el cuadro 5.2, la institucién de depdsito
2 tiene ingresos financieros brutos por un valor de
1.300, de los cuales 150 corresponden a las provi-
siones constituidas para intereses devengados sobre
préstamos en mora, y otros 20 corresponden a un
préstamo intrasectorial. Al calcular el total del sec-
tor en general (columna 4), se elimina la provision

les internacionales en el parrafo iii) precedente, podrian surgir
algunas otras diferencias a nivel del sector debido a los distin-
tos ajustes a los que estén sujetos los datos sectoriales a causa
de la diferencia entre las poblaciones declarantes.

5. Las instituciones de depésito nacionales tienen
filiales y empresas asociadas en otros sectores3.

En este caso, los datos consolidados a nivel internacional y
a nivel nacional son iguales, con una excepcion: si la matriz
invierte en la filial o en la empresa asociada a través de una
institucion de depésito filial internacional en la que participan
inversionistas minoritarios (véase mas adelante).

Como las filiales que operan en otros sectores no se conso-
lidan con la institucién de depdsito matriz, los flujos de ingre-
sos y gastos brutos y los créditos y pasivos brutos entre las
filiales y el sector de captacién de depésitos se incluyen en
ambos conjuntos de datos, al igual que el porcentaje de parti-
cipacién de la matriz en las utilidades y el capital y reservas de
la filial. Los mismo principios se aplican a las empresas asocia-
das de otros sectores. Si la filial o la empresa asociada del otro
sector es controlada por una filial internacional captadora de
depositos de propiedad de la matriz y que tiene inversionistas
minoritarios, el porcentaje de participacion en las utilidades y
el capital registrado en los datos consolidados a nivel nacio-
nal es menor que el registrado en los datos consolidados a
nivel internacional, en una proporcién igual a la participacion
de los inversionistas minoritarios en las utilidades y el capi-
tal de la filial o empresa asociada del otro sector?. La diferen-
cia se atribuye a la misma razén que se sefiala en el Ultimo
parrafo del caso.

de la inversion y de las utilidades correspondientes que declara
dicho inversionista debe excluirse de los datos del sector para
evitar la doble contabilizacién de los ingresos y el capital del sector
consolidados a nivel internacional.

3Estas filiales o empresas asociadas no se incluyen en la poblacion
declarante.

4La misma diferencia entre los datos consolidados a nivel inter-
nacional y a nivel nacional se produce cuando las inversiones en
instituciones de depésito asociadas internacionales pertenecen a
instituciones de depdsito que son filiales internacionales de la enti-
dad matriz nacional con inversionistas minoritarios.

de 20, de modo que el saldo de ingresos financieros
netos del sector en general sea mayor que el saldo
agregado de las instituciones de depésito 1, 2 y 3.

5.57 Se requiere un ajuste similar aun si los ingre-
sos financieros se declaran en una sola cifra de la
que se excluyen los intereses devengados sobre los
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Cuadro 5.2. Datos del sector en general: Consolidacion de partidas del estado de resultados y del balance

Institucién de  Institucion de  Institucion de Datos del sector

depsito | depésito 2 depésito 3 en general
Estado de resultados
Ingresos financieros brutos 600 1.300 400 2.300
Menos provisiones para intereses devengados
sobre activos improductivos 0 150 0 130
Préstamos a otras instituciones de depésito! 0 20 0 Eliminados
Ingresos financieros 600 1.150 400 2.170
Gastos financieros 300 500 200 1.000
Ingresos financieros netos 300 650 200 1.170
Ingresos no financieros 250 700 400 1.213,8
Honorarios y comisiones por cobrar 110 300 200 580
De otras instituciones de depésito 0 30 0 Eliminados
Ganancias/pérdidas por instrumentos financieros 50 100 100 245
Participaciones de capital de instituciones de depésito 5 0 0 Eliminados
Participacion en las utilidades 0 100 0 20,8
De otras instituciones de depésito 0 79,2 0 Eliminados
Otros ingresos 90 200 100 368
Dividendos de otras instituciones de depésito 7 0 0 Eliminados
Otros ingresos por cobrar a otras instituciones
de depésito 0 0 15 Eliminados
Ingreso bruto 550 1.350 600 2.383,8
Gastos por operaciones 500 600 150 1.215
Honorarios y comisiones por pagar a 15 0 15 Eliminados
otras instituciones de depésito
Otros gastos por pagar a otras instituciones de depésito 0 5 0 Eliminados
Provisiones (netas) 50 80 10 132
Provisiones para préstamos a instituciones de depésito 0 8 0 Eliminados
Ingreso neto (antes de partidas extraordinarias e impuestos) 0 670 440 1.036,8
Impuesto sobre la renta 0 272 176 448
Ingreso neto después de impuestos 0 398 264 588,8
Dividendos por pagar 0 300 140 391
A otras instituciones de depésito 0 0 49 Eliminados
Utilidades retenidas 0 98 124 197,8
Balance
Activos no financieros 500 500 300 1.300
Activos financieros 11.250 17.800 7.300 36.158
Préstamos (excluidas las provisiones especificas) 8.850 14.100 5.500 28.458
Préstamos brutos 9.250 14.400 5.600 29.250
Provisiones especificas 400 300 100 792
Provisiones para préstamos a instituciones de depésito 0 8 0 Eliminados
Acciones y otras participaciones de capital 100 300 200 400
Inversiones en instituciones de depésito asociadas 0 180 0 Eliminados
Inversiones en otras instituciones de depésito 20 0 0 Eliminados
Inversiones en otras instituciones de depdsito 2.300 3.400 1.600 7.300
Activos totales 11.750 18.300 7.600 37.458
Pasivos 11.000 16.700 7.000 34.700
Capital y reservas 750 1.600 600 2.758
Pasivos y capital totales 11.750 18.300 7.600 37.458

ILas instituciones de depésito comprendidas en esta y en las demas subpartidas similares son solamente las que forman parte de la poblacion declarante.
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préstamos en mora. Ademas, si posteriormente la
institucion de depdsito deudora paga intereses que,
segun se recomienda en la Guia, deben registrarse
en la linea de provisiones, el pago deberia elimi-
narse a la hora de calcular los datos del sector en
general.

Eliminacion de honorarios y comisiones entre las
instituciones de deposito

5.58 Los honorarios y comisiones intrasectoriales
por cobrar y por pagar no afectan el ingreso neto
del sector (porque su saldo neto cruzado es cero),
pero en cuatro ISF se utilizan las series de datos
“ingreso bruto” o “gastos no financieros”. Por consi-
guiente, para esas series de datos brutos, en la Guia
se recomienda excluir los honorarios y comisiones
intrasectoriales?.

5.59 En el cuadro 5.2, la institucién de depdsito
2 tiene honorarios y comisiones por cobrar por un
valor de 300, de los cuales 30 corresponden a ho-
norarios y comisiones por cobrar a las otras dos ins-
tituciones de depdsito de la poblacién declarante (o
sea, la suma que las dos instituciones deben pagar).
Estos importes corresponden a transacciones intra-
sectoriales, que no representan ni ingresos ni pagos
relacionados con operaciones realizadas con otros
sectores. Por consiguiente, al calcular el total del
sector (columna 4), se resta 30 de los honorarios y
comisiones por cobrar y por pagar.

Eliminacion de los dividendos intrasectoriales por
cobrar y por pagar de las instituciones de deposito

5.60 En el caso de los dividendos por cobrar y por
pagar, su saldo neto es igual a cero en las utilida-
des retenidas del sector en general. No obstante, tal
como sucede con los ajustes necesarios para hono-
rarios y comisiones, la inclusién del valor bruto de
estos dividendos afecta las series especificas utiliza-
das para calcular los ISF. En particular, la inclusion
de los dividendos por cobrar a otras instituciones de
depésito de la poblacion declarante en el rubro de
otros ingresos supondria una doble contabilizacién
del ingreso bruto y neto a nivel sectorial, porque ese
ingreso ya esté reflejado en el ingreso bruto y neto
de la institucién de depdsito que paga el dividendo.
Por lo tanto, en la Guia se recomienda que los di-
videndos intrasectoriales por cobrar y por pagar se

24Véase también el parrafo 4.21.

excluyan de los importes brutos en que estan conta-
bilizados, es decir, de otros ingresos (dividendos por
cobrar) y dividendos por pagar.

5.61 En el cuadro 5.2, la institucién de depdsito 1
tiene otros ingresos por un valor de 90, de los cua-
les 7 corresponden a dividendos por cobrar a la
instituciéon de depdsito 3. Para eliminar esta tran-
saccion intrasectorial se resta 7 de los ingresos no
financieros y de los dividendos por pagar a nivel
del sector.

5.62 Los mismos ajustes a nivel sectorial se requie-
ren en el caso de los dividendos intrasectoriales por
pagar y por cobrar en el sector de las empresas no
financieras.

Eliminacion de la participacion de una institucion
de deposito inversionista en las utilidades de una
empresa asociada

5.63 En el caso de las inversiones en empresas
asociadas (y las inversiones de estas en la matriz),
el inversionista reconoce como ingreso (gasto) en
cada periodo su participacion en el ingreso (pérdida)
neto de la empresa asociada. Por la misma razén
citada en el caso de los dividendos por pagar y por
cobrar —es decir, para evitar la doble contabilizacién
de ingresos— se elimina el valor de las utilidades de
una institucién de depdsito que sean atribuibles a
una institucién de depdsito inversionista que también
forme parte de la poblacién declarante.

5.64 En el cuadro 5.2, la instituciéon de depdsito 2
tiene una participacién en utilidades por un valor de
100, de los cuales 79,2 corresponden al porcentaje
de participacion en el ingreso neto de la institucién
de depdsito 3 (la empresa asociada). De ese valor,
42 y 37,2 son las participaciones correspondien-
tes a dividendos por pagar y a utilidades retenidas,
respectivamente. Para eliminar estas transacciones
intrasectoriales se resta 79,2 de los ingresos no finan-
cieros a nivel sectorial (la participacién de la institu-
cién de depésito 2) y 42 en concepto de dividendos
por pagar (importe por pagar de la institucién de
depdsito 3), con lo cual las utilidades retenidas se
reducen en 37,2.

5.65 Los mismos ajustes a nivel sectorial se requie-
ren en el caso de las utilidades intrasectoriales de las
empresas asociadas (asi como de las inversiones de
estas en la matriz) en el sector de las empresas no
financieras.



Eliminacion de otros ingresos intrasectoriales de las
instituciones de deposito

5.66 El rubro de otros ingresos comprende todos los
ingresos no financieros diferentes de las ganancias y
pérdidas por operaciones en mercados financieros,
menos otras partidas identificadas de otra manera
que son objeto de ajustes por separado: honorarios
y comisiones, dividendos por cobrar y participacion
en las utilidades retenidas. Dado que en cuatro ISF
se usa la serie de datos de “ingreso bruto” o de “gas-
tos no financieros”, en la Guia se recomienda que en
esas series de datos brutos se excluyan otros ingre-
sos intrasectoriales.

5.67 Como los otros ingresos por cobrar y por pagar
entre instituciones de depdsito no afectan el ingreso
neto a nivel del sector (porque su saldo neto cruzado
es cero), al excluirse los flujos intrasectoriales de
otros ingresos se hacen dos ajustes, uno en ingresos
y el otro en gastos. Una excepcion a este tratamiento
simétrico se produce si los ingresos reflejan una ga-
nancia o pérdida por la venta de un activo fijo. En
esos casos, la ganancia o pérdida se resta de “otros
ingresos” pero no se hace ningin ajuste a los gas-
tos porque esos ingresos no representan un gasto del
comprador. Se requieren los mismos ajustes a nivel
sectorial en el caso de las empresas no financieras.

5.68 En el cuadro 5.2, la institucién de depodsito 3
tiene otros ingresos por cobrar por un valor de 100,
de los cuales 15 corresponden a ingresos por cobrar
a la institucion de depésito 2 (o sea, la suma que la
institucion 2 debe pagar). Dicho importe refleja una
transaccion intrasectorial, que no representa ni ingre-
sos ni gastos relacionados con operaciones realiza-
das con otros sectores. De esa suma, 10 corresponde
a una ganancia por la venta de un activo fijo a otra
institucion de depdsito. Por consiguiente, al calcular
el total del sector en general (columna 4), se resta 15
de otros ingresos por cobrar y 5 de gastos operativos
por pagar, con lo cual las utilidades retenidas del sec-
tor se reducen en 10.

Eliminacion de las ganancias y pérdidas por tenen-
cia de acciones y otras participaciones de capital en
otras instituciones de depdsito

5.69 Las ganancias y pérdidas de las instituciones
de depésito por tenencia de acciones y otras parti-
cipaciones de capital en otras instituciones de dep6-
sito (distintas de las inversiones de capital vinculadas
a empresas asociadas y filiales, y las inversiones
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de estas en la matriz) deben eliminarse de los datos
sobre ganancias y pérdidas por tenencia de instru-
mentos financieros a nivel sectorial, de modo que las
ganancias y pérdidas generadas por créditos intrasec-
toriales no afecten el ingreso del sector. A diferencia
de lo que ocurre con los titulos de deuda (o valo-
res de renta fija), en la Guia los activos y pasivos de
capital de las instituciones de depdsito se miden de
manera diferente en los dos lados del balance. Mien-
tras que la institucién de depdsito propietaria regis-
tra las ganancias y pérdidas derivadas de las acciones
y demads participaciones de capital segin su precio
de mercado, en los libros del emisor no se efectia
la modificacién correspondiente. Es por esto que el
ingreso del sector se veria afectado si no se excluyen
las ganancias y pérdidas por tenencia de acciones y
otras participaciones de capital de otras instituciones
de depdsito de la poblacion declarante.

5.70 Por otra parte, en la Guia se considera que a
nivel sectorial las transacciones de acciones y demas
participaciones de capital de instituciones de dep6-
sito (tanto intrasectoriales como intersectoriales) son
operaciones de financiamiento mediante emisién de
acciones; es decir, transacciones que pueden aumen-
tar o disminuir el capital sin pasar por la cuenta de
ingresos. Por lo tanto, a nivel sectorial resulta irre-
levante qué institucién de depdsito vende o compra
acciones y otros titulos de capital frente a otro sector;
todas las ventas y compras reflejan intercambios de
acciones por recursos de capital independientemente
del hecho de que las operaciones consistan en emi-
siones de acciones propias o en compras secundarias
en los mercados de valores. Los ajustes necesarios a
nivel sectorial se tratan mas a fondo en el analisis de
los ajustes al balance por tenencias intrasectoriales
de acciones y otras participaciones de capital.

5.71 En el cuadro 5.2, la institucién de depésito
1 tiene ganancias por instrumentos financieros por
un valor de 50, de los cuales 5 corresponden a una
ganancia por tenencia de acciones y otras participa-
ciones en el capital de la institucién de depdsito 3.
A nivel sectorial, esta ganancia de 5 se elimina de
los ingresos no financieros, con lo cual las utilidades
retenidas se reducen en la misma cantidad.

5.72 Cuando se los registra en otros ingresos a nivel
de la institucién, se requieren los mismos ajustes a ni-
vel sectorial en las ganancias y pérdidas por tenencias
intrasectoriales de acciones y otras participaciones de
capital en el sector de las empresas no financieras.
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Eliminacion de provisiones especificas para présta-
mos otorgados a otras instituciones de deposito

5.73 Es necesario eliminar las provisiones especi-
ficas para préstamos otorgados a otras instituciones
de depdsito de la poblacién declarante a fin de evitar
la doble contabilizacién de las pérdidas. Es probable
que una institucién de depdsito constituya una provi-
sion para los préstamos que haya otorgado a otra ins-
titucion de depdsito si el ingreso neto y el capital de
la entidad deudora sufren un fuerte deterioro. La pro-
vision disminuye el ingreso neto de la institucién de
depdsito acreedora en vista de que el ingreso neto y
los recursos de capital de la institucién deudora dis-
minuyen a causa del mismo hecho. A nivel sectorial,
el efecto de ese hecho adverso se contabilizaria por
duplicado si no se eliminan las provisiones especifi-
cas para préstamos entre instituciones de depdsito.

5.74 Asimismo, se produce una asimetria si las pro-
visiones especificas reducen el saldo neto de los
préstamos registrados en los libros del acreedor sin
que se efectiie una reduccién similar en el saldo de
los pasivos por préstamos en los libros del deudor.

5.75 En el cuadro 5.2, la institucién de depdsito 2
tiene constituidas provisiones por un valor de 80, de
los cuales 8 corresponden a una provisioén para los
préstamos otorgados a la institucién de depdsito 1.
A nivel sectorial, esta provision de 8 se elimina, con
lo cual las utilidades retenidas se incrementan en la
misma cantidad.

Cdlculo de las utilidades retenidas del sector en general

5.76 En el cuadro 5.2, las utilidades retenidas del
sector en general (197,8) no son iguales a la suma
de los datos de utilidades retenidas de las institucio-
nes de depésito 1, 2 y 3 (222). ;Cémo se concilia la
diferencia?

5.77 Una diferencia es la participacién de la insti-
tucién de depdsito 2 en las utilidades retenidas de
la institucién de depésito 3 (37,2), que se elimina
para evitar la doble contabilizacién de esas utilida-
des a nivel sectorial. Una segunda diferencia surge
de los ajustes efectuados a los datos sobre ingreso
bruto, que no tienen una contrapartida en ninguna
otra cuenta. Estos ajustes corresponden a las provi-
siones para los intereses devengados sobre présta-
mos otorgados a otras instituciones de depdsito de
la poblacién declarante, las ganancias y pérdidas por
participaciones en el capital de otras instituciones de

depésito, las ganancias y pérdidas por la venta de
activos fijos a otras instituciones de depésito y las
provisiones para préstamos otorgados a otras institu-
ciones de depésito.

5.78 Por consiguiente, las utilidades retenidas del
sector en general (197,8) son iguales a la suma de las
utilidades retenidas de las instituciones de depésito 1,
2 y 3 (222), menos la participaciéon de la institucion
de depdsito 2 en las utilidades retenidas de la institu-
cion de depdsito 3 (37,2), menos la ganancia por par-
ticipacion en el capital de la institucién de depésito 1
(5), menos la ganancia de la institucion de depdsito 3
por la venta de activos fijos (10), mas la provision de
la institucion de depdsito 2 para intereses devengados
(20) y para préstamos incobrables (8).

Ajustes al balance

5.79 A los fines de compilar datos para el calculo

de los ISF, es necesario realizar tres ajustes a los

datos del balance a nivel sectorial, principalmente

para evitar la doble contabilizacion (doble apalanca-

miento) del capital a nivel del sector. Los ajustes se

refieren a lo siguiente:

 Inversiones en empresas asociadas residentes en la
economia.

 El valor de mercado de las acciones y otras parti-
cipaciones en el capital de otras instituciones de
depésito de la poblacién declarante.

* Provisiones especificas para préstamos otorgados
a otras instituciones de depdsito (y otros créditos
frente a estas).

Eliminacion de la participacion proporcional del
inversionista en el capital y reservas de una empresa
asociada

5.80 En todos los sistemas de medicion se hace una
distincién cuando una inversién en participaciones
de capital alcanza un nivel que le permite al inversio-
nista influir de forma significativa en las decisiones
de gestién y, por ende, en el uso de los recursos de
capital de la entidad. Como se sefialé antes (parrafo
5.8), este nivel puede ser, dependiendo de las prac-
ticas de cada pais, 10% o 20%. Basandose en esta
distincién, las inversiones en empresas asociadas (y
las inversiones de estas en la matriz) efectuadas por
instituciones de depdsito en otras instituciones simi-
lares que forman parte de la poblacién declarante se
valoran segun el porcentaje de participacién del in-
versionista en el capital y reservas de la empresa aso-
ciada (en el caso de las participaciones de capital por



debajo de ese nivel, la inversién se registra al valor
de mercado). Si tanto el capital y reservas de la em-
presa asociada como el porcentaje de participacion
del inversionista en ese capital se incluyen en el capi-
tal y reservas del sector en general, se producira una
doble contabilizacién del capital a nivel sectorial.
Para evitarla, el valor de la inversion intrasectorial en
la empresa asociada (y la inversion de esta en la ma-
triz) se elimina del activo y de capital y reservas.

5.81 En el cuadro 5.2, la instituciéon de depdsito 2
tiene acciones y otras participaciones de capital por
un valor de 300, de los cuales 180 corresponden a
una inversion en la institucion de depésito 3, que es
su empresa asociada. Esta inversion se valora segtin
su porcentaje de participacion en el capital y reservas
de la empresa asociada?>. A nivel sectorial, se elimi-
nan 180 del activo y de capital y reservas.

5.82 Se requieren los mismos ajustes en la consoli-
dacién de las inversiones intrasectoriales en empre-
sas asociadas (y las inversiones de estas en la matriz)
correspondientes a los sectores de otras empresas
financieras y empresas no financieras.

Eliminacion del valor de mercado de las acciones y
otras participaciones en el capital de otras institu-
ciones de deposito de la poblacion declarante

5.83 EIl valor de mercado de las acciones y otras
participaciones de capital de una institucién de de-
posito en otra institucién similar que forme parte de
la poblacién declarante (excepto en el caso de las
inversiones en empresas asociadas y filiales) debe
eliminarse de los datos sectoriales para evitar la
doble contabilizacién (doble apalancamiento) del
capital; la contrapartida de este ajuste es una reduc-
cidén de los activos a nivel del sector.

5.84 Si una institucién de depdsito mantiene las
acciones y otras participaciones de capital durante
todo el ejercicio y el valor de estos activos aumenta
(disminuye) durante dicho ejercicio, el aumento
(disminucion) debe restarse de las utilidades a nivel
sectorial (segin se describe en los parrafos 5.69 a
5.71). El valor de mercado de las acciones y otras
participaciones de capital al final del ejercicio debe

25Este procedimiento también se aplica a la valoracién de las inver-
siones en participaciones de capital en filiales no consolidadas. Toda
inversion en participaciones de capital realizada por una empresa aso-
ciada o una filial no consolidada en la empresa matriz debe registrarse
de manera similar en el balance de la empresa asociada o filial.
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restarse de los activos y del capital y reservas a ni-
vel sectorial, ya que el aumento del valor no supone
recursos adicionales de capital provenientes de fuera
del sector. Si una institucién de depésito vende a otra
instituciéon de depdsito las acciones y otras partici-
paciones en el capital de una tercera instituciéon de
depdsito que forma parte de la poblacién declarante,
las ganancias y pérdidas que registre la primera insti-
tucion desde el cierre del ejercicio anterior deben res-
tarse del ingreso del sector en general. Dicha venta no
tiene efecto alguno en el capital y reservas, ya que las
participaciones de capital “simplemente” cambian de
propietario dentro del sector, por lo cual toda ganancia
y pérdida posterior se resta del ingreso total del sector
y el valor de mercado de las acciones se resta de los
activos y del capital y reservas a nivel sectorial. En el
apéndice V figuran ejemplos numéricos que ilustran
como deben registrarse estas transacciones y saldos.

5.85 En el cuadro 5.2, la institucién de depdsito 1 tiene
acciones y otras participaciones en el capital de la insti-
tucion de depdsito 3 por un valor de mercado igual a 20.
Para eliminar este importe de los datos a nivel sectorial,
se lo resta de los activos y de capital y reservas.

5.86 Se requieren los mismos ajustes en la conso-
lidacién sectorial de las acciones y otras participa-
ciones de capital intrasectoriales correspondientes a
otras empresas financieras y no financieras.

Provisiones especificas para préstamos otorgados
a otras instituciones de deposito?0

5.87 Al igual que en el estado de resultados, en el
balance se requieren ajustes a las provisiones espe-
cificas para préstamos a otras instituciones de dep6-
sito a efectos de evitar la contabilizacién asimétrica
de las pérdidas, la cual se produce si la institucién de
depésito deudora registra el valor integro del prés-
tamo pendiente en tanto que la institucién de depo-
sito acreedora resta el importe de la provision del
valor del préstamo?’. En el cuadro 5.2 se elimina a
nivel sectorial la provision de 8 registrada en los ac-
tivos crediticios de la institucién de depdsito 2, con
lo cual disminuyen las provisiones especificas y se
aumenta el capital y reservas.

26Se adopta el mismo criterio para las provisiones especificas
para otros créditos intrasectoriales.

27Por la misma razon, es necesario hacer un ajuste similar si la
institucion de depdsito acreedora ha cancelado contablemente una
parte del valor del préstamo, en lugar de constituir una provisién
especifica.
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5.88 Asimismo, aunque no se muestra en el cuadro,
el saldo pendiente de las provisiones constituidas
para intereses devengados sobre préstamos en mora
(u otros activos improductivos) otorgados a otras
instituciones de depdsito de la poblacién declarante
debe sumarse al saldo de los préstamos pendientes
para evitar una contabilizacién asimétrica, dado que
la institucién de depésito deudora estd devengando
intereses pero la acreedora no lo hace.

Cdlculo del capital y reservas del sector en general

5.89 En el cuadro 5.2, el capital y reservas del sec-
tor en general (2.758) no son iguales a la suma de los
datos de capital y reservas de las instituciones de depo-
sito 1, 2'y 3 (2.950). ;Cémo se concilia la diferencia?

5.90 La diferencia se explica por los tres ajustes sefia-
lados anteriormente, cada uno de los cuales afecta el
capital y reservas del sector en general. Por lo tanto,
el capital y reservas del sector en general (2.758) es
igual a la sumatoria del capital y reservas de las ins-
tituciones de depédsito 1, 2 y 3 (2.950), menos las
inversiones de capital en empresas asociadas (180)
y en otras instituciones de depésito de la poblacion
declarante (20), mds las provisiones especificas (8).
Aunque no se muestra en el cuadro, en el capital y
reservas del sector en general (capital y reservas en
sentido estricto) debe ajustarse el valor de los présta-
mos, tal como se describe en el parrafo 5.88, a efectos
de reflejar las provisiones para intereses devengados
de los préstamos en mora (o de otros activos impro-
ductivos) otorgados a otras instituciones de depdsito
de la poblacion declarante.

Otros conceptos

Plusvalia mercantil

5.91 Si bien los ajustes relativos a la plusvalia mer-
cantil deben hacerse a nivel de cada entidad y no a
nivel del sector, cabe mencionar el tratamiento que
debe darse a este concepto cuando una institucién
de depdsito adquiere una participaciéon en una em-
presa filial o asociada (o la incrementa, o hay una in-
version de la empresa filial o asociada en la matriz)
que sea otra institucién de depdsito de la poblacién
declarante. Si el inversionista paga una suma supe-
rior al valor de capital y reservas de la empresa filial
o asociada, la diferencia se considera como plus-
valia mercantil (o fondos de comercio adquiridos).
Este valor debe eliminarse de capital y reservas (y de
los activos no financieros) del inversionista, ya que
reduce el capital disponible para absorber pérdidas,
es decir, se resta del efectivo disponible un importe
mayor que el valor de la inversién de capital adqui-
rida. Andlogamente, si una institucién de depdsito
vende una participacion en una institucion de dep6-
sito filial o asociada (o si la filial retira su inversion en
la matriz) a un precio mayor que el valor proporcio-
nal de capital y reservas, la diferencia debe sumarse
al capital y reservas de la institucién de depédsito ven-
dedora, preservando asi la simetria con el tratamiento
dado a la plusvalia mercantil. Dichas transacciones
no afectan al ingreso. Los mismos principios se apli-
can a la compra y venta de otras entidades por parte
de instituciones de depdsito, y a la venta y compra
de empresas filiales y asociadas por parte de otros
sectores empresariales.
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6. Especificacion de los indicadores de solidez
financiera de las instituciones de deposito

Introduccion

6.1 En este capitulo se presentan los conceptos y las
definiciones de la parte I de la Guia para explicar la
forma de calcular los ISF de las instituciones de de-
posito. En los siguientes dos capitulos se explica el
cédlculo de los ISF de los demads sectores y de los
mercados financieros, respectivamente. En el dltimo
capitulo de la parte II se describen los indices de pre-
cios inmobiliarios.

Principios de contabilidad

6.2 Con el fin de resumir las pautas presentadas en

los capitulos 2 y 3:

* En el capitulo 2 se presenta la definicién de las
instituciones de depésito (parrafos 2.4 a 2.12).

» Las transacciones y las posiciones deben contabi-
lizarse en base devengado y solo deben registrarse
los activos y pasivos reales existentes (parrafos 3.3
a3.9).

* En la Guia se recomienda usar métodos de valo-
raciéon que brinden la evaluacion mas realista del
valor de un instrumento o una partida en cualquier
momento. La base recomendada para la valoracion
de las transacciones, asi como para las posiciones en
valores negociables, es el valor de mercado. En el
caso de los instrumentos no negociables, en la Guia
se reconoce que el valor nominal (respaldado por
politicas adecuadas de constitucién de provisiones)
puede ser un indicador mads realista del valor que el
valor razonable (véanse los parrafos 3.20 a 3.33).

* El concepto de residencia se define en funcién
del lugar en que la unidad institucional tiene su
centro de interés econdmico (véanse los parrafos
3.34 a 3.36).

* Las transacciones y las posiciones en moneda
extranjera deben convertirse a una sola unidad de
cuenta con base en el tipo de cambio del mercado
(véanse los parrafos 3.44 a 3.48).

» El vencimiento a corto plazo se define como de un
afio o menos (o pagadero a la vista) y el de largo

plazo como de mds de un afio (véanse los pdrra-
fos 3.49 y 3.50). También se define la duracion
(véanse los parrafos 3.51 a 3.56).

6.3 Salvo indicacién contraria, a continuacion se deta-
Ilan los conceptos que deben emplearse en la compila-
cién de las series subyacentes para calcular los ISF.

Series subyacentes

6.4 Las series subyacentes para el cdlculo de los
ISF individuales se definen en el capitulo 4. Mas
adelante, en la descripcién de los indicadores, se
proporcionan algunas descripciones breves de las
series subyacentes, con referencias a las definicio-
nes mas detalladas que figuran en los capitulos an-
teriores. Los datos de los sectores deben compilarse
de manera consolidada como se describe en el capi-
tulo 5, es decir, incluyendo los datos consolidados de
grupo y los ajustes de consolidacién a nivel sectorial
(recuadro 5.1).

Cilculo de los indicadores de solidez financiera

6.5 En su mayoria, los ISF se calculan comparando
dos series subyacentes para generar un coeficiente,
como se explica mds adelante. Para calcular cada co-
eficiente se deben emplear datos de la misma perio-
dicidad para el numerador y el denominador, ya sean
flujos reconocidos durante el periodo o a final del
mismo o saldos medios del periodo, segtn el coefi-
ciente que se calcule. En la Guia se recomienda que
para elaborar las series cronoldgicas se deben utili-
zar los datos correspondientes al periodo més corto
disponible (por ejemplo, datos trimestrales). Sin em-
bargo, auque se disponga de datos mds frecuentes,
también podrian considerarse los cdlculos anuales,
entre otras razones para reducir el efecto de los fac-
tores estacionales!.

1Véase también el andlisis del capitulo 11 sobre disponibilidad
de datos, interrupciones de las series y factores estacionales.
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6.6 Dado que se trata de un nuevo campo de la esta-
distica econdmica y financiera, y que la experiencia
en la compilacion y el uso de ISF a nivel nacional e in-
ternacional es relativamente limitada, se reconoce que
las definiciones en que se basan las series de datos dis-
ponibles para calcular los indicadores pueden variar
de un pais a otro, asi como con respecto a las pautas
establecidas en la Guia. Toda divulgacion de estos da-
tos de los ISF deberd complementarse con metadatos
para que la base del cdlculo sea transparente.

6.7 En el capitulo 5 (parrafos 5.31 y 5.33) de la Guia
se analiza la compilacion de datos consolidados a nivel
internacional que se controlan a nivel nacional y datos
consolidados a nivel nacional. Sin embargo, la compi-
lacién de los ISF segtin la Guia requiere datos conso-
lidados a nivel internacional que se controlan a nivel
nacional. Existen otras posibilidades; por ejemplo, po-
drian calcularse coeficientes independientes para todas
las instituciones de depdsito constituidas a nivel nacio-
nal, las instituciones de depdsito controladas desde el
extranjero, las que son bancos comerciales y las que
son cajas de ahorro. Para todos los ISF, podrian calcu-
larse coeficientes por grupos con base en estas u otras
desagregaciones estructurales del sector financiero?.

6.8 Segtin las necesidades de analisis de los usua-
rios, la orientacion que presta la Guia tiene como
objeto conceder a los compiladores la flexibilidad
necesaria para calcular ISF adicionales que no estén
descritos expresamente en esta Guia, aprovechando
los conceptos y definiciones que se proporcionan de
las series subyacentes.

Indicadores de solidez financiera

6.9 Existen 12 ISF bésicos y 14 recomendados para
las instituciones de depdsito. Ademds de los dos
indicadores basados en las tasas de interés descritos
en el capitulo 8, los indicadores acordados se resu-
men en el cuadro 6.1 y se describen en el presente
capitulo. Los ISF bdsicos estdn resaltados. Se pre-
sentan primero los ISF con base en el capital, segui-
dos de los ISF con base en los activos y los ISF con
base en ingresos y gastos3. En el apéndice V figuran

2En el capitulo 12 se describe una serie de posibles indicadores

estructurales que podrian divulgarse.

3Esta presentacion también se adopt6 en los cuadros de divul-
gacion del capitulo 12. Sin embargo, se reconoce que se pueden
presentar de otras maneras, como por ejemplo, agrupando el ren-
dimiento del patrimonio neto y el rendimiento de los activos.

Cuadro 6.1. Instituciones de depésito:
Indicadores de solidez financiera

Con base en el capital

i) Capital regulador/activos ponderados en funcién
del riesgo (basico)
i) Capital regulador de nivel |/activos ponderados
en funcién del riesgo (basico)
iii) Capital/activos
iv) Cartera en mora neta de provisiones/capital (basico)
v) Rendimiento del patrimonio neto (ingreso neto/
capital medio [patrimonio neto]) (basico)
vi) Grandes exposiciones crediticias/capital
vii) Posicion abierta neta en moneda extranjera/
capital (basico)
viii) Posiciones activa bruta y pasiva bruta en derivados
financieros/capital
ix) Posicion abierta neta en acciones y otras
participaciones de capital/capital

Con base en los activos

x) Activos liquidos/activos totales (coeficiente
de activos liquidos) (bésico)
xi) Activos liquidos/pasivos a corto plazo (basico)

xii) Depositos de clientes/cartera total

(no interbancarias)

xiii) Rendimiento de los activos (ingreso neto/promedio

de activos totales) (basico)

xiv) Cartera en mora/cartera total bruta (bésico)

xv) Distribucion sectorial de la cartera/cartera

total (basico)

xvi) Préstamos inmobiliarios residenciales/cartera total
xvii) Préstamos inmobiliarios comerciales/cartera total
xviii) Distribucién geografica de la cartera/cartera total
xix) Cartera en moneda extranjera/cartera total

xx) Pasivos en moneda extranjera/pasivos totales

Con base en ingresos y gastos

xxi) Margen financiero/ingreso bruto (basico)
xxii) Ingresos por operaciones en mercados
financieros/ingreso total
xxiii) Gastos no financieros/ingreso bruto (basico)
xxiv) Gastos de personal/gastos no financieros

ejemplos numéricos sobre cémo compilar y presen-
tar estas series de datos*.

6.10 Durante las fases de redaccion y consulta de
la Guia, se proporcionaron ideas para desarrollar o

4En los comentarios sobre un borrador anterior, algunos exper-

tos propusieron que se podria considerar el uso de marcos de
referencia para algunos ISF especificos. Asi, los paises podrian
evaluar sus propios coeficientes contra estos marcos de referencia
internacionales. No obstante, en vista de la experiencia limitada
en cuanto al uso de los ISF al momento de la redaccion pre-
sente, la Guia no incluye tales marcos de referencia y no se la
considera como el vehiculo adecuado para la presentacion de tal
informacioén.
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redefinir ain mas los ISF que se describen mas ade-
lante. Las ideas aparecen en el apéndice III como
ejemplos de coeficientes adicionales que trascienden
la lista acordada, pero que podrian ser pertinentes a
las circunstancias de cada pais.

6.11 La supervision del riesgo de la tasa de interés en
el sector de las instituciones de depdsito es importante,
y en versiones preliminares de la Guia se incluyeron
dos ISF con este fin: duracion de los activos y duracién
de los pasivos. Sin embargo, como las técnicas de su-
pervision del riesgo de las tasas de interés para todo el
sistema atin se encuentran en etapa de desarrollo, inclu-
sive en el CSBB?, en este momento resulta prematuro
incluir indicadores especificos de riesgo de las tasas de
interés en la lista de ISF que se compilardn. Estan en
curso investigaciones sobre las diversas técnicas que
pueden servir para evaluar el riesgo de las tasas de in-
terés, incluidos los analisis de duracién y de diferencias
(o gaps), que se describen en el apéndice VI.

6.12 Salvo indicacion contraria, todas las referencias
de linea de esta seccion se refieren al cuadro 4.1.

Indicadores de solidez financiera con base
en el capital

6.13 EI capital se define en funcién del capital de
nivel 1 (linea 32), el capital regulador total (linea 36)
y capital y reservas (linea 30).

6.14 Segtin el Acuerdo de Capital de Basilea, el ca-
pital de nivel 1 es una caracteristica comun de los
sistemas bancarios de todos los paises; en ella basan
los bancos y organismos de supervision sus decisio-
nes sobre la suficiencia de capital, y su incidencia en
los margenes de utilidades y la capacidad de compe-
tencia de los bancos es crucial. Es menos susceptible
que el capital y reservas a las variaciones de valora-
cién no realizadas de un periodo a otro.

6.15 Los datos de capital y reservas (compilados a
partir de los datos de los balances) representan el in-
terés remanente de los propietarios en los activos del
sector después de deducir los pasivos. Estos datos pro-

SVéase, por ejemplo, CSBB (2003c). En esta publicacién se
describen los modelos de diferencias y de duracién, asi como los
modelos hibridos en los que se emplean ponderaciones basadas
en la duracién junto con una tabla de vencimientos/nueva fijacién
de precios.

porcionan una medida completa de los recursos de
capital de los que dispone el sector, sobre todo para
absorber las pérdidas. Por ejemplo, cuando se utiliza
el capital total en el ISF “rendimiento del patrimonio
neto”, se obtiene una idea de la medida en que los re-
cursos de capital disponibles se aprovechan para fines
rentables, mientras que, cuando el capital total se em-
plea en el coeficiente “cartera en mora neta de provi-
siones/capital”, lo que se obtiene es una indicacién de
la medida en que se pueden absorber las pérdidas an-
tes de que el sector se torne técnicamente insolvente.

6.16 Sino hay datos del capital de nivel 1, se podrian
utilizar los fondos aportados por los propietarios y
las utilidades retenidas (incluidas las utilidades asig-
nadas a reservas) (parrafo 4.64).

i) Capital reguladorl/activos ponderados
en funcién del riesgo

6.17 Este ISF (al igual que el segundo) mide la sufi-
ciencia de capital de las instituciones de depdsito y
se basa en las definiciones del Acuerdo de Capital de
Basilea. La fuente debe ser el conjunto de datos de
supervision. En los metadatos proporcionados, debe
describirse el tratamiento que da el pais en el capital
de nivel 1 a las inversiones en participaciones de capi-
tal de otros bancos e instituciones financieras, ya que
de conformidad con el Acuerdo de Capital de Basilea
tales inversiones pueden excluirse del capital de nivel
1 a discrecion de las autoridades nacionales.

6.18 Este ISF se calcula: 1) agregando datos del capi-
tal regulador de la poblacién declarante, 2) agregando
los activos ponderados en funcién del riesgo, y 3) divi-
diendo 1) entre 2). El capital regulador (linea 36) y
los activos ponderados en funcién del riesgo (linea
37) se definen en base a normas y conceptos regla-
mentarios y no corresponden directamente a capital
y activos como se muestra en el balance financiero.
El concepto de capital regulador se describe en los
parrafos 4.68 a 4.73 y 4.75, y el concepto de activos
ponderados en funcién del riesgo se describe en el
parrafo 4.74.

ii) Capital regulador de nivel I/activos ponderados
en funcién del riesgo

6.19 Este ISF es mas concreto que el anterior y se
calcula: 1) agregando datos del capital regulador de ni-
vel 1 de la poblacién declarante, 2) agregando los acti-
vos ponderados en funcién del riesgo de la poblacion
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declarante como denominador, y 3) dividiendo 1) entre
2). Los conceptos de capital de nivel 1 (linea 32) y de
activos ponderados en funcién del riesgo (linea 37) se
definen en los parrafos 4.70 y 4.73, y 4.74, respectiva-
mente. El capital de nivel 1 puede considerarse como
un indicador basico del capital (por ejemplo, CSBB
1988, pag. 3). Como se sefialo, el capital regulador y
los activos ponderados en funcién del riesgo se defi-
nen en base a normas y conceptos reglamentarios y no
corresponden directamente a capital y activos como se
muestra en el balance financiero.

iii) Capitallactivos

6.20 EsteISFmideelapalancamiento financiero —es
decir, la medida en que los activos estdn financiados
por fondos que no son propios— y es otro indicador
de la suficiencia de capital del sector de las institu-
ciones de depdsito.

6.21 Este indicador se calcula utilizando el capital
y reservas como numerador, ademas del capital de
nivel 1, que se utiliza en el caso de datos consolida-
dos a nivel internacional. Si no se dispone de datos
de capital de nivel 1, podrian utilizarse los fondos
contribuidos por los propietarios y las utilidades rete-
nidas (inclusive las utilidades asignadas a reservas).
En el caso del denominador, los activos totales (linea
14) son todos los activos financieros y no financieros
que se definen en los parrafos 4.37 y 4.38.

iv) Cartera en mora neta de provisiones/capital

6.22 Este ISF se emplea para comparar el efecto po-
tencial de la cartera en mora, neta de las provisiones,
en el capital. Suponiendo que existe un reconocimiento
adecuado de los préstamos en mora, este coeficiente
puede servir como indicador de la capacidad del capi-
tal del banco para soportar los efectos de pérdidas re-
lacionadas con préstamos en mora. Sin embargo, el
efecto de estas pérdidas en el capital es incierto en la
mayoria de los casos ya que, por diversas razones, el
prestamista podria prever una recuperacion parcial de
las pérdidas potenciales; por ejemplo, puede ser que el
prestatario haya proporcionado al prestamista una ga-
rantia o algln otro mecanismo para reducir el riesgo
de crédito®.

6De acuerdo con la terminologia del Acuerdo de Capital de

Basilea, es poco probable que la recuperacion prevista en caso de
incumplimiento sea cero.

6.23 El indicador se calcula utilizando el valor de la
cartera en mora (linea 42) después de las provisio-
nes especificas (linea 18(ii)) como numerador, y el
capital como denominador. El capital se mide como
capital y reservas y, en el caso de los datos conso-
lidados a nivel internacional, también se incluye el
capital regulador total. La cartera en mora y las pro-
visiones especificas se definen en los parrafos 4.84 y
4.50, respectivamente’.

6.24 Es importante entender cémo las provisiones
afectan al numerador y al denominador. Utilizando
los datos del balance como se describe en el capitulo
4, se deducen las provisiones especificas al calcular
el numerador, y se incluyen las provisiones genéri-
cas en el denominador. Por lo tanto, si se constituye
una reserva genérica, el numerador y el denominador
resultan mayores de lo que serian si se constituyera
una reserva especifica. En cambio, ambos serian me-
nores si se constituyera una reserva especifica en lu-
gar de una genérica. En el caso del capital regulador,
la posicién es mas complicada. Segtin el Acuerdo de
Basilea vigente, el resultado es similar al de los da-
tos del balance, dado que el capital regulador total
puede incluir provisiones genéricas de hasta 1,25%
de los activos ponderados en funcién del riesgo. Sin
embargo, segin el método de calificaciones inter-
nas propuesto en el nuevo Acuerdo de Basilea$, si
no se cubren las pérdidas previstas, el denominador
podria ser més bajo de lo normal a causa del “défi-
cit” del numerador. En otras palabras, el coeficiente
darfa una indicacion a posteriori, y no a priori, de la
medida en que el capital cubre las pérdidas previstas,
segun el indicador de la cartera en mora deducidas
las provisiones especificas. En tales circunstancias,
las autoridades podrian vigilar el grado en que la
constitucién de provisiones fue insuficiente y c6mo
esto incide en el capital regulador total (véanse las
series informativas del cuadro 4.1 y del cuadro A3.2
en el apéndice I1I).

7La divulgacién de datos correspondientes a este indicador
se podria complementar con metadatos detallados de las reglas
nacionales de supervisiéon que se aplican a la garantia. En el
apéndice III se menciona brevemente otro indicador de la cartera
en mora neta de provisiones especificas y neta del valor de la
garantia con respecto al capital.

8Véase en el parrafo 4.71 una explicacion sobre las provisiones
y pérdidas previstas segin la version revisada del Acuerdo de
Capital de Basilea.
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v) Rendimiento del patrimonio neto
(ingreso netolcapital medio)

6.25 Con este ISF se mide la eficiencia con que
las instituciones de depdsito usan su capital. Con
el tiempo, también puede utilizarse para obtener in-
formacién sobre la sostenibilidad de la posicién de
capital de las instituciones de deposito. Este coefi-
ciente debe interpretarse junto con los ISF relativos
a la suficiencia de capital, ya que un valor alto del
coeficiente podria significar una alta rentabilidad y/o
una baja capitalizacién, y un valor bajo podria indi-
car una baja rentabilidad y/o una alta capitalizacién.

6.26 El rendimiento del patrimonio neto se calcula
dividiendo el ingreso neto (ingreso bruto menos gastos
brutos) entre el valor medio del capital correspondiente
al mismo periodo. Como minimo, el denominador
puede calcularse utilizando el promedio de los sal-
dos al principio y al final del periodo (por ejemplo, al
principio y al final del mes), pero se recomienda a los
compiladores utilizar las observaciones mas frecuentes
disponibles para calcular el promedio. La definicién
de ingreso neto que se prefiere es antes de partidas
extraordinarias e impuestos (linea 8), porque refleja
el ingreso neto por operaciones. Pero a modo de sus-
titucién o complemento, también podria utilizarse
el ingreso neto después de partidas extraordinarias e
impuestos (linea 11)°. En los pérrafos 4.17 a 4.35 se
definen el ingreso neto y sus componentes. El capital
se mide como capital y reservas y, en el caso de los
datos consolidados a nivel internacional, también
como capital de nivel 110. Si no hay datos del capital
de nivel 1, podrian utilizarse los fondos contribuidos
por los propietarios y las utilidades retenidas (inclui-
das las utilidades asignadas a reservas).

vi) Grandes exposiciones crediticias/capital

6.27 Este ISF sirve para detectar los factores de vul-
nerabilidad derivados de la concentracién del riesgo

9En los comentarios y deliberaciones sobre la Guia, hubo una
divisién igual de opiniones con respecto a la medicién de ingreso
que debia adoptarse, pero cabe sostener que el valor antes de
impuestos permite una mejor comparacion de los datos entre los
paises porque no se ve afectado por las diversas politicas fiscales.

10Si la consolidacién se realiza a nivel internacional, puede ser
que algunos paises opten por emplear el capital regulador total
para calcular los demds coeficientes basados en el capital, en
lugar de sustituirlo o complementarlo con el capital de nivel 1.
Las mediciones utilizadas deben detallarse en los metadatos que
se adjunten a cualquier divulgacion de datos, y se insta a los paises
declarantes a que usen un método uniforme a lo largo del tiempo.

crediticio. Una gran exposicion crediticia consiste
en una o mas exposiciones ante un solo individuo o
grupo que excede de un porcentaje determinado del
capital regulador, como el 10%. Esta herramienta de
supervision se debe aplicar a nivel de cada institu-
cién de depésito. En la Guia se detallan tres méto-
dos para vigilar las grandes exposiciones crediticias
a nivel sectorial.

6.28 Un método consiste en declarar el nimero total
de grandes exposiciones de las instituciones de dep6-
sito identificadas en el régimen nacional de super-
vision (linea 38). En este caso, la informacién sobre
la distribucién del nimero de grandes exposiciones
crediticias entre las instituciones de depdsito es de
particular interés para determinar si dichas exposi-
ciones estdn concentradas en pocas o muchas insti-
tuciones de depésito. El método de supervision que
se usa en el pais para supervisar las grandes exposi-
ciones crediticias debe describirse en todo conjunto
de metadatos!!.

6.29 Otro método consiste en evaluar las grandes
exposiciones crediticias en el contexto de los présta-
mos a las entidades mas grandes de los demas sec-
tores, como el de otras empresas financieras y no
financieras, ya que la insolvencia de las entidades
mds grandes en la economia podria tener repercusio-
nes sistémicas. Puede elaborarse una estimacién de
la exposicion total de las (aproximadamente) cinco
instituciones de depdsito mas grandes con respecto
a las (aproximadamente) cinco entidades residen-
tes no de depdsito més grandes segiin el tamaifio del
activo (incluidas todas las sucursales y filiales) en
los sectores de otras empresas financieras y empre-
sas no financieras, y con respecto al gobierno general
(linea 51). La cifra resultante se divide entre el capi-
tal de (aproximadamente) cinco de las instituciones
de depdsito mds grandes para obtener el ISF. El capi-
tal se mide como su capital y reservas y, en el caso de
los datos consolidados a nivel internacional, también
como su capital de nivel 1. Si no hay datos del capital
de nivel 1, podrian utilizarse los fondos contribuidos
por los propietarios y las utilidades retenidas (inclui-
das las utilidades asignadas a reservas).

ITAlgunos supervisores también miden el valor de las grandes
exposiciones crediticias con respecto al capital regulador total.
Esta medicién podria considerarse como complemento, pero no
es indicativa del alcance de las grandes exposiciones dentro del
sector en general.
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Cuadro 6.2. Posicion abierta neta en monedas extranjeras!
(Unidad de cuenta)

Instrumentos financieros Monedas

Délar de
EE.UU. Euro Yen japonés Otras | Total

I.Activos financieros de deuda

2. Pasivos de deuda (—)

3. Posicion neta en instrumentos de deuda en moneda
extranjera (1 + 2)

4. Principal de contratos de derivados financieros en posicion comprada (+)

Del cual: Opciones en posicion comprada

5. Principal de contratos de derivados financieros en posicion vendida (—)

Del cual: Opciones en posicion vendida

6. Posicion neta en deuda en moneda extranjera sin cobertura
después de instrumentos derivados (3 + 4 + 5)

7.Activos por participaciones de capital

8. Posicion abierta neta en moneda extranjera correspondiente
a partidas en el balance (6 + 7)

9. Cobros netos (+) y pagos netos (-) alin no devengados pero
con cobertura total

10. Garantias (e instrumentos similares) que con certeza van a ser exigidos
y que probablemente no se recuperaran (—)

I'1. Otras exposiciones al riesgo

12. Posicion abierta neta en moneda extranjera (8 + 9 + 10 + 11)

IEste cuadro se basa en el trabajo de Australian Bureau of Statistics (2001).

Notas:

a) Este cuadro comprende solo partidas de moneda extranjera. Las partidas de moneda extranjera son las que se deben pagar (cobrar) en una moneda distinta
de la local, incluidos los instrumentos denominados en moneda extranjera y los vinculados a una moneda extranjera, segtn se describe en el parrafo 3.46.

b) Los importes a declarar deben convertirse a la unidad de cuenta utilizando el tipo de cambio intermedio al contado a la fecha de la declaracion.

c) Podrian identificarse otras monedas especificas, teniendo en cuenta, por ejemplo, las que revisten un interés especial para la economia y/o las utilizadas
por las instituciones de depésito en las posiciones méds sobrecompradas o sobrevendidas.

d) Partidas | y 2: Los instrumentos de deuda comprenden billetes y monedas y depositos, préstamos, titulos de deuda y otros pasivos, seglin se define
en el parrafo 4.61.

e) Partidas 4 y 5: Los derivados financieros comprenden futuros, swaps y opciones, segiin se define en el parrafo 4.56. Debe declararse el valor nominal
(subyacente) del contrato para comprar (positivo) o vender (negativo) moneda extranjera. Si estd disponible, puede declararse la cantidad nominal subya-
cente de las opciones en moneda extranjera o el equivalente basado en “delta”.

f) Partida 7: Los activos por participaciones de capital comprenden todos los instrumentos y registros en los que se reconocen, tras la cancelacién de
los créditos presentados por todos los acreedores, los créditos sobre el valor residual de una empresa, tales como acciones, valores y participaciones,
segln se define en el parrafo 4.54.

g) Partida 9: Los importes que deben declararse son los que alin no se han devengado pero que se prevé cobrar con certeza razonable y que ya tienen
cobertura total de riesgos.

h) Partida 10: Incluye garantias y compromisos de crédito, seglin se define en los parrafos 3.14 a 3.17, que con seguridad seran exigidos.

i) Partida |1: Dependiendo de las convenciones contables locales, comprende importes que representan utilidades o pérdidas en moneda extranjera
que no se incluyen en otras partes del cuadro.

6.30 Ademais, es importante vigilar el crédito a pres-
tatarios relacionados, ya que los datos indican que
las normas que rigen esos créditos podrian no ser
estrictas y dar lugar a un apalancamiento importante

de capital dentro de un mismo grupo de empresas,
lo cual aumentaria la vulnerabilidad del sector de las
instituciones de depdsito. El crédito a prestatarios
relacionados puede usarse como indicador de las
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grandes exposiciones crediticias. Se calcula tomando
el total de exposiciones frente a entidades afiliadas y
otras contrapartes “relacionadas” (linea 52) como por-
centaje del capital. El capital se mide como capital y
reservas y, en el caso de los datos consolidados a ni-
vel internacional, también como capital de nivel 112,
Si no hay datos del capital de nivel 1, podrian utili-
zarse los fondos contribuidos por los propietarios y
las utilidades retenidas (incluidas las utilidades asig-
nadas a reservas).

vii) Posicion abierta neta en moneda
extranjeralcapital

6.31 Este ISF se utiliza para determinar la exposicion
de las instituciones de depdsito al riesgo cambiario
en comparacion con el capital. Mide el descalce (po-
sicién abierta) entre las posiciones activa y pasiva en
moneda extranjera con el fin de evaluar la vulnera-
bilidad potencial de la posicién de capital de las ins-
tituciones de depdsito ante las fluctuaciones del tipo
de cambio. Aun si el sector en general no tiene una
posicién en moneda extranjera expuesta al riesgo,
puede ser que no suceda lo mismo con las institu-
ciones o grupos de instituciones de depdsito indivi-
duales, y en tal caso podria utilizarse el analisis de
grupos o de dispersion, descritos en el capitulo 15,
para identificar los riesgos que afectan a los segmen-
tos principales del sector.

6.32 La posicién abierta en moneda extranjera de
una institucién de depdésito debe calcularse sumando
las posiciones en moneda extranjera en una sola uni-
dad de cuenta, como se sefiala mas adelante!3. Como
se describe en el parrafo 3.46, las partidas de moneda
extranjera son las que se deben pagar (cobrar) en una
moneda distinta de 1a moneda local (denominadas en
moneda extranjera) y las que se deben pagar en mo-
neda local pero cuyos pagos estdn vinculados a una
moneda extranjera (vinculadas a una moneda extran-
jera). Las posiciones en moneda extranjera deben
convertirse a la unidad de cuenta utilizando el tipo

12Si la consolidacidn se realiza a nivel internacional, puede ser
que algunos paises opten por emplear el capital regulador total
para calcular los demds coeficientes basados en el capital, en
lugar de sustituirlo o complementarlo con el capital de nivel 1.
Las mediciones utilizadas deben detallarse en los metadatos que
se adjunten a cualquier divulgacion de datos, y se insta a los paises
declarantes a que usen un método uniforme a lo largo del tiempo.

I3En el caso especial de una economia en que la Gnica moneda
de curso legal es una moneda extranjera, la posicion abierta neta
podria calcularse en relacién con la moneda de curso legal.

de cambio intermedio al contado vigente en la fecha
de la declaracién de los datos.

6.33 El ISF requiere una sola posicién neta. En el
cuadro 6.2 se presenta un desglose de la posicion
neta segun el tipo de exposicién al riesgo y segtin
la moneda que pueden utilizar los compiladores. El
cuadro permite identificar las exposiciones signifi-
cativas a monedas especificas y los descalces entre
monedas (como el délar de EE.UU. y el euro). Asi-
mismo, permite compilar informacién parcial sobre
posiciones en moneda extranjera, como la posicion
abierta neta de las partidas incluidas en el balance.

Es por esto que en la Guia se recomienda utili-

zar este cuadro para la presentacion de datos de la

posicién abierta neta. Los elementos que integran la

posicion neta, segin se presentan en el cuadro 6.2,

se describen a continuacién y se basan en el método

recomendado por el CSBB (1996, pag. 23). Segun
las pautas del CSBB, el oro se clasifica como mo-
neda extranjeral4.

e La posicion neta en instrumentos de deuda en
moneda extranjera incluidos en el balance. Todas
las partidas de activos de deuda en moneda extran-
jera, menos todas las partidas de pasivos de deuda
en moneda extranjera, incluidos los intereses
devengados. Los instrumentos de deuda incluyen
billetes y monedas y depdsitos, préstamos, titulos
de deuda y otros pasivos, segtin se define en el
parrafo 4.61.

* Las posiciones hipotéticas netas en derivados
financieros. Importes en moneda extranjera por
cobrar, menos todos los importes en moneda
extranjera por pagar en operaciones de cambio a
término!3, incluidos: 1) los futuros en moneda y el
principal de los swaps de moneda no incluido en
la posicion al contado, 2) los montos hipotéticos
de capital de los contratos a término y de futu-
ros en que no se intercambia el monto hipotético, y

14Segiin las pautas del CSBB, el oro se considera como una
posicion de moneda extranjera y no una posicién de un producto
bésico, dado que su volatilidad se asemeja mds a la de las mone-
das extranjeras y las instituciones de depodsito lo administran de
manera similar a las monedas extranjeras.

I5Las posiciones a término deben valorarse a los tipos de cambio
al contado vigentes en el mercado, ya que el uso de los tipos de
cambio a término generarian resultados en las posiciones medidas
que reflejarian, en cierta medida, diferenciales en las tasas de interés
vigentes. Sin embargo, se prevé que las instituciones de depdsito
cuya contabilidad se basa en valores actuales netos utilizardn los
valores actuales netos de cada posicién (descontada en funcién de
tasas de interés vigentes y valorada a tipos de cambio al contado)
para calcular sus posiciones a término en monedas y en oro.
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Cuadro 6.3. Ejemplo de la medicion de la
posicion abierta neta en moneda extranjera

Libra Délar de Posiciéon
Yen Euro  esterlina EE.UU. Oro  abierta neta
+50 +100 +150 —180 -35 +85

3) la posicién hipotética de las opciones en moneda
extranjera. El equivalente delta es una medida mas
exacta de la posicién en opciones, y se obtiene
multiplicando el valor de mercado de la posicién
hipotética subyacente por el “delta” de la opcidn,
que es la aproximacion de primer orden o lineal de
las variaciones del valor de la opcién con respecto
a los tipos de cambiol®. Si es posible compilar
estos datos, se prefiere este indicador de la posi-
cién en opciones. En vista de las posibles incer-
tidumbres a las que estd sujeta la medicion de las
posiciones en opciones, se recomienda identificar-
las por separado!’.

* Activos por participaciones de capital: tenencias de
activos por participaciones de capital en moneda
extranjera incluidas en el balance, segtin se definen
en los parrafos 4.54 y 4.55, junto con las inversio-
nes en empresas asociadas y filiales no consolida-
das (e inversiones de filiales en la matriz).

6.34 La posicion neta de los tres conceptos arriba
mencionados conforma la posicion abierta neta en
moneda extranjera de partidas incluidas en el ba-
lance. Las restantes son partidas fuera del balance
y su compilacién podria ser mas dificil. Las parti-
das son:
 Ingresos y gastos netos futuros en moneda extran-
jera ain no devengados pero que ya tienen una
cobertura de riesgo completa; este elemento debe
aplicarse de manera uniforme. En la Guia se reco-

16En el caso de las instituciones de depdsito con posiciones
sobrevendidas importantes en opciones en moneda extranjera,
puede emplearse una aproximacion de segundo orden mds precisa
(“gama”, por ejemplo) en lugar de la aproximacion de primer
orden (“delta”).

17Segun los datos que el BPI publica semestralmente, los valores
hipotéticos de las opciones en moneda extranjera corresponden a
aproximadamente el 20% del monto hipotético en moneda extran-
jera de los derivados extrabursdtiles en moneda extranjera.

mienda limitar los ingresos y gastos previstos a los
que tienen vencimiento a corto plazo —es decir, de
hasta un aflo— ya que la fiabilidad de las proyec-
ciones probablemente disminuird con el tiempo.
Sin embargo, se entiende que el Acuerdo de Basi-
lea no impone tal restriccion.

e Las garantias en moneda extranjera y los instru-
mentos similares que con certeza serdn exigidos y
que probablemente no se recuperardn correspon-
den a un subconjunto de garantias definidas en los
parrafos 3.14 a 3.17.

6.35 Segtin las practicas contables de cada pafs,
las partidas restantes de ganancias/pérdidas en mo-
neda extranjera deben incluirse en la partida de otras
exposiciones.

6.36 Para calcular la posicion abierta neta gene-
ral, primero se convierten las posiciones netas en
cada moneda extranjera y oro en una sola unidad de
cuenta (moneda de cuenta), usando el tipo de cam-
bio al contado!8, y luego se suman tal como se indica
en el cuadro 6.319.

6.37 Para el calculo de este ISF, el numerador es la
posicién abierta neta en moneda extranjera de par-
tidas incluidas en el balance (linea 49 del cuadro
4.1) o la posicién abierta neta en moneda extranjera
total (linea 50), segun la disponibilidad de datos de
todas las instituciones de depdsito. Si existen datos,
se prefiere la posicion abierta neta total. Al divulgar
los datos, debe especificarse la medicion de la posi-
cién abierta neta que se utiliza. El capital se mide
como capital y reservas y, en el caso de los datos
consolidados a nivel internacional, también como
capital de nivel 1. Si no hay datos del capital de ni-
vel 1, podrian utilizarse los fondos contribuidos por
los propietarios y las utilidades retenidas (incluidas
las utilidades asignadas a reservas).

I8En los casos en que una institucién de depdsito evalda el
riesgo cambiario en base a una consolidacién a nivel internacio-
nal, quiza resulte impractico desde el punto de vista técnico, en el
caso de algunas operaciones marginales, incluir las posiciones en
monedas de una sucursal o filial en el extranjero. Segun las pautas
del CSBB, en tales casos se puede emplear el limite interno en
cada moneda como variable representativa de las posiciones.

19De conformidad con el “método abreviado” del CSBB, este
mecanismo brinda el mismo tratamiento a todas las monedas.
Para efectuar el cdlculo de los cargos de capital reglamentario, se
utiliza la suma de todas las monedas en posiciones sobrevendidas
netas o, si es mayor, la suma de todas las monedas en posiciones
sobrecompradas netas, junto con la posicién neta en oro.
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6.38 Si bien una posicién calzada de monedas pro-
tegera a una institucién de depdsito contra pérdi-
das por las fluctuaciones en los tipos de cambio,
no servira necesariamente para proteger el coefi-
ciente de suficiencia de capital. Si una institucion
de deposito tiene su capital en moneda local y tiene
una cartera de activos y pasivos en moneda extran-
jera completamente calzada, su coeficiente capital/
activos se reducird si la moneda local se devalda.
Al mantener una posicién sobrevendida en moneda
local, la institucién de depdsito puede proteger su
coeficiente de suficiencia de capital, ain cuando la
posicién provocaria una pérdida si la moneda local
se apreciara.

viii) Posiciones activa bruta y pasiva bruta en
derivados financieros/capital

6.39 Estos ISF reflejan la exposicion de las posicio-
nes en derivados financieros de las instituciones de
depdsito con respecto al capital. Si bien una posicién
calzada neta podria ser sefal de que la exposicidn es
limitada, el riesgo de la contraparte reviste un inte-
rés especial en el mercado de derivados financieros
y, por lo tanto, es importante vigilar la magnitud de
las posiciones brutas.

6.40 Esta categoria comprende dos ISF. En el pri-
mero, el numerador es el valor de mercado de los
activos en derivados financieros (linea 21), y en el se-
gundo el numerador es el valor de mercado de los
pasivos en derivados financieros (linea 29). En ambos
casos el denominador es el capital. El capital se mide
como capital y reservas y, en el caso de los datos con-
solidados a nivel internacional, también como capital
de nivel 1. Si no hay datos del capital de nivel 1, po-
drian utilizarse los fondos contribuidos por los propie-
tarios y las utilidades retenidas (incluidas las utilidades
asignadas a reservas). Los derivados financieros se
definen en los pérrafos 4.56 a 4.58.

ix) Posicion abierta neta en acciones y otras
participaciones de capitallcapital

6.41 Este ISF se utiliza para determinar la exposi-
cién al riesgo de las acciones y otras participaciones
de capital de las instituciones de depdsito con res-
pecto al capital. Aun si el sector en general no tiene
una posicién en acciones y otras participaciones de
capital expuesta al riesgo, puede ser que no suceda lo
mismo con las instituciones o grupos de instituciones
de depésito individuales.

6.42 Esta exposicion consiste en el riesgo de que las
variaciones en los precios de las acciones y las par-
ticipaciones de capital afecten el valor de la cartera
de las instituciones de depdsito y, por ende, la posi-
cidn del capital. Tiene un componente especifico (las
fluctuaciones de precio de una accién determinada) y
uno general (los movimientos del mercado de valo-
res en general). Como este indicador se basa en datos
de la posicion neta, el interés gira en torno al riesgo
de mercado en general.

6.43 Este ISF se calcula utilizando la posicion
abierta en acciones y otras participaciones de capi-
tal de las instituciones de depésito (linea 48) como
numerador, y el capital como denominador. La posi-
cién abierta se debe calcular sumando las tenen-
cias de acciones y participaciones en el balance y
las posiciones hipotéticas en instrumentos deriva-
dos sobre acciones y participaciones de capital. La
posicion neta tiene signo positivo si es una posicion
sobrecomprada y signo negativo si es sobrevendida.
Las posiciones en el mercado se calculan con base
en el valor de mercado. Se excluyen del célculo las
acciones propias emitidas por la institucién de de-
posito, asi como las acciones y participaciones en
empresas asociadas y filiales no consolidadas (y las
inversiones de las filiales en la matriz). E1 método
adoptado se basa en la recomendacién del CSBB
(1996, pag. 19). El capital se mide como capital y
reservas y, en el caso de los datos consolidados a ni-
vel internacional, también como capital de nivel 1.
Si no hay datos del capital de nivel 1, podrian utili-
zarse los fondos contribuidos por los propietarios y
las utilidades retenidas (incluidas las utilidades asig-
nadas a reservas).

6.44 Con respecto a las posiciones hipotéticas de

instrumentos derivados sobre acciones y participa-

ciones (que en ciertos casos pueden ser dificiles de

compilar), conviene tener en cuenta lo siguiente:

 Las posiciones hipotéticas de los futuros y contratos
a término relacionados con acciones y participa-
ciones individuales deben declararse, en principio,
utilizando los precios de mercado corrientes de las
acciones y participaciones individuales.

* Los futuros vinculados a los indices bursatiles
deben declararse con base en el valor ajustado al
valor del mercado de la cartera hipotética subya-
cente de acciones y participaciones.

» Los swaps de acciones y participaciones deben tra-
tarse como dos posiciones hipotéticas. Por ejem-
plo, un swap de acciones en el que un banco recibe
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una cantidad basada en la variacion del valor de
una accién o un indice bursatil concreto, y paga
una cantidad basada en la variacion del valor de
otro indice, se tratard como una posicién sobre-
comprada en el primero caso y como una posicion
sobrevendida en el segundo. Si un lado del swap se
basa en una tasa de interés, en el calculo solo debe
incluirse la porcion del swap basada en acciones o
participaciones.

e Se puede utilizar el valor de mercado de las posi-
ciones en acciones sobre las que se basan las
opciones. Sin embargo, al igual que las opciones
sobre moneda extranjera, una forma mas precisa
de medir la posicién de la opcidn es el equivalente
“delta”, que se calcula multiplicando el valor de
mercado de la posicién subyacente por el “delta”
de la opcidn, que es la aproximacion de primer
orden o lineal de las variaciones del valor de la
opcién con respecto a los tipos de cambio?0. Si es
posible compilarlos, estos datos tienen preferencia
(y todo conjunto de metadatos asociados propor-
cionados junto con la informacién divulgada debe
indicar claramente el método utilizado)?2!.

Indicadores de solidez financiera
con base en los activos

x) Activos liquidos/activos totales
(coeficiente de activos liquidos)

6.45 Este ISF mide la liquidez disponible para cum-
plir las demandas previstas e imprevistas de efectivo.
Como se sefiala en el capitulo 4, la determinacién del
grado de liquidez de un activo es cuestién de crite-
rio y, sobre todo en el caso de los valores, depende
de la liquidez de los mercados secundarios, los cua-
les pueden vigilarse usando indicadores basados en
el mercado, como los diferenciales entre el precio de
demanda y el precio de oferta y los volimenes de
rotacién en los mercados de valores.

6.46 Se calcula usando el indicador bésico de los
activos liquidos (linea 39) como numerador y los ac-
tivos totales (Iinea 14) como denominador. También
puede calcularse a partir de los activos liquidos en

20En el caso de las instituciones de depdsito con posiciones impor-
tantes en opciones sobre acciones y participaciones, puede emplearse
una aproximacion de segundo orden mds precisa (‘‘gama”, por ejem-
plo) en lugar de la aproximacion de primer orden (“delta”).

21E] CSBB también permite que se excluyan del célculo las
opciones sobre acciones y participaciones, junto con la posicion
subyacente de cobertura de riesgos.

sentido amplio (Iinea 40). Los activos liquidos se defi-
nen en los parrafos 4.78 a 4.81, y en los parrafos 4.37
y 4.38, los activos no financieros y financieros.

xi) Activos liquidos/pasivos a corto plazo

6.47 Este ISF sirve para medir el descalce de liqui-
dez de los activos y pasivos, e indica el grado en que
las instituciones de depdsito podrian hacer frente a
retiros de fondos a corto plazo sin sufrir problemas
de liquidez.

6.48 Se calcula usando el indicador basico de los
activos liquidos (linea 39) como numerador y los
pasivos a corto plazo (linea 41) como denomina-
dor. También puede calcularse utilizando el indica-
dor de los activos liquidos en sentido amplio (linea
40) como numerador. Los activos liquidos se defi-
nen en los pdrrafos 4.78 a 4.81, y los pasivos a corto
plazo se definen en el parrafo 4.8322.

6.49 Para complementar el ISF acordado, en el
cuadro 6.4 se presenta un marco para el suministro de
informacion sobre los flujos de caja previstos en los
que se basan los derivados financieros, y los generados
de la liquidacion de las posiciones al contado en mo-
neda extranjera. Estas posiciones cobran cada vez mas
importancia en el andlisis de liquidez que realizan las
instituciones de depdsito. Se establecen tres categorias
de riesgo para los derivados financieros: basados en
tasas de interés, mediante los cuales se negocian ries-
gos de tasas de interés en una sola moneda; basados en
divisas, que entrafian exposiciones a mas de una mo-
neda; y otros, mediante los cuales se negocian princi-
palmente los riesgos de crédito, productos basicos y de
acciones y participaciones. Si los compiladores tienen
dudas en cuanto a la clasificacién de instrumentos deri-
vados expuestos a multiples riesgos, deben utilizar el
siguiente orden de prelacion: otros, basados en divisas
y basados en la tasa de interés de una sola moneda?3.

xii) Depésitos de clientes/cartera total
(no interbancaria)

6.50 Este ISF sirve para medir la liquidez, porque
compara la base de depoésitos “estables” con la cartera

22“Corto plazo” se define como un periodo de un afio o menos,
pero el denominador puede calcularse para pasivos de tres meses
o menos. Esta posibilidad se analiza en el apéndice III.

23Este orden coincide con el que utiliza el BPI en sus estudios
de los mercados de derivados extrabursatiles.
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bruta de préstamos (excluida la actividad interban-
caria). Si los depositos estables son bajos en com-
paracién con los préstamos, se recurre mas a fondos
volétiles para cubrir los activos no liquidos en las car-
teras de las instituciones de depdsito. En tales cir-
cunstancias, si surgieran presiones, el riesgo de falta
de liquidez seria mas grave que si los préstamos se
financiaran principalmente con una base de depdsi-
tos estable24.

6.51 Este indicador se calcula utilizando los dep6-
sitos de clientes (linea 24(i)) como numerador y los
préstamos no interbancarios (linea 18(i.ii)) como
denominador. Los depésitos de clientes se definen
en los parrafos 4.42 a 4.44, y los préstamos en los
parrafos 4.45 a 4.48.

xiii) Rendimiento de los activos (ingreso neto/
promedio de activos totales)

6.52 Con este ISF se mide la eficiencia con que las
instituciones de depdsito usan sus activos. Puede
interpretarse junto con el indicador de rendimiento
del patrimonio neto descrito anteriormente.

6.53 El rendimiento de los activos se calcula divi-
diendo el ingreso neto entre el valor medio de activos
totales (linea 14) correspondiente al mismo periodo.
Como minimo, el denominador puede calcularse uti-
lizando el promedio de las posiciones al principio
y al final del periodo (por ejemplo, al principio y
al final del mes), pero se recomienda a los com-
piladores utilizar las observaciones mas frecuentes
disponibles para calcular el promedio. La definicién
de ingreso neto que se prefiere es antes de parti-
das extraordinarias e impuestos (linea 8), tal como
consta en los pdrrafos 4.17 a 4.34. Pero a modo de
sustituciéon o complemento, también podria utilizarse
el ingreso neto después de partidas extraordinarias e
impuestos (linea 11, definido en el parrafo 4.35)25.
La definicién de activos totales (no financieros y
financieros) aparece en los parrafos 4.37 y 4.38.

xiv) Cartera en moralcartera total bruta

6.54 Este ISF se emplea para detectar problemas
de calidad de los activos de la cartera de présta-
mos. Puede interpretarse junto con el coeficiente de

24V¢ase, por ejemplo, el andlisis en Dziobek, Hobbs y Marston

(2000).
25Véase también el parrafo 6.26.

cartera en mora neta de provisiones/capital descrito
anteriormente. Un coeficiente en aumento puede ser
una sefial de deterioro de la calidad de la cartera
de créditos, aunque, por lo general, este es un indi-
cador retrospectivo porque identifica los préstamos
en mora cuando ya han surgido los problemas. El
reconocimiento adecuado de los préstamos en mora
es esencial para que el coeficiente sea ttil. El indica-
dor puede compararse paralelamente con los indi-
cadores del sector de las empresas no financieras,
ya que, concretamente, el deterioro de la posicién
financiera de dichas empresas podria reflejarse en
este coeficiente.

6.55 Este ISF se calcula utilizando el valor de la
cartera en mora como numerador y el valor total
de la cartera de préstamos (incluidos los préstamos
en mora y antes de la deduccién de las provisiones
especificas para préstamos incobrables) como deno-
minador. La cartera en mora (linea 42) y los présta-
mos (linea 18(i)) se definen en los parrafos 4.84 y
4.45 a 4.48, respectivamente.

xv) Distribucién sectorial de la
carteralcartera total

6.56 Este ISF proporciona informacién sobre la
distribuciéon de la cartera (incluidos los préstamos
en mora y antes de la deducciéon de las provisio-
nes especificas para préstamos incobrables)?¢ a los
sectores de residentes y a no residentes. Una alta
concentracién de crédito agregado en un sector o una
actividad econdmica residente especifica puede ser
un indicio de un importante factor de vulnerabilidad
del sector de las instituciones de depdsito en lo que
se refiere a actividad, precios y rentabilidad en ese
sector o actividad.

6.57 Los numeradores y el denominador de este
indicador son, respectivamente, los préstamos a cada
uno de los sectores institucionales (lineas 18(i.i) y
18(i.ii))?7 y préstamos brutos (linea 18(i)). En vista
de que se abarcan todos los sectores, la suma de
los coeficientes de los sectores debe ser igual a 1.
Los sectores residentes se definen principalmente

26Se reconoce que para algunos paises los tnicos datos disponibles

son de los préstamos después de provisiones especificas.

27En la compilacion de datos sobre la distribucién sectorial de la
cartera, los préstamos a las instituciones de depdsito no residentes
(linea 18 (i.i.ii)) deben excluirse de los préstamos interbancarios e
incluirse en préstamos a no residentes.
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en el capitulo 2: instituciones de depdsito (parrafos
2.4 a 2.7); banco central (2.13); gobierno general
(2.18); otras empresas financieras (2.14); empre-
sas no financieras (2.15)28; otros sectores internos
(hogares (2.16) e ISFLSH (2.17)); y no residentes
(3.35 y 3.36). Los préstamos se definen en los parra-
fos 4.45 a 4.48.

xvi) Préstamos inmobiliarios residenciales/
cartera total

6.58 Este ISF sirve para medir la exposicion de las
instituciones de depdsito en el sector inmobiliario
residencial, y se centra en los prestatarios particu-
lares. La experiencia ha demostrado que los auges
de los mercados inmobiliarios, caracterizados por
una rapida subida de los precios de los inmuebles,
suele estar precedido o acompafiado de un auge del
crédito bancario al sector privado, incentivado quiza
por politicas monetarias expansivas. Tras una pos-
terior contraccion de estas politicas, y/o un colapso
de los precios en el mercado, el sector financiero ha
atravesado problemas, por lo general debido a las
dificultades que enfrentan los deudores para cumplir
sus pagos. Es mads, la caida del valor de las garantias
inmobiliarias residenciales, sobre todo si va mas alla
del valor de los préstamos, agrava la situacion. A la
hora de determinar el grado de exposicién del sector
de las instituciones de depdsito al mercado inmobi-
liario residencial, es importante conocer el volumen
de las exposiciones crediticias que cuenta con garan-
tias inmobiliarias residenciales y observar el grado
de riesgo de la exposicién, por ejemplo, vigilando
los precios inmobiliarios residenciales.

6.59 El indicador se calcula tomando los préstamos
inmobiliarios residenciales como numerador (linea
43 en el cuadro 4.1) y los préstamos brutos (linea
18(i)) como denominador. Los préstamos inmobilia-
rios residenciales se definen en el parrafo 4.88 y los
préstamos en los parrafos 4.45 a 4.48.

6.60 Se puede utilizar como numerador la deuda de
los hogares con garantia inmobiliaria (linea 25 del
cuadro 4.4). No todos los préstamos inmobiliarios
tienen garantia inmobiliaria residencial, pero es el
tipo de deuda que predomina.

28Tal como se explica con mds detalle en el apéndice III, el sec-
tor no financiero puede desagregarse segtn el tipo de industria.

xvii) Préstamos inmobiliarios comerciales/
cartera total

6.61 Este ISF mide la exposiciéon de los bancos al
mercado inmobiliario comercial. Se aplican muchas
de las mismas consideraciones descritas en el apar-
tado anterior sobre inmuebles residenciales, pero las
repercusiones econdmicas de los altibajos del mercado
inmobiliario comercial pueden ser distintas, porque la
gama de prestatarios es mas reducida que en el mer-
cado residencial. Por otro lado, las condiciones que
propician los auges de crédito en el mercado residen-
cial también pueden ocasionar excesos en la concesion
de préstamos en el mercado inmobiliario comercial.

6.62 Esteindicador se calculautilizando como nume-
rador los préstamos con garantia inmobiliaria comer-
cial, los préstamos a compaiifas de construccién y
los préstamos a compaifiias de promocién inmobilia-
ria (linea 44). Los préstamos brutos (linea 18(i)) son
el denominador. Entre los inmuebles comerciales se
incluyen los edificios, las estructuras y los terrenos
asociados utilizados por las empresas para el comer-
cio minorista o mayorista, la fabricacion u otros fines
similares (parrafo 4.88). En el numerador se inclu-
yen los préstamos a compaiifas dedicadas a la cons-
truccién de viviendas multifamiliares. Los préstamos
se definen en los parrafos 4.45 a 4.48.

xviii) Distribucién geogrdfica de la carteral
cartera total

6.63 Este ISF proporciona informacion sobre la dis-
tribucién geogréfica de la cartera bruta de préstamos
en funcién de grupos regionales de paises. Facilita
la supervision del riesgo de crédito relacionado
con exposiciones a un grupo de paises, y puede ser
util para evaluar el efecto que los acontecimientos
perjudiciales en estos paises tienen en el sistema
financiero interno. Si los préstamos a un pais o a
una subregién de un pais en concreto son particu-
larmente significativos, es conveniente realizar una
desagregacién mas detallada e identificar el pais o la
subregion??. La distribucién geogréfica de créditos

29E] BPI recopila y publica estadisticas bancarias internacio-

nales a nivel local (residencia) y sobre una base consolidada a
partir de un grupo de economias que realizan una gran cantidad
de operaciones bancarias internacionales. Lo que se procura es
que las definiciones y la cobertura institucional que se presentan
en la Guia sean congruentes con las del BPI. En el caso de los
paises que cumplen los requisitos de datos del BPI, tales datos son
compatibles con el propésito de este indicador.
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se define en el parrafo 3.36. Los préstamos brutos
(linea 18(i)) se definen en los parrafos 4.45 a 4.48.
La agrupacién regional de paises que consta en los
cuadros de divulgacion del capitulo 12 se basa en
el método utilizado en Perspectivas de la economia
mundial del FMI.

6.64 En el caso de los datos consolidados a nivel
internacional, la concesién de préstamos se atribuye
en funcién de la residencia de la entidad nacional
declarante. Por lo tanto, los préstamos que cualquier
sucursal y/o institucién de depdsito filial extranjera
de la entidad declarante otorgue a residentes de la
economia local (incluidos los préstamos en moneda
local) se clasifican como préstamos a no residentes y
se asignan a la region geografica mundial correspon-
diente, mientras que los préstamos a los residentes
de la economia sobre la cual se estdn compilando los
datos de los ISF se clasifican como préstamos a la
economia nacional.

xix) Cartera en moneda extranjeral
cartera total

6.65 Este ISF mide el tamaiio relativo de los préstamos
en moneda extranjera con respecto a los préstamos bru-
tos. Sobre todo en los paises en que estan permitidos los
préstamos en moneda extranjera, es importante vigilar
el coeficiente entre préstamos en moneda extranjera y
préstamos brutos de los residentes, en vista del mayor
riesgo de crédito vinculado a la capacidad de los pres-
tatarios locales para cumplir con el servicio de sus pasi-
vos denominados en moneda extranjera, concretamente
en el contexto de devaluaciones importantes o falta de
ingresos de divisas30.

6.66 Este indicador se calcula utilizando el com-
ponente de la cartera bruta denominado en moneda
extranjera o vinculado a ella3! y otorgado a residen-
tes y no residentes (linea 46) como numerador, y los
préstamos brutos (linea 18(i)) como denominador.
En los parrafos 3.44 a 3.48 constan las definicio-
nes de moneda extranjera, instrumentos en moneda

30En el caso especial de una economia en que la tnica moneda

de curso legal es una moneda extranjera, este coeficiente podria
compilarse excluyendo los préstamos en esa moneda o vinculados
a ella.

31Tal como sucede con los préstamos denominados en moneda
extranjera, la devaluacién de la moneda local incrementard el
valor, en términos de la moneda local, de los préstamos vinculados
a una moneda extranjera.

extranjera, unidad de cuenta y conversién del tipo
de cambio. Los préstamos en moneda extranjera se
definen en el parrafo 4.90. Los préstamos totales se
definen en los parrafos 4.45 a 4.48. En el caso de los
datos consolidados a nivel internacional, el domici-
lio de la entidad nacional declarante es el factor que
determina lo que constituye una moneda extranjera.

xx) Pasivos en moneda extranjeral
pasivos totales

6.67 Este ISF mide la importancia relativa del finan-
ciamiento en moneda extranjera con respecto a los
pasivos totales. La magnitud de este coeficiente debe
considerarse junto con el valor del indicador ante-
rior: cartera en moneda extranjera/cartera total. La
practica extendida de conceder préstamos en moneda
extranjera financidndolos con endeudamiento en esa
misma divisa puede ayudar a reducir la exposicién
al riesgo de tipo de cambio de las instituciones de
depésito (pero si los beneficiarios de los préstamos
fueran prestatarios nacionales que tuvieran dificul-
tades para cumplir con las obligaciones de servicio,
en la practica las instituciones de depdsito seguirian
expuestas). Sin embargo, una fuerte dependencia de
los préstamos en moneda extranjera (especialmente
con vencimientos a corto plazo) puede ser una sefial
de que las instituciones de depdsito estdn asumiendo
riesgos mayores, al aumentar su exposicién a los
movimientos del tipo de cambio y a los retrocesos
del financiamiento en moneda extranjera32.

6.68 Este indicador se calcula utilizando los pasivos
en moneda extranjera (linea 47) como numerador y
la deuda total (linea 28) mas los pasivos en deriva-
dos financieros (linea 29) menos los activos en deri-
vados financieros (linea 21)33 como denominador.
Los pasivos en moneda extranjera se definen en el
parrafo 4.90. En los parrafos 3.44 a 3.48 constan las
definiciones de moneda extranjera, instrumentos en
moneda extranjera, unidad de cuenta y conversion
del tipo de cambio. La deuda total se define en el

32En el caso especial de una economia en que la Unica moneda
de curso legal es una moneda extranjera, este coeficiente podria
compilarse excluyendo los préstamos en esa moneda o vinculados
a ella.

33Para el caso de los pasivos en derivados financieros, se reco-
mienda incluir la posicién neta del valor de mercado (pasivos
menos activos) en lugar de la posicion pasiva bruta, en vista de
la préctica del mercado de generar contratos compensatorios y
la posibilidad de que instrumentos a término cambien de una
posicion activa a pasiva de un periodo al otro.
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parrafo 4.61, y los derivados financieros se definen
en los parrafos 4.56 a 4.58.

Indicadores de solidez financiera con base
en ingresos y gastos

xxi) Margen financierolingreso bruto

6.69 Este ISF mide el ingreso financiero neto —ingre-
sos financieros menos gastos financieros— como pro-
porcién del ingreso bruto. Este coeficiente puede verse
afectado por el coeficiente capital/activos de las ins-
tituciones de depdsito, en vista de que, para un nivel
determinado de activos, un capital mas alto se traduce
en menores necesidades de endeudamiento, lo cual
reduce los gastos financieros e incrementa el ingreso
financiero neto.

6.70 Para el calculo de este indicador, el numerador es
el ingreso financiero neto (linea 3) y el denominador
es el ingreso bruto (linea 5). El ingreso financiero neto
y sus componentes se definen en los parrafos 4.17 a
4.19, y el ingreso bruto se define en el parrafo 4.20.

xxii) Ingresos por operaciones en mercados
financieroslingreso total

6.71 Este ISF capta la proporcién del ingreso de las
instituciones de depdsito que proviene de actividades
en el mercado financiero, incluidas las operaciones
cambiarias, y por lo tanto ayuda a evaluar la sosteni-
bilidad de la rentabilidad.

6.72 Para el calculo de este indicador, las ganan-
cias o pérdidas por instrumentos financieros (linea
4(ii)) son el numerador y el ingreso bruto (linea 5)
es el denominador. Las ganancias y pérdidas por
instrumentos financieros se definen en los parra-
fos 4.22 a 4.27, y el ingreso bruto se define en el
parrafo 4.20.

xxiii) Gastos no financieroslingreso bruto

6.73 Este ISF mide el monto de los gastos admi-
nistrativos en relacién con el ingreso bruto (margen
financiero mas ingresos no financieros).

6.74 Este indicador se calcula utilizando los gastos
no financieros (linea 6) como numerador y el ingreso
bruto (linea 5) como denominador. Los gastos no
financieros se definen en el parrafo 4.30, y el ingreso
bruto se define en el parrafo 4.20.

xxiv) Gastos de personallgastos no financieros

6.75 Este ISF mide la incidencia de los costos de
personal en los costos administrativos totales.

6.76 Este indicador se calcula utilizando los gas-
tos de personal (linea 6(i)) como numerador y los
gastos no financieros (linea 6) (es decir, sin incluir
las provisiones) como denominador. Los gastos no
financieros y los costos de personal se definen en los
parrafos 4.30 y 4.31.
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1. Especificacion de los indicadores de
solidez financiera de otros sectores

Introduccion

7.1 Conbaseen las definiciones y los conceptos expues-
tos en la parte 1 de la Guia, en el presente capitulo se
explica el célculo de los ISF correspondientes a los
sectores de otras empresas financieras, empresas no
financieras y hogares.

Calculo de los indicadores
de solidez financiera

7.2 Al igual que con el sector de las instituciones
de depdsito, la mayoria de los ISF correspondien-
tes a otros sectores se calcula comparando dos series
subyacentes que generan un coeficiente. En ciertos
casos, cuando una o ambas series subyacentes pueden
definirse de manera distinta, se explica cada una de
las definiciones. Como se indica en el capitulo 5, los
datos correspondientes a los otros sectores financieros
y no financieros deben compilarse sobre una base
consolidada, y los datos de los hogares deben compi-
larse sobre una base de residencia agregada.

7.3 En el caso de los sectores de empresas, en la Guia
se recomienda que los ISF se calculen sobre una base
consolidada para evitar la doble contabilizacién de los
ingresos, los activos y el capital de las entidades del
mismo grupo. Al igual que con las instituciones de
depdsito, los datos pueden compilarse sobre una base
consolidada a nivel internacional que se controla a nivel
nacional y sobre una base consolidada a nivel nacional.
Como en muchos paises hay una escasez general de
informacion sobre los sectores de empresas distintas de
las instituciones de depdsito, los compiladores pueden,
en una primera etapa, concentrarse en generar infor-
macion de los balances sectoriales a nivel nacional. Pero
en los casos en que si se dispone de datos basados en
una consolidacién a nivel internacional que se controla a
nivel nacional (como los que se obtienen de los estados
de resultados y los balances anuales de las empresas) y
que abarcan un segmento importante del sector, se reco-
mienda utilizarlos para la compilacién de los ISF.

Otras empresas financieras

7.4 La lista de los indicadores recomendados incluye

dos indicadores que miden la importancia de otras em-

presas financieras con respecto a la economia del pafs;

* Activos de otras empresas financieras/activos tota-
les del sistema financiero.

* Activos de otras empresas financieras/PIB.

7.5 Ambos indicadores se describen més adelante. Salvo
indicacion contraria, en esta seccion todas las indicacio-
nes de linea se refieren al cuadro 4.2. Los datos que se
emplean para el célculo de los ISF deben ajustarse a
nivel de sector, segtin se explica en el recuadro 5.2.

i) Activos de otras empresas financierasl/activos
totales del sistema financiero

7.6 Este ISF mide la importancia relativa de las otras
empresas financieras con respecto al sistema finan-
ciero nacional. Se calcula utilizando los activos finan-
cieros de propiedad de otras empresas financieras
(linea 3) como numerador y los activos totales del
sistema financiero como denominador. Este dltimo
concepto es el total de activos financieros que pertene-
cen a instituciones de depdsito (linea 16, cuadro 4.1),
a otras empresas financieras, a empresas no financie-
ras (linea 17, cuadro 4.3), a hogares (linea 11, cuadro
4.4), al gobierno general y al banco centrall. Los acti-
vos financieros se definen en el parrafo 4.38.

ii) Activos de otras empresas financieras/producto
interno bruto (PIB)

7.7 Este ISF mide el tamafo del subsector de otras
empresas financieras con respecto al tamafio de la eco-
nomia. Se calcula utilizando los activos financieros de
propiedad de otras empresas financieras (linea 3) como
numerador y el PIB como denominador. Los activos
financieros se definen en el parrafo 4.38 vy, en el caso

Para que el andlisis sea completo, se podrian incluir también los
activos financieros de las ISFLSH, pero en muchos casos estos po-
drian ser insignificantes con respecto a los activos financieros totales.



7 + Especificacion de los indicadores de solidez financiera de otros sectores

de este indicador, los datos se compilan solo sobre una
base consolidada a nivel nacional. El PIB es un indica-
dor agregado del producto de la economia, y equivale a
la suma del valor agregado bruto de todas las unidades
institucionales residentes dedicadas a la produccion.

Empresas no financieras

7.8 El sector de las empresas no financieras esta

cubierto por cinco ISF:

* Deuda total/patrimonio neto.

* Rendimiento del patrimonio neto.

» Ganancias/gastos por intereses y principal.

» Exposicién cambiaria neta/patrimonio neto.

* Numero de solicitudes de proteccién frente a los
acreedores.

7.9 Salvo indicacion contraria, todas las indicaciones de
linea de esta seccion se refieren al cuadro 4.3. Los datos
que se emplean para el calculo de los ISF deben ajustarse
a nivel de sector, segun se explica en el recuadro 5.2.

i) Deuda totallpatrimonio neto

7.10 Este ISF mide el apalancamiento de las empresas,
es decir, el grado en que las actividades se financian me-
diante pasivos distintos de los fondos propios. En vista
de la necesidad de efectuar pagos de intereses y principal
correspondientes a deudas, un alto grado de apalanca-
miento de las empresas supone una mayor vulnerabilidad
de las empresas ante posibles perturbaciones econémi-
cas o del mercado financiero que podrian deteriorar su
capacidad de reembolso. En términos mds generales, el
grado de apalancamiento de las empresas, junto con la
volatilidad del entorno en que se desenvuelven, podrian
ser indicadores importantes de la probabilidad de que las
empresas atraviesen dificultades financieras.

7.11 El indicador se calcula utilizando la deuda (linea
29) como numerador, y capital y reservas (linea 31)
como denominador. El concepto de deuda se define en
el parrafo 4.61, y capital y reservas en el parrafo 4.62.

ii) Rendimiento del patrimonio neto

7.12 Este ISF suele utilizarse para medir la eficiencia
con que las empresas no financieras usan su capital.
A lo largo del tiempo, también puede proporcionar
informacién sobre la sostenibilidad de la posicién de
capital de las empresas no financieras.

7.13 La rentabilidad es un factor determinante de la
solidez de las empresas que incide en el crecimiento

del capital, la capacidad para superar los aconteci-
mientos adversos y, a la larga, la capacidad de reem-
bolso. Las reducciones acusadas de la rentabilidad de
las empresas, como las debidas a una desaceleracion
econdémica, pueden ser indicadores importantes de
dificultades financieras. Sin embargo, deben tenerse
en cuenta las fluctuaciones ciclicas de la rentabilidad
del sector empresarial y la estructura del mercado, es
decir, las caracteristicas del sector, el entorno compe-
titivo y la flexibilidad de los precios.

7.14 Elindicador se calculausando las utilidades antes
de intereses e impuestos (linea 34) como numera-
dor y el valor medio de capital y reservas (linea 31)
correspondiente al mismo periodo como denomina-
dor. Como minimo, el denominador puede calcularse
tomando el promedio de las posiciones al inicio y al
cierre del periodo (por ejemplo, al inicio y al cierre
del mes), pero se recomienda a los compiladores que
para calcular el promedio utilicen las observaciones
mas frecuentes disponibles. El concepto de utilidades
antes de intereses e impuestos se define en el parrafo
4.116 (véanse también los parrafos 4.100 a 4.104).
Capital y reservas se definen en el parrafo 4.622.

iii) Gananciasl/gastos por intereses y principal

7.15 Este ISF mide la capacidad de las empresas no
financieras para cubrir sus pagos de servicio de la
deuda (intereses y principal). Sirve como indicador
del riesgo de que una empresa no sea capaz de efec-
tuar los pagos exigidos de sus deudas.

7.16 Se calcula usando las utilidades (ingreso neto)
antes de intereses e impuestos (linea 34) mas los in-
gresos financieros por cobrar de otras empresas no
financieras (linea 33) como numerador, y los pagos
de servicio de la deuda (linea 35) durante el mismo
periodo como denominador3. Las utilidades antes de
intereses e impuestos se definen en el parrafo 4.116,
el concepto de ingresos financieros por cobrar de otras
empresas no financieras se define en el parrafo 4.115y
los pagos de servicio de la deuda en el parrafo 4.117.

2Si en lugar de ello se utilizara el valor de mercado de las par-

ticipaciones de capital, la serie podria resultar significativamente
diferente y la informacién disponible se limitarfa a las empresas
cotizadas en bolsa.

3Si en el numerador se excluyen los ingresos financieros por
cobrar de otras empresas no financieras pero los pagos de servicio
de deuda incluyen los realizados a otras empresas no financieras,
el denominador y el numerador tendrian una cobertura diferente.

95



96

Indicadores de solidez financiera: Guia de compilacién

iv) Exposicion cambiaria netalpatrimonio neto

7.17 Este ISF mide la exposicién de las empre-
sas no financieras al riesgo cambiario con respecto a
su capital. Cuanto mayor sea la exposicioén al riesgo
cambiario, mayor serd la presién que ejerceria una
depreciacion significativa de una moneda sobre la
solidez de las finanzas de las empresas no financie-
ras y, por ende, de las instituciones de depdsito. Esto
se aplica tanto a los préstamos internos en moneda
extranjera como a los préstamos obtenidos en merca-
dos extranjeros (en moneda extranjera).

7.18 El numerador es la exposicién cambiaria neta de
las empresas no financieras por partidas incluidas en el
balance (linea 36), y el denominador es capital y reser-
vas (linea 31). La posicién abierta debe calcularse de la
misma manera que se indica para las instituciones de
depésito en los parrafos 6.32 y 6.33. Al igual que con
las instituciones de depdsito, al proporcionar informa-
cién mas desagregada de la posicion abierta neta de las
principales monedas, la Guia aconseja usar el cuadro
6.2 para presentar datos sobre la posicion abierta neta.
Dada la posible dificultad para compilar datos sobre los
riesgos cambiarios por partidas fuera del balance, en la
Guia se recomienda que como minimo se preste aten-
cion inicialmente a la exposicién cambiaria neta de las
empresas por partidas incluidas en el balance, pero el
indicador podria calcularse también utilizando la expo-
sicién cambiaria neta total de las empresas (linea 37)
como numerador®.

7.19 Capital y reservas se definen en el parrafo 4.62.

v) Niimero de solicitudes de proteccién frente
a los acreedores

7.20 Este ISF mide las tendencias a las quiebras y
depende de la naturaleza de la legislacion en materia
de quiebras (y otros aspectos relacionados) y el grado
de aplicacién. Es una simple adicién numérica de las
empresas no financieras residentes que han solicitado
proteccion frente a los acreedores durante el periodo.

Hogares

7.21 Se utilizan dos ISF para los hogares:
* Deuda de los hogares/PIB.

4Si se proporcionan datos sobre una base consolidada a nivel

nacional, pero las posiciones abiertas sobre esta base estidn
“cubiertas” con posiciones de entidades relacionadas en otros
paises, podria proporcionarse mas informacién sobre la posicion
abierta neta, incluidas las “coberturas” en el extranjero.

* Servicio de la deuda y pago de principal de los
hogares/ingreso.

7.22 Salvo indicacion contraria, todas las indicacio-
nes de linea en esta seccion se refieren al cuadro 4.4.
No se precisan ajustes a nivel de sector.

i) Deuda de los hogares/PIB

7.23 Este ISF mide el nivel global de endeudamiento
de los hogares (generalmente relacionado con présta-
mos personales e hipotecas) como proporcion del PIB.
Al igual que en el sector de empresas no financieras,
los altos niveles de endeudamiento suponen una mayor
vulnerabilidad de los hogares ante posibles perturbacio-
nes econdmicas o del mercado financiero que podrian
deteriorar su capacidad de reembolso. En vista del pa-
pel que desempefian los hogares como consumidores,
depositantes de fondos en las instituciones de depdsito
y compradores de otros pasivos financieros del sector
empresarial, los cambios de conducta de los hogares
debido a una elevada carga de la deuda pueden tener un
efecto importante en la actividad econémica real y en
la evolucién del mercado financiero.

7.24 El indicador se calcula utilizando la deuda de los
hogares (linea 20) como numerador y el PIB como deno-
minador. El concepto de deuda se define en el parrafo
4.61. El PIB es un indicador agregado del producto de la
economia, y equivale a la suma del valor agregado bruto
de todas las unidades institucionales residentes dedicadas
a la produccién (mas impuestos y menos subsidios sobre
productos no incluidos en el valor de la produccion).

ii) Servicio de la deuda y pago de principal
de los hogareslingreso

7.25 Este ISF mide la capacidad de los hogares para
cubrir los pagos de su deuda (intereses y principal).
También puede ser una importante herramienta de pre-
visién del aumento futuro del gasto de los consumido-
res: un coeficiente alto de deuda/servicio de la deuda
que persista a lo largo de varios trimestres puede incidir
en la tasa de crecimiento del consumo personal.

7.26 El indicador se calcula utilizando los pagos de
servicio de la deuda de los hogares (linea 24) como
numerador y el ingreso bruto disponible (linea 6)
durante el mismo periodo como denominador. El
concepto de pagos de servicio de la deuda de los
hogares se define en el parrafo 4.122 (véase también
el parrafo 4.117), y el de ingreso bruto disponible en
el parrafo 4.120.



8. Mercados financieros

Introduccion

8.1 En el presente capitulo se describen los ISF con
base en el mercado que son necesarios para evaluar
la salud del sistema financiero. El capitulo se divide
en dos secciones: indicadores de las tasas de interés
e indicadores del mercado de valores. Los ISF de las
tasas de interés proporcionan informacion sobre las
tasas de interés activas y pasivas de las instituciones de
depdsito —indicativas de la rentabilidad y competitivi-
dad del sector bancario— e informacién sobre el dife-
rencial de las tasas interbancarias, que pueden reflejar
anticipadamente la preocupacién entre las institucio-
nes de depdsito con respecto al riesgo de crédito. Los
ISF del mercado de valores describen la liquidez de los
mercados de valores en que operan las instituciones de
depésito y brindan informacién que puede ayudar a
dichas instituciones a gestionar su liquidez.

Tasas de interés

Introduccion

8.2 Para facilitar la supervision de la salud y solidez
financieras de las instituciones de depdsito, en la Guia
se recomienda la compilacién de dos ISF basados en
las tasas de interés: 1) el diferencial entre las tasas de
referencia activa y pasiva (SLDR, por sus siglas en
inglés), y 2) el diferencial entre las tasas interbancarias
maxima y minima (SIR, por sus siglas en inglés).

8.3 Los diferenciales entre las tasas activas y pasivas
pueden funcionar como indicadores de las tendencias
del ingreso financiero neto de las instituciones de dep6-
sito y, por ende, de la rentabilidad. El diferencial entre
las tasas de interés también puede aportar informacién
sobre el comportamiento de fijacion de precios de las
instituciones de depdsito. No obstante, se necesitaria
mas informacién para comprender las causas del com-
portamiento: por ejemplo, los diferenciales pueden ser
amplios debido a un riesgo elevado por falta de desa-

rrollo de los sistemas de garantia o deficiencias en la
proteccion que ofrece el sistema judicial, en tanto que
un incremento de los diferenciales a lo largo del tiempo
podria deberse a un aumento de las primas de riesgo y
no a una disminucién de las presiones competitivas.

8.4 Los diferenciales de las tasas de interés, como
los existentes entre prestatarios con diferentes perfi-
les de riesgo de crédito, pueden servir como indica-
dores del nivel de riesgo percibido dentro del sistema
financiero. Por lo tanto, el diferencial entre las tasas
interbancarias maxima y minima es un indicador de
cémo los bancos perciben los problemas y riesgos
que ellos mismos enfrentan con respecto al acceso al
mercado interbancario!.

Calculo del diferencial entre las tasas
de referencia activa y pasiva

8.5 No existe una definicion establecida de tasas de
referencia o representativas. Para medir el SLDR, en
la Guia se recomienda, como minimo, calcular el pro-
medio ponderado de todas las tasas de interés activas
y pasivas correspondientes a préstamos y depodsitos
(excluidos los préstamos y depdsitos entre las ins-
tituciones de depdsito) durante un periodo de refe-
rencia de la cartera de las instituciones de depdsito
residentes. El diferencial también podria calcularse
a partir de datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel nacional, lo cual proporcio-
naria un indicador de la rentabilidad pero reflejaria la
actividad de diferentes mercados. Si los importes de
los préstamos y depdsitos se utilizan como factores

'Durante la redaccién de la Guia se sugirié que se podrian
vigilar otros indicadores del riesgo de crédito de las instituciones
de depésito, incluidos los diferenciales entre efectos bancarios y
deuda soberana y los diferenciales sobre la deuda subordinada.
Véase también Gropp, Vesala y Vulpes (2002). El mercado de ins-
trumentos derivados sobre créditos también es una fuente poten-
cial de informacién del mercado sobre el riesgo de crédito de las
entidades individuales. Estos indicadores van mds alld del alcance
de los ISF acordados.
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de ponderacion, el diferencial entre los promedios
ponderados de las tasas de préstamo y de depdsito
genera el diferencial general entre las tasas de inte-
rés activas y pasivas (en puntos basicos).

8.6 Se excluyen los préstamos y depdsitos entre las
instituciones de depdsito porque este ISF se cen-
tra en la rentabilidad del sector de las instituciones
de depésito en general y en su comportamiento en
la fijacién de precios durante la intermediacién de
los ahorros de otros sectores. Si bien en la Guia
se recomienda como minimo la compilacién de un
diferencial agregado de las tasas de interés, podria
compilarse mas informacién desagregada sobre los
diferenciales segtin sea necesario, como en los casos
de las empresas no financieras y los hogares.

8.7 Un método para calcular la tasa activa media
ponderada es dividir los ingresos financieros deven-
gados de préstamos declarados por las instituciones
de depésito correspondientes a un periodo determi-
nado (numerador) entre el saldo medio de préstamos
(denominador) correspondiente al mismo periodo.
La tasa pasiva media ponderada puede calcularse
dividiendo los gastos financieros derivados de dep6-
sitos (numerador) entre el saldo medio de depdsitos
(denominador) del mismo periodo?. El promedio de
los saldos debe calcularse utilizando las observaciones
mas frecuentes disponibles.

8.8 En principio, con este método se puede calcular
la tasa de interés media ponderada de una cartera de
n préstamos (tipos de depdsitos) segin el siguiente
ejemplo3:

Tasa de interés 2 r
media ponderada — Z RL; Z S /T
i=1 =0
siendo R; = Tasa de interés del Préstamo i pendiente
de reembolso durante el periodo®.
L; = Préstamo i.

2Los instrumentos islamicos clasificados como depdsitos o présta-

mos pero que no generan un monto exacto de capital ni un rendi-
miento positivo predeterminado deben excluirse del denominador.

3Por ejemplo, si durante el primer trimestre existen observaciones
de final del mes correspondientes a los meses de diciembre (200),
enero (100), febrero (200) y marzo (300), entonces S; es la suma de
las cuatro observaciones (800) y 7 es el nimero de observaciones
(4), de tal manera que el denominador serfa 800/4 = 200.

4El importe de intereses devengados que conforma el numerador
depende del plazo durante el cual los préstamos correspondientes
estdn pendientes de pago. Por ejemplo, en el caso de un préstamo
otorgado a mediados del trimestre, el numerador debe captar los
intereses devengados solo en un mes y medio.

S, = Saldos de préstamos observados en el
tiempo .
T = Total de observaciones durante el periodo.

8.9 Este método podria reducir a un minimo la tarea
de declaracién de las instituciones de depésito si los
datos de las sumas de intereses devengados por prés-
tamos y depdsitos pueden obtenerse facilmente de
los sistemas de contabilidad de las instituciones de
depésito, ya que los datos de los saldos de préstamos
y depésitos de dichas instituciones suelen declararse
periédicamente a los bancos centrales en los infor-
mes sobre balances necesarios para la compilacién
de las estadisticas monetarias>. Los compiladores
deben cerciorarse de que el numerador y el denomi-
nador se refieran al mismo conjunto de instituciones
de depésito.

8.10 Otro método para calcular las tasas de interés
medias ponderadas de un periodo de referencia deter-
minado consiste en emplear tasas de interés contrata-
das (es decir, datos de precios), utilizando los montos
de los préstamos (depésitos) como factores de pon-
deracién. Los factores de ponderacidon se obtienen
dividiendo el valor pendiente de reembolso de cada
préstamo (tipo de depdsito) al final del periodo entre
el valor pendiente de reembolso de todos los présta-
mos (depdsitos) al final del periodo. Se requieren dos
pasos: 1) multiplicar cada factor de ponderacioén (que
se puede derivar para un préstamo individual o para
un grupo de préstamos con la misma tasa de interés
contratada) por la tasa contratada de cada préstamo (o
grupo de préstamos), y 2) sumar los resultados para
obtener la tasa de interés ponderada general. Por lo
tanto, la tasa de interés media ponderada general puede
obtenerse de la siguiente manera:

- Valor del préstamo,
Y| tasa, x

= " Valor total dela cartera |

Definiciones fundamentales

8.11 En un sistema contable de base devengado, los
costos financieros se devengan continuamente sobre

5Lo ideal es contar con observaciones frecuentes de los saldos
para que haya coincidencia con los datos del numerador. Si las
observaciones de las posiciones son menos frecuentes, entonces
el numerador podria captar flujos no relacionados con los montos
del denominador. Si los préstamos y/o depésitos del denominador
estan valorados a valor razonable, la tasa de interés implicita fluc-
tuard de acuerdo con las variaciones de las tasas del mercado.



los instrumentos de deuda, con lo cual el costo de
obtener fondos se equipara con el costo de propor-
cionar fondos. La tasa de devengo de estos costos se
denomina tasa de interés, y en el caso de los depo-
sitos y los préstamos se la establece, por lo general,
mediante contrato. Las tasas de interés pueden ser
fijas o variables. Al calcular la tasa de interés se deben
excluir los cargos relacionados con el pago de comi-
siones por prestacion de servicios. Para la compila-
cion del SLDR se deben calcular las tasas de interés
anualizadas®. En el capitulo 4 se definen los conceptos
de préstamos y depésitos. La poblacién declarante es
el sector de las instituciones de depdsito residentes,
tal como se la define en el capitulo 2 (aunque los
datos también podrian compilarse a partir de datos de
instituciones de depdsito consolidadas a nivel interna-
cional que se controlan a nivel nacional).

Tasas de interés de fin y promedio del periodo

8.12 Las tasas de interés de promedio del periodo
estdn mas relacionadas con la rentabilidad y el com-
portamiento de fijacion de precios que las tasas de
fin del periodo, y no son susceptibles a posibles fluc-
tuaciones diarias excepcionales. Sin embargo, si se
mide directamente y si se utilizan metadatos ade-
cuados, un SLDR basado en tasas de fin del periodo
genera informacién fiable. Este diferencial entre las
tasas activa y pasiva se calcularia como la diferencia
entre los promedios ponderados de las tasas de inte-
rés de fin del periodo correspondientes a los diferen-
tes tipos de préstamos y depdsitos (es decir, a tres
meses y a seis meses). Los factores de ponderacion
de cada tipo de préstamo y depdsito se calcularian
usando datos sobre los saldos al final del periodo
(véase el parrafo 8.10).

Cartera pendiente y cartera nueva

8.13 En la Guia se recomienda, como minimo, la
compilacién de un SLDR de la cartera pendiente de
reembolso, dada su relacion directa con la rentabili-
dad. A efectos de este ISF, la cartera pendiente de
reembolso es el saldo de los depdsitos colocados en
las instituciones de depdsito y el saldo de los prés-
tamos otorgados por las instituciones de depdsito,
excluidos los depdsitos y préstamos entre institucio-

SPor ejemplo, para obtener la tasa anualizada, las tasas de
interés trimestrales deben calcularse sobre una base compuesta a
la cuarta potencia. Por lo tanto, una tasa de interés trimestral del
3% equivale a una tasa anualizada del 12,55%, es decir (1,03)%.

8 ¢ Mercados financieros

nes de depdsito. El saldo de préstamos se mide des-
pués de las provisiones especificas. La tasa de interés
de la cartera pendiente abarca todas las transacciones
pactadas durante todos los periodos anteriores a la
fecha de referencia y cuyo reembolso esta pendiente.

8.14 Para reflejar mas fielmente la evolucion del
mercado y el comportamiento de fijacién de precios
de las instituciones de depdsito, los paises podrian
apartarse de la cartera pendiente y compilar un SLDR
de la cartera nueva, sobre todo si los datos necesarios
fueran de facil acceso. La cartera nueva se define
como los depdsitos colocados en las instituciones de
depésito y los préstamos otorgados por las institu-
ciones de depésito durante el periodo de referencia.
La cartera nueva incluye los préstamos y depodsitos
refinanciados o renovados’. Las tasas de interés de
las nuevas transacciones permiten la supervision del
comportamiento de fijacién de precios de las institu-
ciones de depdsito en respuesta a la evolucién de las
condiciones del mercado financiero, como cambios
en las tasas de intervencion del banco central.

Cartera en mora

8.15 En el capitulo 4 de la Guia se recomienda que
los préstamos en mora con una tasa de interés impli-
cita igual a cero deben dejar de devengar intereses. La
exclusién de los préstamos en mora del calculo del
SLDR podria suponer cierta ventaja analitica (véase
mas adelante), pero el método que se recomienda en la
Guia consiste en incluir esos préstamos en el calculo.
En otras palabras, al compilar la tasa de interés de los
préstamos, en el denominador debe incluirse el saldo
de la cartera en mora (menos las provisiones especi-
ficas)8, y en el numerador debe incluirse una tasa de
interés igual a cero. De excluirse esos saldos, el indi-
cador de la rentabilidad podria inducir a error porque
arrojaria un diferencial mucho mas grande (sobreva-
lorado)®. De hecho, las fluctuaciones del SLDR a lo
largo del tiempo podrian analizarse basandose en los
datos de la cartera en mora pendiente de reembolso.

7Es decir, llegada la fecha de vencimiento de un contrato, cual-
quiera de las partes podria negarse a renovarlo (o refinanciarlo).

8Las provisiones especificas ya reducen las utilidades, asi como
el capital y reservas, y por lo tanto se restan del denominador (es
decir, de los préstamos).

90tro método, aunque no es el recomendado, consiste en calcular
la tasa de interés activa excluyendo los préstamos en mora, pero
divulgar el tamafio relativo de esos préstamos con respecto a la
cartera total de préstamos. Los metadatos que se adjunten a los
datos divulgados deben indicar si se adopté este método.
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8.16 Sin embargo, en el caso de que las carteras de las
instituciones de depdsito presenten un volumen impor-
tante de préstamos en mora, para proporcionar mas
informacion sobre el comportamiento de fijacion de
precios de dichas instituciones se podria calcular otro
SLDR que excluya del denominador los préstamos en
mora a la hora de compilar la tasa de interés activa.

Préstamos a tasas de interés autorizadas

8.17 En algunas economias, una cierta cantidad de
los préstamos de las instituciones de depdsito a tasas
de interés autorizadas puede destinarse a sectores
prioritarios a efectos de fomentar el desarrollo eco-
némico. Al igual que con los préstamos en mora, en
la Guia se recomienda que este tipo de préstamos, y
los intereses que devengan, se incluyan en el cdlculo
del SLDR, porque de lo contrario el indicador de
rentabilidad podria inducir a error. No obstante, si
se justifica, podria obtenerse otro SLDR que excluya
esos préstamos y la tasa de interés media percibida.
En tales circunstancias, el monto total de esos prés-
tamos podria revestir interés analitico.

Subcategorizacién

8.18 Como se senal6é anteriormente, si bien en la
Guia se recomienda como minimo la compilacién
del SLDR de toda la cartera pendiente de reembolso
(excluida la de transacciones entre instituciones de
depésito), el indicador podria complementarse con
informacién de varias subcategorias. Esto se debe a
que el SLDR podria variar en funcién de diversos
factores, como cambios en la composicién de la car-
tera y nuevos competidores, que no son evidentes si
solo se observa el diferencial general. Por ejemplo,
el diferencial general entre las tasas de interés puede
aumentar si: 1) la concentracion sectorial de la cartera
de préstamos se vuelve mds sesgada hacia el sector
de hogares (préstamos al consumidor) a expensas del
sector empresarial, y las tasas activas de las institucio-
nes de depdsito para el crédito al consumidor tienden
a ser mas altas que para el crédito a las empresas, o
2) la cartera de préstamos se vuelve mas sesgada hacia
los préstamos a plazo mas largo, dentro del contexto
de una curva de rendimiento normal. Los efectos en
las tasas pasivas podrian ser similares. De hecho, al
usar tnicamente el SLDR de toda la cartera pendiente
de reembolso, solo podrian extraerse conclusiones
muy limitadas sobre los factores que influyen en las
variaciones de la rentabilidad y/o el comportamiento
de fijacién de precios del sistema financiero.

8.19 En este contexto, el SLDR de toda la cartera
pendiente de reembolso podria complementarse con
SLDR correspondientes a lo siguiente:

* Sector empresarial no financiero y sector de hogares.

e Tasas de interés a corto y largo plazo (vencimiento
original).

* Grupos pares, con el fin de determinar el comporta-
miento en la fijacién de precios de subgrupos dife-
rentes dentro del total de instituciones de depésito
residentes.

» Cartera en moneda nacional y extranjera.

Frecuencia de compilacién

8.20 En la Guia se recomienda la compilacion tri-
mestral y se incentiva la compilacién mensual. Se
reconoce que los datos de intereses devengados por
depésitos y préstamos que se necesitan para compilar
lainformacioén de las tasas de interés medias a menudo
se declarardn solo trimestralmente en los estados de
resultados de las instituciones de depdsito.

Calculo del diferencial entre las tasas
interbancarias maxima y minima

8.21 Las tasas interbancarias miden el costo de los
fondos que las instituciones de depdsito obtienen en
el mercado interbancario interno; es decir, el costo de
tomar en préstamo el excedente de reservas de otras
instituciones de depdsito. La fuente de estos datos
suelen ser los operadores o agentes interbancarios.

8.22 Las diferentes tasas de interés que se pueden
cobrar a las instituciones de depdsito dependen de
su tamafio o solidez financiera. El incremento del
diferencial entre las tasas interbancarias médxima y
minima podria deberse al cobro de una creciente prima
de riesgo a la institucién de depdsito que paga la tasa
de interés maxima; es decir, las mismas instituciones
de depésito estarian percibiendo un riesgo mayor de
préstamo dentro del sistema bancario. Podria tratarse
del caso aislado de la institucién de depdsito mas
débil o podria ser una tendencia mas sistémica.

8.23 Noobstante, esteindicador puede tener limitacio-
nes. Por ejemplo, en una economia con instituciones
de dep6sito estatales, estas podrian seguir obteniendo
las mejores tasas interbancarias aun si estan al borde
de la insolvencia. Ademas, el marco en virtud del
cual los bancos centrales proporcionan liquidez a los
mercados monetarios influye en la liquidez general
de dichos mercados, asi como en el grado en que los



bancos en dificultades pueden mantener acceso a la
liquidez. Por otro lado, un solo valor atipico puede
hacer variar sustancialmente el nivel del indicador!©.
Las técnicas especificas que utiliza el banco central
para las operaciones de mercado (por ejemplo, el
momento y los instrumentos elegidos para las inter-
venciones) también pueden afectar el diferencial de
las tasas interbancarias. Ademas, la percepcion de un
aumento del riesgo también podria manifestarse en la
fijacion de limites oficiosos a la cantidad (en lugar del
precio) de los fondos que una instituciéon de depdsito
podria obtener en el mercado interbancario.

8.24 Las tasas interbancarias suelen ser a corto plazo.
En vista de que este ISF describe cémo las institucio-
nes de deposito perciben los riesgos a los que estan
expuestos los otros bancos, y dado que las percep-
ciones pueden cambiar muy rapidamente, en la Guia
se recomienda la compilacién semanal de los SIR,
usando las tasas de fin de periodo para los préstamos
con el mismo vencimiento (dia a dia o semanal)!l. Si
bien el ISF acordado es un diferencial, también podria
ser interesante desde el punto de vista analitico si se
divulgaran las tasas de interés maxima y minima pro-
piamente dichas, para compararlas, por ejemplo, con
otras tasas de los mercados financieros.

Mercados de valores

Introduccion

8.25 Los mercados de valores pueden afianzar la
estabilidad financiera diversificando los canales de
intermediacién y permitiendo la supervisién con-
tinua de los riesgos percibidos. Por ello, y aunque
vaya mds alld del alcance de los ISF acordados, en
la Guia se recomienda la compilacién de datos del
mercado de valores, incluida la informacién sobre el
valor total en circulacién de las emisiones de valores
en el mercado residente por sector, como minimo.

8.26 Sin embargo, las condiciones de los mercados
financieros quiza no siempre sean propicias para cap-
tar fondos mediante endeudamiento, y la experiencia
ha demostrado la necesidad de mantener niveles pru-
dentes de activos liquidos. Ademas, la liquidez de los

10Por lo tanto, desde el punto de vista analitico, podria ser til
considerar el diferencial excluyendo las tasas mdxima y minima.

HEI mercado de instrumentos derivados sobre créditos también
es una fuente potencial de informacién de mercado sobre el riesgo
de crédito de las entidades individuales.
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activos depende de la rapidez y la certeza con que
se pueden vender en el mercado. Por lo tanto, para
complementar el indicador basico de la liquidez de
los activos de los bancos!2, en la Guia se incentiva
la compilacién de indicadores de la profundidad y la
rigidez del mercado.

Profundidad y rigidez del mercado

8.27 Es dificil definir el concepto de liquidez, pero
dos de sus dimensiones importantes son la profun-
didad y la rigidez del mercado. La profundidad del
mercado se refiere a la capacidad con que el mercado
absorbe volimenes grandes de operaciones sin que
se produzca un efecto sustancial en los precios, y un
valor indicativo es el coeficiente de rotaciéon media
diaria en el mercado de valores; es decir, la relacion
entre el promedio de operaciones diarias y la cantidad
de valores en circulacion. Un coeficiente mas alto por
lo general denota un mercado més liquido. La rigidez
del mercado indica el costo general de una transac-
cion, independientemente del precio del mercado, y se
mide a partir del diferencial medio entre el precio de
demanda y el precio de oferta; es decir, la diferencia
entre los precios a los cuales los participantes del mer-
cado estdn dispuestos a comprar (demanda) y a ven-
der (oferta) activos. Este diferencial tiende a ser mas
pequefio en los mercados mas liquidos y eficientes!3.

8.28 En el grifico 8.1 se ilustran los conceptos de
profundidad y rigidez del mercado. Las “curvas” de
demanda y oferta a la izquierda y derecha del eje
de precios representan el precio al que estd sujeto el
comprador o vendedor cuando comercializa diversas
cantidades de acciones. El comprador de acciones esta
sujeto a un precio mas alto en el mercado que el ven-
dedor. La representacién grafica de la rigidez del mer-
cado es la distancia vertical entre el precio de compra
y el precio de venta. La distancia horizontal entre el

12Para complementar ain mas el andlisis del indicador basico
—mediante un andlisis de la distribucién de los precios de las
opciones—, los mercados de derivados financieros pueden ser
una fuente de informacién sobre la distribucién de probabilidad
implicita del precio de un activo futuro; es decir, dan un indicio
de la probabilidad de que un precio determinado se realice. Véase,
por ejemplo, Bliss y Panigirtzoglou (2002).

13 os diferenciales entre los precios de demanda y de oferta pue-
den reflejar: 1) el costo de tramitacion de las 6rdenes, 2) los costos
derivados de la informacion asimétrica entre las partes potenciales
de una transaccién, 3) el costo que representa para el operador
mantener el activo para satisfacer la demanda potencial (costo de
mantener existencias) y 4) la estructura oligopolistica del mercado.
Otro factor puede ser la volatilidad del precio del activo.
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Grafico 8.1. Profundidad y rigidez
del mercado

Curva de reaccion del mercado
Precio

Profundidad

-«

I Rigidez

Venta de acciones
Fuente: BPI (1999).

Compra de acciones

eje vertical y la “curva” de demanda/oferta representa
la profundidad del mercado a un precio especifico.

Inmediatez y capacidad de reaccién

8.29 Ademas de la profundidad y la rigidez del mer-
cado, otras dimensiones importantes de la liquidez
del mercado son la inmediatez y la capacidad de
reaccion'4. La inmediatez representa la rapidez con
que se pueden ejecutar y liquidar las 6rdenes, y por
lo tanto refleja, entre otras cosas, la eficiencia de
los sistemas de operaciones, compensacion y pagos.
La capacidad de reaccion es la velocidad a la que
se disipan las variaciones de los precios derivados
de las operaciones o la velocidad a la que las nue-
vas ordenes corrigen los desequilibrios (como por
ejemplo, mas ordenes de compra que de venta, o
viceversa). En resumen, se trata de un indicador de
la velocidad a la que se corrigen las fluctuaciones
“transitorias” de los precios. En el apéndice III se
describe un indicador de la capacidad de reaccion.

Estructura del mercado

8.30 La familiarizaciéon con la microestructura ins-
titucional de los mercados puede ser importante a la
hora de usar los indicadores de liquidez, ya que las
diferentes estructuras pueden complicar el anélisis
de estos indicadores entre paises, entre mercados de
un mismo pais y a lo largo del tiempo.

14V¢éase un andlisis mas completo de la liquidez de mercado en

Sarr y Lybek (2002).

8.31 Es de particular interés saber si un mercado fun-
ciona en base a cotizaciones u 6rdenes. En un mercado
dirigido por precios (creadores de mercado), los opera-
dores cotizan los precios de compra y venta y pueden
tomar posiciones, mientras que en un mercado dirigido
por ordenes (subasta) estrictamente los compradores y
vendedores potenciales presentan érdenes y los opera-
dores o un sistema electrénico las compaginan en un
libro central. En un sistema basado en los precios, los
operadores generan la inmediatez e, incluso, pueden
atender ordenes de gran volumen mediante reservas
de valores (existencias) que mantienen para ayudar a
corregir los desequilibrios transitorios entre compra-
dores y vendedores. En un mercado estrictamente de
subasta, la liquidez proviene de las 6rdenes con limite!5
(6rdenes colocadas mediante un agente con la instruc-
cion de vender o comprar una cantidad predeterminada
de acciones a un precio especificado o mejor). En la
practica, muchos mercados de subasta recurren a los
agentes creadores de mercado!® para dar mas liquidez
al mercado. Los diferenciales entre la demanda y la
oferta y los coeficientes de rotacién durante periodos
de tension pueden ser diferentes entre los mercados
dirigidos por precios y los dirigidos por 6rdenes.

8.32 Otras caracteristicas de la estructura del mer-
cado que pueden influir en la liquidez son el grado
de transparencia del mercado, como por ejemplo el
momento en que se divulgan los precios y las can-
tidades negociadas, y la eficiencia y el costo de los
sistemas de compensacion y pagos'’.

Calculo de la profundidad y la rigidez
del mercado

8.33 Es posible compilar indicadores de profundidad
y rigidez del mercado para una gama amplia de activos
financieros comerciados. En vista del vinculo exis-
tente entre los indicadores de liquidez con base en el
mercado y el indicador de los activos liquidos de las
instituciones de dep6sito, los coeficientes de rotacion y
los diferenciales entre el precio de demanda y el precio
de oferta deben compilarse, como minimo, para los
instrumentos financieros incluidos en el indicador mas

15 as 6rdenes con limite también le permiten al inversionista limitar
el tiempo que una orden puede estar en circulacién antes de ser
cancelada.

16] os agentes creadores de mercado son agentes que divulgan
publicamente cotizaciones a terceros.

17En Sarr y Lybek (2002, pag. 38) consta una lista de los facto-
res de cardcter micro y macro que repercuten en la liquidez de los
activos y del mercado.



general de activos liquidos. El punto de partida natural
consiste en compilar los indicadores para el caso de
un titulo de deuda de referencia de un gobierno o de
un banco central que sea utilizado por las autoridades
nacionales para influir en la liquidez de la economia
interna. Los indicadores de profundidad y rigidez para
otros titulos —incluidos los valores de renta varia-
ble— también pueden ser utiles, especialmente si caen
dentro de la definicién de activos liquidos. Igualmente,
la profundidad y rigidez de los mercados cambiarios
locales también son de interés si los titulos en moneda
extranjera pueden considerarse activos liquidos.

8.34 Un desglose de los coeficientes de rotacion y
de los precios de demanda y oferta entre los valores
nuevos (on-the-run) y antiguos (off-the-run) puede
ser util para vigilar las condiciones de liquidez del
mercado!8. Los datos empiricos indican que los dife-
renciales de liquidez que tipicamente existen entre los
valores nuevos y antiguos pueden agudizarse atin mas
antes y durante los periodos de tension financieral®.

8.35 En un pais, las principales bolsas de valores pue-
den ser las fuentes de datos para la compilacion de los
coeficientes de rotacion y los diferenciales entre la
demanda y la oferta. Otras fuentes pueden ser las aso-
ciaciones de agentes, los bancos centrales y las bases
de datos comerciales20. La mayoria de las bolsas de
valores ponen a disposicion los datos de alta frecuen-
cia sobre la rotacion y los precios de demanda y oferta,
pero también es posible que en algunas economias la
compilacién central de los datos sea infrecuente, y
que los datos compilados periddica y coherentemente
quiza se limiten solo a ciertos tipos de valores.

8.36 En la medida en que las instituciones de depdsito
tengan en su poder valores emitidos por no residentes,
o los llamados valores internacionales cotizados en
bolsas locales y extranjeras, resulta importante también
vigilar los indicadores de profundidad y de rotacion de
los principales mercados extranjeros de activos finan-
cieros, especialmente si las condiciones de liquidez de
un mismo activo difieren de un mercado a otro.

I8Los valores nuevos (on-the-run) son los emitidos mas recien-
temente con un vencimiento original determinado. Todos los
demads valores se consideran antiguos (off-the-run).

YVéanse, por ejemplo, Reinhart y Sack (2002) y Furfine y
Remolona (2002).

20Los compiladores que recurran a proveedores de bases de
datos comerciales deberdn decidir por su cuenta si el producto
ofrecido se ajusta a sus necesidades.
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8.37 Quiza no sea necesario abarcar a todos los agen-
tes creadores de mercado para captar las tendencias
de los coeficientes de rotaciéon y los diferenciales
entre la demanda y la oferta, porque en los mercados
muy liquidos las cotizaciones de precios y montos
tienden a nivelarse entre todos los agentes creadores
de mercado. No obstante, la liquidez del mercado
puede variar entre activos y a lo largo del tiempo.
Por lo tanto, se deberian incluir los datos de los cinco
principales agentes creadores de mercado, o por lo
menos de los que representen, como minimo, el 75%
del volumen de rotacién del mercado. También se
puede incluir el mercado electrénico automatizado.

8.38 Si bien el precio y el monto de la transaccién
podrian usarse para captar los precios y volimenes
realizados en el mercado, las operaciones de compra y
venta pueden ocurrir en diferentes momentos, lo cual
introducirfa un sesgo en el “diferencial” resultante. Es
por esto que se prefiere usar los precios de demanda y
oferta y los datos de volimenes cotizados.

Coeficiente de rotacién

8.39 En la Guia se recomienda que el coeficiente
de rotacién de un titulo de deuda de referencia de un
gobierno o de un banco central se calcule como el nu-
mero de titulos negociados durante un periodo determi-
nado, dividido entre el promedio del nimero de titulos
en circulacién al principio y al final del periodo:

N
=t
(S, +58,2)72]

siendo N el nimero de titulos negociados durante
un periodo determinado, y S el nimero de titulos en
circulacién al final del periodo.

8.40 En la Guia se recomienda que el coeficiente de
rotacioén se compile a diario, o por lo menos una vez
a la semana.

8.41 Si bien el coeficiente de rotacion también podria
calcularse utilizando el valor de los titulos negocia-
dos y en circulacién en un periodo determinado, tal
medida podria verse sesgada por movimientos vola-
tiles de los precios dentro de ese periodo. Para medir
el tamafio del mercado, se podria recopilar la infor-
macién sobre el valor total de los titulos en circu-
lacion correspondientes a los instrumentos cuyos datos
de rotacién se presentan.

103



104

Indicadores de solidez financiera: Guia de compilacién

8.42 El coeficiente de rotaciéon debe reflejar el
nimero de operaciones realizadas durante el horario
oficial de negociacién del mercado?!.

8.43 Los unicos datos que existen sobre la rotacion en
el mercado cambiario corresponden al estudio trienal
de bancos centrales de la actividad del mercado de
cambios (y el mercado de instrumentos derivados)
realizado por el BPI22. En este estudio, la rotacion
del mercado cambiario se define como el valor bruto
de todas las operaciones nuevas realizadas durante un
periodo determinado, tanto para los instrumentos a la
vista como para los derivados, medido segtin el valor
nominal de los contratos. La informacién sobre los
diferenciales entre la demanda y la oferta en los mer-
cados cambiarios se obtiene con mas facilidad.

Diferencial entre el precio de demanda
y el precio de oferta

8.44 El criterio de la Guia es que un punto de partida
natural es el diferencial entre el precio de demanda
y el precio de oferta de un valor o titulo de deuda de
referencia del gobierno o del banco central. El indi-
cador mas sencillo del diferencial entre el precio de
demanda y el precio de oferta es la diferencia entre
el mejor precio de demanda (el mas alto) y el mejor
precio de oferta (el mas bajo) del mercado. Es decir, si
el mejor precio de demanda del titulo XYZ es 120,375
y el mejor precio de oferta es 120,5, el diferencial
entre la demanda y la oferta es 0,125. Se recomienda
recopilar los datos sobre ambos precios. Para facilitar
la comparacién de los diferenciales entre los precios
de demanda y de oferta entre activos de valor dife-
rente, en la Guia se recomienda que los diferenciales
se expresen como porcentaje del punto intermedio del
precio de demanda y el precio de oferta del activo. Por
ejemplo, el titulo ABC tiene un precio de demanda
de 10,375 y un precio de oferta de 10,5 y, por ende,
un diferencial de 0,125, igual que el titulo XYZ. Sin
embargo, el diferencial entre los precios de demanda

21La practica cada vez mas generalizada de realizar operacio-
nes fuera del horario oficial de negociacién, asi como el uso de
futuros para negociar valores fuera del horario oficial, indican
que puede haber una mayor necesidad de contar con estadisticas
complementarias sobre la negociacion fuera del horario normal,
particularmente en vista de que las condiciones de liquidez en
esos mercados pueden ser muy diferentes de las condiciones de
negociacion en horarios normales.

22En el estudio mads reciente se recopilaron datos sobre la rota-
cién en los mercados cambiarios de 48 bancos centrales durante
2001 (BPI, 2002). En el documento del BPI también se detalla la
metodologia utilizada para el estudio.

y de oferta del titulo ABC es mayor con relacién al

valor del titulo:

» Diferencial del titulo ABC como porcentaje del
precio intermedio = (0,125) / (10,4375)

. = 1,20 del precio intermedio.

* Diferencial del titulo XYZ como porcentaje del
precio intermedio = (0,125) / (120,4375)

. = 0,10 del precio intermedio.

8.45 En términos generales, el diferencial como
porcentaje del precio intermedio se calcula de la
siguiente manera:

S={[4P — BPV/[(AP + BP)/2]} x 100,

siendo S el diferencial, AP el precio de oferta y BP
el precio de demanda.

8.46 En el caso de los titulos de deuda comercializa-
dos, como bonos y letras, las cotizaciones de demanda
y oferta pueden expresarse en funcién del rendimiento
en lugar del precio. En tales casos, en la Guia se reco-
mienda declarar los rendimientos de la demanda y
la oferta por separado y convertirlos en precios para
calcular el punto intermedio y el diferencial. Los méto-
dos para calcular los precios de demanda y de oferta a
partir de los rendimientos pueden variar segun el ven-
cimiento de los instrumentos y las practicas especificas
del mercado para la determinacién del rendimiento.
Sin embargo, el tipo de informacién necesaria para
efectuar la conversion por lo general incluye el valor
nominal, el rendimiento calculado y el vencimiento del
instrumento (o la duracion, en el caso de los instrumen-
tos a mas largo plazo). En el recuadro 8.1 se presentan
algunas ecuaciones de conversion y ejemplos numéri-
cos para calcular los diferenciales entre los precios de
demanda y de oferta a partir de los rendimientos.

8.47 La cantidad de titulos que pueden negociarse al
mejor precio de compra y de venta ofrece un con-
texto importante para interpretar el diferencial entre
la demanda y la oferta, y en la Guia se recomienda
la divulgacion de esta informacién junto con el mejor
diferencial. Concretamente, debe efectuarse un segui-
miento de cualquier asimetria en la cantidad y en las
cotizaciones de los titulos que pueden comprarse o
venderse a los mejores precios de demanda y de oferta.
Por ejemplo, puede ser que la cantidad de titulos que
un agente creador de mercado esté dispuesto a vender
a un precio de 120,5 sea 1.200, mientras que la canti-
dad de titulos que un agente esté dispuesto a comprar
a un precio de 120,375 sea 500, lo cual indicaria que
en el mercado hay una mayor presion de venta que de



8 ¢ Mercados financieros

Recuadro 8.1. Conversion de los diferenciales entre los precios de demanda

y oferta de rendimientos a precios

Para el caso de titulos de deuda negociados, tales como las letras
y los bonos, en este recuadro se explica con ejemplos numéricos
como convertir de rendimientos a precios las cotizaciones de
demanda y oferta. Los ejemplos son a titulo ilustrativo; las practi-
cas para el célculo de los rendimientos en los mercados de cada
pais pueden ser diferentes.

Letras

El 31 de julio de 2002 se considera una letra con las siguientes
caracteristicas:

Dias hasta el Rendimiento  Rendimiento

Vencimiento vencimiento de la demanda de la oferta

26 de octubre
de 2002 86 6,03 6,02

El rendimiento con descuento de la letra que vence el 26 de
octubre es 6,03% segln el precio de demanda de la letra y 6,02%
segun el precio de oferta. Si los rendimientos se calculan como
rendimientos con descuento bancario, de manera que:

Voay =

valor nominal — precio de mercado “ 360
)

valor nominal n

al reordenar la ecuacién el precio de mercado puede calcularse
de la siguiente maneraZ:

precio demercado = valor nominal x [1 — iy X (n/ 360)].

Usando como factores los rendimientos de la demanda y la
oferta,y suponiendo que el valor nominal es $10.000, los precios
de demanda y oferta pueden derivarse de la siguiente manera:

Precio de demanda = $10.000 x {I — [0,0603 x (86/360)]}
= $9.855,95}

Precio de oferta = $10.000 x {I — [0,0602 x (86/360)]}
= $9.856,19).

El diferencial entre los precios de demanda y de oferta como
porcentaje del precio intermedio puede calcularse de la
siguiente manera: (9.856,19 — 9.855,95)/[(9.856,19 + 9.855,95)/2]
= 0,002%.

Si los rendimientos de la demanda y la oferta no se calculan
como rendimientos con descuento bancario sino como rendi-
mientos equivalentes de bonos, de manera que:

_ valor nominal — precio del mercado o 365

bey = >

precio del mercado n

'El precio de demanda es el precio al que un cliente puede vender la
letra al operador de valores, en tanto que el precio de oferta es el
precio al que el cliente puede comprarle valores a un operador.

2El método local utilizado para calcular el rendimiento de la demanda
y la oferta puede diferir del método de rendimiento con descuento;
por ejemplo, podrian utilizarse los rendimientos equivalentes de bonos.
Cuando los precios de demanda y oferta se obtienen a partir de los ren-
dimientos, se debe usar la férmula compatible con las précticas locales.

el precio del mercado puede calcularse de la siguiente manera:
valor nominal

1+(r,,e,xi
Y365

Usando como factores los rendimientos de la demanda y la oferta,
y suponiendo que el valor nominal es $10.000, los precios de
demanda y de oferta se pueden derivar de la siguiente manera:

precio del mercado =

Precio de demanda = $10.000/1 + [0,0603 x (86/365)]
= 10.000/1,014207 = $9.859.91

= $10.000/1 + [0,0602 x (86/365)]
= 10.000/1,0141841 = $9.860,14.

Precio de oferta

El diferencial entre los precios de demanda y de oferta como
porcentaje del precio intermedio es: 0,22/9.860,03 = 0,002%.

Bonos
Se considera un bono con las caracteristicas siguientes:

Vencimiento Vencimiento Valor — Demanda/
Cupén original  remanente nominal  oferta

$60 anualmente 30 afios 5afos  $1.000 8,03/7,97

en vista de lo cual el valor del bono puede expresarse de la
siguiente manera:

T r .
precio= Z cuponl valor nomTlnal
~(1+7r) (1+7)

J + valor nominal x
P

. -~ (
precio = cuponx—| 1—

1
(1+r) A+

siendo T el numero de periodos hasta el vencimiento y r la
tasa de interés de demanda/oferta de cada periodo.

Por lo tanto, los precios de demanda y oferta del bono del ejem-
plo anterior pueden derivarse de la siguiente manera:

precio de demanda = 60x ! 1- ! = |+1000
0,0803 (1,0803)
X% =$919,01
(1,0803)

precio de oferta = 60% ! [1 ! j+ 1000

0,0797\ " (1,0797)°
x %= $921,28
(1,0797)°

El diferencial entre los precios de demanda y oferta expresado
como porcentaje del precio intermedio es 2,27/920,15 = 0,25%.
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compra al precio cotizado. De persistir a lo largo del
tiempo, esas asimetrias generarian informacion util
sobre la velocidad y la certeza con que las instituciones
de depésito pueden disponer de sus activos liquidos.

8.48 Para mantener la coherencia con el coeficiente
de rotacidn, el diferencial entre el precio de demanda
y el precio de oferta debe compilarse diariamente
0, como minimo, semanalmente. LLas observaciones
pueden hacerse cada vez que se produce un movi-
miento de los precios, pero de preferencia deben
tomarse dos cotizaciones por dia (por ejemplo, a las
10.30 horas y a las 14.30 horas). Si las observaciones
de los precios se realizan a intervalos de menos de
una hora, hay que tomar precauciones para evitar
sesgos debidos a la volatilidad sistematica de las
cotizaciones de precios intradia. En particular, los
estudios empiricos indican que los diferenciales sue-
len ser mas altos alrededor de la apertura y el cierre
del mercado, con fluctuaciones bruscas inmediata-
mente antes y después del mediodia. El diferencial
diario (o semanal) entre el precio de demanda y el
precio de oferta puede calcularse como el prome-
dio de las observaciones de esos precios durante el
periodo.

8.49 Aparte del indicador simple antes descrito, el
diferencial entre el precio de demanda y el precio
de oferta puede calcularse de otras dos maneras que
toman en cuenta la cantidad de titulos que pueden
negociarse a los precios cotizados.

* Para obtener una versién “normalizada” del dife-
rencial simple, el calculo puede hacerse utilizando
la diferencia entre los precios de demanda y oferta
correspondientes a una cantidad de titulos igual
o similar. Por ejemplo, se puede suponer que el
mejor precio de venta de los titulos XYZ es 120,50
para una cantidad de 1.200, y que por el lado de
la demanda se pueden vender 1.200 titulos XYZ
solamente en dos tramos: 500 a 120,375 y 700 a
120,125. El diferencial “normalizado” entre el pre-
cio de demanda y el precio de oferta es 0,27123.

e También puede calcularse el promedio ponderado
de todos los precios de demanda y oferta, no solo de
los mejores del mercado, usando el volumen de la
demanda y el de la oferta como factores de pondera-
cién. Por ejemplo:

23120,50 — {[120,375 x (500/1.200)] + [120,125 x (700/1.200)]}

=0,271

Precios de demanda
Volumen total de
la demanda = 2.200

Precios de oferta
Volumen total de
la oferta = 6.700

Volumen Porcentaje  Precio Volumen Porcentaje  Precio

1.200 (18 120,50 500 (23) 120375
2.000 (30) 120625 700 (32) 120250
3.500 (52) 120,750  1.000 (45) 120,125

el diferencial ponderado entre el precio de demanda
y el precio de oferta puede calcularse de la siguiente
manera:

[(0,18 x 120,50) + (0,30 x 120,625) + (0,52 x
120,750)]

— [(0,23 x 120,375) + (0,32 x 120,250) + (0,45 x
120,125)]

= [(21,58 + 36,01 + 63,08) — (27,36 + 38,26 +
54,60)]

= (120,67 — 120,22)
=045.

En términos mas generales, puede calcularse el dife-
rencial ponderado entre el precio de demanda y el
precio de oferta de la siguiente manera:

N

3| (Faean )T <o )

—IL\TAS TBS
siendo AP, y AS, el enésimo precio de oferta y el
enésimo volumen de oferta, respectivamente; BP,
y BS,, el enésimo precio de demanda y el enésimo
volumen de demanda, respectivamente; el volumen
total de la oferta; 74S = 2 fqulAS,,; el volumen total
de la demanda; 7BS = Z ’11\’:1 BS,; y N el nimero de
observaciones.

Anexo. Indicadores estructurales
de los mercados financieros

8.50 Los mercados financieros de los distintos pai-
ses se encuentran en diferentes etapas de desarrollo,
lo cual puede afectar el andlisis de los ISF, espe-
cialmente en el caso de los indicadores relativos al
mercado. Es posible que los sistemas de recopilacién
de datos no sean lo suficientemente avanzados como
para proporcionar datos sobre la actividad en los
diversos tipos de mercados financieros, pero quizd
sea conveniente que las autoridades y los analistas
reciban alguna indicacién sobre los tipos de merca-
dos que existen y su estado de desarrollo.



Cuadro 8.1. Etapa de desarrollo de los
mercados financieros de un pais hipotético

Evaluacion
general
(los datos Observa-
son ilustrativos) ciones

Mercados monetarios

Interbancario ok
Letras del Tesoro ok
Letras del banco central —
Certificados de deposito ok
Efectos comerciales *
Aceptaciones bancarias *
Acuerdos de recompra ok
Mercados de valores
Bonos publicos ok
Bonos empresariales *
Valores respaldados por activos ~ *
Acciones y participaciones ok
Mercados de divisas
Al contado ok
A término ok
Swaps ok
Otros mercados de derivados
Futuros *
Opciones *
Swaps *

Otros mercados financieros
Productos bésicos —

**Muy importante
**mportante
*Existe, no es importante
—Inexistente

8.51 El cuadro 8.1 puede ser titil por este motivo y por-
que su alcance va mds alld de los ISF acordados. El objeto
del cuadro es presentar informacién resumida sobre el
estado de desarrollo de los mercados financieros nacio-
nales, indicando ademas el grado de importancia que las
autoridades atribuyen a los mercados especificos. En el
cuadro se proporciona un ejemplo hipotético a titulo ilus-
trativo. También se podrian incluir datos para indicar si el
mercado se basa en las érdenes o en las cotizaciones.

8.52 En el cuadro 8.1 no se incluye informacién sobre el
sistema de pagos. No obstante, en el Libro Rojo publicado
por el Comité de Sistemas de Pago y Liquidacién del BPI
(BPI, 2003c) se proporciona un ejemplo de la informa-
cion del sistema de pagos que se podria ofrecer?4.

24En el Libro Rojo se pretende describir, de forma clara y razo-
nablemente completa, el sistema de pagos de un pais, a un lector
que esté mds o menos familiarizado con los sistemas de pagos en

8 ¢ Mercados financieros

Cuadro 8.2. Ejemplo de solicitud de datos de un
Programa de Evaluacién del Sector Financiero!

Mercados. Describir el nimero y el tipo de mercados financieros

(facilitar copia de las normas y reglamentos pertinentes) y enumerar

los instrumentos comercializados.

Mercado de divisas. Moneda local frente al délar de EE.UU. (al
contado, contratos a término y derivados, si corresponde).

Mercado monetario. Proporcionar los siguientes datos:
— Certificados de deposito con vencimientos diferentes
— Acuerdos de recompra (incluidos los que se realizan para
obtener liquidez intradia para el sistema de liquidacién bruta
en tiempo real)
— Letras del Tesoro con vencimientos de hasta un afio en
moneda local y extranjera

— Letras del banco central con vencimientos de hasta un afio en

moneda local y extranjera

— Efectos comerciales, si corresponde

— Derivados, futuros, opciones, acuerdos de tasa de interés a
término, etc.

Mercado de valores publicos. Proporcionar los siguientes datos:

— Pagarés (1,2 y 5 afios) de referencia, de emisiones antiguas e
indexados, si corresponde

— Bonos (10, 15 y 30 afios) de referencia, de emisiones antiguas e

indexados, si corresponde
— Futuros y otros derivados, si corresponde

Acciones y participaciones. Proporcionar los siguientes datos:

— Numero de empresas cotizadas en bolsa y capitalizacién total

del mercado
— Las 10 acciones mds negociadas
— Derivados, futuros sobre indices, etc.

Datos. Proporcionar los siguientes datos de cada uno de los

mercados correspondientes a los ultimos tres afios, si corresponde:

Frecuencia: Diaria

Precio: Precios de demanda y de oferta/tasas de interés,
si corresponde
Precios minimo y maximo/tasas de interés
durante el dia (o el periodo de observacion), si
son pertinentes
Precios medios/tasas de interés, cuando
corresponda
Precios de cierre/tasas de interés, cuando
corresponda
Indicadores del mercado (indice de mercado,
si corresponde)

Rotacién: Rotacién durante el periodo (valor diario
o mensual)
Promedio de operaciones diarias

Circulacion: Valor a precio de mercado de las emisiones

pertinentes mds negociadas
Valor a precio de mercado de todo el mercado

IFuente: Sarr y Lybek (2002).

8.53 En el cuadro 8.2 figuran ejemplos de los datos
estructurales solicitados en los Programas de Evalua-
cién del Sector Financiero (PESF) realizados por el
FMI y el Banco Mundial.

general pero que tenga conocimientos escasos o nulos sobre los
arreglos especificos de ese pais.
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9. Indices de los precios inmobiliarios

Introduccion

9.1 El andlisis macroprudencial se facilita mucho
si se cuenta con indices de precios inmobiliarios!,
dado que las instituciones de depdsito pueden tener
exposiciones importantes (directas e indirectas) en
el mercado inmobiliario y pueden verse afectadas
por la volatilidad potencial de las fluctuaciones de
los precios. Ademads, los activos inmobiliarios son
un componente importante de la riqueza del sector
privado. La exposicion directa a riesgos relacionados
con el crédito inmobiliario de las instituciones de
depdosito puede supervisarse mediante los ISF sobre
préstamos inmobiliarios descritos en el capitulo 6.

9.2 La exposicion de las instituciones de depdsito al
riesgo de los precios inmobiliarios puede atribuirse a
que dichas instituciones:

* Son propietarias de bienes inmuebles.

* Conceden a sus clientes préstamos para la compra,
construccién o promocién de bienes inmuebles.

* Aceptan bienes inmuebles como garantias.

* Conceden préstamos a otras instituciones de dep6-
sito que tienen exposiciones en el mercado inmo-
biliario o que financian préstamos inmobiliarios.

» Estdn sujetas al riesgo de pago anticipado de los
préstamos inmobiliarios, lo cual puede contribuir
a la volatilidad del balance y a descalces entre el
activo y el pasivo.

* Son propietarias de valores cuyo pago de prin-
cipal e intereses estd garantizado con préstamos
inmobiliarios.

'En octubre de 2003, el FMI y el BPI organizaron conjunta-
mente una reunioén para estudiar los vinculos entre el mercado
inmobiliario y la estabilidad financiera, la informacién necesa-
ria sobre dicho mercado, aspectos técnicos de la compilacién de
indicadores inmobiliarios y posibles proyectos para el futuro. Las
actas de la reunion pueden consultarse en BPI y FMI (2005). En
este capitulo se analizan algunos de los temas tratados.

» Estdn expuestas a los riesgos relacionados con los
préstamos inmobiliarios de filiales o sucursales en
otras economias.

» Estidn expuestas a los riesgos de los hogares y las
empresas, que pueden verse afectados por variacio-
nes de los costos de servicio del financiamiento inmo-
biliario y/o variaciones de los precios inmobiliarios.

» Estdn expuestas a los riesgos de determinados luga-
res (instalaciones turisticas u oficinas en los centros
urbanos) que pueden estar sujetos a condiciones de
precios mds voldtiles que las del mercado inmobi-
liario mds amplio.

9.3 La volatilidad de los precios inmobiliarios puede
deberse a varias razones. Los mercados inmobilia-
rios no son liquidos, ya que las ventas implican cos-
tos elevados de transaccion. La oferta es ineldstica a
corto plazo, en vista del tiempo que toma la planifi-
cacion y construccién de proyectos. La promocion
de un proyecto suele estar sujeta a muchas restric-
ciones legales y de otra indole, como la escasez de
terrenos urbanos aptos para la construccion. En estas
circunstancias, las variaciones de la demanda tienen
un efecto mas marcado sobre los precios. Es cierto
que los capitales internacionales que fluyen hacia o
desde el mercado inmobiliario pueden afectar rapida
e imprevisiblemente las ventas y los precios del
mercado, pero el crédito interno también puede ser
una fuente enddgena de volatilidad de los precios.
Cuando suben los precios de los inmuebles, estos
bienes pueden usarse como garantia para ampliacio-
nes de crédito que se destinan a otras adquisiciones.
Pero cuando las condiciones empiezan a cambiar,
esta exposicion al riesgo puede hacer que las desace-
leraciones de la actividad econémica, el crédito y los
precios de los inmuebles se agraven mutuamente.

Calculo de los precios inmobiliarios

9.4 La elaboracion de indices representativos de los
precios inmobiliarios es complicada. Las dificultades



pueden surgir porque los mercados inmobiliarios son
heterogéneos —tanto dentro de un mismo pais como
entre distintos paises— y no son liquidos. Puede ser
que los precios de mercado sean ambiguos. Ademas,
esa diversidad y falta de uniformidad hacen necesa-
rio reunir una amplia gama de datos para compilar
indices que sean caracteristicos de los distintos seg-
mentos del mercado, lo cual provoca un aumento de
los costos de recopilacién de datos y podria requerir
conocimientos técnicos mds avanzados. Los precios
inmobiliarios representativos de los mercados resi-
denciales y comerciales pueden ser dificiles de calcu-
lar con exactitud en vista del tamafio reducido de las
muestras que suelen estar disponibles, ya que propie-
dades aparentemente similares pueden tener precios
dispares y los precios pueden ser volatiles. La expe-
riencia ha demostrado que el célculo de los precios
inmobiliarios comerciales dentro de una economia
entrafia dificultades particulares.

9.5 FEl célculo se complica atin mas porque la infor-
macién sobre los precios de las transacciones inmo-
biliarias presenta importantes diferencias, las cuales
dependen de la etapa en que se encuentren las transac-
ciones en el momento de recopilar los datos. Es posible
elaborar un cronograma —de seis meses o0 mas— de
las etapas que conforman el proceso de las transaccio-
nes inmobiliarias:

* Anuncio de la propiedad y el precio de venta.

e Acuerdo verbal de compra a un precio convenido.
* Autorizacién de financiamiento de la hipoteca.

e Acuerdo de las condiciones del contrato.

* Cierre de la transaccion.

» Registro de la transaccion o escritura.

* Tasacion?.

9.6 Para comprender las caracteristicas de las series
de precios compiladas es importante conocer la etapa
del cronograma de transacciones en que se recopilan
los datos. En cada etapa pueden haber diferentes tipos
de cobertura, precios y fuentes de datos. Por ejemplo,
los precios de venta que anuncian los agentes inmo-
biliarios suelen ser superiores a los precios de venta
negociados, y estos a su vez pueden ser diferentes
del importe de la hipoteca, ya que esta puede incluir
honorarios y excluir las contribuciones en efectivo.
Los datos de los precios de venta anunciados son un
primer indicio de las tendencias de los precios, pero
suelen ser incompletos y no reflejan los precios ni

2Puede hacerse de manera periddica.

9 ¢ Indices de los precios inmobiliarios

las transacciones reales. En cambio, la informacion
proporcionada cuando se registra una transaccion
puede ser la mas completa, ya que puede incluir las
ventas directas entre particulares, pero puede estar
muy desfasada con respecto a las transacciones y los
puntos de inflexién de los precios. Del mismo modo,
la informacién basada en las hipotecas a veces es
muy detallada en cuanto a las caracteristicas de los
inmuebles, pero puede ser confidencial, de alcance
limitado o compilada con métodos propios de cada
prestamista. Asimismo, el caracter de la informacion
que se obtiene en diferentes etapas de la transaccion
también puede variar segtn el pais. Como es légico,
estas diferencias pueden incidir en los usos analiticos
de las series de precios compiladas.

9.7 Por otro lado, es poca la experiencia internacio-
nal acumulada en la elaboraciéon de indices repre-
sentativos de los precios inmobiliarios. Los precios
inmobiliarios forman parte del calculo de las cuentas
nacionales y se incluyen en los indices nacionales de
precios al consumidor, pero en muchos paises se ha
prestado poca atencién a la elaboracién y divulga-
cién de indices de precios inmobiliarios. Las tareas
de compilacién se han visto restringidas por los altos
costos y las dificultades técnicas, la poca demanda
de esos datos en el pasado y el control exclusivo de
gran parte de los datos basicos necesarios para la
compilaciéon de los indices. De hecho, en muchos
paises la compilacién y divulgacion de los indices
del mercado inmobiliario la realizan empresas o aso-
ciaciones privadas que intervienen en las diversas
transacciones inmobiliarias antes mencionadas y que
tienen facil acceso a los datos y motivos comerciales
para compilar los indices.

9.8 En vista de la relativamente poca experiencia
internacional en la elaboracién de indices de precios
inmobiliarios, el costo de elaboracion de dichos indi-
ces y la diversidad de usuarios que necesitan diferen-
tes tipos de informacién inmobiliaria, en la Guia no
se recomienda un solo conjunto de indices o0 métodos
de compilacién, sino que mas bien se describe una
gama de técnicas cuya aplicacion dependerd de las
necesidades, las condiciones y la disponibilidad de
recursos locales. No obstante, en la Guia si se reco-
mienda que se compilen indices inmobiliarios por
separado para el mercado residencial y comercial,
dadas las condiciones muy diferentes de cada uno.
Para captar las variaciones de las tendencias de los
precios inmobiliarios, en la Guia se recomienda que
la compilacién de datos sea trimestral. Es esencial
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compilar metadatos que describan en detalle el conte-
nido, la cobertura y el enfoque conceptual subyacente
de todos los indices de precios que se divulguen.

9.9 Al elaborar los indices de precios inmobiliarios,

el compilador debe considerar lo siguiente:

* Es probable que haya una amplia gama de diferen-
cias entre los inmuebles. Los precios inmobiliarios
suelen diferir mucho segun el lugar, el tipo de
inmueble y sus caracteristicas particulares. Por lo
general es dificil determinar una unidad inmobilia-
ria tipica.

e La composicién de transacciones segin su tipo
puede variar de un periodo a otro, lo cual complica
la formulacion de los factores de ponderacién que
se usaran en los indices.

* Segtn se sefiald en los parrafos 9.5 y 9.6, la infor-
macién puede variar significativamente segin el
momento del proceso de transaccién en que se
recopilan los datos.

* Sobre todo en el caso de los subindices, es posi-
ble que las observaciones correspondientes a un
periodo determinado sean demasiado escasas para
extraer conclusiones estadisticas validas.

e Puede ser que se necesiten diferentes métodos
para medir las transacciones y las existencias en
el mercado inmobiliario. Los datos declarados
correspondientes a las transacciones inmobiliarias
efectuadas en un periodo determinado podrian ser
volatiles debido a los cambios en la composiciéon
de dichas transacciones3, pero podrian proporcio-
nar sefales anticipadas de variaciones de precios.
En cambio, aunque los datos sobre existencias
pueden ser mas representativos, podrian abarcar
a la gran mayoria de propiedades que no fueron
objeto de transacciones durante el periodo.

e Las exposiciones inmobiliarias de las instituciones
financieras pueden estar muy concentradas y no
ser representativas de los mercados en general.
Ademas, puede ser que las exposiciones relacio-
nadas con nuevos proyectos inmobiliarios no estén
debidamente previstas en los actuales sistemas de
recopilacion de datos.

9.10 En la medida en que el mercado inmobiliario
tenga diversos segmentos bien definidos, es posible

3Los datos sobre transacciones pueden verse afectados por las

fluctuaciones ciclicas de precios y volimenes, asi como por los
tipos de inmuebles que son objeto de transacciones. Por ejemplo, al
subir los precios, las ventas podrian concentrarse en las propiedades
caras, y lo contrario sucederia cuando los precios estdn a la baja.

que los usuarios (como por ejemplo las instituciones
que financian los inmuebles y los organismos regu-
ladores de esas instituciones) precisen subindices al
menos para ciertos segmentos del mercado, ademas
de un indice agregado exacto que abarque a toda
la economia. Por ejemplo, puede ser que haya una
demanda de subindices correspondientes a los gran-
des centros urbanos. Los subindices sobre inmuebles
bésicos, junto con la informacién sobre los principa-
les tipos de exposiciones en el mercado inmobiliario,
pueden ser ttiles a la hora de analizar cémo las varia-
ciones de los precios podrian afectar las condiciones
de estabilidad financiera de un pafs. Este tipo de
analisis puede ser 1util siempre que se garantice que
los indices de precios usados guardan relaciéon con
las exposiciones identificadas. No obstante, como se
sefialé anteriormente, puede ser dificil compilar la
informacién necesaria de forma que se destaquen las
exposiciones especificas objeto de investigacion.

9.11 Por dltimo, la informacién sobre los precios
inmobiliarios puede extraerse de los datos utilizados
para compilar las cuentas nacionales, como los datos
del balance sobre las existencias de viviendas y otros
inmuebles, los movimientos de precios, los gastos
destinados a nuevas construcciones, los gastos de
mantenimiento y el agotamiento y la pérdida de exis-
tencias. Las oficinas de estadisticas nacionales, que
compilan datos sectoriales, podrian ser una fuente
importante de informacién sobre las condiciones del
sector inmobiliario y los movimientos de precios que
afectan a los inmuebles y a la construccion.

Indicadores estructurales de
los mercados inmobiliarios

9.12 Para elaborar indices de precios inmobiliarios
que proporcionen un indicador coherente de la evo-
lucién de los precios a lo largo del tiempo, en la Guia
se considera necesario recopilar informacién estruc-
tural bésica sobre las existencias de inmuebles y los
factores que influyen en los precios. Esto implica
la elaboracién de inventarios de las existencias de
inmuebles residenciales y comerciales que sirvan de
referencia para compilar los indices de precios. Estos
datos también pueden usarse para elaborar estadisti-
cas basicas sobre las condiciones socioecondmicas.

9.13 El inventario podria elaborarse a partir de
encuestas o censos periddicos de los inmuebles y
podria actualizarse con informacion de registros de



transacciones o encuestas en curso, o utilizando regis-
tros de impuestos, permisos, escrituras u otros*. Por
ejemplo, los registros de las transacciones podrian
obtenerse de las oficinas locales o nacionales encarga-
das de registrar los traspasos de propiedad. Cuando se
producen tales traspasos, esas oficinas actualizan sus
registros, y pueden hacer lo mismo con los datos de
tasacion que se utilizan para determinar los impues-
tos sobre la propiedad. Aunque es muy probable que
esta informacion se actualice con poca frecuencia, los
registros podrian ofrecer detalles que dependerian de
la medida en que el nivel y la tasa de tributacién pudie-
ran variar en funcién de las caracteristicas pertinentes
de cada propiedad, las cuales a su vez dependen de
las circunstancias locales®. La disponibilidad de los
datos provenientes de los registros de transacciones
que estan en manos de las autoridades locales o de
los agentes inmobiliarios —es decir, los intermedia-
rios entre los compradores y vendedores de bienes
raices— podria facilitar la elaboracién de un indice
de precios, si tales datos estuvieran disponibles a lo
largo del tiempo con respecto a inmuebles similares
o de un tipo comun. Las instituciones financieras
que se dedican a conceder préstamos en el mercado
inmobiliario también pueden ser una buena fuente de
informacién, ya que a menudo requieren descripcio-
nes detalladas de las propiedades para determinar su
valor a fin de conceder préstamos, utilizarlas como
garantias y/o transferir las hipotecas a terceros. Las
tasaciones son de particular importancia en el caso
de las propiedades comerciales.

9.14 En todo inventario es importante especificar las
caracteristicas (categorias) de los inmuebles. El grado
de desagregacioén de las categorias debe ser suficiente
para distinguir las caracteristicas clave de los inmue-
bles que inciden en su valor, pero el nivel de detalle
también variard segin las necesidades y los recur-
sos. Las categorias concretas que sirven para deter-
minar los precios variardn de una economia a otra
y las autoridades nacionales deben identificarlas de
acuerdo con las condiciones locales. A continuacién
se enumeran algunas de las caracteristicas fundamen-
tales que podrian incluirse en el inventario:

4Una posibilidad serfa realizar una encuesta de los hogares,
pese a que puede ser dificil obtener respuestas adecuadas de ese
sector. La encuesta podria incorporarse en otra mds general sobre
ingresos, gastos, activos y pasivos de los hogares, la cual a su vez
facilitaria la compilacién de otros ISF y estadisticas macroecond-
micas mas generales.

SEstos y otros datos se analizan en Pollakowski (1995).

9 ¢ Indices de los precios inmobiliarios

* Cantidad de unidades, segun tipos principales.
En el caso de los inmuebles residenciales, una uni-
dad puede ser una vivienda para una sola persona y
el tipo puede ser una casa separada, semiseparada,
adosada o un departamento.

* Ubicacion. La direccién y quizds el vecindario,
sector censal o distrito administrativo.

e Finalidad. Indica si la unidad inmobiliaria se
usa como vivienda, tienda o comercio minorista,
fabrica u oficina publica.

* Tipo de construccién. Hormigén, madera, paja u
otros materiales.

* Edad de la unidad. El nimero de afos desde la
fecha de construccion o renovacion general.

* Tamaiio. La superficie que ocupa la estructura y el
terreno en metros o pies cuadrados.

* Numero de habitaciones. El nimero total de
habitaciones y, si es posible, un desglose segtin el
tipo de habitacién, como dormitorios o bafios.

* Servicios publicos y comunitarios. Suministro de
agua, alcantarillado, electricidad y otros servicios
comunitarios pertinentes.

* Condicién fisica. Mantenimiento interior y exte-
rior, dafios observados y cuestiones similares.

e Fechay valor de la dltima venta, valor corriente
de mercado y avalio fiscal.

* Unidades desocupadas. Indica si el inmueble esta
ocupado o no.

* Régimen de ocupacion. La situacion del ocupante,
es decir, si la unidad estd ocupada por el propieta-
rio (como duefio absoluto o arrendatario) o por un
arrendatario privado o del sector ptblico.

* Informacion del alquiler. La cantidad que se paga
para alquilar el inmueble, ya sea total o por unidad
de superficie, como metro cuadrado.

e Permisos de construccion, obras concluidas u
otros indicadores de la actividad en curso.

9.15 La informacién mencionada permite compilar
datos sobre la rotacion, las caracteristicas estructura-
les basicas y las condiciones generales del mercado
inmobiliario. Estos datos ayudan a complementar
la informacion de los precios inmobiliarios para el
andlisis de estabilidad del sector financiero®. Por
ejemplo, los siguientes datos basicos, de preferencia

°El inventario de las condiciones del mercado inmobiliario des-

crito aqui no presenta un panorama completo de las implicaciones
que el sector inmobiliario tiene en la estabilidad del sector finan-
ciero, que también incluirfa la compilaciéon de datos sobre las
exposiciones crediticias de las instituciones financieras y las con-
diciones financieras de los ocupantes y compradores de unidades.
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desagregados entre inmuebles residenciales y comer-

ciales por ciudad u otra designaciéon geogréfica,

podrian compilarse a partir de la informacién deta-

llada en el pérrafo 9.14:

» Total de existencias de unidades y variaciones de
las mismas.

e Tasas de ocupacién y desocupacién de los
inmuebles.

e Cantidad total de transacciones por afio o por
trimestre.

e Alquiler medio por unidad residencial o por uni-
dad de espacio comercial (por ejemplo, metro
cuadrado).

Elaboracion de los indicadores
de los precios inmobiliarios

Precios medios (valor unitario)

9.16 Una forma de calcular una estadistica del pre-
cio medio de venta en cada periodo declarado con-
siste en sumar los precios de venta y dividirlos entre
el nimero de unidades que fueron objeto de transac-
ciones en ese periodo. Los indices de valor unitario
son probablemente los indicadores de precios inmo-
biliarios de uso mds generalizado; se expresan como
promedios de datos de ventas o de avaluos fiscales,
y a veces proporcionan informacion util sobre varia-
ciones importantes de los precios, particularmente si
se desagregan en subindices mds homogéneos’.

9.17 No obstante, el indice de valor unitario no es
un indice de precios propiamente dicho. Puede estar
muy sesgado a causa de unas pocas transacciones
de valores extremos, variaciones en la composicion
de las transacciones o variaciones en la calidad de
las unidades objeto de transaccién. Por ejemplo,
los indices de valor unitario no tienen en cuenta las
mejoras de calidad a lo largo del tiempo y, por lo
tanto, se ven afectados por un sesgo al alza. Si bien
se los utiliza mucho para tener una rapida idea de
los precios inmobiliarios generales en un momento
determinado, los indices de valor unitario suelen ser
menos utiles que los indices de precios que tienen
en cuenta las variaciones en la composicién de las
caracteristicas de los inmuebles.

7Por ejemplo, podrian compilarse subindices para apartamentos

tipicos de dos dormitorios en diferentes ciudades, ya que ese tipo
de vivienda suele ser comun.

Mediana y moda de los precios

9.18 Para neutralizar los sesgos que afectan a los
promedios de precios, algunos indices se basan en la
mediana (el valor intermedio de todos los valores de
la muestra) o la moda (el precio que se observa con
mas frecuencia). Estos indicadores pueden ser ttiles
para casos concretos, pero ambos excluyen informa-
cién significativa.

Indices de precios

9.19 Los indices de precios son indicadores com-
puestos que miden el valor de un conjunto de precios
de varios articulos. Pueden compilarse mediante fér-
mulas normalizadas o técnicas de regresion que esti-
man el valor de una unidad inmobiliaria compuesta
o tipica8. En un indice de precios es posible eliminar
los efectos de las variaciones en la composicion de
las transacciones o las variaciones de calidad, para
obtener un indicador mas exacto de los precios de
inmuebles comparables. Los indices de precios son
valores netamente numéricos que describen desvia-
ciones con respecto a una unidad de valor de referen-
cia (por lo general 100) en un periodo base, lo cual
permite compararlos entre economias con diferentes
tipos de inmuebles.

indices inmobiliarios de Laspeyres

9.20 Se utiliza un indice de Laspeyres de precios
inmobiliarios para calcular la variacién media pon-
derada de precios de una canasta fija de inmuebles
correspondiente a un periodo base. El indice permite
comparar el costo total de compra de una cantidad y
una combinacién especificas de inmuebles durante el
periodo base con el costo total de compra de la misma
cantidad y combinacién en otros periodos. Con estos
datos se procede a elaborar un indice de estos costos.
El objetivo consiste en calcular un indice de precios
de las existencias de inmuebles disponibles usando
informacién de las transacciones de un periodo y/o
de los valores tasados de los inmuebles.

9.21 Por ejemplo, basdndose en la informacion del
cuadro 9.1:

8Una unidad inmobiliaria tipica, tanto en el caso residencial como

en el comercial, es un modelo que procura tener en cuenta todos los
factores especificos que podrian incidir en el precio de los inmue-
bles. Este modelo esta asociado con los métodos heddnicos para el
célculo de los indices de precios inmobiliarios que se describen.



i) El costo total de compra de los inmuebles tipo
A, B y C en el periodo base fue (160)(50) +
(30)(70) + (10)(100) = 11.100.

ii) A los precios del periodo corriente, el costo total
de compra de las cantidades del periodo base es
(160)(60) + (30)(90) + (10)(110) = 13.400.

iii) Por lo tanto, el indice de Laspeyres del periodo
corriente es: 100(13.400/11.000) = 121,8. Esto
significa que los precios del periodo corriente
son 21,8% mads altos que en el periodo base.

9.22 En términos generales, el indice de Laspeyres
puede expresarse de la siguiente manera:

K
2 40iPii

L= i=1

< x 100,
zqoipoi
i=1

siendo

K = el nimero de tipos de inmuebles;
q.: = la cantidad de inmuebles tipo i en el periodo

base;

Poi = ¢l precio de los inmuebles tipo i en el periodo
base; y

pyi = el precio de los inmuebles tipo i en el periodo
corriente.

9.23 Para calcular el indice inmobiliario de Laspeyres
se necesitan los siguientes datos: 1) las existencias
de inmuebles por tipo de inmueble en el periodo
base y 2) el precio por tipo de inmueble en el periodo
corriente en relaciéon con el precio en el periodo
base. En condiciones ideales, se realiza un censo de
los inmuebles para determinar las existencias y los
precios de cada tipo de propiedad en el periodo base.
Cada inmueble tipo i en el periodo base debe defi-
nirse como un tipo comun de inmueble que sea per-
tinente para la economia en cuestién (por ejemplo,
apartamento de dos dormitorios, o espacio comercial
de entre 80 y 100 metros cuadrados en el centro de
la ciudad y a nivel de la calle). El indice en si es una
escala netamente numérica que puede compararse
entre economias sin tener que comparar directamente
los tipos de inmuebles en cada economia.

9.24 Un indice de Laspeyres es adecuado para la
elaboracion de indicadores generales de precios, tales
como los indices nacionales de precios de viviendas
o las estimaciones de las cuentas nacionales sobre
el alquiler imputado de viviendas ocupadas por sus

9 ¢ Indices de los precios inmobiliarios

Cuadro 9.1. Cantidades y precios
de propiedades inmobiliarias

Cantidad Precio Precio
Tipo de en el en el en el
propiedad periodo periodo periodo
K; base qo base p, corriente p;
AG=1) 160 50 60
B(i=2) 30 70 90
C(@i=3) 10 100 110

propietarios®. También puede servir para obtener
indicadores focalizados de los precios, como por
ejemplo viviendas en la ciudad capital. Los indices
de Laspeyres presentan limitaciones en la medida
en que no reflejan la composicién corriente de las
transacciones, quizd no captan la informacién de los
sectores en los que no es posible definir un inmueble
tipico y no retinen adecuadamente la informacion
sobre los sectores de rdpido crecimiento.

indices de precios de regresién hedénica
o ajustados en funcién de la calidad

9.25 Las regresiones hedénicas generan series de pre-
cios de un inmueble tipico usando regresiones eco-
nométricas para eliminar el efecto de determinados
factores de calidad que inciden en los precios de venta
reales. Estos factores suelen ser la edad del inmueble,
su tamafo, el ndmero de habitaciones, su ubicacion
fisica y los servicios instalados, como agua corriente o
inodoros. Los factores pertinentes varian segun el pais.
Las regresiones hedénicas son un método mas avan-
zado para calcular los indices de precios inmobiliarios,
pero su aplicacion exige datos detallados de las carac-
teristicas de cada inmueble y puede ser complicada.

9.26 Dada la complejidad de definir las caracteristi-
cas de los inmuebles, y sobre todo el efecto de la edad
de las estructuras en los precios, las regresiones hedd-
nicas —actualizadas a intervalos de frecuencia razo-
nable— suelen usarse para estimar la evolucién de
los precios inmobiliarios. Griliches fue el primero en
definir los modelos heddnicos en los afios sesental0. 11,
Una ventaja de las regresiones heddnicas es que

9Véase SCN 1993, parrafos 6.29 y 6.89.
10Véase Griliches (1964).
1TVéase un ejemplo en Case y Szymanoski (1995).

113
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pueden utilizar datos de casi todas las transacciones sin
que sea necesario realizar un censo del periodo base.
Otra ventaja es que se genera una varianza (término
de perturbacién o error) no explicada por el modelo
econométrico, la cual da una idea de la dispersion de
los precios y la variacion entre periodos, después de
neutralizar los efectos de la composicién de las carac-
teristicas de los inmuebles!2.

indices de precios ajustados
en funcién de la liquidez

9.27 Los indices de precios se ajustan en funcién de
la liquidez para aislar la influencia que las variacio-
nes del volumen de las transacciones ejercen sobre
los precios. La liquidez de mercado es la rapidez a
la que se efectdan las transacciones inmobiliarias, y
es un reflejo de la solidez relativa de la demanda del
mercado inmobiliario en relacién con la oferta. Los
precios suelen estar positivamente correlacionados
con la liquidez; es decir, suben durante los perio-
dos de alta rotacién y bajan cuando se produce una
desaceleracion. Al tener en cuenta la informacién
sobre el volumen de transacciones de un periodo
determinado es posible estimar el efecto aislado de
las variaciones de ese volumen en los precios, y asi
obtener un indicador de las variaciones subyacentes
de los precios obviando las variaciones del volumen
de transacciones.

Indices inmobiliarios comerciales

9.28 Los principios antes descritos se aplican a
inmuebles tanto residenciales como comerciales,
pero estos ultimos presentan algunas caracteristicas
especiales que pueden o bien complicar o facilitar la
compilacién de los indices de precios.

12En los indices de Laspeyres se pueden utilizar las estimaciones
hedonicas. Por ejemplo, la Oficina de Censos de Estados Unidos
aplicé este método a las viviendas unifamiliares hasta 1996, modi-
ficando las caracteristicas de las viviendas a lo largo del periodo
cubierto por el indice. Posteriormente se elaboraron indices que
tenfan en cuenta los cambios de las caracteristicas de las casas de
acuerdo con las preferencias.

9.29 Un factor que complica la tarea es la gran diver-
sidad de tipos de inmuebles comerciales, los cuales
pueden tener caracteristicas muy especializadas segtin
las actividades particulares de los ocupantes. La espe-
cializacién significa que los precios de los inmuebles
pueden estar estrechamente vinculados al éxito de las
actividades de los ocupantes, o a la necesidad de los
posibles compradores de realizar inversiones sustan-
ciales para adecuar un inmueble a sus necesidades. Por
otro lado, el nimero de transacciones puede ser mucho
mas reducido que en el caso de las transacciones resi-
denciales, lo que significa que la composicién y el valor
de las transacciones pueden ser muy volatiles en los
distintos periodos de declaracién de datos. Otro factor
que complica la tarea es que los sistemas de declaracién
de datos estadisticos no suelen detectar ni el nimero
relativamente pequefio de transacciones comerciales
—ya que muchas de ellas son ventas negociadas en
privado— ni las variaciones en las tendencias de nue-
vas construcciones. Ademads, la experiencia indica
que los indices de los precios inmobiliarios comercia-
les suelen centrarse en localidades tales como las gran-
des ciudades, donde se concentran especificamente las
propiedades disponibles para fines comerciales.

9.30 Un aspecto que facilita la compilacién de los
indices de precios de los inmuebles comerciales es el
hecho de que estos pueden caracterizarse como pro-
ductos bdsicos consistentes en una superficie comercial
en pies o metros cuadrados cuyos valores de arrenda-
miento o uso pueden estimarse. Las existencias, las
nuevas construcciones, los alquileres y los indices de
desocupaciéon y ocupacién de las propiedades pueden
medirse en funcién de la superficie. Por ejemplo, los
alquileres suelen expresarse en términos de costo anual
por unidad de superficie, por lo general metro cuadrado.
Estos indicadores también pueden emplearse para com-
parar los costos de alquiler en los distintos paises. Cabe
sefalar que los agentes de inmuebles comerciales y las
instituciones de crédito suelen recopilar informacién
actualizada y detallada sobre los precios, la rotacién y
la demanda y oferta, la cual puede ser ttil a la hora de
compilar los indices de precios inmobiliarios comercia-
les. En algunos paises, los agentes y las instituciones de
crédito ya compilan estos indices.
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10. Aspectos estratégicos y administrativos

Introduccion

10.1 Dada la variedad de fuentes de informacién a
las que se deberia recurrir, la compilacion de toda la
gama de datos sobre los ISF que se describen en esta
Guia es una labor compleja y, para muchos paises,
nueva. En este sentido, los capitulos 10y 11 son una
guia para la preparacién de los datos sobre los ISF. En
el presente capitulo se tratan los problemas estraté-
gicos y administrativos, y en el siguiente se abordan
los aspectos practicos de la compilacion de datos. La
informacién de este capitulo quizd no sea muy util
para los paises que ya tienen un sistema establecido
de compilacién y divulgacién de datos sobre ISF.

Aspectos estratégicos

10.2 A continuacion se plantean algunos de los aspec-
tos estratégicos que deberian tenerse en cuenta al
analizar la compilacién de datos sobre los ISF.

{Qué organismo u organismos deben encargarse
de la compilacion y divulgacion de datos sobre
los indicadores de solidez financiera?

10.3 Como son varias las fuentes de informacién a
las que se deberia recurrir, es poco probable que to-
das estén concentradas en un solo organismo, y por lo
tanto la compilacién de datos sobre los ISF exigird la
participacién de mas de un organismo. Sin embargo,
debido a la importancia intrinseca de este conjunto
de estadisticas, y para cerciorarse de que se definan
claramente las funciones y responsabilidades, en la
Guia se recomienda designar un organismo principal
que se encargue de calcular y divulgar los ISF!. La
Guia no se pronuncia sobre qué organismo deberia
asumir la responsabilidad del cdlculo y la divulga-
cién de los ISF. Las autoridades nacionales podrian
asignar la responsabilidad mediante una ley sobre

Esta recomendacion no se refiere a la responsabilidad del andlisis
e interpretacion de los datos sobre los ISF, que es un tema distinto.

estadistica u otra disposicién reglamentaria, protoco-
los interinstitucionales, decretos ejecutivos, etc.

(Deberia una unidad especifica asumir la
responsabilidad de los datos sobre los ISF? ;En
qué departamento deberia alojarse dicha unidad?

10.4 Tras determinar el organismo principal, corres-
ponde también decidir si dentro de ese organismo de-
beria crearse una unidad especifica que se encargue
de los datos sobre los ISF o si una de las unidades
existentes deberia absorber las nuevas tareas.

10.5 En la Guia se considera ventajoso crear una

unidad separada debido a algunos factores:

e La amplia gama de datos que se deben procesar.

* La necesidad de acumular conocimientos especia-
lizados sobre los ISF.

* Posibles ciclos de mayor carga de trabajo; si
estos ciclos coinciden entre las distintas unida-
des —las decisiones que se abordan mas adelante
sobre el cronograma de divulgaciéon de datos son
pertinentes en este sentido— quiza no sea factible
asignar mas trabajo a una unidad existente.

10.6 Si los recursos limitados obligan a que las activi-
dades relativas a los ISF sean absorbidas por la estruc-
tura existente, quizd convendria que en el proceso de
integracion se tengan en cuenta los factores sefialados.

10.7 Si se decide crear una unidad separada, ;en qué
departamento deberia establecerse? Dada la importan-
cia de los datos de las instituciones de depdsito en el
conjunto de datos sobre los ISF, la ubicacién del trabajo
estadistico conexo sobre estas instituciones deberia ser
un factor fundamental al tomar una decision.

{Cual es el método adecuado para divulgar datos?

10.8 Las decisiones sobre la divulgacién de datos
inciden significativamente en varios de los aspectos
que se han sefialado con respecto a la compilacion,

17
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ya que los plazos para la publicacién ayudan a en-
cauzar mejor el trabajo, y eso a su vez influye en las
decisiones de asignacion de recursos. Algunas de las
decisiones importantes relacionadas con la divulga-
cién son la periodicidad, el alcance de los datos, y la
puntualidad y el formato de la divulgacién.

10.9 En vista de las caracteristicas de los ISF y su
importancia en el proceso de toma de decisiones,
cabe que los paises analicen la posibilidad de di-
vulgar trimestralmente por lo menos un conjunto de
datos sobre un ISF bdsico, aunque también podria
considerarse la divulgaciéon mensual de datos clave
sobre el mercado financiero. En el capitulo 12 se
examina mds detalladamente el marco para la divul-
gacién de los ISF y su periodicidad. En lo que atafie
a la puntualidad de la divulgacién, dada la gama
de datos necesarios para compilar los ISF, un plazo
apropiado para su divulgacién podria ser un trimes-
tre después de la fecha de referencia.

10.10 En cuanto al formato, en la Guia se recomienda
la divulgacién a través de un sitio de Internet cen-
tralizado, a fin de facilitar la publicacién simultanea
para todos los usuarios, la accesibilidad general de los
datos y la transparencia?. Sin embargo, al divulgar los
datos debe prestarse especial atencién a la disponi-
bilidad de informacién adicional, debido a la gran
variedad de datos fuente utilizados en su preparacion
y ala complejidad de la informacién que abarcan. Los
comentarios en el texto acerca de las principales ten-
dencias en las series de datos sobre los ISF podrian
facilitar la interpretacién, en tanto que los metadatos
detallados ayudarian a comprenderlos. Por otro lado,
algunos paises producen publicaciones periddicas que
incluyen articulos y datos sobre cuestiones de estabili-
dad financiera, lo cual puede ser de utilidad para poner
en perspectiva los ISF divulgados o para ahondar en el
analisis de las metodologias pertinentes. Estas publica-
ciones también pueden ser medios para divulgar datos
sobre los ISF e informacién complementaria.

10.11 Las pautas generales sobre las practicas de
divulgacién contenidas en las Normas Especiales
para la Divulgacién de Datos (NEDD) y el Sistema
General de Divulgaciéon de Datos (SGDD) del FMI

2En la reuni6n del Directorio Ejecutivo del FMI celebrada en junio

de 2003 para analizar los ISF, la mayoria de los directores se mostré a
favor de que, como objetivo a mediano plazo, se estudie la posibilidad
de que el FMI cree un portal de Internet como tinico punto de acceso
a los ISF divulgados por los paises miembros de la institucion.

hacen hincapié en la integridad y en la necesidad de
evitar que los datos se vean afectados por interferen-
cias no estadisticas.

{Qué tipos de datos fuente estan disponibles?

10.12 Una de las primeras tareas en la creacion de
sistemas para la compilacion de los ISF consiste en
determinar los datos fuente disponibles. Cuando se
la compara con la informacién necesaria para compi-
lar los ISF, esta lista de informacién disponible apor-
ta elementos de juicio para tomar decisiones sobre:
1) 1a necesidad de recursos, 2) la distribucién de tra-
bajo entre las entidades y 3) la elaboracién de pro-
gramas de trabajo. La creacién de una lista completa
de los datos disponibles supone una coordinacién
estrecha entre los organismos compiladores. En gene-
ral, es imprescindible que las fuentes y los métodos
estén bien documentados en caso de que surjan pro-
blemas, para garantizar la continuidad del proceso
cuando haya rotacién o ausencia de personal, y para
facilitar la recopilacién de metadatos.

10.13 Otro asunto conexo es el grado de cobertura
de las entidades incluidas en la definicién del sector
(o subsector). En muchos casos, se toma una mues-
tra de las entidades y se hace un sondeo de los da-
tos brutos declarados para estimar los datos de todo
el sector. El alcance del sondeo tiende a ser mas
exhaustivo en el caso de las entidades mas grandes
del sector. No obstante, pese a que es importante
detectar los factores de vulnerabilidad de las gran-
des instituciones, se ha comprobado que, sobre todo
en el caso de las instituciones de depdsito, las defi-
ciencias de las instituciones mds pequefias también
pueden tener un efecto desproporcionado en la sa-
Iud y solidez del sistema financiero. Como es 16gico,
mientras mayor sea la cobertura de las instituciones,
mayor serd la necesidad de recursos.

{Se dispone de recursos suficientes para
compilar los datos necesarios?

10.14 Las autoridades nacionales se encargan de asig-
nar los recursos para la compilacion de los ISF. Se les
recomienda proporcionar como minimo los recursos
suficientes para llevar a cabo las tareas primordiales
de la compilacion de los ISF basicos, entre las que se
cuentan la determinacion y evaluacién de los datos
fuente y la compilacién de los ISF basicos. Asimismo,
las autoridades deben desplegar esfuerzos para capa-
citar y retener un grupo basico de empleados califica-



dos que conozca los conceptos de solidez estadistica
y financiera y los métodos de compilacion. Quiza sea
necesario reconsiderar la asignacion de recursos entre
los organismos, dependiendo de la funcién que des-
empefie el organismo principal con respecto a la reco-
pilacién y el calculo de los ISF y los datos conexos.
También habrd que tener en cuenta el costo de los
equipos y programas de computacion.

10.15 Al decidir la asignacién de recursos se deberia
considerar cualquier mejora necesaria en los datos.
Quiz4 sea necesario determinar si conviene adaptar
los formularios vigentes de informes y cuestionarios
y/o disefiar nuevas encuestas. Al establecer el orden
de prioridad de las mejoras también deben tenerse
en cuenta los costos y los beneficios de las fuentes
de datos actuales y nuevas. Como se indica mas ade-
lante en la seccion sobre administracion, una vez que
las tareas iniciales de definicién hayan concluido y
se estén divulgando los datos, se puede proceder a
crear un programa de trabajo mds detallado consul-
tando a otros organismos participantes.

{€o6mo debe ser el proceso de coordinacion
entre los organismos?

10.16 Cualquiera que sea la forma de recopilar y
compilar las estadisticas, el proceso exige muchos
recursos, sobre todo en la etapa inicial en que se
establecen las fuentes y los métodos para la creacion
de la base de datos de los ISF, lo cual hace indispen-
sable la cooperacién y coordinacién entre los orga-
nismos. Cerciorarse de que exista una cooperacion
adecuada serd probablemente un aspecto importante
y permanente de las tareas administrativas; en lo que
se refiere a la compilaciéon de datos sobre los ISF,
esto podria suponer con frecuencia la cooperacién
entre los supervisores y los profesionales encargados
de las estadisticas econémicas. Por ello es importante
que la alta gerencia establezca las “reglas elementa-
les” de cooperacion entre organismos. Las buenas
practicas sefialan que las condiciones para la coope-
racién entre organismos deben acordarse por escrito
y desde el inicio, y que deben dejarse sentados los
procedimientos para la cooperacién permanente. Los
temas previstos en un acuerdo escrito podrian ba-
sarse en lo estipulado en la préxima seccién sobre
“Aspectos administrativos”, bajo el titulo de “Coor-
dinacién entre organismos”. Sin embargo, el acuerdo
debe prever, como minimo, cudndo y cémo van a pro-
porcionarse los datos, asi como las politicas para su
revision. Ademas, debido a la interrelacién entre los
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ISF y otros conjuntos de datos, deberian establecerse
procedimientos para garantizar que la elaboracién de
los datos sobre los ISF concuerde con las prioridades
de la elaboracién de estadisticas conexas.

10.17 Como en los mercados emergentes hay cada
vez mas instituciones de depdsito controladas en el
extranjero, y como es necesario que estas presenten
informacién a las autoridades del pais anfitrién y de
origen, la cooperacion internacional entre los compi-
ladores podria ayudar, por un lado, a reducir el costo
que supone para estas instituciones la compilacién
de la informacion necesaria, y por otro, a facilitar el
intercambio de conocimientos y técnicas entre los
compiladores de distintos paises.

{Qué medidas pueden tomarse en materia
de control de calidad?

10.18 La calidad estadistica es un concepto multi-
dimensional que no se reduce a obtener cifras exac-
tas, sino que abarca la recopilacidn, el procesamiento
y la divulgaciéon de informacién estadistica. En el
ambito estratégico, es importante:

o Cumplir fielmente con el principio de objetividad
en la recopilacion, el procesamiento y la divul-
gacion de estadisticas. La recopilacién y compi-
lacién de las estadisticas deberia llevarse a cabo
con imparcialidad, y la seleccion de las fuentes y
técnicas estadisticas (por ejemplo, entre distintas
encuestas o entre encuestas y registros adminis-
trativos) deberia fundamentarse exclusivamente en
consideraciones estadisticas. Debe justificarse la
metodologia seleccionada y se debe facilitar el
acceso a la informacién de respaldo.

e Establecer una politica de revision de datos con
un cronograma periodico, bien establecido y
transparente. El organismo compilador debe anali-
zar las revisiones para evaluar la fiabilidad de los
datos preliminares y debe verificar periédicamente
la coherencia de los datos dentro de su propio con-
junto y con respecto a otros conjuntos de datos.

10.19 El Marco de Evaluacion de la Calidad de los
Datos (MECAD) del FMI ofrece un marco integral
pero flexible para evaluar la calidad de los datos3.
Basado en los Principios fundamentales de las esta-
disticas oficiales de las Naciones Unidas?, el marco

3Véanse Carson (2001) y FMI (2003c).
4Disponible en Internet en http://unstats.un.org/unsd/methods/
statorg/FP-Spanish.htm.

119



120

Indicadores de solidez financiera: Guia de compilacién

es el resultado de consultas exhaustivas con autorida-
des estadisticas nacionales e internacionales y usua-
rios de datos dentro y fuera del FMI. El MECAD
abarca todos los aspectos del entorno o la infraes-
tructura estadistica en que se recopilan, procesan y
divulgan los datos. En este capitulo se tratan algunos
de los aspectos clave del MECAD?.

{Existe un respaldo juridico adecuado
para la recopilacion de datos?

10.20 Es posible que para la recopilacion de la ma-
yoria de las series de datos sobre los ISF ya exista el
respaldo juridico necesario. Pero si se precisan nue-
vos datos, un primer paso deberia ser la evaluacion
del contexto juridico que ampara la recopilacién. Con
un respaldo juridico adecuado, el organismo estadis-
tico tiene la autoridad que necesita para alentar al
sector privado a declarar los datos requeridos, pero
la obtencion de ese respaldo podria ser un proceso
complicado y dilatado que probablemente se lleve a
cabo con poca frecuencia. Esta cuestion deberia con-
siderarse como parte de un esfuerzo mas amplio para
obtener el respaldo juridico necesario para la recopi-
lacion de datos.

10.21 Las condiciones del respaldo juridico para
la recopilacién de estadisticas varian de un pais a
otro, y dependen de los acuerdos institucionales y de
la evolucidn histérica de la recopilacién de estadis-
ticas®. Dos posibilidades son las leyes (emitidas por
el parlamento) y otros actos juridicos (del banco cen-
tral o el gobierno).

10.22 Las siguientes son algunas de las dimensiones
tipicas del respaldo juridico para la recopilacién de
datos estadisticos:

e Alcance. Debe especificarse claramente el tipo de
entidades a las que el organismo compilador puede
solicitar datos (por ejemplo, empresas del sector
privado) y los motivos (por ejemplo, seguimiento
de las actividades econdmicas y las transacciones
financieras).

* Flexibilidad. La autoridad juridica debe definir
claramente los limites de la responsabilidad de los

SEl MECAD se creé para evaluar la calidad de las estadisticas

monetarias y financieras y es apropiado para promover la cali-
dad de datos sobre los ISF. La version en inglés estd disponible
en http://dsbb.imf.org/vgn/images/pdfs/dqrs_Monetary Acc.pdf
(FML, 2003a).

6Véase también Khawaja y Morrison (2002).

organismos compiladores, pero sin que las restric-
ciones les impidan a los organismos adaptarse a
nuevas situaciones.

e Cumplimiento. El organismo compilador debe
tener facultades para imponer sanciones a las enti-
dades que no hagan sus declaraciones.

» Confidencialidad. Debe prohibirse el uso de la
informacién de entidades individuales para fines
que no sean la compilacion de datos estadisticos?,
haciendo que la funcién de compilacién de datos
estadisticos sea independiente de otras actividades
del gobierno (por ejemplo, la tributacion).

* Integridad. Se debe prohibir a otras entidades
gubernamentales influir indebidamente en el con-
tenido de las estadisticas publicadas.

* Confianza. Se deben imponer sanciones adecuadas
al organismo compilador y (en particular) a los
empleados que no respeten la confidencialidad de
los datos, segtin las disposiciones de la ley.

10.23 Otros aspectos importantes de la legislacion
sobre estadisticas guardan relacién con la publica-
cién de informacion sobre entidades individuales
solo en forma agregada y la creacién de un comité
de supervision integrado por expertos independien-
tes, para garantizar el profesionalismo y la objetivi-
dad de los organismos compiladores.

Aspectos administrativos

10.24 Una vez decidida la orientacion estratégica
del trabajo, surgen varias cuestiones administrativas
relacionadas con la puesta en practica de los ISF. Las
mads importantes son la coordinacién con otras agen-
cias, la definicién de un cronograma de trabajo y las
consultas con los proveedores y usuarios de datos.

Coordinacién entre organismos

10.25 Como provienen de distintos organismos, es
probable que los datos que se utilizan para la compi-
lacion de los ISF creen varias dificultades adminis-
trativas. En primer lugar, se necesitan procedimientos
para garantizar que los conceptos utilizados y los da-
tos compilados por los distintos organismos sean
coherentes, o por lo menos conciliables. A tales efec-

7Si hay una o dos entidades importantes que dominan el sector,
se reconoce que la publicacién de informacién sobre entidades
concretas en forma agregada no siempre soluciona el problema de
la confidencialidad.



tos, el organismo principal debe perfeccionar sus co-
nocimientos sobre las practicas y los parametros de
referencia internacionales para la compilacién de los
ISF y, en cierta medida, debe desempeiiar el papel de
custodio dentro del pais.

10.26 En segundo lugar, el organismo principal
debe distinguir similitudes y diferencias importantes
en los datos fuente y detectar cualquier incongruen-
cia en los conceptos basicos esbozados en la Guia.
Deben evaluarse tanto las definiciones de los secto-
res e instrumentos como las normas contables y de
valoracién. Debe compararse la cobertura de la po-
blacién declarante para determinar los datos extrai-
dos de distintas fuentes y utilizados para calcular los
ISF del mismo sector. También se deben adoptar po-
liticas para la revisiéon de los datos fuente y some-
terlas a seguimiento. Concretamente, la revisién de
los datos reglamentarios a veces esta restringida por
un mandato legal, en tanto que los datos recopilados
para las estadisticas monetarias y de las cuentas na-
cionales suelen revisarse de forma continua. Estas
diferencias en las politicas de revision pueden incidir
en la facilidad de comparacion de los datos fuente.

10.27 En tercer lugar, el organismo principal deberia
mantenerse en estrecha comunicacién con los orga-
nismos que suministran los datos, de modo que cada
parte comprenda las necesidades y los problemas
de la otra. Asimismo, se deberian fijar los plazos, el
contenido y el formato de los datos proporcionados
por los organismos. Todo cambio en la cobertura, la
definicion o la clasificacion de los datos deberia indi-
carse antes de su suministro, para evitar situaciones
imprevistas durante el proceso de compilacién. Las
interrupciones en las series de datos deben sefalarse
claramente. Los organismos proveedores y genera-
dores también deberian informar de cualquier defi-
ciencia de los datos.

10.28 La mayor parte de los datos se recopila con
caracter confidencial de cada una de las instituciones
y se publica en forma agregada, de conformidad con
la restriccion habitual de que no pueden divulgarse
los datos de una institucién en particular. Estas con-
sideraciones de confidencialidad podrian restringir
el acceso del organismo principal a los datos de una
institucion, con lo cual tendria que recurrir a los da-
tos agregados para calcular los ISF. En estos casos, y
dado el papel que desempeiia el organismo principal
para asegurar la exactitud y fiabilidad de los ISF pu-
blicados, dicho organismo deberia trabajar estrecha-
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mente y con animo de cooperacion con el organismo
que proporciona los datos, para cerciorarse de que
estos se compongan en forma agregada de acuerdo
con los principios acordados. El organismo princi-
pal deberia vigilar muy de cerca los datos proporcio-
nados y tener derecho a exigir que los proveedores
de datos adjunten explicaciones. De preferencia, los
procedimientos formaran parte de las condiciones
escritas de cooperacion de los organismos.

10.29 Mas alla de los procedimientos “oficiales”, es
importante establecer acuerdos que faciliten los con-
tactos formales e informales entre el personal de los
distintos organismos, para que los problemas puedan
resolverse de inmediato y para evitar la duplicaciéon en
la cobertura de los datos en las diferentes institucio-
nes. Una forma de fomentar la cooperacion, establecer
contactos y resolver problemas es mantener reuniones
de trabajo periddicas entre el personal de los diver-
sos organismos. En la Guia se recomienda este sis-
tema. Estas reuniones podrian facilitar la resolucion
de problemas y brindar una oportunidad para anali-
zar novedades y posibles mejoras o modificaciones
de los sistemas de recopilaciéon. También podrian ayu-
dar a evaluar el efecto de las variaciones de la situa-
cién econémica en el alcance de los datos compilados
y divulgados. Este tipo de cooperacién contribuye a la
difusion de ideas, al fomento de mejoras, a la asimila-
cion de las situaciones de instituciones homélogas y al
desarrollo de importantes relaciones personales.

Planificacion del trabajo

10.30 Una vez acordado el calendario de publicacién
de los datos sobre los ISF, debe elaborarse un crono-
grama para las tareas de compilacion (recuadro 10.1)8.
Este cronograma debe especificar la secuencia de las
siguientes tareas:

e La lista de responsabilidades para cada tarea.

e El ingreso, la programacién y la entrega de los
datos, con la aceptacién del cronograma, si corres-
ponde, por parte de los organismos proveedores
de datos.

* Los plazos para la compilacién y verificacion.

e El cronograma para el flujo de datos de una etapa
de produccion a la siguiente.

e El calendario acordado para la publicacién de los
datos.

8También deberia acordarse una manera de almacenar y manejar
los datos para elevar al maximo su disponibilidad para los distintos
usos. En el recuadro 10.1 se presentan algunas ideas.
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Recuadro 10.1. Gestion de los sistemas de compilacion de datos!'

Un aspecto importante de la compilacién de los ISF es la selec-
cion del sistema de computacion. Si bien es cierto que los sis-
temas de procesamiento de datos se disefian de acuerdo con
las circunstancias de cada pais, en este recuadro se presenta un
panorama de algunas de las consideraciones que deben tenerse
en cuenta y ciertas buenas practicas que conviene aplicar.

La decision mas logica en cuanto al sistema informatico para
el tratamiento de los datos basados en los ISF es utilizar el sis-
tema adoptado por el organismo. Las ventajas son varias: el
personal ya estd capacitado para usarlo, las funciones del sis-
tema son conocidas y se supone que se tiene acceso a asisten-
cia técnica en caso de que se presenten dificultades. Ademas, la
seleccion de los programas apropiados requerira poco tiempo
y esfuerzo. Esta estrategia también deberia ayudar a que el
sistema pueda ser usado por los compiladores en vez de espe-
cialistas informdticos sin conocimientos de estadistica.

La adopcién del sistema de compilacion depende de algunas
consideraciones importantes, como la manera en que el tra-
bajo sobre los ISF encaja con las demas tareas del organismo
y la forma en que se utilizaran los sistemas informaticos y de
compilaciéon existentes. Por ejemplo, es esencial que el sistema
de compilacién disponga de una nomenclatura clara para las
series de datos. Si ya existe, la nomenclatura podria ampliarse
para incluir otras series de datos sobre los ISF, en lugar de
crear un nuevo sistema de nombres. Esta nomenclatura deter-
mina la organizacion de los datos y la bisqueda de informacién
en la base de datos. En principio, la estructura deberia ser ficil
de comprender y el tipo de datos (frecuencia, valor, nombre) y
otras caracteristicas deberian estar bien documentados.

Los sistemas de compilacion de datos de algunos paises se
basan en hojas de calculo como Lotus o Excel. Las hojas de
célculo son dutiles para tareas a pequefia escala, como la pre-
paracion de los datos. Sin embargo, conforme el sistema pasa
de la etapa preparatoria a la operativa, conviene recurrir a
un sistema de compilacion que utilice programas de bases de
datos y utilizarlo para las tareas mas importantes de almace-
namiento y célculo. Se ha observado que cuando se trabaja
con grandes volimenes de cifras, la transferencia de datos
entre hojas de cdlculo puede generar errores que son dificiles
de rastrear. Ademas, puede ser dificil llevar registros de distin-
tas versiones de datos.

Hay diferentes tipos de bases de datos. Los programas de ba-
ses de datos relacionales almacenan los datos en un conjunto
de cuadros bidimensionales vinculados entre si que facilitan
el andlisis transversal. Algunos de los programas de bases de
datos relacionales mas comunes son Access, dBASE, Oracle y
Sysbase. Las bases de datos de series cronoldgicas tratan a
todos los objetos (matrices o vectores de datos) como series

IEsta seccion se basa en Bloem, Dippelsman y Mzhle (2001).

cronoldgicas y son adecuadas cuando el tiempo es una caracte-
ristica importante de los datos. Algunos de los programas mas
comunes de este tipo son Aremos, Dbank y Fame. Ninguno de
los programas que se utilizan en la actualidad es 6ptimo para
ambos tipos de operaciones. Dadas las caracteristicas del con-
junto de datos sobre los ISF, podria utilizarse una combinacion
de bases de datos para elaborar los indicadores (una de se-
ries cronologicas para el almacenamiento y calculo de los ISF y
una relacional para el célculo de la serie de datos subyacentes).
El sistema de bases de datos deberia permitiria recibir y des-
cargar datos almacenados en hojas de célculo para facilitar el
intercambio con declarantes y usuarios.

A continuacién se enumeran algunas buenas practicas para el
manejo de datos durante el proceso de compilacion:

* Cada cifra debe ingresarse una sola vez, y todas las referen-
cias subsiguientes deben tener enlaces que permitan difun-
dir todos los cambios de importancia debidos a posibles
revisiones. Este es un aspecto particularmente importante
cuando se trabaja con los ISF, ya que el sistema debe tener
suficiente flexibilidad para responder a solicitudes de datos
especiales, como de grupos de pares, por ejemplo. Otros
requisitos previos son el ficil acceso a los datos fuente y
la ausencia de versiones duplicadas que podrian dar lugar
a errores.

En el texto o en las notas deben documentarse las fuentes,
los procesos, las hipotesis y los ajustes para ayudar a compi-
ladores posteriores. Los datos deben tener encabezamientos
que indiquen las series y sus unidades.

Deben utilizarse formatos uniformes en todo el sistema (por
ejemplo, formularios basicos para ingresar, revisar y agregar
datos; ya sean filas o columnas para las series cronoldgicas,
pero no ambas; pantallas que muestren datos correspondien-
tes a varios afios; expresiones en millones o miles de millo-
nes, no ambos). Los formatos deben disefiarse para que sean
compatibles con los formatos exigidos por el organismo
compilador central.

Deben utilizarse capas multiples de péginas para ilustrar
por separado las etapas de compilacion y permitir enlaces a
etapas conexas.

Las formulas deben verificarse cuidadosamente para cer-
ciorarse de que realizan las operaciones previstas y de que
no hayan sufrido alteraciones involuntarias a raiz de otros
cambios.

Deben utilizarse distintos colores y tipos de letra para distin-
guir los datos ingresados, producidos y verificados.

Las hojas de calculo recibidas deben fecharse (por ejemplo,
las hojas impresas en Excel pueden fecharse con una funcién
especifica de ese programa). Deben conservarse copias de
respaldo de versiones anteriores.

Las hojas de cdlculo y de trabajo deben tener nombres que
indiquen su contenido.

Las copias de respaldo de datos y de los programas per-
tinentes deben conservarse en un lugar separado pero de
facil acceso.



10.31 EIl establecimiento de un cronograma de com-
pilacién deberia ser un proceso que ocurre a lo largo
de cierto tiempo. Si el cronograma inicial es dema-
siado apretado, quiza resulte necesario postergar la
fecha de publicacién de los datos. Al empezar su ta-
rea, es muy probable que los compiladores de los ISF
encuentren problemas imprevistos. Es por ello que
inicialmente los paises podrian disponer un plazo mas
holgado antes de la publicacién de los datos, con un
mayor margen en caso de demoras, y mejorar gra-
dualmente la puntualidad conforme se vaya acumu-
lando experiencia. De hecho, se recomienda compilar
los ISF dentro de un periodo de prueba antes de di-
vulgar los datos al publico de acuerdo con un crono-
grama preestablecido. Como minimo, se recomienda
someter a prueba los procedimientos de compilacion
durante dos periodos para aislar y resolver posibles
problemas; asi las autoridades también tendran opor-
tunidad de comprender mas a fondo las caracteristicas
de los datos antes de darlos a conocer al publico.

Consultas con los declarantes de datos

10.32 Aunque el respaldo juridico ayudara a los com-
piladores a obtener la informacién necesaria de los
declarantes primarios de datos (por ejemplo, de cada
una de las instituciones de depdsito), es imprescin-
dible que se promueva una ‘“cultura de declaracién”.
No se trata de una tarea facil ni rdpida, pero debera
considerarse como una labor permanente. Algunas de
las medidas que se pueden tomar al respecto inclu-
yen la organizacién de reuniones con posibles decla-
rantes para analizar sus inquietudes, la elaboraciéon
de formularios de declaracién que correspondan con
los sistemas de gestion de la informacién vigentes y
que no sean demasiado complejos, y la divulgacion
y promocioén transparente de los ISF. El suministro
de datos deberia suponer una ventaja para los decla-
rantes, como la obtencién de informacion sobre las
condiciones del sector financiero que podria ser de
interés para sus propios andlisis. Se ha observado
que si los datos se recopilan y compilan en forma
eficiente y si los ISF se consideran importantes, la
respuesta de los declarantes tiende a ser mayor.

10.33 Es por esto que, por ejemplo, cuando van a
recopilarse nuevos datos, se recomienda que los com-
piladores primero realicen pruebas con los formula-
rios de declaracion; es decir, obtengan las opiniones
de una muestra de posibles usuarios a fin de determi-
nar si las instrucciones son claras y utiles. Asimismo,
los seminarios y talleres en los que se explican los

10 » Aspectos estratégicos y administrativos

requisitos de declaracién son valiosos tanto para los
declarantes como para el organismo compilador, y
se recomienda organizarlos. La actualizacién con-
tinua de un registro electrénico de los vinculos pro-
fesionales en las instituciones declarantes (incluidos
los nimeros telefénicos de las personas que se han
comunicado con el organismo) proporciona infor-
macién que puede ayudar a garantizar una buena
gestién de estadistica. Dicho registro puede servir
para crear y preservar la memoria institucional del
organismo encargado de las estadisticas.

Consultas con los usuarios

10.34 Deben existir mecanismos para garantizar que
los ISF continden satisfaciendo las necesidades de las
autoridades y otros usuarios. Por ejemplo, se ha obser-
vado que la deuda empresarial y de los hogares tiende
a aumentar después de una liberalizacion financiera,
lo que podria justificar la expansion de los ISF a estos
sectores, si atin no se dispone de datos.

10.35 Deberian celebrarse reuniones periddicas con
las autoridades y otros usuarios de datos para exami-
nar el alcance de los ISF y detectar nuevas necesida-
des de datos. Podrian analizarse nuevas iniciativas
con los departamentos de politicas y los grupos de
asesoramiento sobre estadisticas, con el fin de justi-
ficar la solicitud de mas recursos. Al igual que con
cualquier nuevo conjunto de estadisticas, los pro-
gramas de consulta con los usuarios pueden servir
para promover el conocimiento y la comprension de
los datos, y asimismo para detectar los problemas
de calidad de los datos y otras inquietudes de los
usuarios.

La mejora de los datos fuente

10.36 Si bien a corto plazo los compiladores pueden
recurrir a fuentes existentes de datos para compilar
los ISF, con el tiempo podria ser necesario formular
planes para mejorar las series de datos de los ISF o
para crear nuevas series. Después de definir la divul-
gacion periddica de los datos sobre los ISF, o incluso
antes, se deberia fijar, llevar y actualizar en forma
regular una lista de prioridades sobre las mejoras y
un cronograma de las medidas a tomarse a mediano
plazo. Ambos documentos deberian darse a conocer
mediante consultas con los usuarios de datos y otros
organismos compiladores, con el objeto de generar
apoyo para el organismo principal durante el proceso
de compilacién de datos. Quizds en algunos casos
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sea posible incorporar las actividades de formulaciéon
de los ISF en proyectos ya en curso, con el fin de
ahorrar recursos.

Control de calidad

10.37 Como se ha senalado, la calidad de los datos
es un concepto con multiples dimensiones, y muchas
de las medidas que se toman para garantizarla se

exponen de forma inherente en los parrafos ante-
riores. Sin embargo, es importante reconocer que la
fiabilidad de los datos sobre los ISF mejorara si los
gerentes responsables de la recopilacién y compila-
cién de datos fuente cuentan con estrategias y pro-
cedimientos para hacer un seguimiento del proceso,
para mejorar la calidad de la recopilacién y compila-
cién de estadisticas, y para equilibrar las ventajas y
desventajas entre la puntualidad y la calidad.



1 1. Compilacion de datos sobre los
indicadores de solidez financiera:
Cuestiones practicas

Introduccion

11.1 En el capitulo anterior se comentan las cues-
tiones estratégicas y administrativas que surgen en la
compilacién y divulgacién de los datos sobre los ISF.
Este capitulo se centra en consideraciones practicas.

11.2 Para empezar, cabe sefialar que la experien-
cia practica en compilacion de datos sobre ISF
todavia es relativamente limitada e ird aumentando
a medida que tomen impulso la compilacién y el
cdlculo de los ISF. En este contexto, este capitulo
se centra en las fuentes de datos basicas que pueden
emplearse para calcular los ISF, asi como en otras
series de datos necesarias para cumplir los requeri-
mientos de la Guia, siendo el punto central los ISF
derivados de los estados financieros. Las fuentes de
datos para los ISF sobre los mercados financieros
e inmobiliarios se comentan en los capitulos 8 y 9,
respectivamente.

11.3 Es probable que las fuentes de datos exis-
tentes a las que recurren las instituciones de dep6-
sito contengan muchos de los datos necesarios para
compilar los ISF, sobre todo en el caso de los datos
consolidados a nivel internacional que se contro-
lan a nivel nacional, cuya fuente es la informacién
que estd a disposicién de los organismos de super-
visiéon (véase el parrafo 11.8). Por lo tanto, antes
de investigar la posibilidad de recolectar nuevas
series de datos, el compilador deberia considerar
la medida en que las fuentes de datos existentes,
incluidas las posibles adaptaciones, pueden satis-
facer los requerimientos de la Guia. Para determinar
la necesidad de recopilar nuevos datos, lo cual su-
pondria un costo mayor, las autoridades deben eva-
luar el efecto y la importancia que probablemente
tendrian las series de datos adicionales en la com-
pilacién de los datos sobre los ISF. Por ejemplo, si
el efecto de una serie adicional en un ISF no fuera
significativo, no habria mucha justificacién para
recopilar dichos datos.

Fuentes de datos basicas

Instituciones de depésito

11.4 En general, las fuentes bésicas de informacién
disponibles para compilar los ISF de las instituciones
de depésito son tres: 1) los datos de la contabilidad
comercial, 2) los datos de las cuentas naciona-
les, incluidas las estadisticas monetarias (véase el
recuadro 11.1) y 3) los datos de los organismos de
supervision!.

11.5 Existen diferencias importantes entre los da-
tos de las cuentas nacionales y los de la contabilidad
comercial, derivadas de los distintos fines para los
cuales se compilan los datos. En cuanto al alcance,
en los estados contables comerciales de las institu-
ciones de depdsito se consolidan las actividades de
las filiales con las de la matriz para evaluar los resul-
tados de todo el grupo. En cambio, los datos de las
cuentas nacionales comprenden solo los flujos y sal-
dos de las instituciones de depdsito pertenecientes a
la economia nacional, lo cual se debe a que los datos
reflejan principalmente la evolucién macroeconé-
mica de la economia nacional. Por lo tanto, mien-
tras que en los datos de la contabilidad comercial
y de los organismos de supervisién no se tienen en
cuenta las transacciones entre empresas de un mismo
grupo, los datos de las cuentas nacionales se basan
en las transacciones declaradas para cada institucién
de depésito individual dentro de un grupo, sin hacer
un registro neto de transacciones y saldos con otros
miembros del grupo. Otra diferencia importante

'En muchas economias, los registros de créditos pueden ser
una rica fuente de informacion sobre los préstamos y otras formas
de crédito que otorgan las instituciones de depdsito. La infor-
macion sobre la distribucion geografica de los préstamos puede
obtenerse a partir de los datos sobre los riesgos internacionales
publicados por el BPI. La informacion sobre la cobertura de los
datos del BPI puede consultarse en BPI (2003b). También existen
fuentes privadas de datos con informacién extraida de los estados
financieros publicos (como se indica en Bhattacharya [2003] con
respecto al uso de esas bases de datos).
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Recuadro I 1.1. Relacion entre las estadisticas monetarias y financieras y los indicadores

de solidez financiera

Los datos del balance que las empresas financieras comunican a los
bancos centrales para la compilacion de agregados monetarios y
estadisticas financieras son una fuente potencial de informacién para
la compilacién de datos consolidados a nivel nacional de las institucio-
nes de depdsito. En 2000, el FMI publicé el Manual de estadisticas mo-
netarias y financieras (MEMF)!. El MEMF est4 armonizado con el SCN
1993, y aborda necesidades analiticas especificas relacionadas con la
funcién de apoyo que las estadisticas monetarias desempefan en la
formulacion y el seguimiento de la politica monetaria. En este recua-
dro se explica como pueden utilizarse los datos recopilados utilizando
la metodologia del MEMF para compilar los indicadores acordados
para las instituciones de deposito.

En el MEMF se recomienda la recopilacion de datos del balance
de las empresas financieras residentes (incluidas las sucursales de
bancos extranjeros). Sin perjuicio de los ajustes necesarios (véase
mas adelante), las partidas del balance especificadas en el MEMF2
pueden agregarse para construir las siguientes series de datos con-
solidados a nivel nacional:

* Depésitos de clientes.

* Préstamos no interbancarios.

« Distribucion sectorial de los préstamos.

* Total de préstamos.

* Capital y reservas.

* Activos.

* Posiciones brutas de activos y pasivos en derivados financieros.

* Total de pasivos.

* Acciones y otras participaciones.

Aunque son una fuente fiable, las estadisticas monetarias podrian
tener que ajustarse para que las series de datos sobre préstamos,
capital, derivados financieros y activos y pasivos estén de acuerdo
con los principios establecidos en la Guia*. Ademés, a diferencia de
los datos monetarios, los datos del balance presentados en la Guia
estan explicitamente ligados a una cuenta de resultados en el caso
de las empresas financieras.

Al utilizar las series presentadas en los cuadros | 1.l a |1.3, podrian
ser necesarios los ajustes siguientes:

Las inversiones en participaciones de capital en empresas filiales
y asociadas se valoran en funcion de la participacion proporcio-
nal del inversionista en el capital y reservas de estas entidades y
no al valor de mercado de la participacion. Cualquier diferencia de
valor se refleja en el activo y en capital y reservas. Podrian utili-
zarse los datos que figuran en el cuadro |1.1.

Para evitar la doble contabilizacion de capital y reservas de las ins-
tituciones de depdsito a nivel sectorial hay que excluir las partici-
paciones de capital entre instituciones de depdsito de la poblacién

.

.

'FMI (2000a).

2Véase el cuadro 7.1 en las paginas 75-81 del MEMF.

3También pueden generarse los siguientes indicadores estructurales:
total de activos del sistema financiero y de subgrupos de empresas
financieras, y créditos de las empresas financieras frente a residentes
como porcentaje de activos totales.

4Tal como se sefiala en este capitulo,al determinar la necesidad de reco-
pilar nuevos datos y por tanto de asumir el mayor costo de recursos,
las autoridades deben evaluar el efecto probable y la importancia de las
series de datos adicionales en la compilacién de los datos sobre ISF

declarante y realizar ajustes de contrapartida en el capital y reser-
vas. Los ajustes podrian efectuarse utilizando la informacién reco-
gida en la partida | (y quiza la 2) del cuadro | 1.2, para eliminar del
activo y de capital y reservas: ) el valor de mercado de las acciones
y otras participaciones de capital en otras instituciones de depo-
sito residentes y 2) las participaciones de capital en instituciones
de depésito filiales y asociadas.

Otros activos y pasivos bilaterales entre instituciones de depésito
residentes que pertenecen al mismo grupo deben eliminarse utili-
zando la informacion especificada en el cuadro |1.3. Asi, los prés-

tamos Y las posiciones en derivados financieros entre instituciones
de deposito residentes del mismo grupo deben excluirse de los
datos agregados del balance empleados para compilar las series de
datos enumeradas anteriormente.

En la Guia, a diferencia del MEMF los datos sobre préstamos
(y otros activos) deben excluir los intereses devengados de prés-
tamos en mora (otros activos).

A diferencia del método del MEMF, en la Guia el valor de los ac-
tivos totales excluye las provisiones especificass. Por consiguiente,
los activos totales del balance agregado deben ajustarse para
excluir las provisiones especificas, con un ajuste de contrapartida
en capital y reservas (asi como en capital y reservas en sentido
estricto). Ademds, en la Guia el valor de los activos totales y de
capital y reservas excluye la plusvalia mercantil adquirida, al contra-
rio de lo que ocurre en el MEMF.

Asimismo, mientras que en el MEMF las provisiones genéricas se
clasifican como “otras cuentas por cobrar/por pagar’, en la Guia
se clasifican como parte de capital y reservas

Mientras que en la Guia las ganancias y pérdidas no realizadas por
activos y pasivos financieros se incluyen en las utilidades retenidas?,
en el MEMF esas ganancias y pérdidas forman parte de la cuenta
de revalorizacién. Por lo tanto, si se compila el valor de capital y
reservas en sentido estricto a partir de los datos agregados del
balance, las ganancias y pérdidas no realizadas por instrumentos
financieros deberian reclasificarse como utilidades retenidas.

Por otra parte, aunque en el MEMF se recomienda la recopilacién
de datos del balance de todas las empresas financieras residentes,
como se explica en el capitulo 2, el concepto de “otras empresas de
deposito” del MEMF podria no tener una cobertura idéntica a la del
sector de instituciones de deposito de la Guia (véase el parrafo 2.4,
nota 3 al pie de pégina).

Otras fuentes de datos, como los datos del BPI sobre la distribucion
geogrifica de la inversion crediticia bancaria, pueden recopilarse a par-
tir de la misma poblacién declarante que en el caso de las estadisticas
monetarias y financieras, facilitando la combinacion de las fuentes de
datos para compilar los ISF acordados. Por ejemplo, el indicador so-
bre la distribucion geogrifica de los préstamos con respecto al total
de préstamos puede obtenerse utilizando los datos del BPI sefialados
anteriormente en el numerador y los datos sobre el total de présta-
mos de las estadisticas monetarias en el denominador.

5El valor de los préstamos una vez deducidas las provisiones especifi-
cas es una serie que se utiliza para calcular un indicador acordado.
6Véase el parrafo 179 del MEMF.

7En otras palabras, en la Guia las ganancias y pérdidas no realizadas por
activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de resultados.
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entre las fuentes de datos es que los datos de las
cuentas nacionales se recopilan sobre la base de que
la informacion serd agregada para compilar los da-
tos del sector en general?, a diferencia de los datos
de la contabilidad comercial y de los organismos de
supervision, que tienen por objeto presentar la acti-
vidad de unidades individuales.

11.6 En resumen, los datos de las cuentas naciona-
les son mds adecuados para hacer un seguimiento
de la evolucién de la economia nacional de forma
agregada3, mientras que los datos de la contabilidad
nacional y de los organismos de supervision son mas
idéneos para controlar la evolucién de los grupos
de instituciones de depdsito de forma consolidada a
nivel internacional.

Datos de la contabilidad comercial
y de los organismos de supervision

11.7 Los organismos de supervisiéon generalmente
recopilan los datos sobre el balance y el estado de
resultados como un elemento esencial de su fun-
cién de supervisién. Dado que dicha recopilacion
suele tener una base legal, estos datos quizad sean
mas fiables que los recopilados para fines estadis-
ticos en economias con sistemas estadisticos defi-
cientes. Sin embargo, aunque existen requisitos de
supervision acordados internacionalmente, los méto-
dos de aplicacion varian seguin el pais. Ademas, las
normas contables que los organismos de supervision
consideran la base para poder medir de manera per-
tinente y fiable las partidas del estado de resultados
y del balance, asi como la suficiencia de capital, va-
rian actualmente de un pais a otro, a pesar de que el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
estd avanzando hacia la adopcién de normas interna-
cionales comunes.

11.8 En algunos paises, los datos para los orga-
nismos de supervisién podrian recopilarse en for-
mularios normalizados con instrucciones claras y

2No todas las instituciones de la poblacién pueden declarar
datos de cada periodo a efectos de las cuentas nacionales. Por
ejemplo, las instituciones mds pequefias pueden declarar datos con
menos frecuencia que otras. Para los periodos en que faltan los
datos de ciertas instituciones, el conjunto agregado de datos suele
incluir una estimacién para tener en cuenta la informacién de las
entidades declarantes.

3Como se indica en el capitulo 5, en el MEMF (EMI, 2000a) se
dispone que los saldos entre instituciones de depdsito se eliminen
de la encuesta de las empresas de depdsito.

especificas sobre como y cuando deben rellenarse.
En otros paises, los datos de supervisiéon y de las
cuentas nacionales se recopilan juntos en estados
que estdn organizados y estructurados en un marco
unico, y se recopilan series adicionales para los
organismos de supervisiéon y las cuentas naciona-
les, seglin sea necesario. Dichos métodos de decla-
racién podrian ser ttiles para proporcionar datos que
pueden agregarse a efectos de los ISF. Asimismo, en
algunos paises, los organismos de supervisién reco-
pilan datos que son independientes de los datos de
las cuentas nacionales y estan adaptados a las insti-
tuciones individuales, tanto con respecto a su conte-
nido como a la fecha de referencia de los informes.
En tales casos, la Guia recomienda que se procure
utilizar, en la medida de lo posible, métodos de com-
pilacién coherentes.

11.9 En el cuadro 11.9 que figura al final de este
capitulo se concilian las partidas del estado de re-
sultados y del balance del cuadro 4.1 con las corres-
pondientes normas de contabilidad internacionales, a
fin de ilustrar cémo podrian utilizarse los datos de la
contabilidad comercial para cumplir los requisitos de
la Guia. El cuadro debe considerarse como una guia
general, y se aconseja al lector que consulte el apén-
dice IV para obtener mas detalles. A continuacién
se destacan las series de datos que quiza no puedan
obtenerse de las fuentes reglamentarias o de la con-
tabilidad comercial, pero que podrian ser necesarias
para la compilacién de los ISF.

Datos de las cuentas nacionales

11.10 Por lo general, el banco central recopila men-
sualmente los datos del balance de las instituciones
de depésito residentes para generar los agregados
monetarios. Ademads, si bien los datos de ingresos no
suelen recopilarse como parte de la informacién que
sirve para compilar las estadisticas monetarias, po-
drian ser recopilados trimestralmente para que, junto
con los datos mensuales del balance, se utilicen para
compilar los datos de las cuentas nacionales.

11.11 En el cuadro 11.9 (pdgina 142) que figura al fi-
nal de este capitulo se concilian las partidas del estado
de resultados y del balance del cuadro 4.1 con las del
SCN 1993, para ilustrar cémo podrian utilizarse los da-
tos de las cuentas nacionales para cumplir los requisitos
de la Guia. El cuadro debe considerarse como una guia
general, y se aconseja al lector que consulte el apén-
dice IV para obtener mads detalles. A continuacién se
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destacan las series no incluidas en los datos de las
cuentas nacionales, pero que podrian ser necesarias
para la compilacion de los ISF.

Otras empresas financieras

11.12 La recopilaciéon de datos oficiales sobre las
actividades de otras empresas financieras histérica-
mente ha ido a la zaga de la recopilacién de datos
sobre las actividades de las instituciones de depdsito,
tanto en términos de alcance como de frecuencia. No
obstante, la importancia creciente de otras empre-
sas financieras en los sistemas financieros ha gene-
rado una tendencia a aumentar los datos recopilados.
Es posible que los bancos centrales y las oficinas
nacionales de estadistica ya estén recopilando infor-
macion sobre otras empresas financieras. En algunos
casos podria ser necesario recurrir inicialmente a la
informacién de las cuentas publicas de otras empre-
sas financieras hasta que se desarrollen las fuentes
de datos oficiales.

Empresas no financieras y hogares

11.13 Es probable que el organismo responsable de
compilar estadisticas de las cuentas nacionales reco-
pile datos sobre los sectores de las empresas no fi-
nancieras y los hogares. Para contar con los datos
necesarios para compilar la lista de ISF recomenda-
dos, habra que elaborar series de datos adicionales,
como pagos del servicio de la deuda y otros datos no
especificados en el marco del SCN 7993. Los datos de
las cuentas nacionales suelen ser la fuente de informa-
cién oficial sobre el sector de los hogares, pero en el
caso del sector de empresas no financieras las cuen-
tas publicas son otra fuente importante de informacién.
Generalmente, las estadisticas econdmicas de las em-
presas no financieras se basan en estudios de muestras
representativas o en registros fiscales. En los cuadros
11.10y 11.11 (paginas 144-45), que figuran al final de
este capitulo, se concilian las necesidades de datos de
la Guia con el SCN 1993 y las NIC, respectivamente.

11.14 Es dificil obtener datos del sector de los hoga-
res. Por lo tanto, si el organismo que calcula los ISF
es diferente del que compila los datos de las cuentas
nacionales sobre el sector de los hogares, la coordi-
nacién entre ambos es fundamental.

11.15 Si bien es probable que el sector de los hoga-
res obtenga préstamos de empresas financieras resi-
dentes, los medios modernos de comunicacion y el

alcance de la publicidad internacional abren la posibi-
lidad de que la obtencién de préstamos en el extran-
jero vaya cobrando preponderancia. Por lo tanto,
puede ser que resulte necesario recopilar datos sobre
el grado en que los hogares obtienen préstamos en el
extranjero. Algunos paises establecen procedimien-
tos especificos para captar los activos y pasivos in-
ternacionales de residentes con empresas financieras
no residentes. De acuerdo con estos procedimientos,
todos los hogares estan obligados a declarar dichas
posiciones al banco central con determinada regulari-
dad (mensual, trimestral o anualmente). No obstante,
los hogares tienen que declarar las transacciones liqui-
dadas a través de estas cuentas en el extranjero, y la
frecuencia y el grado de detalle de cada declaracion
dependera de la escala de la actividad llevada a cabo.

11.16 Las series de datos adicionales sobre el ser-
vicio de la deuda que se necesitan podrian incluirse
en los estudios de gastos, ingresos, y activos y pasi-
vos financieros de los hogares. Asimismo, para hacer
estimaciones sobre el servicio de la deuda podria uti-
lizarse la informacién disponible sobre la deuda de
los hogares pendiente de reembolso y las tasas de
interés aplicables, junto con algunas hipétesis sobre
los posibles calendarios de reembolso, quizas utili-
zando los datos sobre los vencimientos remanentes
en el caso de los préstamos y los montos de pagos
minimos en el caso de las tarjetas de crédito*. Algu-
nas de las estimaciones pueden ser aproximaciones
muy generales, pero si se usan regularmente los mis-
mos métodos y las mismas series de datos, y si se
tiene en cuenta la evolucién de los mercados, pueden
captarse cambios importantes a lo largo del tiempo.

Otros datos necesarios

Instituciones de depdsito

11.17 Aunque los datos obtenidos de las fuentes
disponibles pueden servir de base, es posible que se ne-
cesite otra informacion para cumplir los requisitos de
datos de la Guia para facilitar la consolidacién y agre-
gacion de datos. Como puede observarse en los cuadros
que figuran més adelante, cuando las fuentes no son
las cuentas nacionales sino la contabilidad comercial
y los datos de los organismos de supervision, las series

4En un documento de la Junta de Gobernadores del Sistema de
la Reserva Federal de Estados Unidos (2004), puede obtenerse
mads informacion sobre un método adoptado por ese organismo.
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de datos adicionales necesarias para compilar los da-
tos exigidos en la Guia podrian ser mucho mas reduci-
das. Esto se debe a que muchos de los conceptos sobre
los que se basa la lista de los ISF de las instituciones de
dep0sito son caracteristicamente conceptos de supervi-
sién, incluido el marco para la compilacién de datos a
nivel del grupo consolidado?.

11.18 Como se sefialé anteriormente, en la Guia se
recomienda que para determinar la necesidad de reco-
pilar nuevos datos, lo cual supondria un costo mayor de
recursos, las autoridades evalden el efecto y la impor-
tancia que probablemente tendrian las series de datos
adicionales en la compilacién de los datos sobre ISE.

Datos consolidados a nivel nacional

11.19 En los cuadros 11.1 a 11.3 se indican las
series de datos adicionales de las instituciones de
depésito que podrian ser necesarias. Estos cuadros
se basan en una comparacién de la informacién que
podria obtenerse de fuentes de las cuentas nacionales
y los requisitos enunciados en la Guia. Asimismo,
presuponen que los datos se recopilan sobre la misma
base que en el caso de los datos de las cuentas nacio-
nales; es decir, por unidad institucional.

11.20 En el cuadro 11.1 se enumeran las series que
no estdn cubiertas en los datos de las cuentas nacio-
nales, pero que son necesarias para calcular los indi-
cadores acordados. En el cuadro 11.2 se indican las
series necesarias para agregar datos a nivel sectorial,
y en el cuadro 11.3 se indican las series necesarias
para presentar los datos de forma consolidada y no
por empresa individual.

Series no incluidas en la metodologia
de las cuentas nacionales

11.21 El cuadro 11.1 contiene las series que, junto
con las que pueden obtenerse de las cuentas nacio-
nales, permiten la compilacién de los indicadores
acordados para las instituciones de depédsito. A con-
tinuacién se presentan explicaciones breves de por
qué estas series de datos son necesarias y la infor-
macién sobre sus posibles fuentes. En el cuadro se
enumeran solo las series necesarias para calcular un
indicador acordado. En el apéndice III se analizan

SEn la Guia, un grupo se define como la institucién de depdsito
matriz y sus sucursales y filiales captadoras de depdsitos. Se uti-
liza una definicién similar en el caso de los sectores de otras
empresas financieras y no financieras.

algunas series adicionales que podrian ser pertinentes,
dependiendo de las circunstancias de cada pais.

Series del estado de resultados

11.22 Provisiones. Los datos sobre provisiones son
fundamentales para entender la solidez de una ins-
titucién de depdsito, dadas las repercusiones de los
préstamos incobrables y otras pérdidas potenciales
en las utilidades y el capital. Los datos sobre pro-
visiones no estan contenidos en las series de datos
del SCN 1993, pero pueden recopilarse para fines de
supervision.

11.23 Ganancias y pérdidas por instrumentos finan-
cieros, ganancias procedentes de la venta de activos
fijos y partidas extraordinarias. Los datos sobre las
ganancias y pérdidas por instrumentos financieros son
una parte integrante de la rentabilidad. Se necesitan
directamente para el calculo de un indicador e indirec-
tamente para el cdlculo de varios otros. Segln se ex-
plica en el apéndice IV, los datos sobre las ganancias
y pérdidas por instrumentos financieros podrian obte-
nerse de la cuenta de revalorizacion del SCN 1993,
pero actualmente la recopilacién de estos datos es re-
lativamente limitada. El razonamiento con respecto a
los datos sobre partidas extraordinarias es similar. Las
ganancias procedentes de la venta de activos fijos,

tales como propiedades utilizadas para el funciona-
miento de las sucursales, afectan a las utilidades pero
no son identificables a partir de los datos del SCN
1993. Los datos sobre las ganancias y pérdidas de un
periodo dado son necesarios porque estan incluidos en
el ingreso neto del periodo.

11.24 Ganancias o pérdidas procedentes de la venta
de filiales o empresas asociadas. En la Guia se reco-
mienda que estas ganancias o pérdidas (incluidas las
derivadas de inversiones de una filial en la matriz) se
excluyan del ingreso. En las cuentas nacionales, dichas
ganancias o pérdidas se clasifican como cambio de
valoracion si lo que se vende es una empresa o cuasiso-
ciedad. Por lo tanto, si los datos sobre las ganancias y
pérdidas por instrumentos financieros se extraen de la
cuenta de revalorizacion del SCN 1993, deben excluirse
los datos sobre las ganancias y pérdidas procedentes de
la venta de filiales y empresas asociadas. Ademads, esta
ultima serie puede tener un valor analitico intrinseco.

Series relacionadas con el balance

11.25 Activos liquidos. Los datos sobre activos
liquidos se usan para calcular dos indicadores.
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Cuadro |1.1. Instituciones de depdsito residentes: Series no incluidas en la metodologia

de las cuentas nacionales

Estado de resultados
Provisiones

Intereses devengados de activos improductivos Obligatoria
Préstamos incobrables Obligatoria
Otros activos financieros Obligatoria
Ganancias y pérdidas por instrumentos financieros Obligatoria
Ganancias y pérdidas procedentes de la venta
de una empresa filial o asociada! Obligatoria?
Ganancias y pérdidas procedentes de la venta
de activos fijos durante el periodo! Obligatoria
Partidas extraordinarias Obligatoria
Series relacionadas con el balance
Activos liquidos
Basicos Obligatoria
En sentido amplio Obligatoria
Pasivos a corto plazo (vencimiento remanente) Obligatoria
Préstamos en mora (activos) Obligatoria
Provisiones
Intereses devengados de préstamos en mora3 Obligatoria
Reservas especificas para préstamos Obligatoria
Otras reservas especificas Obligatoria*
Partidas denominadas en moneda extranjera
Préstamos (activos) Obligatoria
Pasivos Obligatoria
Partidas vinculadas a moneda extranjera
Préstamos (activos) Obligatoria
Pasivos Obligatoria
Préstamos inmobiliarios (activos)
Residenciales Obligatoria
Comerciales Obligatoria
Grandes exposiciones crediticias
Numero de grandes exposiciones crediticias Obligatoria
Exposiciones crediticias frente a las entidades mds grandes de la economia Obligatoria
Exposiciones crediticias frente a entidades dfiliadas y otras entidades relacionadas’ Obligatoria
Posicion abierta neta en moneda extranjera Obligatoria
Posicién abierta neta en acciones y otras participaciones de capital Obligatoria
Filiales® Empresas asociadas®
Acciones y otras participaciones de capitalé Obligatoria Obligatoria
Acciones y otras participaciones de capital’ Obligatoria Obligatoria
Participacion proporcional en las utilidades retenidas (ingreso) Obligatoria Obligatoria
Plusvalia mercantil adquirida Obligatoria Obligatoria

'Medidas como la diferencia entre el valor de venta y el valor segun balance al cierre del periodo anterior.

2Depende de la fuente de informacion sobre las ganancias y pérdidas por instrumentos financieros (véase el parrafo |1.24).

3Esta partida es necesaria si los datos disponibles sobre préstamos brutos incluyen los intereses devengados de préstamos en mora. Si otros activos se
registran también incluyendo los intereses devengados de activos improductivos, seran necesarios datos adicionales sobre estos intereses.

4Deben identificarse segln el tipo de instrumento.

SIncluyen las exposiciones frente a otras entidades del grupo y empresas asociadas de la entidad declarante, frente a los administradores y otros emplea-

dos y frente a los accionistas o propietarios de la institucién de deposito.

6Valoradas como la parte proporcional de la participacion de la institucion de depdsito matriz en el capital y reservas de las filiales y las empresas asociadas.

7Valor seglin balance, si es diferente del de la linea anterior.

8Incluidas las inversiones de capital de las filiales y las empresas asociadas en sus matrices. Los datos correspondientes a las filiales y empresas asociadas
podrian proporcionarse en una sola cifra agregada; es decir, no es esencial su desglose.

Aunque las estadisticas monetarias aportan algu-
nos datos, como los depésitos en el banco central,
los conceptos de activos liquidos enunciados en la
Guia no estan disponibles en los datos de las cuen-
tas nacionales.

11.26 Pasivos a corto plazo. Aunque los datos sobre
los pasivos a corto plazo pueden obtenerse de los da-
tos de las cuentas nacionales en funcién de su venci-
miento original, en la Guia se prefiere que estos datos
se basen en el vencimiento remanente. Esto se debe a
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Cuadro |1.2. Instituciones de depdsito residentes: Saldos y flujos intrasectoriales

De las cuales:

Empresas Otras instituciones
Total Filiales!:2 asociadas!-?2 de depésiito
|. Acciones y otras participaciones de capital’ Obligatoria®  Obligatoria®*  Obligatoria
2. Acciones y otras participaciones de capital 5 5 No se aplica
3. Ingresos no financieros (excluidas las ganancias
y pérdidas por operaciones): Obligatoria
De las cuales: Honorarios y comisiones Obligatoria
Dividendos por cobrar Obligatoria
Participacién proporcional en las utilidades retenidas Obligatoria® No se aplica
Ganancias o pérdidas del periodo procedentes
de la venta de activos fijos a otras instituciones
de depdsito Obligatoria
4. Ganancias y pérdidas en participaciones de capital
en otras instituciones de depdsito No se aplica  No se aplica Obligatoria
5. Préstamos en mora a otras instituciones de deposito
de la poblacién declarante’”
Periodo en curso
Provisiones para intereses devengados Obligatoria
Provisiones especificas Obligatoria
Saldo acumulado
Provisiones para intereses devengados Obligatoria
Provisiones especificas Obligatoria
6. Créditos a corto plazo frente a otras instituciones
de depdsito de la economia declarante
(vencimiento remanente) Obligatoria

lIncluidas sucursales captadoras de depdsitos de empresas filiales y asociadas juridicamente independientes.
2Las instituciones de depésito filiales y asociadas residentes que han realizado inversiones de capital en la matriz residente deben declarar en estas

columnas las transacciones y los saldos con respecto a la matriz inversionista.

3Valoradas como la parte proporcional de la participacion de la institucion de depésito matriz en el capital y reservas de las filiales y asociadas (al igual
para las inversiones de estas en la matriz), y como el valor de mercado de cualquier participacién en otras instituciones de depdsito residentes. En el
caso de las empresas filiales y asociadas, si no se dispone de datos sobre el capital de nivel |, también podria determinarse el capital y reservas en sentido

estricto (véase el parrafo 4.64).

“4Estas series de datos podrian presentarse como una sola cifra combinada.

5Valor segln balance, si es diferente del de la linea |.Ademas, si el valor seglin balance de las empresas filiales y asociadas se presenta en el cuadro 11.1,

estos datos no son necesarios.
6Solo empresas filiales y asociadas.

7Si existen otros créditos en mora frente a otras instituciones de depésito de la poblacion declarante, las series de datos especificadas en el punto 5 son

necesarias para estos activos.

que el indicador que se obtiene de esta serie sirve para
medir la liquidez a partir de una comparacién de los
pasivos a corto plazo con los activos liquidos.

11.27 Préstamos en mora. Al igual que ocurre con
las provisiones, los datos sobre los préstamos en
mora son esenciales para tener idea de la solidez fi-
nanciera del sector de las instituciones de depdsito
y son necesarios para el cilculo de dos indicadores.
Sin embargo, dichos datos no estan contenidos en los
datos de las cuentas nacionales, aunque pueden reco-
pilarse para fines de supervision.

11.28 Provisiones. Para calcular la serie de datos
de cartera en mora neta de provisiones, que se uti-

liza para calcular un indicador y para ajustar el valor
de los préstamos pendientes de reembolso en virtud
de las provisiones especificas, se necesitan los datos
sobre el saldo pendiente de provisiones especificas
para préstamos. La informacion sobre las provisio-
nes para los intereses devengados de préstamos en
mora es exigible cuando solo se dispone de datos
sobre préstamos brutos (y de desgloses sectoriales)
que incluyen dichos intereses; es decir, los procedi-
mientos deben ser coherentes con el SCN /993. Las
otras provisiones especificas se refieren al nivel acu-
mulado de provisiones especificas para otros acti-
vos financieros. Dichas provisiones reducen el valor
de estos activos en el balance y deben identificarse
por separado de la misma forma que las provisiones
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Cuadro |1.3. Instituciones de depdsito
residentes: Otros saldos y flujos entre
empresas del grupo!

Balance
Pasivos:
Depositos Obligatoria
Préstamos Obligatoria
De los cuales: Denominados en
moneda extranjera Obligatoria

Vinculados a moneda extranjera  Obligatoria

Titulos de deuda Obligatoria
Derivados financieros Obligatoria
Otros pasivos Obligatoria
Total pasivos denominados
en moneda extranjera Obligatoria
Total pasivos vinculados
a moneda extranjera Obligatoria
Estado de resultados
Ingresos financieros por cobrar Obligatoria?
Partidas informativas relativas a activos:
Activos liquidos (basicos) Obligatoria
Activos liquidos (en sentido amplio) Obligatoria
Préstamos en mora Obligatoria

IEn este contexto, un grupo es una institucion de depésito matriz,
y sus sucursales y filiales captadoras de depdsitos de la poblacién
declarante. Por lo tanto, esta columna incluye las instituciones que
estdn dentro del mismo grupo que la entidad declarante, pero que
son entidades juridicamente independientes o son oficinas locales de
entidades juridicamente independientes.

2Esta partida es necesaria para garantizar que existe uniformidad en
el balance consolidado entre el tratamiento de los instrumentos de
deuda del balance (excluidos los activos entre empresas del grupo)
y los ingresos y gastos financieros brutos del estado de resultados
(también se excluyen los flujos entre empresas del grupo).

especificas para préstamos. Ademads, los montos acu-
mulados de provisiones especificas y de provisio-
nes para intereses devengados de préstamos en mora
tienen que excluirse del capital y reservas en el caso
de los datos extraidos de informacién de las cuen-
tas nacionales. Los datos sobre provisiones no estan
entre las series de datos del SCN 79939, pero pueden
recopilarse para fines de supervision.

11.29 Préstamosy pasivos en moneda extranjera. Las
posiciones en moneda extranjera aumentan la vulnera-
bilidad ante las fluctuaciones de los tipos de cambio.
Para medir esta vulnerabilidad se emplean dos indi-

%En el MEMF se incluyen indistintamente las provisiones como
una partida del pasivo dentro de otras cuentas por cobrar/por
pagar, pero se recomienda que las pérdidas previstas por concepto
de préstamos se identifiquen por separado (parrato 390).

cadores. Aunque algunas metodologias de las cuentas
nacionales, particularmente las metodologias moneta-
ria y de la deuda externa, fomentan la recopilacién de
datos sobre las posiciones en moneda extranjera y po-
drian ampliarse para incluir los datos que se requieren
aqui, el contenido de la Guia difiere de ambas. Los da-
tos de préstamos denominados en moneda extranjera
y los vinculados a moneda extranjera podrian recopi-
larse como una serie Unica, al igual que los pasivos.

11.30 Préstamos inmobiliarios residenciales y co-
merciales. La experiencia indica que la exposicién
al mercado inmobiliario puede ser una fuente de
riesgo para el sector de las instituciones de depo-
sito, como lo reflejan dos indicadores. Los datos
sobre préstamos que son necesarios en la metodolo-
gia de las cuentas nacionales no incluyen la identi-
ficacion por separado de los datos sobre préstamos
inmobiliarios residenciales y comerciales, pero di-
chos datos podrian recopilarse con un mayor grado
de desagregacién. En la Clasificacion Industrial In-
ternacional Uniforme (CIIU) la actividad inmobi-
liaria figura como subcategoria (véase el recuadro
3A.1 del apéndice III). Los préstamos inmobilia-
rios comerciales entre instituciones de depdsito de
la poblacién declarante que forman parte del mismo
grupo deben excluirse de los datos. Como se indica
en el capitulo 6, podrian emplearse los datos sobre
la deuda de los hogares con garantia inmobiliaria,
si se dispone de ellos, en vez de los datos sobre
préstamos inmobiliarios residenciales.

11.31 Grandes exposiciones crediticias. Estos da-
tos, que son necesarios para calcular un indicador,
no son necesarios a efectos de las cuentas naciona-
les, pero el nimero de grandes exposiciones crediti-
cias de las instituciones de depdsito que se identifica
en virtud del sistema nacional de supervision debe
estar a disposicién de los supervisores bancarios.
Los datos sobre prestatarios relacionados con los
bancos también podrian obtenerse de los datos de
los organismos de supervisién. Sin embargo, la otra
definiciéon de grandes exposiciones crediticias que
consta en la Guia, es decir, los riesgos frente a las
entidades mas grandes de otros sectores, puede no
ser la misma que la que utilizan los organismos de
supervision. Los riesgos frente a las instituciones de
depésito de la poblacién declarante que pertenecen
al mismo grupo deben excluirse de los datos.

11.32 Posiciones abiertas netas. Las posiciones
abiertas netas en acciones y moneda extranjera se
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incluyen en la lista de ISF. Dicha informacién puede
ser recopilada y controlada por los organismos de
supervision.

11.33 Acciones y otras participaciones de capital y
participacion en las utilidades retenidas. En la Guia
se recomienda que, para todos los sectores: 1) las in-
versiones en empresas filiales y asociadas se valoren
en el balance en funcién de la participacién propor-
cional en el valor del capital y reservas de dichas
entidades y 2) la participacion en las utilidades se
incluya como ingreso. Este método también se reco-
mienda para las inversiones de las filiales en la ma-
triz; es decir, cuando una empresa asociada o filial
adquiere una participacién en su matriz. Este no es
el criterio que se adopta en los datos de las cuen-
tas nacionales en el caso de las filiales y empresas
asociadas residentes’. Por lo tanto, en el caso de to-
das las empresas se requieren datos adicionales para
ajustar el balance, particularmente datos sobre capi-
tal y reservas y sobre ingresos extraidos de los da-
tos de las cuentas nacionales®. Cualquier diferencia
entre el valor segun el balance de las inversiones en
participaciones de capital en empresas filiales y aso-
ciadas y el valor de la participacién proporcional de-
beria aumentar (si el dltimo es mayor que el primero)
o disminuir (si el primero es mayor que el dltimo)
el capital y reservas, imputandose el ajuste al ajuste
por valoracion.

11.34 Plusvalia mercantil. En la Guia se recomienda
que los datos sobre la plusvalia mercantil se deduz-
can de los activos no financieros y de capital y reser-
vas. Los datos de las cuentas nacionales incluyen la
plusvalia mercantil en los activos no financieros e,
implicitamente, en el patrimonio neto®.

Datos necesarios para la agregacion de los datos
de las instituciones de deposito

11.35 Son necesarios ciertos ajustes para evitar la
doble contabilizacién del capital y los activos y la
sobrevaloracion de lineas especificas de ingresos y
gastos al agregar los datos sobre entidades indivi-
duales para generar informacién sobre el sector en

7Sin embargo, si es el criterio adoptado en el caso de las em-
presas filiales y asociadas no residentes que son propiedad de
empresas residentes.

8Dado que no se presentan los datos sobre ingresos correspon-
dientes al sector de otras empresas financieras, no se requiere infor-
macién adicional sobre las utilidades retenidas de este sector.

9En el capitulo 4 (parrafo 4.110) se sefialé que puede existir
minusvalia mercantil.

su conjunto. Estos ajustes sectoriales se explican en
el capitulo 5. En el cuadro 11.2 figura una lista com-
pleta de las series necesarias para realizar los ajustes,
las cuales se explican a continuacién, aunque, depen-
diendo de las circunstancias nacionales, puede ser
que no todas resulten pertinentes. Ademads, los datos
totales podrian desagregarse por columna para poder
comprender mejor las relaciones con las empresas
filiales, asociadas y otras instituciones de depdsito.

11.36 El cuadro 11.2, en el que se presentan los
saldos y flujos entre instituciones de depdsito de la
poblacion declarante, se basa en el supuesto de que
la poblacién declarante incluye a todas las institu-
ciones de depésito residentes. Ademas, podrian iden-
tificarse los subgrupos de la poblacién declarante
para crear datos sobre grupos de pares. Sin embargo,
esta practica incrementaria los costos de recopila-
cién de datos, y en la Guia se considera que dicha
recopilacion de mas datos detallados deberia depen-
der de las necesidades analiticas especificas de cada
pais. Los datos sobre grupos de pares y su compi-
laciéon se comentan en el capitulo 15. En vista de
los costos, los datos sobre grupos de pares podrian
compilarse de forma aproximada en funcién de las
mejores practicas.

11.37 Inversiones en participaciones de capital en
instituciones de depdsito filiales y asociadas y en
otras instituciones de deposito. Para evitar la doble
contabilizacién del capital y reservas de las institu-
ciones de depésito en los datos sectoriales, deben
excluirse las participaciones de capital en otras
instituciones de depdsitol9. Por lo tanto, en el caso
de las participaciones de capital en instituciones de
depésito filiales y asociadas (y de las inversiones
de estas en la matriz), el valor de la participacién
proporcional en el capital y reservas tiene que iden-
tificarse por separado!!. Los datos necesarios sobre
las participaciones de capital no suelen recopilarse
como parte de los datos de las cuentas nacionales.
Las series del cuadro 11.2 difieren de las series simi-
lares del cuadro 11.1 en la medida en que las insti-
tuciones de depdsito tengan filiales y asociadas que

10Por la misma razén, deben hacerse ajustes similares en el
sector de empresas no financieras, porque las participaciones de
capital son el denominador de tres ISF de dicho sector (véase mds
adelante).

11Si no se dispone de datos sobre el capital de nivel 1, podria
identificarse también la participacion proporcional en el capital y
reservas en sentido estricto (parrafo 4.64).

133



134

Indicadores de solidez financiera: Guia de compilacién

no sean instituciones de depésito (incluidas en las se-
ries del cuadro 11.1, pero no en las del cuadro 11.2).
En el cuadro se presentan los datos necesarios desde
una perspectiva desagregada, pero los datos agrega-
dos bastaran para las acciones y otras participacio-
nes de capital correspondientes a empresas filiales
y asociadas de las instituciones de depésito de la
poblacion declarante.

11.38 En el caso de las inversiones en participa-
ciones de capital en otras instituciones de depdsito,
deberia identificarse el valor de mercado de la par-
ticipacion y deducirse del total de capital y reservas
(en el apéndice V, parte 111, se presenta un ejemplo
numérico). Los datos necesarios sobre dichas parti-
cipaciones de capital podrian obtenerse de las fuen-
tes de las cuentas nacionales si el valor de mercado
de las participaciones de capital en empresas filiales
y asociadas residentes puede separarse de las parti-
cipaciones de capital en otras instituciones de depo-
sito de la poblacién declarante.

11.39 La linea 2 del cuadro 11.2 —acciones y otras
participaciones de capital— no es necesaria si aparece
reflejada en los datos declarados en el cuadro 11.1.

11.40 Determinadas partidas de ingresos. Las se-
ries de datos de ingresos del cuadro 11.2 (partida
3) son necesarias para garantizar que los subtotales
especificos correspondientes al sector en su conjunto
no estén sobrevalorados.

11.41 Los honorarios y comisiones y cualquier otro
ingreso no financiero obtenidos por una institucién
de depésito de otra institucion de depdsito no afecta-
ran al ingreso neto, pero se reflejardn por su monto
bruto en las lineas de ingresos y gastos no financie-
ros (véase también el parrafo 4.21). Se recomienda
que todo ingreso o gasto entre instituciones de depo-
sito se excluya de los totales sectoriales de ingresos
brutos y gastos no financieros. Estos datos podrian
obtenerse de las fuentes de las cuentas nacionales.

11.42 Asimismo, como la inclusién del ingreso por
dividendos en la linea de ingresos no financieros
afectarfa al ingreso bruto y neto del sector, se reco-
mienda que dicho ingreso se elimine del ingreso
bruto y de los dividendos por pagar. Con respecto
a la participacién proporcional en las utilidades re-
tenidas de las instituciones de depdsito asociadas
y filiales (y de las inversiones de las filiales en la
matriz), estos montos también deberian excluirse de

los ingresos no financieros y de las utilidades reteni-
das del sector en su conjunto. Cualquier ganancia o
pérdida del periodo procedente de la venta de activos
fijos a otra institucion de depdsito no constituye una
ganancia o pérdida para el sector en su conjunto y,
por tanto, se deduce del ingreso del sector. Los datos
sobre dividendos pueden obtenerse de las fuentes de
las cuentas nacionales, pero no en el caso de los da-
tos sobre la participacién en las utilidades retenidas
y las ventas de activos fijos.

11.43 Las ganancias y pérdidas en participaciones
de capital en otras instituciones de depdsito (partida
4) son necesarias para que las ganancias y pérdidas
derivadas de estos activos intrasectoriales no afecten
al ingreso de todo el sector.

11.44 Los datos sobre préstamos en mora a otras
instituciones de deposito de la poblacion declarante
(partida 5) son necesarios para eliminar la asime-
tria que se produce en la declaracién a nivel secto-
rial entre las instituciones de depdsito deudoras y
acreedoras!2. Los datos sobre provisiones especifi-
cas acumuladas para préstamos en mora a otras ins-
tituciones de depdsito de la poblacién declarante son
necesarios para reintegrarlos en el capital y reservas
y reducir el monto total de provisiones especificas
acumuladas (véase el parrafo 11.28). Ademas, las
provisiones para intereses devengados de préstamos
en mora a instituciones de depésito de la poblacién
declarante tienen que afiadirse al valor de los présta-
mos pendientes.

11.45 Los datos sobre créditos a corto plazo frente a
otras instituciones de depdsito de la economia decla-
rante (partida 6) son necesarios para ajustar los da-
tos sobre pasivos a corto plazo de acuerdo con dichos
pasivos frente a otras instituciones de depésito.

Informacion consolidada

11.46 En la Guia se recomienda la compilacién de
las series de ISF sobre una base consolidada para las
entidades del mismo sector y la misma poblacién de-
clarante. Por lo tanto, en los datos compilados a par-
tir de la informacion de las cuentas nacionales, hay
que eliminar determinados datos adicionales entre
empresas del grupo. Las series necesarias se presen-
tan en el cuadro 11.3.

12Se adopta el mismo criterio para otros activos intrasectoriales
improductivos.
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11.47 Las series del cuadro 11.3 tienen por objeto
complementar las del cuadro 11.2. Mientras que las
series del cuadro 11.2 son necesarias para elimi-
nar algunos saldos y transacciones en la agregacion
de datos a nivel sectorial, las series del cuadro 11.3
son las necesarias para consolidar datos sectoriales
(véase el recuadro 5.1). La informacién sobre los
saldos entre empresas del grupo también podria tener
su propio interés analitico.

11.48 Los saldos entre empresas del grupo son los
saldos con entidades residentes que pertenecen al
mismo grupo que la entidad declarante, pero que son
entidades juridicamente independientes o son ofici-
nas de entidades juridicamente independientes. Por
lo tanto, si una entidad matriz tiene saldos con una
institucion de depésito filial residente, estos se in-
cluyen en el cuadro, al igual que los saldos de la fi-
lial con una institucién de depdsito residente que sea
sucursal de la matriz u otras filiales residentes (o
sucursales de la filial) y pertenezca al grupo y a la
poblacion declarante. Al compilador le convendria
conocer los nombres de los miembros del grupo de
la poblacién declarante.

11.49 En cuanto a las partidas del balance, los datos
solo corresponden a pasivos, y por lo que respecta a
las partidas informativas, los datos se refieren tinica-
mente a activos. Los datos sobre los préstamos de-
nominados en moneda extranjera y los vinculados a
moneda extranjera podrian declararse combinados
en una sola cifra. En el caso de las series del balance
a nivel sectorial, los pasivos brutos y los activos bru-
tos se reducen; si la matriz presta a su filial, los acti-
vos y pasivos brutos por préstamos y los ingresos y
gastos financieros brutos se reducen a nivel sectorial
por el monto pendiente de los préstamos concedidos
por la matriz a la filial y por los ingresos financieros
por cobrar de la primera con respecto a la segunda,
respectivamente, a la fecha de referencia.

11.50 Los datos para las partidas informativas son
necesarios para reducir los totales sectoriales por
estas partidas.

Datos consolidados a nivel internacional

11.51 Para compilar datos consolidados a nivel
internacional que se controlan a nivel nacional, es
posible que los compiladores tengan que basarse
en los datos de los organismos de supervisién. Si
dichos datos se presentan sobre bases consolidadas

a nivel internacional!3, en el cuadro 11.4 se presen-
tan las series necesarias para evitar sobrevalorar de-
terminadas partidas de ingresos, asi como el capital
y reservas del sector. En el cuadro figuran los saldos
y flujos entre instituciones de depédsito de la pobla-
cién declarante.

11.52 La medida en que se necesitan datos depen-
dera de las circunstancias de cada pais. Por ejem-
plo, si los organismos de supervisién no permiten
las participaciones de capital entre instituciones
de depésito, o si exigen que los datos se presenten
excluyendo dichas participaciones, no son necesarios
datos adicionales sobre acciones y otras participacio-
nes de capital. Tal como se sefiala anteriormente,
al determinar la necesidad de recopilar nuevos da-
tos, y por tanto de elevar el costo de los recursos, las
autoridades deben evaluar el efecto probable y la
importancia de las series adicionales de datos en la
compilacién de datos sobre ISF.

11.53 Dependiendo de las normas de contabilidad
adoptadas, podrian ser necesarias series adicionales
no incluidas en el cuadro 11.4 para ajustar los datos
de las instituciones de depésito individuales. Estas
series incluyen: 1) plusvalia mercantil adquirida, que
debe excluirse de los activos no financieros y del ca-
pital y reservas, 2) el monto de la plusvalia mercan-
til amortizada cada periodo, que debe excluirse del
estado de resultados y 3) las ganancias y pérdidas
procedentes de la venta de empresas filiales y aso-
ciadas (incluidas las derivadas de inversiones de fi-
liales en la matriz), que deben excluirse del estado
de resultados.

11.54 Los datos necesarios segun el cuadro 11.4
son un reflejo de los presentados en el cuadro 11.2
y se requieren por las mismas razones enunciadas al
describir dicho cuadro. Corresponden a los saldos y
flujos entre grupos de instituciones de depdsito con-
troladas a nivel nacional cuyos bancos matrices han
sido constituidos en la economia interna.

11.55 Los datos totales podrian desagregarse por co-
lumna para entender mejor las relaciones con las em-
presas asociadas y otras instituciones de depdsito.

13Si los datos para los organismos de supervisién se presentan
en forma consolidada para todo el grupo, que incluye la consoli-
dacién de informacion de filiales que no son instituciones de dep6-
sito, se necesitan otros ajustes para excluir de la consolidacion a
dichas filiales, a fin de compilar los datos correspondientes solo a
las instituciones de depdsito.
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Cuadro |1.4. Instituciones de depdsito controladas a nivel nacional: Saldos y flujos entre
empresas del grupo (datos consolidados a nivel internacional)

Otras instituciones de depdsito constituidas
y controladas a nivel nacional, sus filiales'
y sucursales

De las cuales:

Total Empresas asociadas? Otras
I. Acciones y otras participaciones de capital’® Obligatoria Obligatoria
2. Acciones y otras participaciones de capital* Obligatoria No se aplica
3. Ingresos no financieros (excluidas las ganancias
y pérdidas de transacciones por operaciones): Obligatoria
De los cuales: Honorarios y comisiones Obligatoria
Dividendos por cobrar Obligatoria
Participacion proporcional en las utilidades retenidas Obligatoria No se aplica
Ganancias o pérdidas procedentes de la venta
de activos fijos a otras instituciones de depdsito Obligatoria
4. Ganancias y pérdidas en participaciones de capital
en otras instituciones de depdsito No se aplica Obligatoria
5. Préstamos en mora a otras instituciones de deposito
de la poblacién declarante®
Periodo en curso
Provisiones para intereses devengados Obligatoria
Provisiones especificas Obligatoria
Saldo acumulado
Provisiones para intereses devengados Obligatoria
Provisiones especificas Obligatoria
6. Créditos a corto plazo frente a otras instituciones de depodsito
de la economia declarante (vencimiento remanente) Obligatoria

lIncluidas las sucursales captadoras de depdsitos de empresas filiales juridicamente independientes.

2Las instituciones de depésito controladas a nivel nacional que son asociadas de instituciones de depdsito controladas a nivel nacional y han realizado
inversiones de capital en estas Gltimas deben declarar en esta columna las transacciones y los saldos con respecto a la asociada inversionista.

3Valorados como la parte proporcional de la participacién de la institucion de depésito matriz en el capital y reservas de las empresas asociadas (al
igual para las inversiones de estas en la matriz), y como el valor de mercado de cualquier participacién en otras instituciones de depdsito de la poblacion

declarante.
4Valor segln balance, si es diferente del de la linea I.

5Si existen otros créditos relativos a activos improductivos frente a otras instituciones de depésito de la poblacion declarante, las series de datos espe-

cificadas en el punto 5 son necesarias para estos activos.

Compilacién de datos consolidados a nivel
internacional a partir de informacién de las
cuentas nacionales

11.56 Como se indicé anteriormente, para compilar
datos consolidados a nivel internacional los compi-
ladores podrian tener que basarse en los datos de los
organismos de supervision. No obstante, existe un
interés creciente entre los compiladores y los usua-
rios de estadisticas macroeconémicas en generar
datos sobre las operaciones con las afiliadas en el
extranjero. Actualmente, uno de los puntos centrales
es la informacion sobre el comercio de servicios, asi
como entender las formas de oferta a los mercados
extranjeros por parte de las entidades nacionales, una

de las cuales es la inversién directa en un mercado
extranjero estableciendo filiales, sucursales o em-
presas asociadas locales. Es probable que el manual
publicado en 2001 sobre el comercio internacional
de servicios!4 ayude a avanzar en este sentido. Ade-
mas de los datos sobre produccién y comercio de
servicios, en el manual se comenta la posibilidad de
compilar datos sobre los activos y el patrimonio neto
de las afiliadas en el extranjero (parrafos 4.67 a 4.68
del manual) basandose en los conceptos del SCN
1993. En vista de estos cambios, puede ser de mutuo

14V¢ase Naciones Unidas er al. (2001).
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Cuadro |1.5. Otras empresas financieras: Series de datos adicionales

De las cuales:“Otras empresas financieras”
de la poblacion declarante

Filiales! Empresas asociadas! Filiales'?2 Empresas asociadas! Otras
M @ 3 4) ©)

Balance
Acciones y otras participaciones

de capital’ Obligatoria Obligatoria Obligatoria Obligatoria Obligatoria
Acciones y otras participaciones

de capital* Obligatoria Obligatoria 5 5
Plusvalia mercantil adquirida Obligatoria Obligatoria
PasivosZ:

Depésitos Obligatoria

Préstamos Obligatoria

Titulos de deuda Obligatoria

Reservas técnicas de seguros Obligatoria

Derivados financieros Obligatoria

Otros pasivos Obligatoria

ILas otras empresas financieras de la poblacién declarante que son filiales o asociadas y que han realizado inversiones de capital en la matriz deben
declarar en las columnas | y 2 los saldos con respecto a su matriz o sus matrices inversionistas. Si tanto la filial o asociada que invierte en el capital de la
matriz como la entidad en la que invierte pertenecen a la poblacién declarante, los datos deben presentarse también en la columna 3 y/o la columna 4.

2Estos datos son necesarios solo si los datos fuente no estdn disponibles de forma consolidada, como ocurre con las cuentas nacionales. Esta columna
abarca los saldos con todas las entidades que pertenecen al mismo grupo que la entidad declarante y a la poblacién declarante, pero que son entidades
juridicamente independientes u oficinas de entidades juridicamente independientes.

3Valoradas como la parte proporcional de la participacion del inversionista en el capital y reservas de las filiales y asociadas (al igual para las inversiones
de estas en la matriz), y como el valor de mercado de cualquier participacién en otras empresas financieras de la poblacién declarante.

4Valor segiin balance, si es diferente del de la linea anterior.

SEstas series son necesarias solo si no se presentan las series de las columnas | y 2.

beneficio que los compiladores de ISF consulten con
los organismos responsables de compilar datos sobre
el comercio de servicios, para informarse mas sobre
la compilacién actual o prevista de datos sobre las
operaciones de las afiliadas en el extranjero de enti-
dades nacionales.

Otras empresas financieras

11.57 En el caso de otras empresas financieras,
podrian ser necesarias series de datos adicionales
solo para el balance, sobre todo para excluir las par-
ticipaciones de capital intrasectoriales. En el caso de
los datos no consolidados, se necesitara informacion
sobre los saldos entre empresas del grupo.

11.58 A continuacién se presentan las series de
datos adicionales necesarias. A diferencia de los
cuadros anteriores correspondientes a las institu-
ciones de depdsito, el cuadro 11.5 puede ser per-
tinente a los datos consolidados a nivel nacional e
internacional.

11.59 Las acciones y otras participaciones de capital
en empresas filiales y asociadas (y las inversiones de
estas en la matriz) deben valorarse en el balance se-
gun la participacién proporcional del inversionista en
el capital y reservas de cada filial y asociada. Si estas
participaciones de capital se registran en el balance a
su valor de mercado, estos datos tienen que ser susti-
tuidos por la informacién sobre el valor proporcional
especificada en las series obligatorias de acciones y
otras participaciones de capital en las columnas 1 y 2.
Dependiendo de la fuente, los datos correspondien-
tes a las empresas filiales y asociadas podrian pre-
sentarse en forma combinada. En el caso de los datos
consolidados, puede no ser necesario realizar ajustes
por las filiales.

11.60 Las participaciones de capital de otras empresas
financieras en sus filiales y asociadas pertenecientes
al sector de otras empresas financieras de la pobla-
cion declarante (al igual que las inversiones de las fi-
liales en la matriz) y en otras empresas financieras
de la poblacién declarante tienen que excluirse del
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Cuadro |1.6. Empresas no financieras: Series no comprendidas en la metodologia

de las cuentas nacionales

Series relacionadas con el estado de resultados

Ganancias y pérdidas por instrumentos financieros

Ganancias y pérdidas procedentes de la venta de empresas
filiales o asociadas!'?2

Ganancias y pérdidas procedentes de la venta de activos
fijos durante el periodo!

Partidas extraordinarias

Series relacionadas con el balance
Pagos del servicio de la deuda
Posicion abierta neta en moneda extranjera

Acciones y otras participaciones de capital

Acciones y otras participaciones de capital
valoradas seglin balance®

Participacion en las utilidades retenidas (ingreso)

Plusvalia mercantil adquirida

Obligatoria

Obligatoria3

Obligatoria

Obligatoria

Obligatoria

Obligatoria

Filiales* Empresas asociadas*
Obligatoria Obligatoria
Obligatoria Obligatoria
Obligatoria Obligatoria
Obligatoria Obligatoria

'Medidas como la diferencia entre el valor de venta y el valor segin balance al cierre del periodo anterior.

2Estos datos también son necesarios si se utilizan fuentes de la contabilidad comercial que incluyen dichas ganancias y pérdidas en el estado de resultados.

3Dependiendo de la fuente de informacién sobre las ganancias y pérdidas por instrumentos financieros (véase el parrafo |1.65).

“4Incluidas las inversiones de capital de las filiales y asociadas en las empresas matrices inversionistas. Los datos correspondientes a las empresas filiales
y asociadas para cada partida podrian presentarse en una sola cifra agregada; es decir, no es imprescindible que se identifiquen por separado.

5Valoradas como la parte proporcional de la participacién de la empresa matriz en el capital y reservas de las filiales o asociadas.

Valor seglin balance, si es diferente del de la linea anterior.

capital sectorial para evitar la doble contabilizacién del
capital. De ahi que sean necesarias las series de accio-
nes y otras participaciones de capital de las columnas
3,4y 5. Los datos de las empresas filiales y asociadas
podrian combinarse, dependiendo de la fuente.

11.61 Los datos sobre la plusvalia mercantil adqui-
rida son necesarios para deducir el valor de la plus-
valfa mercantil de los activos no financieros y del
capital y reservas. Los datos correspondientes a las
empresas filiales y asociadas podrian combinarse,
dependiendo de la fuente.

11.62 Si los datos fuente no estan consolidados,
como en el caso de las cuentas nacionales, deberan
realizarse ajustes no solo en relacién con las accio-
nes y otras participaciones de capital, sino también
por otros saldos entre entidades integrantes del grupo
que aparecen en el balance!5. Estos saldos de balance
se detallan en la columna 3. Como se sefiala en la

15Si los datos fuente contienen informacién consolidada corres-

pondiente a las filiales que no pertenecen al sector de otras empresas
financieras, son necesarios otros ajustes para excluir de la consoli-
dacién a dichas filiales, a fin de compilar datos que correspondan
solo al sector de otras empresas financieras.

descripcién del cuadro 11.3, los pasivos brutos y los
activos brutos del sector se reducen por el importe
declarado para cada serie detallada.

Empresas no financieras

11.63 En el caso de las empresas no financieras,
para calcular los ISF acordados pueden ser nece-
sarias series de datos adicionales. A continuacién
se presentan dos conjuntos de series de datos: el
cuadro 11.6 comprende las series de datos adicio-
nales que no pueden obtenerse de la metodologia
de las cuentas nacionales; en el cuadro 11.7 figu-
ran otras series de datos adicionales. Las series mar-
cadas “obligatoria” son las que se necesitan para
calcular un indicador acordado. Al igual que con
otros sectores, la importancia de las series de datos
especificas depende de las circunstancias del pais,
y para determinar la necesidad de recopilar nue-
vos datos, y por tanto de asumir mayores costos de
recursos, las autoridades deben evaluar el probable
efecto y la importancia de las series de datos adicio-
nales en la compilacién de los datos sobre ISF.

11.64 En el cuadro 11.6 constan las partidas del
estado de resultados y del balance. Algunas series
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Cuadro |1.7. Empresas no financieras: Series de datos adicionales

Empresas no financieras
(de la poblacién declarante)!

De las cuales:

Filiales23  Empresas asociadas? Otras

Series relacionadas con el estado
de resultados*

Dividendos por cobrar Obligatoria
Ingresos financieros Obligatoria Obligatoria>  Obligatoria®
Participacion proporcional en las utilidades retenidas Obligatorias No se aplica
Ganancias o pérdidas del periodo procedentes
de la venta de activos fijos a otras empresas
no financieras Obligatoria
Ganancias y pérdidas en participaciones de capital
en otras empresas no financieras Obligatoria
Balance
Acciones y otras participaciones de capital’ Obligatoria Obligatoria ~ Obligatoria
Acciones y otras participaciones de capital 8 8
Pasivos
De los cuales: Dep&sitos Obligatoria
Préstamos Obligatoria
Titulos de deuda Obligatoria
Crédito comercial Obligatoria
Derivados financieros Obligatoria
Otros pasivos Obligatoria
Series relacionadas con el balance
Cobros del servicio de la deuda Obligatoria

ISi los datos se presentan en forma consolidada, incluyendo las filiales de la poblacion declarante, los datos de esta columna deben excluir las tran-
sacciones con dichas filiales. Los datos totales podrian desagregarse por columna para entender mejor las relaciones con las filiales, asociadas y otras

empresas no financieras.

2Las empresas no financieras de la poblacion declarante que son filiales o asociadas y que han realizado inversiones de capital en la matriz deben declarar

en estas columnas los saldos con respecto a sus matrices inversionistas.

3Estos datos son necesarios solo si los datos fuente no estan disponibles de forma consolidada, como ocurre con las cuentas nacionales. Esta columna
abarca los saldos con todas las entidades que pertenecen al mismo grupo que la entidad declarante y a la poblacién declarante, pero que son entidades
juridicamente independientes u oficinas de entidades juridicamente independientes.

4Si la fuente de informacion son los datos de las cuentas comerciales, dependiendo del criterio contable adoptado, los datos sobre la amortizacion de la
plusvalia mercantil también serdn necesarios para excluirla del estado de resultados.

5Los datos sobre ingresos financieros procedentes de empresas asociadas y otras empresas no financieras de la poblacién declarante pueden combinarse

en una sola cifra.
6Comprende Gnicamente las empresas filiales y asociadas.

"Valoradas como la parte proporcional de la participacion del inversionista en el capital y reservas de las filiales y asociadas (al igual para las inversiones
de estas en la matriz), y como el valor de mercado de cualquier participacién en otras empresas no financieras de la poblacién declarante.
8Valor seglin balance, si es diferente del de la linea anterior. Ademas, si el valor segin balance de las empresas filiales y asociadas se declara en el cuadro 11.6,

estos datos no son necesarios.

de datos son necesarias para ajustar el ingreso sec-
torial a fin de garantizar que no se incremente in-
debidamente por las transacciones intrasectoriales,
mientras que otras series son las especificamente
necesarias para compilar un ISF.

11.65 A diferencia de las fuentes de las cuentas na-
cionales, los datos sobre ganancias y pérdidas por
instrumentos financieros se incluyen en el estado de re-
sultados en la Guia, tal como sucede con las ganancias
y pérdidas de un periodo determinado procedentes de

la venta de activos fijos. Las ganancias y pérdidas por
instrumentos financieros podrian obtenerse de la cuenta
de revalorizacion del SCN 1993; en este caso, los datos
sobre las ganancias y pérdidas procedentes de la venta
de empresas filiales y asociadas deben excluirse (véase
el parrafo 11.24). Los datos sobre partidas extraordi-
narias también podrian obtenerse de las fuentes de las
cuentas nacionales (véase el apéndice IV).

11.66 Los datos sobre los pagos del servicio de la
deuda y sobre la posicién abierta neta en moneda
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extranjera son necesarios para calcular dos indica-
dores y no pueden obtenerse de las fuentes de las
cuentas nacionales. La necesidad de datos sobre
acciones y otras participaciones de capital y la par-
ticipacién proporcional en las utilidades reteni-
das relativos a empresas filiales, asociadas y otras
empresas no financieras es la misma que se indica
en el parrafo 11.33 con respecto a las instituciones
de depésito. Los datos sobre la plusvalia mercantil
adquirida son necesarios para deducirla de los acti-
vos no financieros y del capital y reservas (y para
excluir la amortizacién de dicha plusvalia del estado
de resultados).

11.67 Las series adicionales necesarias se presen-
tan en el cuadro 11.7, pero a diferencia de los cua-
dros anteriores correspondientes a las instituciones
de depésito, este cuadro puede ser pertinente a los
datos consolidados a nivel nacional e internacional.
El cuadro corresponde a los saldos y flujos entre
empresas no financieras de la poblacién declarante.
Muchas de las series son necesarias para eliminar:
1) los saldos entre empresas del grupo, para garan-
tizar que los datos del sector se compilen en forma
consolidada, 2) las participaciones de capital intra-
sectoriales, para evitar contabilizar por duplicado
el capital y reservas del sector y 3) las transacciones
intrasectoriales que afectan al ingreso, para garan-
tizar que el ingreso del sector no se incremente
indebidamente por las transacciones intrasectoriales.

11.68 En cuanto a las partidas del estado de re-
sultados, la necesidad de datos sobre dividendos
por cobrar, ganancias y pérdidas procedentes de la
venta de activos fijos a otras empresas no financie-
ras, y ganancias y pérdidas en participaciones de
capital en empresas no financieras es la misma que
se indica en el cuadro 11.2 con respecto a las ins-
tituciones de depdsito (véanse los parrafos 11.41 y
11.42). En relacién con la participacién proporcio-
nal en las utilidades retenidas, cualquier importe
atribuible a empresas asociadas y filiales no finan-
cieras (y derivado de inversiones de estas en la
matriz) de la poblacién declarante deben excluirse
del ingreso del sector. No obstante, en los datos
consolidados a nivel sectorial, los ingresos finan-
cieros procedentes de filiales no financieras deben
excluirse de los ingresos y gastos financieros (véase
también el parrafo 11.49). Ademas, los datos tota-
les podrian desagregarse por columna para enten-
der mejor las relaciones con las filiales, asociadas y
otras empresas no financieras.

11.69 Los datos sobre acciones y otras partici-
paciones de capital relativos a empresas filiales,
asociadas, y otras empresas no financieras son
necesarios para eliminar las participaciones de capi-
tal intrasectoriales a fin de evitar contabilizaciones
duplicadas en el capital y reservas del sector (véanse
asimismo los parrafos 11.37 y 11.38). Si los datos
fuente no estan consolidados, como es el caso de
las cuentas nacionales, los saldos entre empresas
del grupo en las partidas de balance detalladas en
la segunda columna deben deducirse de los pasi-
vos brutos y de los activos brutos para obtener los
saldos consolidados. Ademas, si los datos fuente
no estan consolidados, los cobros del servicio de
la deuda procedentes de filiales también deben
deducirse de los datos consolidados de pagos del
servicio de la deudal®.

11.70 Otra serie de datos necesaria es el nimero de
solicitudes de proteccion frente a los acreedores.

Disponibilidad de datos

11.71 Es poco probable que todas las autoridades
nacionales tengan a su disposicién de inmediato
todas las series de datos especificadas en la Guia.
Como se ha senalado, es posible que algunas se-
ries de datos no se recopilen en la actualidad, y
que otras no satisfagan las definiciones recomen-
dadas en la Guia. En tales circunstancias, deben
utilizarse los datos que se aproximen mads a los
principios de la Guia, pero es importante que en los
metadatos se describan, para cada serie de datos,
las diferencias con respecto a las recomendaciones
de la Guia.

11.72 Puede que las series de datos que se utilizan
en el numerador y denominador de un ISF no se pre-
paren con la misma periodicidad, lo cual restringiria
la frecuencia de compilacién del indicador. Depen-
diendo de la naturaleza de las series subyacentes,
quiza sea posible estimar las series que estan dispo-

16Se propone que se recopilen los cobros a otras empresas no
financieras y no los pagos a ellas, ya que si se emiten bonos nego-
ciables, el pagador podria no conocer la identidad del acreedor.
Pero, obviamente, los cobros del servicio de la deuda desde el
punto de vista del acreedor son pagos del servicio de la deuda
desde el punto de vista del deudor.
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Cuadro |1.8. Ejemplo para calcular las variaciones del coeficiente
de suficiencia de capital en funcion de las variaciones en la poblacion

de bancos declarantes

Periodo | Periodo 2 Periodo 3 Periodo 4
Numero de bancos 10 10 9 9
Incorporaciones (+), bajas (-) 0 0 +1) (-2) 0
Coeficiente de suficiencia
de capital 0,8 0,7 0,10 0,12
Variacién porcentual —

Variacién porcentual ajustada —

nibles con menor frecuencial’, pero los resultados
deberian usarse con precaucion.

11.73 Las hipétesis subyacentes de cualquier pro-
cedimiento de estimacién para las entidades de-
clarantes faltantes deben revisarse detenidamente.
Por ejemplo, podrian suponer implicitamente que
la poblacién declarante es representativa de la po-
blacién no declarante, mientras que la poblacién no
declarante podria estar especializada en determina-
dos tipos de actividades.

Interrupciones en las series de datos

11.74 Es particularmente importante controlar y do-
cumentar las interrupciones en las series de datos, ya
que pueden incidir en el andlisis. Uno de los tipos
de interrupciones mas frecuentes se debe a los cam-
bios en la poblacién declarante. Por ejemplo, pueden
otorgarse licencias de funcionamiento a nuevas ins-
tituciones de depdsito, mientras que otras se cierran.
Ademads, las fusiones entre instituciones de depdsito
pueden tener consecuencias significativas.

7Por ejemplo, en el caso de datos que solo estdn disponibles
anualmente, pero que son necesarios para compilar un indica-
dor trimestral, el crecimiento podria proyectarse a partir de la
observacion anual anterior en funcién de las tendencias pasadas
o mediante referencia a un determinado indice o elemento per-
tinente, teniendo en cuenta cualquier acontecimiento ocasional
que pudiera afectar a la serie. Para los trimestres pasados para los
cuales existen datos disponibles al inicio y al cierre del ejercicio,
podria suponerse una tasa de crecimiento lineal entre las observa-
ciones al cierre del ejercicio o la tasa de crecimiento podria reflejar
los movimientos de un indice pertinente, teniendo en cuenta acon-
tecimientos ocasionales conocidos que pudieran haber afectado a
la serie cronoldgica. Estos métodos de estimacion se utilizan, por
ejemplo, en el Banco Nacional de Austria para compilar datos
trimestrales de las cuentas financieras.

—-13% +43% +20%
— 5% —

11.75 En el caso de los datos consolidados a nivel
internacional que se controlan a nivel nacional, las
adquisiciones de instituciones de depdsito no residen-
tes por parte de instituciones de depdsito residentes
aumentan los activos y pasivos del sector de las ins-
tituciones de depdsito residentes e incrementan la
exposicién al riesgo del sector frente a los merca-
dos no residentes, mientras que las adquisiciones de
instituciones de depdsito controladas a nivel nacio-
nal por parte de instituciones de depdsito extranjeras
tienen el efecto contrario. Ademas, en el caso de los
datos consolidados a nivel nacional, si una institucion
de depdsito se fusiona con otra, los saldos reciprocos
existentes se eliminardn, creando una interrupcién en
las series de datos de todo el sector; cuanto mayores
sean las instituciones de depésito, mas significativa
sera dicha interrupcién en las series de datos. El efecto
podria ser aun mas significativo en el anélisis de gru-
pos de pares. Por ejemplo, si la fusién es entre insti-
tuciones de depdsito pertenecientes a distintos grupos
de pares, se veran afectados ambos conjuntos de datos
de los grupos de pares (datos del balance y del estado
de resultados).

11.76 En general, es importante que los compila-
dores documenten las fusiones y cualquier cambio
en las reglas contables subyacentes que afecten a la
continuidad de las series de datos. Dicha informa-
cién debe mantenerse a lo largo del tiempo.

11.77 Para calcular cualquier variacién porcentual
cuando se producen cambios en la poblacién declarante,
es necesario hacer ajustes para generar una serie Cro-
nolégica coherente. El ejemplo en el cuadro 11.8 ilus-
tra los ajustes necesarios. En el periodo 3 del ejemplo,
una institucién de depdésito se incorpora a la poblacién
declarante y dos se dan de baja. Como consecuencia
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Cuadro 11.9. Estado de resultados y balance de las instituciones de depésito

Serie de datos del cuadro 4.1

Sistema de Cuentas Nacionales

(SCN 1993)

Normas Internacionales de Contabilidad

Partidas

Normas aplicables

Estado de resultados
I. Ingresos financieros
2. Gastos financieros

3. Ingresos financieros netos
4. Ingresos no financieros (netos)
i) Honorarios y comisiones por cobrar
if) Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros

i) Participacion en las utilidades
iv) Otros ingresos
Ingresos por alquileres
Dividendos y otros ingresos procedentes
de participaciones de capital
Otros ingresos
. Ingreso bruto
6. Gastos no financieros
i) Costos de personal
i) Otros gastos
Comepras de bienes y servicios
Depreciacion
Otros gastos de operacion
Impuestos distintos de los impuestos
sobre los gastos y subvenciones
7. Provisiones (netas)
i) Para préstamos incobrables
i) Para otros activos financieros
(Recuperaciones de deudas incobrables)
8. Ingreso neto antes de partidas extraordinarias e impuestos
9. Partidas extraordinarias
10. Impuestos sobre la renta
I'l. Ingreso neto después de impuestos
12. Dividendos por pagar
13. Utilidades retenidas

(%l

DA4lL;P11
DAL;PII

DA4L;PII

P11
AF2;AF3;AF4; AF5;AF7;AF8

D.43; parte de D.42

D.45;P11
parte de D.42

D.75; parte de AN.1 |
3+4

D.1;D.623

P2;D.45
K.1; parte de K.9
D.71;D.75

D.29;D.59;D.39

K.10
K.10

5 menos —6 menos —7
K.7;K.8

D.51

8 menos (9 + 10)
D.42;D.43

I'l menos 12

IAS 18.29-18.31;30.10-30.17

IAS 18.29;30.10-30.17;32.30-32.31
[IAS 32.35-32.36]

IAS 30.10-30.17

IAS 18.20; 18 App. 10-20

IAS 39.103-39.108 [IAS 39.55-39.57];
30.10-30.15; IAS 21.15;21.17;21.19

IAS 28.3;28.6;31.32-31.34

IAS F.74; 1AS 40.66(d)(i)

IAS 18.30

IAS 8.16-8.18; 16.56;40.28
3+4

IAS 19.4

IAS 78; 1.80-1.82

IAS 16.41-16.50

n.a,;lAS 8.18,F70 y F78-F.80; 37.24
n.a.; IAS 20.29-20.30

IAS 30.43-30.49; 30.58-30.70

IAS 39.109-39.111 [IAS 39.1G.E4]
IAS 39.114 [IAS 39.65;39.66;39.70]
5 menos —6 menos 7

IAS 8.6;8.11-8.15

IAS 12.2

8 menos (9 + 10)

IAS 18.30;32.30 [IAS 32.35]

I'l menos 12

Sistema de Cuentas Nacionales

(SCN 1993) Normas Internacionales de Contabilidad
Partidas Informacioén a declarar Normas aplicables

Balance
14. Activos totales
15. Activos no financieros AN IAS 1.66

AN.1 Propiedades, planta y equipo IAS 1.66a; 16.6

AN.2 menos Inventarios IAS |.66¢;2.4

(parte de AN.22) Activos intangibles IAS 1.66b; 38.7
16. Activos financieros AF IAS 30
17. Billetes y monedas y depositos AF2 Efectivo y saldos mantenidos IAS 30.19;30.21
con el banco central
Colocaciones de fondos en otros bancos  |AS 30.21
18. Préstamos AF4
i.i) Interbancarios AF4,S.122 Colocaciones de fondos en otros bancos IAS 30.19;30.21;39.10

i.ii) No interbancarios

AF4 menos (AF4,S.122)

Distribucién sectorial de los préstamos AF4,S.1-S.2

Distribucién geografica

y préstamos y anticipos de préstamos
a otros bancos menos colocaciones de
fondos en otros bancos

Préstamos y anticipos de préstamos
concedidos a clientes

IAS 30.19

IAS 14.9

IAS 14.19;30.40-30.41
[IAS 32.83-32.85]

IAS 30.19
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Cuadro 11.9 (conclusién)

Sistemas de Cuentas Nacionales

(1993 SCN) Normas Internacionales de Contabilidad
Partida Informacioén a declarar Normas aplicables
19. Titulos de deuda AF3 Letras del Tesoro y otros efectos
elegibles para ser redescontados
en el banco central IAS 30.19
Otras inversiones en el mercado IAS 30.19-32.60 (c);
monetario
Parte de titulos de la deuda plblica ~ 39.10 [IAS 39.9; 39.
y otros valores que se tengan AG. 14-15]
para ser vendidos IAS 30.19-32.60 (c);
Parte de inversién en titulos 39.10 [IAS 39.9; 39.
AG. 16-25]
IAS 30.19;39.10 [IAS
20. Acciones y otras participaciones AF5 Parte de titulos de la deuda publica 39.9;39.AG. 14-15]
de capital y otros valores que se tengan IAS 30.19; 1.66d;28.6
para ser vendidos
Parte de inversién en titulos IAS 32.9-32.10; 39.10
21. Derivados financieros AF7 Instrumentos financieros derivados [IAS 39.9-39.13; 39.
AG.9-12]
IAS 1.66f;39.10
22. Otros activos AF.6 +AF8 Deudores comerciales y otras [IAS 39.9]
cuentas por cobrar IAS 1.66i; 12.12
Activos de naturaleza fiscal
23. Pasivos AF IAS 30
24. Billetes y monedas y depésitos ~ AF2 IAS 30.19
i) Depositos de clientes AF.2 menos (AF2,S.12) Sumas adeudadas a otros depositantes  IAS 30.19
i)y Depositos interbancarios ~ AF2,S.122 Depésitos de otros bancos IAS 30.19
i)y Otros pasivos por billetes ~ AF2,S.12 menos AF2,S.122 Otros depésitos del mercado IAS 30.19
y monedas y depésitos monetario
25. Préstamos AF4 Parte de otros fondos tomados en IAS 30.19
préstamo
26. Titulos de deuda AF3 Parte de fondos tomados en préstamo  IAS 30.19
Certificados de deposito IAS 30.19
Pagarés y otras deudas reconocidas
en documentos escritos IAS 1.66h
27. Otros pasivos AF8 Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar IAS 1.66i; 12.12
Pasivos de naturaleza fiscal IAS 30.19

28. Deuda

29. Derivados financieros

30. Capital y reservas

i) Capital y reservas
en sentido estricto

AF2 +AF3 +AF4 + AF8

AF7

AFS5 + B.90 menos
(parte de AN.22)
Fondos aportados por los
propietarios
Utilidades retenidas

Reservas generales y especiales

Depositos de otros bancos + otros
depdsitos del mercado monetario
+ sumas adeudadas a otros
depositantes + otros fondos
tomados en préstamo + certificados
de depdsito + pagarés y otras
deudas reconocidas en documentos
escritos + acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar + pasivos
de naturaleza fiscal

Instrumentos financieros derivados

Capital y reservas
Capital emitido
Ganancias pendientes de distribucién/

pérdidas de ejercicios anteriores
Reservas

IAS 32.9-32.10;39.10
[IAS 39.9-39.13; 39.
AG.9-12]

IAS 1.66m; F65-F68

IAS 1.74; IAS F.65

IAS F.65
IAS F.65-F.66

Nota: La informacién que aparece entre corchetes se refiere a los nimeros de parrafo pertinentes en las NIIF al 31 de marzo de 2004, que debian

entrar en vigor el | de enero de 2005.
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Cuadro 11.10. Estado de resultados y balance de las empresas no financieras

Serie de datos del cuadro 4.3

Sistema de Cuentas Nacionales

(SCN 1993)

Normas Internacionales
de Contabilidad

Partidas

Normas aplicables

Estado de resultados
Ingresos procedentes de la venta de bienes y servicios
(excluidos impuestos indirectos sobre las ventas)

2.

oA W

Costo de ventas
Costos de personal
Costo de bienes y servicios
Depreciacion
Otros costos de ventas

Impuestos distintos a los impuestos sobre
el ingreso y subvenciones

. Ingreso neto por operaciones
. Ingresos financieros
. Gastos financieros

. Otros ingresos (neto)

Ingresos por alquileres

Dividendos y otros ingresos procedentes de

participaciones de capital

Ganancias/pérdidas netas en activos y pasivos

Otros ingresos

. Ingreso neto antes de partidas extraordinarias e impuestos
. Partidas extraordinarias
. Impuestos sobre la renta de la:

S empresas

10. Ingreso neto después de impuestos

I'1. Dividendos por pagar
12. Utilidades retenidas

P11 menos (parte de P52)

D.1;D.623

P2;D.45

K.1; parte de K.9

D.75; n.d. (costos posibles)

D.29;D.59; D.39
| menos 2

D41

D.41;P2

D45
D.A45;P11

D.42;D.43

parte de AN.I [;AF2;AR3;
AF4;AF5;AF7;AF8

D.75

3+ 4 menos5+6

IAS 18.14;18.20

1AS 19.4

IAS F78

IAS 16.41-16.48; 16.50
IAS 8.18;37.24

n.d.; IAS 20.29-20.30

| menos 2

IAS 18.29

IAS 18.29;1AS 32.30-32.31
[IAS 32.35-32.36]

n.d.

IAS F74;1AS 25.40.66 (d) (i)

IAS 18.30;28.3;

31.24-31.34

IAS 16.56;40.28;21.15;21.17;21.19
IAS 8.18

3+ 4 menos5+6

K.7;K.8 IAS 8.11-8.15

D51 IAS 12.2

7 menos (8 +9) 7 menos (8 +9)
D.42;D.43 IAS 18.30; IAS 32.30
I'l menos 12 I'l menos 12

Sistema de Cuentas Nacionales

(SCN 1993)

Normas Internacionales de Contabilidad

Balance

Partidas

Informacion a declarar

Normas aplicables

13. Activos totales
14. Activos no financieros
15. Producidos
Activos fijos
Inventarios
Otros
16. No producidos

17. Activos financieros
18. Billetes y monedas y depositos

19. Titulos de deuda
20. Acciones y otras participa-
ciones de capital

21.

Crédito comercial

22. Derivados financieros
23. Otros activos

24. Pasivos
25. Préstamos

26. Titulos de deuda

AN

ANL.1

AN.11

AN.12

AN.13

AN.2 menos (parte de AN.22)

AF
AF2

AF3

AF5

AF8I

AFR7

AF6 +AF89

AF
AF4

AF3

14 +15

Propiedades, planta y equipo

Inventarios

Parte de activos intangibles

Parte de activos tangibles

Parte de activos intangibles

17+ 18+ 19+20+21+22

Efectivo y parte de equivalentes
al efectivo

Parte de otros activos financieros

Inversiones contabilizadas utilizando

el método de la participacion
Parte de otros activos financieros
Parte de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar
Instrumentos financieros derivados
Parte de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar
Activos de naturaleza fiscal
28 + 29
Parte de pasivos no corrientes con
intereses
Parte de equivalentes al efectivo
Parte de pasivos no corrientes
con intereses

IAS 1.66
IAS 1.662; 16.6
IAS 1.66e;2.4
IAS 1.66b;38.7
IAS 1.662; 16.6
IAS 1.66b;38.7
IAS 1.66

IAS 1.66g;7.6
IAS 1.66c

IAS 1.66d;28.6
IAS 1.66c

IAS 1.66f;39.10

IAS 32.9-32.10;39.10 [IAS
39.9-39.13;39.AG. 9-12]

IAS 1.66f;39.10
IAS 1.66i; 12.12
IAS 1.66

IAS 1.66k

IAS 1.66g;7.8
IAS 1.66k
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Cuadro 11.10. (conclusién)

Sistemas de Cuentas Nacionales

Normas Internacionales de Contabilidad

Informacion a declarar

Normas aplicables

(SCN 1993)
Balance Partidas
27. Crédito comercial AF8I
28. Otros pasivos AF.89

29. Deuda AF3 +AF4 + AF8

30. Derivados financieros AF7

AFE5 + B.90 menos
(parte de AN.22)

31. Capital y reservas

i) Capital en sentido
estricto

Parte de acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar
Parte de acreedores comerciales
y otras cuentas por pagar
Pasivos de naturaleza fiscal
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar + pasivos de
naturaleza fiscal + pasivos no
corrientes con intereses +
parte de equivalentes al efectivo
Instrumentos financieros derivados

Capital y reservas

Capital emitido

Ganancias pendientes de distribucion/

pérdidas de ejercicios anteriores
Reservas

IAS 1.66h
IAS 1.66h

IAS 1.66i; 12.12
IAS 1.66

IAS 32.9-32.10;39.10 [IAS
39.9-39.13;39.AG. 9-12]
IAS 1.66m; F.65-F.68

IAS 1.74; F.65
IAS F.65

IAS F.65-F.66

Nota: La informacién que aparece entre corchetes se refiere a los nimeros de pérrafo pertinentes en las NIIF al 31 de marzo de 2004, que debian entrar

en vigor el | de enero de 2005.

de ello, el coeficiente de suficiencia de capital del sec-
tor resulta sustancialmente fortalecido. No obstante, el
aumento implicito del coeficiente entre los periodos 2
y 3 (+ 43%) no refleja la variacién en los resultados
subyacentes de la poblacién de instituciones de depo-
sito declarantes, sino mas bien los cambios en la com-
posicién de la poblacién declarante. Para comprobar
la tendencia subyacente, debe ajustarse la variacién
porcentual de forma que la base de poblacién del
periodo en curso (periodo 3) sea la misma que la del
periodo comparativo (periodo 2).

Cuadro I1.11. Ingreso de los hogares

Concretamente, mientras que la variacién porcentual
se calcula de la manera siguiente:

num Snum
pob,_; pob,_,
denom Snum

b,. b,
[)(I 3 p() -2 X 100’

Variacién porcentual =

num
S]’”br:z

num

pob,_,

la variaciéon porcentual subyacente, teniendo en
cuenta las diferencias en la poblacién declarante

Lineas en la Guia de los indicadores de solidez financiera

Sistema de Cuentas Nacionales (SCN 1993)

Partidas

I. Sueldos y salarios

2. Renta de la propiedad (neto)

3. Transferencias corrientes

4. Otras fuentes de ingreso

5. Menos: impuestos, incluidas las contribuciones a la seguridad social
6. Ingreso bruto disponible

D.l1
D4
D.62;D.7

Pl menos (P2 + D.1 + D.29 + D.39 + parte de P52)

D.5;D.6112;D.6113;D.62;D.7
B.6
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entre los dos periodos objeto de comparacion, se cal-
cula como sigue:

Snum - _ gnum num
pob,_ incorporaciones,_, bajas,_,
Sdenom __ Qdenom denom
pob,_; incorporaciones,-;  bajas,_s
Variacién Srum
porcentual = Pobis %100,
acentuada o
I)ObIZZ
num
pob,_,
num
pob,, J

siendo S el valor agregado del numerador (denomi-
nador) para la poblacién en los periodos 2 y 3 (es
decir, los bancos que se incorporan o son baja en el
periodo 3).

Ajuste estacional

11.78 Como ocurre con muchas series de datos
econémicos y financieros, los acontecimientos que
se producen con regularidad o los “factores esta-
cionales” —como dias festivos oficiales y reparto
de utilidades al cierre del ejercicio por parte de las

instituciones financieras y otras empresas— pueden
influir en los cambios en el nivel de un ISF durante
un periodo determinado. Pueden utilizarse diversas
técnicas para aislar y eliminar las influencias estacio-
nales de las series cronoldgicas de datos de los ISF,
que van desde la simple inspeccién visual de las se-
ries de datos hasta la aplicacién de herramientas es-
tadisticas sofisticadas!8. Sin embargo, aunque podria
estudiarse y recomendarse la divulgacién de series
cronoldgicas de ISF ajustadas en funcién de la esta-
cionalidad cuando puedan identificarse influencias
estacionales importantes y estadisticamente fiables,
dicha divulgacién debe considerarse un comple-
mento, mas que una sustitucién, de la divulgacién
de las series cronoldgicas de datos no ajustadas en
funcién de la estacionalidad. Los métodos de ajuste
estacional deben documentarse en los metadatos y
debe evaluarse la posibilidad de divulgar informa-
cién sobre la fiabilidad estadistica de los factores
estacionales.

I8En Banco Central Europeo (2003) se comentan una serie de
técnicas de ajuste estacional.



12. Divulgacion de los coeficientes de
los indicadores de solidez financiera

y datos conexos

Introduccion

12.1 Se insta a los paises a divulgar con frecuencia
los ISF bésicos y recomendados, a efectos de que sus
sistemas financieros sean mas transparentes. En este
capitulo se presenta un marco uniforme para la divul-
gacion de dichos indicadores, pero que puede modifi-
carse segun las necesidades concretas de cada pais. Se
presentan, ademads, otros marcos para la divulgacion
de informacién que permiten a los analistas interpretar
los datos de los ISF en el contexto de las circunstan-
cias propias de cada pafs, incluidas las caracteristicas
estructurales del sistema financiero. La divulgacion de
esta informacidn adicional puede ser crucial, ya que es
posible que los ISF por si solos no brinden una base
adecuada para su interpretacion en vista de la com-
plejidad de la informacién que encierran, la gama de
fuentes de datos que se usan para su elaboracién y la
diversidad de reglas contables en virtud de las cuales
se pueden compilar los datos.

12.2 Los ISF proporcionan informacién variada so-
bre la salud y solidez del sistema financiero que es
esencial para el andlisis macroprudencial, pero no son
suficientes por si solos para analizar los factores de
vulnerabilidad del sistema financiero de un pais. Otros
factores importantes, pero que escapan al alcance de la
Guia, son la calidad de la supervision y de la direccién
de las empresas, asi como los incentivos que afectan a
las empresas financieras, tales como el marco juridico
y la funcién del gobierno en el sistema financiero. Al-
gunos de estos factores se analizan en la siguiente
parte de la Guia. Cabe sefalar que formarse una opi-
nién sobre la solidez y vulnerabilidad de cualquier
sistema financiero a partir de la combinacién de estos
factores cualitativos con los datos cuantitativos de los
ISF no constituye un método exacto de andlisis.

Practicas de divulgacion

12.3 Como ya se indic6, los ISF deberian divul-
garse con frecuencia. La disponibilidad de infor-

macioén puede variar entre los ISF; por ejemplo, los
datos sobre las tasas de interés interbancarias estaran
disponibles con mds frecuencia que los datos sobre
la distribucién geografica de los préstamos. No obs-
tante, una alternativa es que los paises procuren publi-
car al menos un conjunto de ISF basicos, en lugar
del completo, con una frecuencia trimestral y dentro
de los tres meses posteriores a la fecha de referen-
cia. Algunos ISF, como los indicadores del mercado
financiero, pueden divulgarse mas a menudo. La di-
vulgacién trimestral de los indicadores basicos per-
mite identificar los acontecimientos tempranamente
y genera series cronoldgicas que pueden usarse para
evaluar las variaciones de los datos de los ISF a lo
largo del tiempo y comparandolos con otros datos
econémicos fundamentales.

12.4 Las datos comprendidos en un conjunto ba-
sico de informacién pueden variar segun las cir-
cunstancias de cada pais, pero como minimo deben
incluir los ISF basicos especificados en esta Guia.
De preferencia, los datos trimestrales deben corres-
ponder a instituciones que representan una parte
sustancial de los activos de la poblacién declarante;
la cobertura completa deberia tener como minimo
una frecuencia anual. La necesidad de divulgar los
ISF recomendados depende de las circunstancias
de cada pafs.

12.5 Cuando se divulguen datos, deben indicarse
claramente los que son de carécter provisional y ex-
plicarse todas las revisiones sustanciales mediante
notas adjuntas a los cuadros publicados. Por ejem-
plo, las interrupciones en las series debidas a cam-
bios en la poblacién declarante deben identificarse
y cuantificarse en la medida de lo posible. Dichas
explicaciones revisten una importancia especial, en
vista de que, si a la muestra de declarantes se le su-
man o restan unas pocas instituciones, las repercusio-
nes en los ISF podrian ser importantes. En términos
mas generales, los metadatos que describen en deta-
lle el contenido y la cobertura de los ISF, asi como
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las convenciones contables y otras pautas naciona-
les reflejadas en los datos, deben estar a disposicion
del publico.

12.6 Dada la amplia gama de datos fuente que se
necesitan para compilar los ISF, es probable que se
incluyan datos de varios organismos (por ejemplo,
el banco central y los organismos encargados de las
estadisticas y la supervision). No obstante, como se
indica en el capitulo 10, se recomienda designar a un
organismo que se haga responsable de dirigir la tarea
y de divulgar todos los ISF producidos en el pais me-
diante un sitio de Internet centralizado y/o una publi-
cacién impresa, con el fin de facilitar el acceso de los
usuarios. El organismo designado también debe en-
cargarse de responder a las consultas de los usuarios
sobre los ISF nacionales.

Marco para la divulgacién de los
indicadores de solidez financiera

12.7 A continuacién se presenta un marco para la di-
vulgacién basado en dos médulos. La informacion esta
distribuida en una serie de cuadros con el objeto de pre-
sentar un conjunto coherente de datos. Los dos médu-
los y sus elementos son: 1) los ISF y los datos conexos
y 2) los metadatos necesarios para interpretar los ISF.

Médulo |

 Los ISF basicos y recomendados. En el cuadro 12.1
se presenta, de modo ilustrativo, la lista de indica-
dores basados en datos consolidados a nivel inter-
nacional que se controlan a nivel nacional y en da-
tos consolidados a nivel nacional. Cabe sefialar que
la lista podria organizarse de otras maneras. Se re-
comienda usar series cronoldgicas, asi como presen-
taciones graficas que pueden facilitar la deteccién
de tendencias en los ISF y complementar las mis-
mas series!.

* Panorama del sector financiero. En la Guia se
establecen ciertos indicadores estructurales para
las instituciones de depdsito y otras empresas fi-
nancieras (véase el cuadro 12.2). Estos indicadores
superan el &mbito de los ISF basicos y recomenda-
dos que se presentan en esta Guia.

IEn condiciones ideales, las series de datos deberian remon-
tarse hasta cubrir por lo menos un ciclo econdémico, a fin de
facilitar la interpretacion de los ISF actuales.

e Estados de resultados y balances sectoriales. De
estos estados se obtienen las series basicas de da-
tos que se utilizan para calcular muchos de los ISF.
En la Guia se indica que la divulgacién de estos es-
tados facilitaria el analisis de los conjuntos de ISF,
pese a que tal divulgacion va mas alla del ambito de
los ISF acordados. Los datos pueden ayudar a medir
las magnitudes de los montos subyacentes, interpre-
tar los coeficientes —particularmente si las varia-
ciones en los coeficientes a lo largo del tiempo se
deben a cambios en los componentes del numera-
dor y/o denominador—, y permitir que otros ISF
se calculen de acuerdo con las circunstancias de
cada pais. En el capitulo 4 se presentan los cuadros
para la divulgacion de los datos correspondientes a
los estados de resultados y los balances sectoriales:
cuadro 4.1 (Instituciones de depdsito), cuadro 4.2
(Otras empresas financieras), cuadro 4.3 (Empresas
no financieras) y cuadro 4.4 (Hogares).

Los indicadores de solidez financiera
basicos y recomendados

12.8 En el cuadro 12.1 se presentan, de modo ilus-
trativo, los datos de los ISF: 1) consolidados a nivel
internacional y que se controlan a nivel nacional y
2) consolidados a nivel nacional (datos de las ins-
tituciones de depdsito y de otras empresas consoli-
dados internamente). Los ISF basicos se resaltan en
bastardilla y negrita. En el caso de las instituciones
de depésito, la Guia exige la compilacién y divul-
gacién de datos consolidados a nivel internacional
que se controlan a nivel nacional. Los datos con-
solidados a nivel nacional podrian compilarse por
separado si la autoridades estiman que dichos da-
tos contribuirian sustancialmente a sus analisis de
estabilidad financiera.

12.9 Como se indica en el capitulo 5, es posible que
las autoridades consideren necesario compilar por
separado los ISF sobre las filiales de instituciones de
depésito controladas en el extranjero (también con-
solidadas a nivel internacional con sus propias su-
cursales y filiales captadoras de depdsitos en otros
paises, si las hay); esta informacién podria divul-
garse en una columna adicional solo en el cuadro de
ISF de instituciones de depdsito.

Panorama del sector financiero

12.10 Como se indica en el capitulo 2, la estructura
financiera propia de cada pais incidird en la gama
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Cuadro 12.1. Presentacion ilustrativa de los indicadores de solidez financiera
(Coeficientes, salvo indicacién en contrario)

Consolidados a nivel Consolidados
internacional que se a nivel nacional
controlan a nivel nacional (para vinculacién
(para analisis de solidez) con la macro-
(obligatorios) economia)
U] @
Instituciones de depésito!
Basados en el capital?
Capital regulador/activos ponderados en funcién del riesgo 3
Capital regulador de nivel I/activos ponderados en funcién del riesgo 3

Capital/activos
Cartera en mora neta de provisiones/capital
Rendimiento del patrimonio neto
Grandes exposiciones crediticias/capital
(nimero de grandes exposiciones)
(frente a entidades residentes importantes)*
(a prestatarios relacionados)’
Posicién abierta neta en moneda extranjeralcapital®
Posicién activa bruta en derivados financieros/capital
Posicion pasiva bruta en derivados financieros/capital
Posicion abierta neta en acciones y otras participaciones
de capital/capital

Basados en los activos
Activos liquidos/activos totales
Activos liquidos/pasivos a corto plazo
Depésitos de clientes/cartera total (no interbancaria)
Rendimiento de los activos
Cartera en moralcartera bruta
Distribucién sectorial de la carteralcartera total (porcentajes del total)’
Instituciones de depédsito
Banco central
Gobierno general
Otras empresas financieras
Empresas no financieras
Otros sectores internos®
No residentes
Préstamos inmobiliarios residenciales/cartera total
Préstamos inmobiliarios comerciales/ cartera total
Distribucién geografica de la cartera/cartera total (porcentajes del total)?
Economia interna
Economias avanzadas
Regiones, excluidas las economias avanzadas
Africa
De la cual: subsahariana
Asia
Europa
De la cual: antigua Unién Soviética, incluida Rusia
Oriente Medio
América
Cartera en moneda extranjera/cartera total
Pasivos en moneda extranjera/pasivos totales

Basados en ingresos y gastos
Margen financierolingreso bruto
Ingresos por operaciones en mercados financieros/ingreso total
Gastos no financieroslingreso bruto
Gastos de personal/gastos no financieros
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Cuadro 12.1 (conclusién)

Consolidados
a nivel nacional
(para vinculacién

Consolidados a nivel
internacional que se
controlan a nivel nacional
(para andlsis de solidez) con la macro-

(obligatorios) economia)

M @

Otras empresas financieras
Activos/activos totales del sistema financiero
Activos/PIB

Empresas no financieras

Deuda total/patrimonio neto

Rendimiento del patrimonio neto

Ganancias/gastos por intereses y principal

Exposicion cambiaria neta/patrimonio neto

Numero de solicitudes de proteccién frente a los acreedores

Hogares!?
Deuda de los hogares/PIB
Servicio de la deuda y pago de principal de los hogares/ingreso

Mercados inmobiliarios
Precios inmobiliarios residenciales (aumento porcentual anual)
Precios inmobiliarios comerciales (aumento porcentual anual)

Liquidez del mercado

n.a.

n.a.

n.a.
n.a.

n.a.
n.a.

Diferencial medio entre la oferta y la demanda en el mercado de valores

(porcentaje del precio intermedio)
(especificar el tipo de instrumento)

Coeficiente de rotacion media diaria en el mercado de valores
(especificar el tipo de instrumento)

Tasas de interés
Diferencial entre las tasas de referencia activa y pasiva
(puntos basicos)

Diferencial entre las tasas interbancarias nacionales maxima y minima

(puntos basicos)

n.a.

n.a.

Nota: n.a. = No se aplica.
ITodas las series resaltadas en bastardilla y negrita son ISF bésicos.

2En el caso de los indicadores basados en el capital, exceptuando los ISF basados en el capital regulador, se pueden utilizar mediciones restringidas y
totales del capital. Cuando sea necesario, se debe usar el capital de nivel | como medicién restringida.

3En la mayoria de los casos, estos datos quiza sean aplicables solo a las instituciones de depésito constituidas como empresas.

4Se define como los derechos de las principales instituciones de depésito frente a las principales entidades residentes de la economia (incluido el

gobierno) sobre el capital (véase el parrafo 6.29).

5Se define como los derechos frente a entidades afiliadas (incluidas las entidades no residentes y otras contrapartes relacionadas) sobre el capital (véase

el parrafo 6.30).

6Al divulgar datos se debe sefialar explicitamente la medicion utilizada para la posicion abierta neta, ya sea total o solo de partidas en el balance..
7También se puede proporcionar informacién complementaria segun el tipo de sector.

8Conformado por hogares e ISFLSH. Estos sectores pueden identificarse por separado.

9También se puede proporcionar informacién complementaria segln la jurisdiccion, si es significativa.

10A compilarse en base al agregado residencial.

de datos disponibles para el calculo de los ISF y en
cualquier evaluacién que se divulgue sobre los indi-
cadores. Por esta razén, en el cuadro 12.2 se presen-
tan indicadores estructurales para el sector financiero
interno que podrian ser pertinentes para ese tipo de
evaluaciones. La lista supera el &mbito de los indica-
dores de solidez financiera acordados.

Instituciones de deposito

12.11 La presentacién de un panorama sobre el
tamafio y la estructura del régimen de propiedad del
sector de las instituciones de depésito facilitard la in-
terpretacion de los ISF. En tal sentido, los siguientes
indicadores estructurales clave podrian divulgarse
por lo menos una vez al afio:
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e Numero de instituciones de depdsito constituidas
en el pais y nimero de sucursales de bancos ex-
tranjeros.

e Numero de empleados nacionales en todas las ins-
tituciones de depdsito residentes.

e Numero de sucursales de instituciones de depdsito
en la economia.

* Valor total de los activos (internos y externos) de
propiedad de las instituciones de deposito residen-
tes, de los cuales:

1) instituciones de depdsito controladas a nivel
nacional?
a) sujetas a control publico
b) sujetas a control privado

2) instituciones de depdsito controladas a nivel
internacional
a) filiales de entidades matrices no residentes
b) sucursales de entidades matrices no residentes.

12.12 En el capitulo 5 se indica que, en la presente
Guia, control se define como la capacidad de deter-
minar la politica general de la empresa mediante la
eleccion (o remocién) de directores. Cualquier insti-
tucién de depdsito que no esté controlada ni por el
gobierno de la economia local ni por una autoridad
internacional (tal como se define en el parrafo 5.11)
se clasificard como institucién privada controlada a
nivel nacional.

12.13 El nimero, uso y valor de los activos perte-
necientes al sector de las instituciones de depdsito
son datos que permiten conocer el tamafio del sec-
tor. Ademas, la informacién sobre el nimero neto
de instituciones de depdsito que inician o cesan ac-
tividades y los datos derivados de los ISF, como el
diferencial entre las tasas activa y pasiva, son indica-
tivos de las presiones competitivas o las tensiones a
las que podria estar sometido el sector. Asimismo, el
nimero de sucursales en la economia puede ser una
fuente de informacién de las presiones que afectan a
los costos y del tamafio del sector de las instituciones
de depésito dentro de la economia3.

2En los pocos casos en que la matriz pueda considerarse domi-
ciliada simultdneamente en la economia nacional y en una eco-
nomia externa, y que la institucién de depésito la clasifique como
controlada a nivel nacional, podria ser conveniente identificar a
dichas entidades por separado al momento de divulgar informa-
cion sobre la estructura financiera.

3Hay que tener en cuenta que, segtn el pafs, una sucursal puede
ser desde una oficina completa hasta una ventanilla con un solo
empleado.

12.14 La distribucién del valor de los activos entre
las instituciones de depésito controladas a nivel na-
cional (incluidas las controladas por el gobierno) y
las filiales y sucursales de matrices extranjeras es un
indicador de la estructura del régimen de propiedad
en el sector de las instituciones de depdsito. Ademas,
el valor de los activos podria dividirse en créditos
frente a residentes y no residentes, para destacar la
importancia de los clientes extranjeros entre las ins-
tituciones de depdsito. En cambio, si se compara el
valor de los activos de las instituciones de depésito y,
concretamente, el valor de los préstamos concedidos
a empresas no financieras y hogares con respecto al
PIB, lo que se destaca es la importancia de la inter-
mediacién financiera dentro de la economia. En tal
sentido, los compiladores también podrian divulgar
informacién extraida de datos de las cuentas nacio-
nales sobre el valor agregado por las instituciones de
depésito en comparacién con el PIB.

12.15 En muchas economias, el sector de las insti-
tuciones de depdsito puede estar conformado por
instituciones especializadas, tal como se indica en el
capitulo 2. De ser asi, las caracteristicas de las acti-
vidades bancarias a las que se dedican varios tipos
de instituciones especializadas pueden variar sig-
nificativamente. Para comprender mejor la estruc-
tura del sistema financiero, los compiladores pueden
hacer una distincién entre la informacién estructu-
ral sobre bancos comerciales y sobre los tipos par-
ticulares de bancos especializados, como bancos de
ahorro, cooperativas e instituciones microfinancie-
ras. Ademas, si resulta conveniente, podrian distin-
guirse las instituciones de depdsito extraterritoriales
(offshore), es decir, las que estan autorizadas a acep-
tar depdsitos y conceder préstamos principalmente,
o exclusivamente, con relacion a residentes de otras
economias?*.

12.16 La concentracion de los activos de las insti-
tuciones de depdsito también es importante para en-
tender la estructura del sistema financiero. Por tal
motivo, los compiladores podrian considerar la posi-

4Los ISF podrian compilarse incluyendo o excluyendo a estas
instituciones de depdsito, segun las circunstancias de cada pais. Si
bien las operaciones de las instituciones de depdsito inciden en la
economia interna —un colapso generalizado de las instituciones
de depdsito extraterritoriales podria tener consecuencias sistémi-
cas—, las autoridades podrian considerar que las actividades que
realizan las instituciones de depdsito extraterritoriales y las que
realizan otras instituciones de depdsito son de diferente indole.
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bilidad de divulgar los otros indicadores que se ana-

lizan a continuacion:

e Nombres y, en términos del valor de los activos
de las instituciones de depdsito, la participacion
global en el mercado de las cinco instituciones de
depésito residentes mas importantes (0 un nimero
cercano a cinco que se considere mas acorde con
las circunstancias del pais).

e Numero de instituciones de depdsito que repre-
senta el 25%, 50% y 75% del valor de los activos
totales de las instituciones de depdsito.

e Indicadores del grado de concentracién en el sec-
tor. Una posibilidad es el indice de Herfindahl, que
se calcula como la suma de los cuadrados de las
participaciones en el mercado de todas las empre-
sas de un sector, y que se describe en mas detalle
en el capitulo 15, junto con otros indicadores de
concentracion.

12.17 Por ultimo, sin perjuicio de las restricciones
de confidencialidad internas, los paises podrian di-
vulgar informacién sobre sus sistemas de garantia
de depdsitos, ya que el grado en que estidn protegi-
dos los fondos de los depositantes puede incidir en
el comportamiento econémico y, por ende, repercu-
tir en la estabilidad financiera.

Otras empresas financieras

12.18 En vista de los diferentes ambitos de especia-
lizacién en el sector de otras empresas financieras,
y a fin de comprender mejor la estructura del sec-
tor, los compiladores podrian divulgar la siguiente
informacién sobre subsectores correspondientes a
las empresas de seguros, los fondos de pensiones,
los operadores de valores (incluidos los instrumen-
tos derivados), los fondos de inversién y otras enti-
dades financieras:

e Nudmero de instituciones residentes (con distin-
cidén entre las empresas de seguros de vida y otras
empresas de seguros).

* Numero de empleados nacionales.

* Valor total de los activos (internos y externos) en
régimen de propiedad o, en el caso de las empresas
de inversion, administrados:

1) controlados a nivel nacional.
2) controlados a nivel internacional.

12.19 También se podria divulgar informacién so-
bre la distribucién de los activos de otras empresas
financieras entre créditos frente a residentes y no re-
sidentes.

12.20 Los compiladores podrian identificar las em-
presas mas importantes en el sector de otras empre-
sas financieras, a fin de que haya transparencia en
cuanto a quiénes podrian ser los principales partici-
pantes en los mercados financieros aparte del sector
de las instituciones de depdsito. Los compiladores
podrian divulgar la siguiente informacion:

* Nombres y, en términos del valor de los activos, par-
ticipacion en el mercado de las cinco empresas princi-
pales (o un nimero cercano a cinco que se considere
mads acorde con las circunstancias del pais).

12.21 En el caso de las empresas de seguros, tam-
bién podria divulgarse la siguiente informacién:
» Total de ingresos por concepto de primas de las
empresas de seguros residentes, correspondientes a:
1) seguros de vida.
2) otros tipos de seguros.

12.22 Los tipos de instituciones mencionados ante-
riormente suelen ser los principales propietarios de
activos financieros en el sector de otras empresas
financieras. Sin embargo, si otros grupos de insti-
tuciones financieras son propietarios importantes
de activos financieros dentro de la economia —por
ejemplo, las compaiifas financieras—, los compila-
dores podrian divulgar informacion sobre el valor de
sus activos segtn el tipo de actividad.

Empresas no financieras

12.23 En el cuadro 12.2 no se incluyen los nombres
de las cinco empresas no financieras mds importan-
tes (u otro nimero mds acorde con las circunstancias
del pais) ni el valor de sus activos, pero los compila-
dores podrian considerar la posibilidad de proporcio-
nar tales datos para facilitar la compilacién de datos
sobre grandes exposiciones crediticias y dar una idea
de su importancia en la economia.

Médulo 2

* Los metadatos que describen en detalle el contenido
y el alcance de los ISF, asi como las convenciones
contables y otras directrices nacionales reflejadas
en los datos, deben estar a disposicién del publico.
Concretamente, las desviaciones con respecto a los
principios enunciados en la Guia deben explicarse
con claridad, y debe destacarse cualquier diferencia
en los métodos utilizados dentro de cada sector y de
un sector a otro. En la etapa de elaboracién, algunos
ISF pueden calcularse a partir de datos extraidos
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Recuadro 12.1. Sugerencias ilustrativas sobre aspectos cubiertos por los metadatos

Cobertura, periodicidad y puntualidad de los datos

Categoria de datos
Categorias cubiertas, como instituciones de depésito o
empresas no financieras.

Periodicidad y puntualidad de los datos
La frecuencia con que se divulgan los datos y la puntualidad de
la divulgacion. Se puede especificar si ciertas series de datos
se publican con mas frecuencia que otras.

Acceso del publico

Practicas de divulgacién
Las modalidades de divulgacion de ISF y la principal fuente
centralizada para los usuarios que buscan acceso a los ISF.

Enlaces
Nombres, direcciones, direcciones de correo electrénico y
otra informacion de las personas que sirven de enlace.

Integridad

Condiciones

Informacion sobre las condiciones que rigen la produccion de
los datos, los organismos que participan en el proceso y otra
informacién de esa indole.

Revisiones
Informacion sobre revisiones de los conjuntos de datos y avisos
anticipados de modificaciones importantes de la metodologia.

de la informacion de varios subgrupos que utilizan
diferentes principios contables. Estas situaciones
deben resaltarse en los metadatos.

12.24 En el recuadro 12.1 se presentan sugerencias ilus-
trativas sobre aspectos que podrian tratarse en los meta-
datos. Este médulo se basa en el método utilizado en las
Normas Especiales para la Divulgacién de Datos y en el
Sistema General de Divulgacién de Datos del FMI.

Calidad de los datos divulgados

Informacién general

Marco contable
Descripciones de los marcos contables subyacentes.

Caracteristicas de los datos bdsicos
Fuentes de datos, metodologia de consolidacion, cobertura ins-
titucional, etc.

P