Perspectivas Econdmicas — As Américas

Anexo On-line 2. Impacto potencial do El Nifio na América Latina’

O El Nino — uma fase extrema do fenémeno E/ Nifio—
Oscilacdo Sul relacionada a variagoes da temperatura
oceanica — comegou em junho deste ano. A previsao é
que persista até o inicio de 2024, e os diagnosticos da
Administragdo Nacional Oceanica e Atmosférica dos EUA
(NOAA) sugerem que o episddio atual sera “forte”.?

Até meados de 2024, espera-se que o fendbmeno cause
condigbes climaticas anormais.

Em episddios anteriores, o El Nifio teve um impacto
perceptivel, mas heterogéneo, nas condigées climaticas
em toda a América Latina, afetando uma ampla gama de
setores econémicos. O impacto adverso sobre as condi¢cdes
climaticas — geralmente devido a temperaturas mais altas e
condi¢gdes mais secas do que o normal — foi mais
pronunciado e se concentrou principalmente na regido andina
e na ACPRD. Por outro lado, algumas economias ao longo da
costa atlantica da América do Sul, como a Argentina, de modo
geral se beneficiaram de uma pluviosidade maior do que a
normal, que ajudou a aumentar a producao agricola.
Enquanto isso, o impacto em alguns outros paises, como
Bolivia, Brasil, Chile e México, foi menos claro, refletindo as
diferengas entre regides de um mesmo pais. Episodios fortes
do E/ Nifio foram associados a um ligeiro aumento dos
desastres relacionados ao clima na regido, e paises
especificos, como Equador e Peru, sofreram grandes
inundacdes e deslizamentos de terra, que causaram graves
danos a infraestrutura. De modo geral, o E/ Nifio afeta uma
ampla gama de setores — em graus variados — como pesca,
energia, mineragao, transportes, construcédo e saude.

Episédios fortes do E/ Nino tiveram efeitos econémicos
visiveis, com diferengas substanciais entre os subgrupos
de paises. As estimativas empiricas, seguindo o método de
projegao local de Jorda (2005) e levando em conta outros
choques, constatam que os fortes episodios do El Nifio
tiveram impactos substanciais na produgcdo — em média,
esses efeitos atingem o pico cerca de um ano e meio apés o
inicio do episddio e, de modo geral, sdo revertidos em até dois
anos.® Mais especificamente:*

¢ Aregiao andina (Colombia, Equador e Peru) e a
ACPRD sofreram as maiores perdas na produgéo, em

" Elaborado por Paula Beltran, Metodij Hadzi-Vaskov e llya Stepanov.
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Fonte: Calculos do corpo técnico do FMI.

Nota: Mostra o impacto estimado dos eventos do E/ Nifio no PIB real
usando o método de projegao local num painel entre paises. As linhas
tracejadas correspondem aos intervalos de confianga do 10°/90° percentil.

2 Um episddio forte é definido como o 95° percentil (ou 1,5) do indice Nifio Oceanico (ONI, na sigla em inglés), que mede sua intensidade.

3 Estimativas empiricas semelhantes implicam efeitos estatisticamente significativos, embora pequenos, do E/ Nifio sobre o IPC e os pregos dos alimentos
na regido andina e na ACPRD, enquanto os efeitos ndo sdo estatisticamente significativos nas demais sub-regides. Em média, o impacto sobre o IPC e os

precos dos alimentos atinge o pico no prazo de um ano.

4 Essas estimativas sdo amplamente coerentes com pesquisas anteriores, como Cashin et al. (2017), Kim et al. (2022) e Martin (2016).
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parte devido a queda das exportagdes, com uma média de cerca de 1% um ano e meio apds o inicio de um
episodio forte.

e Bolivia, Brasil, Chile e México mostram efeitos ambiguos sobre a produgéo, um provavel reflexo dos efeitos
heterogéneos do El Nifio entre as regides desses paises.

o Aregiao sudeste, que compreende a Argentina, o Paraguai e o Uruguai, foi beneficiada pelo E/ Nifio,
registrando um aumento da produgéo (2% em média), sustentado pelo crescimento das exportagdes, embora
essas estimativas impliquem grandes intervalos de confian¢a que apontam para riscos de deterioragéo da
conjuntura e chances de surpresas positivas.

Embora grande parte da interagao entre o El Nifio e as mudangas climaticas permanega incerta, a medida
que as mudancgas climaticas evoluem, a expectativa é que parte do impacto do E/ Nifio se agrave. O Painel
Intergovernamental sobre Mudancgas Climaticas vé baixa probabilidade de que se trate de um fendmeno induzido
pelo ser humano. Contudo, a previséo é que episddios do E/ Nifio com a mesma intensidade que os do passado
poderiam contribuir para o aumento das precipitagdes ou para condigdes de seca mais rigorosas no futuro.

O impacto heterogéneo do El Nifio e a sua provavel amplificagdo ao longo do tempo destacam a
importancia de mercados mundiais integrados e de redes de protegdo robustas para aliviar o impacto
sobre os mais vulneraveis. A integragcdo dos mercados permite que os paises compartilhem os riscos
relacionados ao clima e mantenham o fornecimento adequado de bens essenciais entre os paises afetados
positiva e negativamente. Ao mesmo tempo, o impacto desses eventos sobre os precos locais dos alimentos
aponta para a necessidade de redes de protegdo mais fortes e de medidas bem planejadas, tanto temporarias
como direcionadas, para mitigar o risco de inseguranga alimentar e surtos de doengas. O FMI esta pronto para
apoiar os paises afetados que forem afetados pelo El Nifio, por meio de apoio financeiro, assessoria em politica
macroecondmica e assisténcia técnica para aumentar a resiliéncia, conforme necessario.
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