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 Рост мировой экономики продолжается, но более медленными темпами 

 Проблемы задолженности в странах с развитой экономикой привели к 

повышению риска для финансовой стабильности 

 Путь к восстановлению требует ремонта, реформ, ребалансирования и 

восстановления  

 

В условиях, когда неопределенность  дезорганизует мировые финансовые рынки, 

мировым лидерам следует действовать сообща, чтобы преодолеть три основные 

проблемы, с которыми сталкивается мировая экономика: давление долга, подрывающее 

рост экономики, риск нестабильности в самой сердцевине глобальной экономической 

системы и социальная напряженность, ― отмечает глава МВФ. 

 

«Я считаю, что есть путь к устойчивому подъему, он значительно уже, чем раньше, и 

продолжает сужаться. Что пройти по нему, нам нужна твердая политическая воля во 

всем мире, чтобы лидерство преодолевало балансирование на грани конфликта, чтобы 

сотрудничество было сильнее конкуренции, а действие превышало реакцию», ― 

заявила Директор-распорядитель МВФ Кристин Лагард 15 сентября в Центре им. 

Вудро Вильсона в Вашингтоне, округ Колумбия. 

 

Она сделала это выступление накануне Ежегодных совещаний Всемирного банка и 

МВФ, где мировые экономические лидеры, как ожидается, обсудят перспективы 

развития мировой экономики и будут искать методы восстановления доверия.  

 

Совещания проходит в условиях ухудшения долгового кризиса зоны евро, растущей 

финансовой напряженности в странах с развитой экономикой и обескураживающих 

данных, указывающих на более слабый глобальный подъем, особенно в странах с 

развитой экономикой. В странах с формирующимся рынком показатели 

экономического роста более обнадеживают, но к числу имеющихся трудностей 

относятся инфляционное давление, обуздание сильного роста кредита и растущие 

дефициты счета текущих операций. 

 

Перед несколькими странами на Ближнем Востоке и в Северной Африке стоит задача 

преобразования своей экономики после социальных потрясений, как обсуждалось на 

последней встрече Довилльского партнерства Группы семи. Хотя страны с низкими 

 
Лагард: один компонент 

перебалансирования означает сдвиг 

спроса обратно от государственного 

сектора к частному, когда последний 

достаточно силен, чтобы нести этот 

груз (фото МВФ). 
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доходами находятся в достаточно благоприятной ситуации, они остаются весьма 

уязвимыми в случаях нарушений в экономической динамике в других частях мира. 

 

Обновленные прогнозы МВФ для мировой экономики будут опубликованы 

20 сентября. Ожидается, что примерно 13 000 представителей директивных органов, 

частного сектора и гражданского общества, журналистов и ученых примут участие в 

Ежегодных совещаниях, которые в этом году пройдут 23–24 сентября.  

 

Чрезмерное бремя долга  

В краткосрочной перспективе, важнейшей проблемой, сказывающейся на подъеме, 

является чрезмерный долг в странах с развитой экономикой. В Соединенных Штатах 

обремененное долгом население не желает расходовать средства и нуждается в 

некоторой помощи. В Европе неопределенность относительно устойчивости ситуации с 

суверенным долгом продолжает подрывать доверие, а европейским банкам требуются 

достаточные  резервные запасы капитала для поддержки роста, ― заявила Лагард.  

 

«Слабость роста и слабость балансов — правительств, финансовых организаций и 

домашних хозяйств — негативно сказываются друг на друге, подпитывая кризис 

доверия и сдерживая спрос, инвестиции и создание рабочих мест». 

 

Увеличение рисков для финансовой стабильности 

Второй, более долгосрочной проблемой, являются повышенные риски для финансовой 

стабильности, которые порождаются взаимосвязанностью мировой экономики. Из-за 

затянувшихся проблем с долгом такие риски увеличиваются. 

 

«В нашем взаимосвязанном мире экономические потрясения в одной стране могут 

быстро и мощно распространяться по всему миру, особенно если их источником 

оказываются страны, имеющие системную значимость», ― заявила Лагард.  

 

Усиливающаяся социальная напряженность  

Социальная напряженность очевидна во многих регионах мира, не только в странах, 

проводящих серьезную корректировку. Мировая безработица находится на рекордно 

высоком уровне, существует опасность, что она укоренится, особенно среди молодежи.  

 

«Здесь мне видится целый ряд переплетающихся нитей: укоренившаяся высокая 

безработица, особенно среди молодежи; жесткая бюджетная экономия за счет 

сокращения социальной защиты; представления о несправедливости доминирования 

«Уолл-стрита» над реальной жизнью; наследие роста во многих странах, приносившего 

выгоды в основном высшим слоям общества», ― отметила Лагард.  

 

Ремонт, реформа, ребалансирование и восстановление 



  3  
 

 

Для преодоления растущей опасности того, что крупнейшие страны откатятся назад, 

вместо того чтобы двигаться вперед, директивным органам необходимо действовать по 

четырем основным направлениям политики, заявила Лагард. 

 

● Ремонт. Странам с развитой экономикой необходимы надежные среднесрочные 

планы стабилизации и снижения коэффициентов государственного долга. Но слишком 

быстрая консолидация может повредить подъему и ухудшить перспективы создания 

рабочих мест. Так что трудность заключается в том, чтобы пройти узким путем между 

опасностью потерять доверие и риском подорвать рост.  

 

● Реформа. Финансовый сектор в особенности нуждается в дальнейшем 

реформировании. Сохраняются существенные пробелы в таких областях, как надзор, 

трансграничная санация, слишком крупные, чтобы позволить им обанкротиться, 

организации, а также теневые банковские системы. Необходимо добиться 

международного сотрудничества по всем аспектам, чтобы не допускать регулятивного 

арбитража. Требуются реформы и в других областях, в том числе меры по созданию 

рабочих мест. 

 

● Ребалансирование. Во-первых, необходим сдвиг спроса обратно от 

государственного сектора к частному, когда последний будет достаточно силен, чтобы 

нести этот груз. Пока этого не произошло. Во-вторых, нам также необходимо смещение 

глобального спроса от стран, имеющих внешний дефицит, к странам с внешним 

профицитом, ― в условиях, когда в странах с развитой экономикой снижаются  

расходы и увеличиваются сбережения, крупнейшие страны с формирующимся рынком 

должны восполнить эту слабину и начать создавать спрос, который необходим как 

двигатель глобального подъема.  

 

● Восстановление. Странам с низкими доходами в особенности необходимо 

восстановить резервы для проведения экономической политики, в том числе уровни 

государственных финансов, которые так хорошо послужили им во время кризиса, 

чтобы защитить себя от будущих бурь. Это также будет способствовать формированию 

потенциала для содействующих росту государственных инвестиций и систем 

социальной защиты. 

 

Роль МВФ 

Лагард отметила, что МВФ, насчитывающий 187 стран-членов, обладает уникальным 

потенциалом, чтобы содействовать принятию совместных мер мировым сообществом, 

которое составляют его члены.  

● МВФ может способствовать выявлению рисков и возможностей, возникающих 

вследствие взаимосвязанности стран.  

● Благодаря своим рекомендациям в области экономической политики МВФ может 

проливать свет на ключевые вопросы, такие как рост, основные факторы уязвимости, 

вторичные эффекты, и способствовать направлению международного сотрудничества.  
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● Финансирование МВФ может давать странам возможность передышки, необходимой 

для решения насущных экономических проблем.  

● В более долгосрочной перспективе МВФ может также способствовать строительству 

более безопасной и более стабильной мировой финансовой системы. 

 

Международный валютно-финансовый комитет (МВФК) (комитет, направляющий 

политику МВФ), проведет встречу 24 сентября. В более поздний период, 3-4 ноября 

Группа 20-ти промышленно развитых стран и стран с формирующимся рынком 

проведет встречу в Каннах, чтобы обсудить пути укрепления мирового экономического 

сотрудничества.  


