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Исполнительный совет МВФ завершил первое обсуждение мониторинга в 

постпрограммный период с Республикой Беларусь  

29 августа 2011 года Исполнительный совет Международного Валютного Фонда (МВФ) 

завершил первое обсуждение мониторинга в постпрограммный период с Республикой 

Беларусь.1 

Справочная информация 

Беларусь переживает экономический кризис. После окончания срока действия 

договоренности о кредите «стэнд-бай» в марте 2010 года произошло существенное 

смягчение экономической политики. В результате этого вырос дефицит счета текущих 

операций, и усилилось давление на резервы. После значительной потери резервов в начале 

2011 года резко понизилось доверие к белорусскому рублю, что вызвало валютный кризис и 

вынудило центральный банк прекратить интервенции. Дефицит иностранной валюты 

сохранялся, произошло сегментирование валютных рынков, и возник параллельный рынок. 

                                                           
1 Мониторинг в постпрограммный период позволяет с более высокой периодичностью проводить 

консультации Фонда со странами-членами МВФ, у которых истек срок действия программ, но 

сохраняется непогашенная задолженность по кредитам Фонда, причем особое внимание 

уделяется вопросам политики, которые оказывают влияние на внешнюю стабильность. 

Предполагается, что страны-члены МВФ, чья сумма непогашенной задолженности по 

кредитам превышает 200 процентов квоты, будут сотрудничать в рамках мониторинга в 

постпрограммный период. 



 2 
 
Усилия, предпринятые до сих пор властями для ликвидации кризиса, были недостаточными 

для восстановления доверия рынков. После первоначальных попыток решить проблему 

кризиса с помощью административных мер власти согласовали с Антикризисным Фондом 

(АКФ) Евразийского Экономического Сообщества пакет мер в рамках договоренности о 

кредите в размере 3 миллиардов долларов США. Заявленные меры предполагают 

ужесточение макроэкономической политики и проведение структурных реформ. Тем не 

менее, эти меры не реализуются последовательным образом: сохраняется система 

множественных обменных курсов, а процентные ставки по-прежнему являются 

отрицательными в реальном выражении. 

Валютный кризис сказался на экономической активности и привел к росту инфляции. 

Ожидается замедление роста ВВП с 11 процентов в первом полугодии до 5 ½ процентов в 

2011 году и далее до 1 ½ процента в 2012 году, что преимущественно будет связано с 

резким замедлением и последующим сжатием внутреннего спроса. В результате 

существенного ослабления курса белорусского рубля инфляция в годовом исчислении 

составила 43 процента в июне 2011 года, и ожидается ее рост до уровня свыше 

50 процентов к концу года. 

Оценка Исполнительного совета 

Исполнительные директора  выразили сожаление, что слабая макроэкономическая 

политика привела к дальнейшему резкому ухудшению экономической ситуации и 

способствовала увеличению дефицита счета текущих внешних операций и кризису на 

валютном рынке. Директора подчеркнули, что комплексная макроэкономическая 

корректировка и структурные реформы, а также твердая политическая приверженность их 

проведению принципиально важны для устранения коренных причин уязвимости и 

восстановления внешней стабильности.  

Директора приветствовали принятые  властями обязательства по кредитному 

соглашению с АКФ Евразийского экономического сообщества. Они согласились с тем, что 

планы официальных органов уменьшить дефицит бюджета, повысить процентные ставки, 

ограничить предоставление кредитов в рамках государственных программ и унифицировать 

множественные обменные курсы являются шагами в правильном направлении, но 

подчеркнули важность их твердого и последовательного осуществления.  

Директора призвали власти восстановить внешнюю стабильность путем дальнейшего 

ужесточения налогово-бюджетной и денежно-кредитной политики. Они поддержали переход 
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на плавающий курс рубля, чтобы установить единый обменный курс и обеспечить 

возможность проведения необходимой внешней корректировки. Несколько директоров 

сочли, что необходимо создать значительный запас резервов, прежде чем сделать такой 

шаг. Директора подчеркнули, что ограничение роста заработной платы в государственном 

секторе должно помочь сдержать давление на обменный курс и цены. Они также 

рекомендовали создать эффективную систему социальной защиты для поддержки наиболее 

уязвимых слоев населения. 

Директора отметили отражаемые в отчетности низкие уровни необслуживаемых 

кредитов в банковском секторе и коэффициенты достаточности капитала выше 

пруденциальных нормативов. В этом контексте некоторые директора выразили 

озабоченность в отношении повышенных рисков ликвидности, кредитных рисков и рисков 

пролонгации в банковском секторе. Директора подчеркнули необходимость тщательно 

следить за ситуацией в финансовом секторе, отметив при этом важность повышения роли 

рыночных механизмов и устранения искажений. 

Директора призвали власти продемонстрировать непреклонную приверженность 

структурным реформам. Они также призвали их активизировать либерализацию цен и 

безотлагательно обеспечить полную работоспособность Банка развития и Национального 

агентства по инвестициям и приватизации. Кроме того, директора рекомендовали властям 

приступить к реформе предприятий, чтобы способствовать реструктуризации 

корпоративного сектора и повышению конкурентоспособности. 

Директора подчеркнули, что для получения финансовой поддержки от Фонда 

потребуется продемонстрировать приверженность сильной экономической политике и 

структурным реформам.   
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Информационные сообщения для общественности (PIN) являются составной частью усилий 

МВФ по повышению прозрачности в отношении взглядов МВФ и проводимого им анализа 

экономических явлений и политики. С согласия заинтересованной страны (или 

заинтересованных стран) PIN выпускаются после обсуждений Исполнительным советом 

итогов консультаций с государствами-членами в соответствии со Статьей IV, надзора за 

развитием событий на региональном уровне, мониторинга после завершения программ и 

оценки фактических результатов программ государств-членов, участвующих в долгосрочных 

программах. PIN также выпускаются после обсуждений Исполнительным советом общих 

вопросов политики, если в том или ином конкретном случае Исполнительный совет не 

принимает иного решения.  

Также доступен доклад персонала к первому обсуждению мониторинга в постпрограммный 

период (используйте Adobe Acrobat Reader для просмотра файла) 
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Беларусь: Отдельные экономические показатели, 2007-11 годы 
 2007 г. 2008 г. 2009 г. 2010 г. 

предв. 

2011 г. прогноз 

 (изменение в процентах за год, если не указано иное) 
Национальные счета      
Реальный ВВП 8,6 10,2 0,2 7,6 5,5 

Совокупный внутренний спрос 11,9 17,8 -1,1 10,9 2,4 
Потребление 9,7 12,5 0,0 8,2 1,8 
Негосударственное 13,4 16,3 0,0 10,1 2,7 
Государственное -0,5 0,3 -0,1 0,9 -2,0 

Инвестиции 16,4 28,2 -2,9 15,8 3,5 
В т.ч.: в основные фонды 16,4 23,8 5,0 15,1 3,7 

Чистый экспорт 1/ -1,5 -9,4 1,5 -3,4 2,6 
Потребительские цены      
На конец периода 12,1 13,3 10,1 9,9 57,2 
Средние 8,4 14,8 13,0 7,7 38,0 

Денежно-кредитные счета      
Широкая рублевая денежная масса 35,0 22,5 0,9 27,4 60,0 

Рост кредита экономике по постоянным 
обменным курсам 

48,5 50,0 27,9 38,1 44,9 

 (в процентах ВВП) 
Внешний долг и платежный баланс      
Счет текущих операций -6,7 -8,6 -13,0 -15,5 -14,7 
Сальдо внешней торговли -8,9 -10,3 -14,1 -16,7 -11,8 

Экспорт товаров 53,8 54,0 43,4 46,3 72,9 
Импорт товаров -62,7 -64,3 -57,5 -63,0 -84,7 

Валовый внешний долг 26,5 25,0 44,8 52,1 68,3 
Государственный 2/ 6,5 6,8 18,1 22,1 35,6 
Частный (преимущественно 
государственные предприятия) 

20,0 18,1 26,7 30,0 32,7 

Сбережение и инвестиции      
Валовые внутренние инвестиции 34,1 37,6 37,3 40,6 38,4 
Национальные сбережения 27,4 29,0 24,3 25,1 23,7 
Финансы государственного сектора      
Сальдо сектора госуправления 0,4 1,3 -0,7 -1,8 -1,5 
Сальдо сектора госуправления в расширенном 
определении 

0,4 -3,5 -0,7 -4,3 -3,3 

Доходы 49,5 50,6 45,7 42,0 38,5 
Расходы 3/ 49,0 54,1 46,4 46,3 41,8 
В т.ч.:      

Заработная плата 8,0 6,6 6,7 7,1 7,0 
Субсидии и трансферты 10,5 11,5 11,7 8,4 8,9 
Инвестиции 8,5 10,0 8,1 8,4 5,3 

Валовый государственный долг 11,4 13,4 21,7 26,5 46,0 
 (изменение в процентах за год, если не указано иное) 

Справочно: 
Номинальный ВВП (в млрд. долл. США) 45,3 60,8 49,2 54,7  
Номинальный ВВП (в трл. бел. руб.) 97,2 129,8 137,4 163,0 242,0 
Условия торговли -2,6 8,7 -9,3 0,2 5,2 
Реальный эффективный обменный курс -3,9 1,6 -4,6 -5,0 -14,8 
Официальные резервы (в млрд. долл. США) 4,2 3,1 5,7 5,0 6,5 

В месяцах импорта товаров и услуг 1,2 1,2 1,8 1,2 1,4 
В процентах краткосрочного долга 56,8 40,4 63,2 41,7 50,1 

Дефицит финансирования (в млрд. долл. США)     6,3 

Источники: власти Беларуси; и оценки персонала МВФ.  
1/ Вклад в рост. 
2/ Валовый консолидированный внешний долг государственного сектора (долг центрального банка и сектора органов 
государственного управления, включая долг, гарантированный государством).  
3/ Отражает расходы сектора органов государственного управления в расширенном определении. 

 

 


