
 صنـــدوق النقـــد الدولـــي
 �����  

��	
���  
������� 

������ ����� ����� 

������ ������� �	��� ������� 20431               

������� �� !��� �"���#�  

���� ���	
 �	�� �� ��	�� ��� ���� �	���  

�������� ���������  ! "�#�� $����  

 �� 
�� ���$! �% &�� ���!��� �����!	�� �% '�� ������ ����� ����� ����� �(���% �����! )
) ��*� *���

 ������ +�,�% �����!-� ���,� ������ ������ ���� '*. ����� ����� ����!-� /�0�!�

 ���-% �1��� 23�4��� 5����� �����

6�,�� ��� �  7� 8�"�!�� ��.��� 9 :���� '*.

 �����!�� �� ���)� �0�;� � %� �������� ����� ������ ��;� ����� ���� ��**���!�" �

 ��< �= �>� ?�)� �:��"�� &�� �� ���!= ." ��=

 ��� �= ���  �.�0!�� ������� .���� �= 5�,.#� ���!��� �����!	�� ��>� ����� ��" ���� BC % ��

 ?�� �% 9	�!��� ��� � ����� �E( '��FFG % �=

 ������ -��- ?��� ���� ������� �8#� '*. ����� ����� +�0!�� 5��� &�-�� ��!�� ��

������ ����!-� �= ���� +�0!��� ������ �>!��!= ��-!�  9���!! �% ���

 �>� /��!! �!�� �=�,H� ��I,��

 ������ �= ?�#� *��� �� 
�� '�� J�E �.���

��!-�� K��!� � � '*. ������ ������ ?
� �������� +�,�% �- ! ��,!". 

 *��	 ��< ����� ������ +�,�% L��! �	 �E��

 �-�3��� 2�;���� M� ��� ����� ���� &3��

صنـــدوق النقـــد الدولـــي

10/ 322              ������ ����� �����

                  ������

NOFO            �������

�%&  ��'��������� ���	
 �	�� �� ��	�� ��� ���� �	���

� ��( ��
�'��������� ���������  ! "�#�� $����

 �� 
�� ���$! �% &�� ���!��� �����!	�� �% '�� ������ ����� ����� ����� �(���% �����! )
) ��*�

 �(���� ������ +�,�% �����!-� ���,� ������ ������ ���� '*. ����� ����� ����!-� /�0�!�

 �.�� P>�� ����!	�� �=��!�� ���  �� !! '! � ����� ���-% �1��� 23�4��� 5����� �����

 ����� ������ +�,�% L� �! ��� ��"! �% &�� �?���� Q%�6�,�� ��� �

9��- ?  �. M �.    

��" ��-�� ?�	 ������ �E( �=�� �����!�� �� ���)� �0�;� � %� �������� ����� ������ ��;� ����� ���� ��**���!�" �

 ����!-� R*� ���!��� �����!	�� �= ����� ����� ��< �= �>� ?�)� �

 ��� �= ���  �.�0!�� ������� .���� �= 5�,.#� ���!��� �����!	�� ��>�

 ��. �= �* ��� S!���� ������NOOB  '��TB % ��. �= U��NOOT ?�� �% 9	�!��� ��� �

�**���!�" ��-�� 2�,%�: " ������ -��- ?��� ���� ������� �8#� '*. ����� ����� +�0!�� 5��� &�-�� ��!�� ��

 �!�� ���-�� ������ ?��� 0��,�� ����������� ����!-� �= ���� +�0!��� ������ �>!��!= ��-!�

- �= �� � ����!-��� WE(�-��� ���� .�� �>��� ���� ���8!�*��� ?4 �=  �>� /��!! �!�� �=�,H� ��I,��

������� ���! ��� ����!���� ����� &�-� ����� ������� . ������ �= ?�#� *��� �� 
�� '�� J�E �.���

��!-�� K��!� � � '*. ������ ������ ?
� �������� +�,�% �- ! ��,!

 &�!�! ������ �)"#� �����!	�� �X� ��"�� � ������ " *��	 ��< ����� ������ +�,�% L��! �	 �E��

W8���! ?�  �= ����!-
� .���!-�% ��)���� ��-�� ?�	 ����� �E( �=�  �-�3��� 2�;���� M� ��� ����� ���� &3��

 

 

 
 

 

 

 �	� �0 � ����322

���*� ���0��    

?�#� �� ���!�- NOFO

  

 

 �� 
�� ���$! �% &�� ���!��� �����!	�� �% '�� ������ ����� ����� ����� �(���% �����! )
) ��*�

 ?�#� �>!�-��- �= �(����

?��!-��� �= ����� . �.�� P>�� ����!	�� �=��!�� ���  �� !! '! �

 ����� ������ +�,�% L� �! ��� ��"! �% &�� �?���� Q%�

�� �� ��� �-�!���9��- ?  �. M �
 

��" ��-�� ?�	 ������ �E( �=�

 �� ��������" ����!-� R*� ���!��� �����!	�� �= ����� �����

 ��� �= ���  �.�0!�� ������� .���� �= 5�,.#� ���!��� �����!	�� ��>�

 ��. �= �* ��� S!���� ������

 ��.NOFG .  

 

�**���!�" ��-�� 2�,%�

 �!�� ���-�� ������ ?��� 0��,�� �����

- �= �� � ����!-��� WE(

������� ���! ��� ����!���� ����� &�-� ����� �������

 �������!-�� K��!� � � '*. ������ ������ ?
� �������� +�,�% �- ! ��,!
 

 �%�� �	� &�!�! ������ �)"#� �����!	��

W8���! ?�  �= ����!-
�



 N 

)
)�� �����!�� � # �"�� ���  �-�� ��������, '�� ���! �>�"� �?���!*� *����� ��< ����)�� �� ���I! M�� � ��

 �����!�� ����#� 5�, �= ��(�� �"�*- ���-������!-
� *����� +�,�#� ����!-� '�-!� '!  . �:��% �������

 ?���� ��"��!���� ��-��� �=� "� ��9����� K
��� ���,� L*�."   

 

��!-�% ��-�� 2�,%� :"!&<�  ������ U�� '*. ���*��� �= �>!������ ���  �� ��)"� ?	% ��� ����!-� 2��>!-�

 :������# �W��*!! �E�� ��E !�  ����" ���.  "��� ���  ��.�0!�� �% �% /��!	�� 2���"! �= �% 9���! �=

 �% ���� � ���E ! ��"� �	 ���-#� �� /��!	
�  �!��� Y�0�� �% ����� ����� U�= �.��!� �E�� �	��� �= ������

!! �!�� ������� �1�� 5��X� ��I�>� /��!!  �% ����� ������ �	�)����I!���� ����! $!�:� = ��>!����� ". 

 

�#�'�� �(	��� ��������  ! ���#�� ���	��� ���� ���	
 ��)�����: � ����. �E( �*�* !�� �%��� ���"E� :� 

 M
)���(�.% �!�� ����� ������� �(����� ������� 5���� �(� �-� ���! ?���!! �4�� �= ����� ����� ����!

 �� �� +�0!��� P	��!� �����#� �8#�� �>!���� ������ ?
� ���!��� �����!	�� ?
� ������ ����!-� �= ��8#�

������ ����-�� �= ����� &-� /�0�! ����! � �����! ���$!� . ��(��!�� '�� ��"E��� ���! ����� �E( �=�

���!-��� ��.��!��  ��. E�� ���!��� ���*��� �= ����� &-��FTBZ  �� * �� �= �>!������ ��  �� L,!� ���- 

 �8% ���NOOC[NOOT . ���#� ����#� 2�, ����8� 9���� �=?�� #� &*<%  ��.��� '*. ��0�H� ���8! '��

.��!�� ������� � ���� . �=��� ��!� ���!-����� WE(  6�,�� ��� � ����� ������ -��- ��"! �% ����, '��

 �� ��� �-�!��� :���� '*. ����� ������ +�,�% L� �! �= �����!-��� K��!�� '*. 8�"�!�� 9� ��	 8�"�!��

 Q%� ���-% �1�� ?�% ��� P>�� ����!	�� �=��!�� 2��,� &��!� J�E� ������� :���� �= -��-�� ����! '*.

���?� . 

 

 ����� +�,��:  M �! WE( -����� ����!��� �����!	�� �� .���� �= ������ ?� ! '*. ������ �����!-� :��

!�� ������! 9, �=��! :���� ���% 2��!*� �=�"  �-���" ��  ?�	 ����� ������ '*. ����!.� ������ �(��,! �%

�� �>!�-��- �= ��  ����! 5���� '�� ���-#���!� . ��� �� ����� ����!-� ��� =�-��� ?)�� �E�� 7 ������ 8� ���

 �E�� �������� � �!*��	 ��< ������ �*��� ���� L��  W8���! ��. ����!-
� �-!� 7 ���-�� U3��% ����� &- 

 ������ ��,���� ���*��� /�� �= L�-� � � '*. :��% ���*� �= ���"�� +�-!���� 2��!��� �>� ?
� � ������

� �����>���� �	�!��� ��< ������� . �. ����! ���!��� �I��� �'��#� ���*��� .���� �=� ��!���� L� �!�� ���

 '! ���! ����!-
� *����� �>.�,�% '�� ����� ������ . ��4� ���" ���� 8�  '*. 4�0 �� ��(% '*. ?�* !�� �����

 ��  �� ?��!��� �% '�� ���� �����!��� ��4��� ��#� �� 
" �#� �������*� ��	��� ��� �� �1�� �3�-�� ������ ����

?��� ?��" ?"�� ?���� Q%� ���-# E�0���  '�� ������� ��� E�0��� �. 8���� ��  ���-#� WE( '� M� � �% �"��

 ?
� �� \2�" ��E�� ��� ]��0� � � '*.��3�0�� ���-% +�0!�� . 

 



 ^ 

 ��������  ! ���'�� "�( "	����������� : ��-"+�.��� ��-	 /0	-�� ��-	 / 1	�,��: ! �4� -����� WE( �=

 ���>"!��� ��� ���;� ���- �!��� �% �"�� ����� ������� +�,�% �	�0! �1� U�*. ���*����� ��-�� �= ��"������,0 

 '�� ���!��� ���*��� /��������� ���- ��. ���*� �= ���- � � �����%"���=��."  -����� :�!�% ���.� ����� �

 ��,� �� �	��� �= �>�= R���� ������ *"�( ���� �( ���"�� ���#� 8���� �� *3�	 ���*��� �= ��� �� ���� !��

 �% ��  �= ���� ��I,� �,���� ���!��� ���� �-�-#� ������ �( ��" ������ ��� 2���"! �= ��!-��� �.��!��

 �E�� ������ ���- +�����  ��.���� ���-#� �= Y����� U�� '*.���-�� ������ ._ ?��� ��4�� ��� !-� ?��

���-� ����-�� � ! �>���� ��� ?�8! 
= ��8#� ���� ��. ���!��� ���*��� �= ����� ����� .� �� 9	���� J��( *"����

���#� 8����� ����� ������ 5��.1� �*�!! � . �� ����� �����!�� �8��% ��"���  ������ +�,�% �����!-� ���,

� ����� �= �!! �% �,!�� �!�� ?�#� *��� ?������ ����� �-�!��� :��� J� !��(��)1! � ! ����� ��0�H� . '*.�

� � ������ ���- ��. �% '�� -����� Y*�! J�E?)� ���*��� WE>� �-���� ����� ���� .  


