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  ًفٕ اهـبى اهجبرٔ% 3.3 إهٓ اهٌيّ اهـبهيٕ ٖظل يـدلاهظٌدّق ٖخفع خٌتؤاخَ، ّٖخّكؾ أ. 

 اهغرر تبلأشّاق اهظبؿدث ّاهتوداً اهٌبيٖج ُتّػ اهٌيّ فٕ اهخجبرث اهـبهيٖج، يودلب. 

 ّ ّفٕ اهّلاٖبح اهيخددث" اهيٌددر اهيبهٕ"ادخيبل خدشً اهخّكـبح إذا خلاضح اهغّٖى اهخٕ خنخٌف يٌػلج اهّٖر.  

صورث كبخهج للاكخصبد العبلهٌ أكذر ههب كبىح هىذ تطعج شهور، هشٍرا ٍعرض صىدوق الىلد الدولٌ 
وعمي وجً العهون، خفَّض الصىدوق . لاح الهخوكعج وزٍبدث الهخبظرإلي اسخهرار خراجع الاحخهب
إلي هعدل لا ٍزال تظٍئب  2103فٌ العبن الجبرً لخصل فٌ عبن % 3.3خىتؤاخً لمىهو العبلهٌ إلي 

 %.3.3وكدري 

 

 اهظٌدّق اجخيبؿبح كتلاهذٔ خى اهنضف ؿٌَ فٕ ػّنّٖ  آفبق الاكخظبد اهـبهيٕ،كبل اهظٌدّق فٕ آخر ؿدد يً خلرٖر 
فٕ اهـبى % 0.3كدرٍ  ٌيّيـدل  اهيخلديج الاكخظبداح خدلق أً، إٌَ يً اهيخّكؾ 2102هـبى  اهشٌّٖج اهدّهٕ ّاهتٌم

، تٌٖيب لا خزال خخفٖغبح الإٌفبق اهـبى ّاشخيرار 2101فٕ % 3فٕ اهـبى اهيبغٕ ّ% 0.6اهجبرٔ، يلبرٌج تيـدل توغ 
 .ـبح اهيدخيوجغـف اهٌؼبى اهيبهٕ خولٕ تؼلاهِب ؿوٓ اهخّك

 

اهٌبيٖج يلبرٌج تبهخٌتؤاح اهيـوٌج فٕ ضِرٔ  ّالاكخظبداح اهظبؿدث الأشّاق اكخظبداح هٌيّ فٕخٌتؤاح ا خى خخفٖعّ
ّيً اهيخّكؾ أً ٖختبػأ اهٌيّ فٕ الاكخظبداح اهظبؿدث  .فٕ اهـبى اهيبغٕ% 6.2يلبتل % 5.3ّٖهّٖ ّإترٖل هخظل إهٓ 

% 3.2ترازٖل، تٌٖيب خضٖر اهخّكـبح إهٓ ُتّػ دجى اهخجبرث خلال اهـبى اهجبرٔ إهٓ اهرائدث نبهظًٖ ّاهٌِد ّرّشٖب ّاه
 .2101فٕ ؿبى % 02.6فٕ اهـبى اهيبغٕ ّ% 5.8يلبرٌج تيـدل كدرٍ 

 

 
لا خزال اهيخبّف يً : اهظٌبؿج اهخدّٖوٖج فٕ يظٌؾ أيرٖنٕ

فٕ اهّلاٖبح اهيخددث خولٕ تؼلاهِب ؿوٓ " اهيٌددر اهيبهٕ"
 (.Kevin G. Hall/MCT: اهظّرث)اٗفبق الاكخظبدٖج 
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إً اٌخفبع اهٌيّ ّاٌخضبر أجّاء ؿدى اهٖلًٖ فٕ " اهدّهٕ، اهٌلد ظٌدّق اكخظبدٖٕ نتٖر تلاٌضبر، أّهٖفَٖٖ اهشٖد كبلّ
الاكخظبداح اهيخلديج ٖؤذراً ؿوٓ اكخظبداح الأشّاق اهظبؿدث ّالاكخظبداح اهٌبيٖج يً خلال كٌّاح اهخجبرث ّاهلٌّاح 

 ".اهيبهٖج ؿوٓ دد شّاء، الأير اهذٔ ٖزٖد يً يّاػً اهغـف اهيدوٖج

 

 الاجخهبعبح السىوٍج فٌ ظوكٍو

 

أنذر يً  ٖوخلٍٕ اهخٌتؤاح اهخٕ خدؼٓ تبُخيبى نتٖر فٕ يشخِل أشتّؽ يً اهٌضبػ اهينذف فٕ ػّنّٖ، دٖد ٖأخٕ ٌضر ُذ
 يً ّاهختراء اهخبط، اهلػبؽ يً اهيشؤّهًٖنتبر ّ ،ّاهخٌيٖج اهيبهٖج ّّزراء ،اهيرنزٖج اهتٌّم يدبفؼٕ يً آلاف 01

الاجخيبؿبح اهشٌّٖج هظٌدّق اهٌلد اهدّهٕ ّاهتٌم فٕ  اهـبهيٕ الاكخظبد كغبٖب هيٌبكضجّاهظدفًٖٖ  الأنبدٖيٕ، اهيجخيؾ
خلرٖر الاشخلرار اذٌبً يً أُى اهخلبرٖر اهخلٖٖيٖج ُيب شٖظدر نذهم . اهخٕ خـلد ُذا اهـبى فٕ اهـبظيج اهٖبتبٌٖج اهدّهٕ

 .اهذٔ ٖتدد كغبٖب اهيّارد اهـبيج اهراظد اهيبهّٕخلرٖر  اهذٔ ٖخٌبّل دبهج اهلػبؽ اهيبهٕ اهيبهٕ اهـبهيٕ

 

أً ٖخينً ظٌبؽ اهشٖبشبح فٕ أّرّتب يً  –ّكبل اهظٌدّق إً خٌتؤاخَ اشخٌدح إهٓ افخراغًٖ دبشيًٖ تضأً اهشٖبشبح 
ّأً ٖخينً ظٌبؽ اهشٖبشبح فٕ اهّلاٖبح اهيخددث يً اخخبذ الإجراءاح اهلازيج  ،ّغؾ أزيج يٌػلج اهّٖرّ كٖد اهشٖػرث

ّيً ضأً ؿدى اخخبذ . هزٖبداح اهغرٖتٖج اهخولبئٖج ّخخفٖغبح الإٌفبقّؿدى اهشيبح تددّد ا" اهيٌددر اهيبهٕ"هوخـبيل يؾ 
 .الإجراءاح فٕ أٔ يً ُبخًٖ اهيشأهخًٖ أً ٖؤدٔ إهٓ زٖبدث خدُّر ادخيبلاح اهٌيّ

 

فلد أػولح نترْ اهتٌّم . ّأضبرح اهخٌتؤاح إهٓ خّكؾ تلبء اهشٖبشبح اهٌلدٖج فٕ الاكخظبداح اهيخلديج ؿوٓ يّكفِب اهداؿى
هنً اهٌؼبى اهيبهٕ اهـبهيٕ لا ٖزال . اهيرنزٖج يؤخرا ترايج جدٖدث هضراء اهشٌداح ّالإتلبء ؿوٓ أشـبر اهفبئدث اهيٌخفغج

خشتتح فٕ  ؿوٓ اهرغى يً غرّرخِب كخظبداح اهيخلديج هنتخ الإٌفبق يً اهيّازٌجاهجِّد اهيتذّهج فٕ الانيب أً  ،ُضب
 .ادخيبلاح اهخـبفٕ خراجؾ

 

 الخوكعبح حسة الهىظلج

 

فٕ نذٖر  خضٖر اهخٌتؤاح إهٓ خـذر اهخـبفٕ فٕ نترْ الاكخظبداح اهيخلديج، تٌٖيب لا خزال يشخّٖبح اهٌيّ جٖدث إهٓ دد يب
ّأفبد اهظٌدّق تأً اهيؤضراح اهيتنرث لا خضٖر إهٓ ددّد أٔ . يً اكخظبداح الأشّاق اهظبؿدث ّالاكخظبداح اهٌبيٖج

خشبرؽ يودّؼ فٕ ّخٖرث اهٌضبػ الاكخظبدٔ، ّإً نبٌح الأّغبؽ اهيبهٖج كد خدشٌح يؤخرا نرد فـل هلإجراءاح اهخٕ 
 .راخٖجٖج اهخٖشٖر اهخٕ اختـِب الادخٖبػٕ اهفٖدراهٕ الأيرٖنٕاخخذُب ظٌبؽ اهشٖبشبح فٕ يٌػلج اهّٖرّ ّاشخ

 

 ٕ إجيبهٕ ٖزداد ّيً اهيخّكؾ أً . فٕ اهـبى اهجبرٔ% 2.2، شّف ٖظل يخّشػ اهٌيّ إهٓ الولاٍبح الهخحدث فف
ج يً فٕ فخرث لادل% 2.75ٖرخفؾ إهٓ ّ ، 2102خلال اهٌظف اهذبٌٕ يً % 0.5تٌدّ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ 

ّٖيذل غـف اهيٖزاٌٖبح اهـيّيٖج ّاهذلج فٕ كػبؽ الأشر، ّغٖق الأّغبؽ اهيبهٖج ٌشتٖب، ّاشخيرار . 2103
 .اهخلضف اهيبهٕ ؿّايل خـٖق زٖبدث اهٌيّ

http://www.albankaldawli.org/meetings/annual/2012/
http://www.albankaldawli.org/meetings/annual/2012/
http://www.albankaldawli.org/meetings/annual/2012/
http://www.albankaldawli.org/meetings/annual/2012/
http://www.imf.org/external/pubs/ft/GFSR/index.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/GFSR/index.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/GFSR/index.htm
http://www.imf.org/external/pubs/ft/GFSR/index.htm
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=262
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 ٕننل  2102فٕ ؿبى % 1.4، يً اهيخّكؾ أً ٌٖخفع إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ تّاكؾ هىظلج الٍورو ّف– 
خراجؾ خخفٖغبح ؿوٓ اهرغى يً ّ. 2102خلال اهٌظف اهذبٌٕ يً ( يدشّتب ؿوٓ أشبس شٌّٔ% )1.75 دّاهٕ

 اهيبهٖج الأّغبؽفٕ  اهخدشٌٖبح هزٖبدث  اهّٖرّ يٌػلجّفٕ ؿيّى  ؿوٓ اهيشخّْ اهيدوٕ اهيّازٌج ّاؿخيبد شٖبشبح 
إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ ذبتخب فٕ اهٌظف الأّل فئً اهخّكـبح خضٖر إهٓ تلبء ، 2103 ؿبى يً لادلج فخرث فٕ

إهٓ ادخيبل خدلٖق ٌيّ يٌخفع هنٌَ نذهم ّخضٖر اهخّكـبح %. 0ٖرخفؾ فٕ اهٌظف اهذبٌٕ تٌدّ ذى   2103يً 
ّٖرجخ أً ٖخـرع أغوة الاكخظبداح . 2103-2102ؿوٓ يدار اهفخرث يً  "الرئٍسٍج"إٖجبتٕ فٕ الاكخظبداح 

، ٌخٖجج كّٖد خفرغِب اهشٖبشبح اهيبهٖج اهيخضددث 2102فٕ يٌػلج اهّٖرّ لاٌنيبص دبد فٕ ؿبى  "الهبهشٍج"
 .2103ّالأّغبؽ اهيبهٖج اهغٖلج، ّلا ختدأ فٕ اهخـبفٕ إلا فٕ ؿبى 

 

 ّٕشّف خخراجؾ ّخٖرث اهٌيّ خراجـب يودّؼب يؾ . 2102فٕ ؿبى % 2.2يّ ، يً اهيخّكؾ أً ٖتوغ اهٌالٍبتبو ّف
ّخضٖر اهخٌتؤاح إهٓ إظبتج إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ تبهرنّد فٕ . اٌخِبء أٌضػج الإؿيبر اهخٕ أؿلتح اهزهزال

أً ّيً اهيخّكؾ تـد ذهم . 2103ؿبى اهٌظف الأّل يً فٕ % 0ّٖدلق ٌيّا تٌدّ  2102اهٌظف اهذبٌٕ يً 
 .خخشبرؽ ّخٖرث اهٌيّ أنذر

 

  ّلا خزال الأشبشٖبح الاكخظبدٖج يدخفؼج تلّخِب فٕ اهـدٖد يً الاكخظبداح اهخٕ هى خخـرع لأٔ أزيج يبهٖج، لا شٖيب
خّاظل يً اهيفخرع أً فٕ ُذٍ الاكخظبداح، ّ. اكخصبداح الأسواق الصبعدث والاكخصبداح الىبهٍجفٕ اهـدٖد يً 

رخفـج ّالاشخِلام اهلّٔ فٕ إؿػبء كّث دفؾ هوػوة، ّخشبُى يؾ خٖشٖر اهشٖبشبح يـدلاح ٌيّ اهخّؼٖف اهي
غٖر أٌَ يً غٖر اهيخّكؾ ؿّدث يـدلاح اهٌيّ إهٓ يشخّٖبح . الاكخظبدٖج اهنوٖج فٕ دؿى الاشخذيبراح اهشوٖيج ّاهٌيّ

 .يب كتل الأزيج

 

  ٕدٖد خضٖر  2102فٕ ؿبى % 6.7يً اهيخّكؾ أً ٖظل يخّشػ ٌيّ إجيبهٕ اهٌبخج اهدلٖلٕ إهٓ آسٍب الىبهٍج، ّف
تيذبتج اهيدرم الصٍو ّشّف خنًّ %. 7.25هخظل إهٓ  2102اهخٌتؤاح إهٓ خشبرؽ ّخٖرخَ فٕ اهٌظف اهذبٌٕ يً 

تخٌفٖذ يضرّؿبح اهتٌٖج  اهرئٖشٕ هِذا اهٌيّ، دٖد ٖخّكؾ أً ٖخولٓ اهٌضبػ الاكخظبدٔ دفـج يً اهيّافلج اهيـجوج
، ّيؾ غـف 2102ففٕ ؿبى : يضّتج تأجّاء ؿدى اهٖلًٖ الاشخذٌبئٕالهىد ّتدح آفبق الاكخظبد فٕ . اهخدخٖج اهـبيج

اهٌيّ فٕ ٌظفَ الأّل ّاشخيرار ختبػؤ الاشخذيبر، يً اهيخّكؾ أً ٖنًّ يـدل ٌيّ إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ 
تدؿى يً يجيّؿج يً  –أً ٖشِى خدشً الأّغبؽ اهخبرجٖج ّازدٖبد اهذلج ، هنً يً اهيخّكؾ %5كرٖتب يً 

فٕ رفؾ يـدل ٌيّ إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ إهٓ   -الإظلادبح اهخٕ خى الإؿلاً ؿٌِب فٕ ّكح كرٖة جدا 
 .2103فٕ ؿبى % 6

 

  ٌٕخٖجج اشخيرار  الهسخوردث لمىفظالتمداو فٕ يً اهيرجخ خراجؾ اهٌضبػ هىظلج الشرق الأوسظ وشهبل إفرٍلٍب، ّف
ّغـف يـدلاح اهختبدل " اهرتٖؾ اهـرتٕ"أجّاء ؿدى اهٖلًٖ اهيظبدتج هوخدّل اهشٖبشٕ ّالاكخظبدٔ فٕ أؿلبة 

، هٖشجل ارخدادا 2102فٕ % 0.25دٖد ٖرجخ ختبػؤ ٌيّ إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ إهٓ دّاهٕ  –اهخجبرٔ 
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شتتب رئٖشٖب هلارخفبؽ اهدبد اهيخّكؾ فٕ يـدل اهٌيّ اهنوٕ تًٖ لٍتٍب ل اهخـبفٕ فٕ ّٖيذ .2103إٖجبتٖب يـخدلا فٕ ؿبى 
 .2103فٕ ؿبى % 3.75، ذى ٖـّد تـد ذهم إهٓ %6.5، هٖظل إهٓ أنذر يً 2102فٕ  لمىفظ الهصدرث التمداو

 

 ٕخلرٖتب ؿً % 3.25أيرٖنب اهلاخٌٖٖج، يً اهيخّكؾ أً ٖشجل ٌيّ إجيبهٕ اهٌبخج اهيدوٕ اهدلٖلٕ يـدلا كدرٍ  ّف
ؿوٓ يدار اهٌظف اهذبٌٕ يً ؿبى % 4.75ّيً اهيخّكؾ أً خخشبرؽ ّخٖرخَ تـد ذهم إهٓ . 2102اهٌظف اهذبٌٕ يً 

اخخبذ خداتٖر اهيبهٖج اهـبيج اهيّجِج ّاهخٕ خِدف ٌخٖجج الترازٍل ّٖنًّ ُذا اهخشبرؽ اهيخّكؾ كّٖب فٕ دبهج . 2103
ٖـبدل تيب إهٓ خـزٖز اهػوة ؿوٓ اهيدْ اهلرٖة ّخٖشٖر اهشٖبشج اهٌلدٖج، تيب فٕ ذهم خٌفٖذ خخفٖغبح أشـبر اهفبئدث 

ّلا خضٖر اهخٌتؤاح إهٓ ددّد زٖبدث نتٖرث فٕ ّخٖرث اهٌضبػ الاكخظبدٔ فٕ . 2100ٌلػج أشبس يٌذ أغشػس  511
 .هتوداً الأخرْا

 

  فٕ فخرث لادلج يً % 4يً اهيخّكؾ أً ٖرخفؾ يـدل اهٌيّ يرث أخرْ هٖظل إهٓ أوروتب الوسظي والشركٍج، ّفٕ اكخظبداح
ٌخٖجج خدشً الأّغبؽ اهيبهٖج فٕ الاكخظبداح اهيغبرث يً الأزيج، ّازدٖبد كّث اهػوة إهٓ دد يب يً يٌػلج  2103ؿبى 

فٕ اهـبى % 4ٌيّا كدرٍ دول الكوهىولد الهسخلمج ّشّف خشجل . خركٍبـبص ّاهنشبد فٕ اهّٖرّ، ٌِّبٖج دّرث يً الاٌخ
 %.3.7ٌيّا كدرٍ روسٍب اهجبرٔ، تٌٖيب خدلق 

 

  ّٕٖضبرم %. 5يخّشػ ٖخجبّز  ، يشجلاهىظلج إفرٍلٍب جىوة الصحراءّخضٖر اهخّكـبح إهٓ اشخيرار كّث اهٌيّ ف
، اهخٕ خـركوح يشٖرخِب ٌخٖجج رّاتػِب جىوة إفرٍلٍبيـؼى توداً اهيٌػلج فٕ دبهج يً اهخّشؾ اهلّٔ، تبشخذٌبء 

ٌخٖجج اهزٖبدث اهدبدث فٕ أشـبر فٕ اهيٌػلج ّكد خغررح يؤخرا تـع اهتوداً اهيشخّردث هوغذاء . اهلّٖج يؾ أّرّتب
 .غـج يدبظٖل رئٖشٖجاهغذاء اهـبهيٖج تبهٌشتج هت

 


