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Ban Giam Déc Piéu Hanh IMF két thiic dot tham Khio theo Piéu IV nim
2004 véi Viét nam

Ngay 22/11/2004, Ban Giam dbc Diéu hanh ciia Quy Tién té Qudc té (IMF) da két thuc dot tham
khao theo Diéu IV véi Viét nam.'

Chuong trinh PRGF 3 niam da hét han vao thang 4/2004. Trong sudt thoi gian c6 chuong trinh,
Viét nam da duy tri duoc ty 18 ting trudng kinh té cao, lam phat thap, va tiép tuc dat dugc thanh
qua trong viéc xo4 doi giam nghéo nho cac diéu kién kinh té vi mé thuén loi ciing nhu ting
cuong hoi nhap vai kinh té thé gidi théng qua tu do hoa thuong mai.

K& tir 1an tham khao Diéu IV truoc, nén kinh té Viét nam phat trién t6t. Nam 2003, GDP thuc
tang 7,25 %, nho dau tu va xuat khiu ting nhanh. Tang trudng da chm lai trong Quy I ndm 2004
cha yéu 1a do anh huong cua dich cum gia cAm va han han anh huong dén san xudt nong nghiép,
nhung tang truong da bat dau hoi phuc trong nhitng thang tiép theo; san xuat néng nghiép da
phuc hdi va san xuit cong nghiép ting. Lam phat ciing tang tir 3% cudi nam 2003 1én 10% vao
thang 9/2004 (déu trén co so so sanh cung ky nam trudce) phan anh sy tang vot cua gia luong thyuc
thyc pham von chiém khoang mot nira trong r6 tinh CPL. Tuy nhién, ké tir thang 7, lam phat hang
thang dugc chuyén ddi theo nam da giam dang ké.

Can can thanh toan tong thé ciia Viét nam da duoc ciing ¢ bat chip su gia ting tham hut tai
khoan véng lai. Mic du xuét khau ting nhanh, nhung nhap khau manh do nhu cau dau tu cao da
day tham hut tai khoan vang lai 1én 4,75% GDP nam 2003. Véi viéc thim hut duge dé dang tai
trg bang su két hop cua cac ludng von dai han 16n chay vao Viét nam va giam tai san c6 ngoai t¢
cuia cac ngan hang trong nudc, du trir quoc té ctia Viét nam da tang dang ké, dat 5,6 ti USD vao
cubi nam 2003 (khoang 9 tuan nhap khau) Tuy nhién, téc do ting du trir nay da cham lai trong 7
thang dau nam 2004 du cho xuét khau tiép tuc ting manh va nhap khau ting cham lai.

Tang trudng tin dung gia tang, va cac chi s6 tjén té tong hop tiép tuc tang nhanh. Pén cudi nim
2003, tang trudng tin dung 1én dén 28% va dén thang 7/2004 tiép tuc tang 1én 36%. Tin dung

! Theo Didu VI cua Diéu Lg cta IMF, thuong la hang nam, IMF td chire cac cudc thao luan song phuong
v6i cac thanh vién ciia minh. Mot nhém can bd Quy thadm nude thanh vién, thu thip cac thong tin tai chinh
va thao luan voi cac quan chirc cia nude d6 vé cac chinh sach va dién bién kinh té cia nude d6. Khi tré
lai tru s& chinh, cac can bo Quy soan thao mdt bao cao ma bao cao nay tao nén co sd thao luan cho Ban
Giam Ddc Didu Hanh. Vao phién két thuc ciia dot thao luan, Tong Giam Pdc véi tu cach 1a Chu tich cia
Ban Giam dbc, tom tit cac quan diém cia cac Giam déc diéu hanh, va phan tom tit nay dugc chuyén dén
cho cac nha chirc trach ctia nude thanh vién.



ting manh trong nim 2004 chu yéu 1 do khu vuc so hitu nha nuéc. Nam 2003, tién theo nghia
rong tang 25% va gilr 6 murc nay trong 7 thang dau nam 2004, phan anh tinh trang tién té hod
dang tiép dién. Lai suat tién giri ngan han bang dong Viét nam va 13i suit cho vay chi ting nhe
trong nhirng thang gan day.

Trudc sy gia tang lam phat va trude tdc d6 ting trudng cao cla tin dung, cac nha chuc trach da ap
dung mot s6 bién phap xur 1y. Chinh phu dé tang dang ké ty 18 du trir bat budc va diéu chinh mot
s6 loai gia bi quan 1y, ké ca giam ! thué cho céc san pham xang dau va thép. Gan day, Thi tuéng
Chinh phui d3 ra chi thi yéu cau cat giam chi tiéu Chinh pht va giam cho vay cta cac NHTMNN,
tang cuong nd lyc cua cac doanh nghiép trong viéc giam chi phi san xuit va luu thong ciing nhu
that chit viéc tuan thu quan Iy gia ca.

Déi v6i ca nam 2004, ting truong kinh té va tai khoan véng lai dbi ngoai c6 nhiéu kha ning sé
khong thay ddi so véi nam 2003 véi mirc lam phat tir nay dén cubi nam tiép tuc giam va tham huyt
ngan sach dugc thu hep. Tang trudng GDP thuc té trong nim 2004 s& vao khoang 7-7,5% nho
san xuat néng nghiép da hoi phuc va san xudt cong nghiép ting trong 6 thang cudi nam. Dén cudi
nam, lam phat du tinh s& giam xudng 9,5% (so sanh theo ciing ky nam). Tham hut tai khoan vang
lai duy tinh s& vao khoang 4,5% GDP va dugc bu dip bang nguon vén ODA va FDI. Tuy nhién,
cac ludng vbn vao ngén han giam s€ chi tao diéu kién cho su gia tang du trit ngoai t¢ khiém ton.
Nhirng bién phap that chat cac yéu cau dbi voi cac du an dé duoc sir dung nguon cho vay lai bang
ngudn von trong nudc va viéc cat giam chi tidu du kién s& dan dén viéc thit chit ngan sach hon
so v&i nam 2003.

Tang truong kinh té ctia Viét nam du kién sé tiép tuc t6t trong nam 2005 va ca nhimng nim sau
d6, véi GDP thyc té s& tang khoang 7% mdi nam. Tuy nhién, viéc dat duoc thanh qua nay phu
thudc vao nhiing tién bod trong viéc phat trién khu vuc tu nhan cling nhu cai cach co cAu, dic biét
1a trong khu vee NHTMNN va DNNN nham han ché sy gia tang ng khu vyc cong, va viéc tién
t6i gia nhap T6 chuc 'Thuong mai Thé giéi (WTO) vén 1a mot diéu kién quan trong dé dam bao
dugc tang truong xut khau bén virng. Trong khi cai cach thuong mai va phat tr1en khu vyc tu
nhén dat dugc nhiéu tién bd, thi tién trinh cai cach khu vue s& hitu nha nude van con rat cham.

Danh gia cia Ban Giam doc Diéu hanh

Céac Giam Péc Piéu Hanh hoan nghénh cac chinh phii Viét nam vé thanh tich rat t6t vé viéc dat
dugc ting trudng cao va giam nghéo trong nhimg ndm gan day, vé sy quan 1y kinh t& vi mo than
trong va viéc hoi nhap ngay cang ting cuia Viét Nam vao nén kinh té toan cau. Cac Giam Déc da
khich 18 cac nha chtrc trach dua trén nhitng thanh tyu nay dé duy tri dong luc ting truong va giam
ngh¢o manh mé trong thoi ky trung han. Piéu nay sé& xoay quanh nhtng cai cach co cau trong cac
khu vuc chu chét, bao gdm ti co cau cac ngan hang thwong mai quoc doanh va céc doanh nghiép
nha nudc, cai thién moi trudng dau tu khu vuc tu nhan, dam bao viéc gia nhap WTO va ting
cuong quan tri va tinh minh bach cua viéc hoach dinh chinh sach.

Céc Giam Déc luu y y rang trién vong kinh té ngan han duong nhu rat kha quan, mién la cac nha
chirc trach c6 thé kiém ché tac dong ciia lam phat vong hai do nhing cti soc vé gia gan day tur
phia cung. Cac Giam DPéc cting hoan nghénh cac nha chire trach da dat muc tiéu kiém ché nhimg
tac dong nay ma da dugc thé hién trong nhitg hanh dong chinh sach tién t¢ gan day cing véi
mot s& nhirg bién phap vé hanh chinh va ngan sach. Cac Giam DPéc ciing da khuyén khich Ngan
Hang Nha Nudc Viét Nam (NHNN) that chat hon nhiing diéu kién chinh sach tién té st dung
cong cu thong thuong, dic biét 1a viée ting 11 sudt néu cac bién phap trén t6 ra chua du. Ho ciing



tu vin Ngan Hang Trung Uong nén x6a bo nhitng muc tiéu chinh sach mau thuan v6i nhau va
ngay cang dwa nhiéu hon vao cac cong cu chinh sach gian tiép.

Céc Giam Ddc ciing canh bao tdc do ting truong tin dung nhanh hién tai nén dugc giam di dang
ké vi chat luong cac khoan vay khong rd rang va cac bang can d6i yéu kém ctia céc ngan hang.
Trong khi Iuu ¥ rang viéc ting dang ké ty 18 duy trit bat budc da lam giam von kha dung cta hé
théng ngan hang, cac Giam Péc ciing thuc giuc Ngan Hang Nha Nudc thuc hién mot s6 bién
phap khac néu toc do ting trudng tin dung khong giam di dang ké. Ho ctng canh bao la viéc duy
tri toc do ting trudng tin dung nhanh dé dat duoc muc tiéu tang truong ngan han cua chinh phu
c6 thé 1am ting cac khoan n¢ ban tai chinh ma c6 thé 1a mdi de doa dén su bén vimg cua ngan
sach va ting truong vé dai han.

Céc Giam Péc Piéu Hanh ciing da dong vién cac nha chire trach than trong chuyen sang chinh
sach ty gia linh hoat hon dé tao thuén loi cho nhimng diéu chinh trude nhitng ¢t sbc bén ngoai va
nhiing thay d6i nhanh vé co cau. Do d6, cac Giam Pdc di thic giuc cac nha chuce trach han che
can thiép ngoai hdi dé xu ly tinh trang xdo tron. Viée nay s€ giup cung c¢b vi thé dy trit khiém ton
ctia Viét Nam. Ho luu ¥ rang ting cuong tinh linh hoat vé ngoai hdi s& khuyén khich cac bén
tham gia thi truong quéan 1y nhitng rii ro ngoai hdi, do d6 tranh dugc nhiing rii ro ngoai hbi
nghiém trong trong nén kinh té. Cac Giam Ddc ciing da khuyén khich cac nha chuc trach xoa bo
nhitng han ché con ton tai vé& ngoai hdi va chip nhan nhitng nghia vu theo Piéu VIII.

Céc Giam Ddc ciling da ca ngoi cac nha chic trach vé viée quan 1y tai khoa than trong trong nim
2004. Ho da nhan manh tAm quan trong cua viéc dat cac muyc tiéu ngan sach cho nam 2005 va
nhitng ndm sau d6 nén phi hop véi su bén viing no cong trung han, co tinh dén s ng ban ngan
sach hién c6 va nhirng chi phi cia nhirng cai cach khu vyc tai chinh. V& van dé nay, cac Giam
Péc da nhan manh dén nhiing ap luc ngan sach co thé phat sinh tir nhung chi phi ngan sach cho
tai co céu cac doanh nghiép nha nudce va cac ngan hang thuong mai quoc doanh, sy tri tré nguon
thu tir dau tho va ap luc vé thu ngan sach do su tu do héa thuong mai hon nira. Cac Gidm bdc da
khuyén khich cac nha chirc trach nén bat dau xac dinh cac bién phap thué co thé c6 ngoai nhiing
nd luc vé quan 1y hanh chinh thué hién dang thuc hién dé dat dugc muc tiéu cua minh trong viéc
giit mirc thu ngan sach 6n dinh so voi téng san lugng trung han. Ho kéu goi viéc ngimg tro gia
cang sém cang tot.

Cac Giam Doc Diéu Hanh da nhén manh rang cac ngan hang thuong mai quéc doanh cua Viét
Nam 1a phan rat d& bi ton thuong ctia nén kinh té do su chiém wu thé clia cac ngan hang nay va
chét luong tai san khong rd rang. Ho thuc giuc thic ddy nhanh hon tién d6 cai cach cac ngan
hang nay. Cac Giam Déc hoan nghénh quyét dinh ciia cac nha chue trach vé ¢ phén héa mot
trong bon ngan hang thuong mai quoc doanh 16n va luu y rang sang kién d6 co thé sé& tao dong
luc thiic day cai cach cac ngan hang thwong mai mién 14 viéc c6 phan hoa cudi cung sé& lam cho
hoat d6ng cua cac ngan hang dira trén co s¢ thuong mai nhiéu hon. Vé van dé nay, cac Giam Ddc
cling da khuyén nghi nén c4n nhic toi viéc ban mot phan 16n ¢ phan cta ngan hang cho mot ddi
tac chién luoc nudce ngoai, ma theo kinh nghiém cua qubc gia da cho thay day la mot cach hiéu
qua dé cai thién két qua hoat dong cua cac ngén hang thuong mai quoc doanh. Ngoai viéc cd
phan hoa, ho cling nhan manh rang vai trd s& hitu tich cuc hon cua Bo Tai Chinh va cac bién
phap cung ¢ ting cuong thanh tra giam sat NHNN la nhiing yéu td quan trong d6i véi cai cach
cac ngan hang thuong mai qudc doanh. Cac Giam Pdc cho rang phat trién hon nira céc thi truong
von, thi truong tién té va thi trudng ching khoan c6 thé 1a mot phan khong thé thleu cua cai cach
khu vre tai chinh. Ho ciing kéu goi kiém toan doc 1ap ‘ngan hang trung vong va tién d6 nhanh
trong viéc hinh thanh cac phuong tién hitu hiéu dé chong rira tién va chéng tai trg khing bd.



Céc Giam Pdc nhin manh tim quan trong cua viéc phat trién manh hon khu vuc tu nhan va cai
thién hiéu qua cua cac doanh nghiép nha nuéc dé Viét Nam chuyén d6i thanh cong sang mot nén
kinh té theo dinh huong thi truong hon. Vé van dé nay, cac Giam Déc ciing da hoan nghénh
nhimg sang kién vé viéc giam so luong cac khu vuc chién lugc, trong d6 cac doanh nghi¢p nha
nudc do nha nude s¢ hitu hoan toan va phat trién chuong trinh c6 phan hoa bao gdm ca cac
doanh nghiép nha nudc 16n. Ho cling ¢3 nhan manh tim quan trong cta viéc tap trung vao thiét
ké nhirng ké hoach ¢6 phan hoa nham ting nhitng khuyén khich thwong mai ddi voi cac nhiing
nha quan 1y doanh nghiép, ting tinh trach nhiém va cai thién tinh hinh hoat dong. Cac Giam Pdc
luu y 14 sy x0a bd quy dinh phéan biét ddi xir dbi véi cac doanh nghiép tu nhan va cac bién phap
hd trg cac doanh nghiép vira va nho da giup khu vuc tu nhan phat trién nhanh chéng va ho ciing
da thuc giuc chinh phu c¢6 nhiing cai thién hon nita thong qua viéc thuc hién day du Luat Dat Pai
dé tao thuan loi cho dau tu tu nhan, hop nhat Luat Pau Tu va Luat Doanh Nghiép nham cai thién
mot san choi binh dang.

Céc Giam Déc ting ho muc tiéu clia Viét Nam vé viéc sém trg thanh thanh vién cia WTO va
nhan manh tim quan trong cua viéc ndy dbi voi Viét Nam dé duy tri sy tlep can thi truong, duy
tri 1au bén ludng von dau tu nudc ngoai va hoi nhap hon nita vao nén kinh te qudc té. Tuy nhién,
ho luu y 14 gia nhap sém doi hoi phai c6 nhitng dong thai quan trong bao gém ca ban hanh nhiing
quy dinh phap ché can thiét.

Cac Giam DPdc nhan manh dén viéc Viét Nam can phai cai thién tinh minh bach ciing nhu d¢ tin
cdy va tinh kip thoi cua sO liéu. Ho hoan nghénh viéc thong qua Luat Thong Ké di cai thién thu
thap so lidu bang cach ting cuong su hop tac gilra cac co quan, nhung ho cling luu y la thong ké
kinh t& vi mé ctia Viét Nam con c6 nhiéu yéu kém va ho ung ho su cung cap tro gitp ki thuat cta
Quy dé cai thién co sé thong ké.

Cac Giam Ddc hoan nghénh co hoi dé ra soat lai sy tham gia trudc day cuia Quy voi Viét Nam,
tap trung vao thé thie PRGF Ba Nam ma d3 hét hiéu luc vao Théang 4, 2004. Ho théy réng Viét
Nam d3 dat duogc viéc giam nghéo nhiéu hon thong qua sy duy tri ting truong kinh té manh mé
va ¢ lam phat thap trong giai doan c6 chuong trinh PRGF. Tuy nhién, nhiing bai hoc quy bau
cua danh gia hau chuong trinh PRGF la cén phai c6 du thoi gian cho nhitng thay d6i vé thé ché,
1am co s& cho nhiing cai cach co cdu va cn phai ting cudng su hop tac gitra Quy va Ngén Hang
The Gio1 ciing nhu cac nha tai trg song phuong khac. Trong khi hoan nghénh nhiing tién bo rat
an tuong vé tu do hoa thuong mai, cac Giam Déc luu ¥ rang tdc do cai cach cac ngan hang
thuong mai quoc doanh va céc doanh nghiép nha nudc da bi cham lai va nhan manh sy can thiét
phai c6 nhimng thay doi vé thé ché co ban dé giai quyét nhiing yéu kém trong nhimg khu vuyc nay.
V& mit nay thi tro gitp k¥ thuat s& rt quan trong.

Thong cdo thong tin dai chiing (PINs) 1a mét phan trong nhing nd luc cua IMF de tang
cuong tinh minh bach vé nhiing quan diém va nhimng phén tich ctia IMF vé nhitng dién bién
kinh té va chinh sach. Pugc su dong ¥ ctia nudc thanh vién (hodc cac nude thanh vién),
PINs duoc phat hanh sau khi Ban Giam Pdc Piéu Hanh thao lun voi cac nude thanh vién
vé& Tham khao theo Diéu IV vé su giam sat nhiing dién bién & mirc d6 khu vuc, vé giam sat
héu chuong trinh va danh gia hau chuong trinh cta cac nudc thanh vién véi nhimg thé thirc
chuong trinh dai han hon. PINs ciing dwoc phat hanh sau khi Ban Giam Ddc Piéu Hanh
thao luan vé cc van dé chinh sach chung trir nhitng van dé do Ban Giam Péc Piéu Hanh
quyét dinh trong truong hop dic biét.




Viét Nam: Mot S6 Chi S6 Kinh Té Chon Loc, 2000-04

2000 2001 2002 2003 2004
Ubdc tinh Du bao
GDP thuc (Thay d6i phan tram hang nam ) 6.8 6.9 7.1 7.3 7-7"
San luong cong nghi¢p 18.4 13.7 18.8 16.9
Lam phat (thay d6i phan tram tang nam)
Trung binh ky -1.6 -0.4 4.0 32 7-8
Cubi ky -0.5 0.7 4.0 2.9 9%
Can can tiét kiém-dau tu 2.1 2.1 -1.2 -4.7 -4.4
Tong tiét kiém quoc gia 31.7 332 32.0 30.4 31.1
Tong dau tu 29.6 31.2 33.2 35.1 355
ICOR 4.1 4.2 4.4 4.5 4.6
Ngan Sach Chinh Phi Chung
Toéng Thu va ViénTrg 20.5 21.6 222 23.4 233
Trong d6: Thu tir dau thé 6.5 7.4 6.6 6.5 6.7
Toéng chi va cho vay rong 25.5 26.6 26.8 28.4 26.8
Chi thuong xuyén 15.9 16.0 15.8 17.0 16.3
Chi xay dung co ban 7.4 8.4 8.2 8.4 7.8
Cho vay rong 2/ 22 22 2.7 2.9 2.7
Can d6i tai khoa -5.0 -5.0 -4.5 -5.0 -3.5
(Khong ké cho vay rong) -2.7 -2.8 -1.9 -2.0 -0.8
Tién t¢ va tin dung (thay d6i phan tram theo nam, cu6i ky
Tién cung Gng (tién theo nghia rong) 39.0 25.5 17.6 24.9
Tin dung cho nén kinh té 38.1 21.4 22.2 28.4
Lai suat (theo phan tram, cudi ky)
Tién gui ky han ba thang (ctia dan ar) 4.3 59 7.0 6.3
Cho vay ngén han (dudi mét nam) 9.8 8.8 9.9 10.0
Can can tai khoan vang lai (gom ca chuyén giao chinh thic
(theo tri¢u USS) 642 670 -421 -1,844 -1,930
(theo phan tram GDP) 2.1 2.1 -1.2 -4.7 -4.4
Xuat khau f.o.b (thay d6i phan tram theo nam, tinh theo USS$) 25.2 4.0 11.2 19.6 22.9
Nhap khau f.o.b. (thay doi phan tram theo nam, tinh theo USS) 34.5 23 22.1 27.9 20.1
Du trit ngoai hoi (tinh theo triéu U.S$ cudi ky
Toéng dy trit chinh thitc ké ca vang 3,030 3,387 3,692 5,620 6,004
(Theo tuan nhap khau hang hoéa va dich vu phi nhén t6 ctia nam sau 8.9 8.3 7.3 9.3 8.9
Du trir quoc té rong, ké ca vang 2,191 2,555 2,956 4,683
No nudc ngoai (tinh theo phan tram GDP) 3/ 38.6 37.9 34.9 34.1 34.0
No dén han phai tra (tinh theo phan tram nhap khau lang hoa va dich vu phi nhan t6’ 10.5 10.6 8.6 7.9 6.5
Ty gia hoi doai (d6ng trén mot USS$)
Trung binh ky 14,170 14,806 15,272 15,514
Cuoi ky 14,514 15,084 15,404 15,646
Ty gia hi¢u luc thuc (phan tram thay d6i theo nam
Trung binh ky -2.8 0.9 -0.6 -5.0
Cuoi ky 22 1.3 -4.1 -6.2
Nhiing khoan muc ghi nh¢
GDP (tinh theo ngan ty dong tai gia thi truong hi¢n hanh) 441.6 481.3 535.8 605.6 716.8
GDP tinh theo dau nguoi (theo USS) 401 413 440 483 537

Nguon: So liéu do cac nha chitc trach cung cép, cac can bo Quy udc tinh va du doan

1/ S6 liéu Thang 8, 2004 néu khong s€ c6 chu thich

2/ K& ca hoat ddng cua Quy H6 Tro Phat Trién. Cac nha chire trach ghi chép ngudén von ODA nhan crgc dé cho vay lai, thanh

toan ng ndm trong muc tra ng goc

3/ K& ca cac khoan vay tir dau tu truc tiép nudc ngoai va ng ngan han va cac khoan vay cuia khu vuc tu nhan





