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Исполнительный совет МВФ утверждает  
договоренность с Грецией о кредите «стэнд-бай» на сумму 30 млрд евро  
 
Исполнительный совет  Международного Валютного Фонда (МВФ) утвердил 

сегодня трехлетнюю договоренность с Грецией о кредите «стэнд-бай» на сумму 26,4 млрд 
СДР (30 млрд евро) в поддержку программы властей для экономической стабилизации и 
преобразований. Эта программа со значительными выплатами на раннем этапе позволяет 
МВФ немедленно выделить Греции 4,8 млрд СДР (примерно 5,5 млрд евро) в рамках 
совместного финансирования с Европейским союзом; совокупная сумма немедленно 
предоставляемой финансовой поддержки составит 20,0 млрд евро. В 2010 году общая 
сумма финансирования со стороны МВФ составит около 10 млрд евро; оно будет  
сочетаться с финансированием на сумму около 30 млрд евро, которое обязался 
предоставить ЕС.   
 

Договоренность с Грецией о кредите «стэнд-бай», которая является частью 
совместного с Европейским союзом пакета финансирования на сумму 110 млрд евро 
(примерно 145 млрд долл.) в течение трех лет, предусматривает исключительный доступ к 
ресурсам МВФ, превышающий 3200 процентов квоты Греции, и была утверждена в 
рамках ускоренных процедур Механизма экстренного финансирования. 
  

«Правительство Греции заслуживает похвалы за принятое обязательство идти 
историческим курсом, который позволит этой гордой стране преодолеть сегодняшние 
невзгоды и обеспечить лучшее будущее для народа Греции», — заявил Директор-
распорядитель МВФ Доминик Стросс-Кан. «Сегодня МВФ продемонстрировал свое 
твердое намерение сделать все в его силах, чтобы помочь Греции и ее народу. Впереди 
ждет трудный путь, но правительство составило внушающую доверие программу, которая 
хорошо сбалансирована в экономическом и социальном плане, предусматривает защиту 
наиболее уязвимых групп и достижима. Теперь важнейшей задачей является ее 
реализация. Вместе с нашими партнерами в Европейском союзе мы предоставляем 
беспрецедентный объем поддержки для содействия Греции в этой задаче и 
восстановлении со временем экономического роста, рабочих мест и повышения уровня 
жизни».   

Международный Валютный Фонд 
20431 США, Вашингтон, округ Колумбия 
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«Решительные меры, принятые сегодня МВФ для поддержки Греции, будут 
способствовать успеху предпринимаемых широких международных усилий с целью 
обеспечить стабильность в зоне евро и добиться подъема мировой экономики», — заявил 
Директор-распорядитель. 
 
  Правительство Греции разработало крупномасштабный пакет мер политики для 
преодоления экономического кризиса, переживаемого страной. Эта программа рассчитана 
на несколько лет и базируется на двух опорах: значительных безотлагательных действиях 
для исправления серьезных бюджетных дисбалансов Греции и повышения 
конкурентоспособности экономики, что со временем восстановит ее рост и рабочие места. 
При разработке этой программы власти страны также исходили из соображений 
справедливости, с тем чтобы бремя было распределено между всеми слоями общества и 
была обеспечена защита наиболее уязвимых групп населения. Исключительная 
финансовая помощь от международного сообщества поддержит действия властей, 
обеспечив достаточные финансовые ресурсы, с тем чтобы было время накопить 
положительный опыт реализации мер политики и восстановить доверие участников 
рынка, содействовать росту и уменьшить бюджетные дисбалансы Греции.  
 

После решения Исполнительного совета по Греции г-н Джон Липски, первый 
заместитель Директора-распорядителя и исполняющий обязанности председателя, заявил: 
 

«Экономика Греции испытывает потрясения, вызванные негативными 
настроениями участников рынка, в течение последних нескольких месяцев. Это давление 
отражает беспокойство относительно шатких государственных финансов и низкой 
конкурентоспособности. Первоначальные попытки решить эти проблемы не восстановили 
доверия участников рынка, и негативные вторичные эффекты распространились на 
банковский сектор. 

Сейчас руководство Греции разработало смелую программу, предусматривающую 
решительные безотлагательные меры, призванные восстановить авторитетность своей 
политики и вернуть доверие участников рынка. Программа сосредоточена на 
1) восстановлении устойчивости государственных финансов, 2) повышении внешней 
конкурентоспособности и 3) обеспечении стабильности финансового сектора. 
Международное сообщество приняло беспрецедентный пакет финансовой поддержки, с 
тем чтобы дать Греции время для проведения этих реформ и демонстрации 
внушительного положительного опыта выполнения программы, а также облегчить бремя 
стабилизации для народа Греции. Смелые меры, которые власти Греции твердо намерены 
осуществить в рамках этой программы, в том числе с учетом серьезного риска 
распространения вторичных эффектов на другие страны, заслуживают предоставления 
исключительного уровня доступа к ресурсам Фонда.  

Ядром стратегии стабилизации является фискальная консолидация для снижения 
дефицита намного ниже 3 процентов ВВП к 2014 году и восстановлению устойчивости 
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долговой ситуации. Для достижения этой цели власти подготовили крупный пакет 
фискальных мер в размере 11 процентов ВВП. Эти меры в основном сосредоточены на 
раннем этапе программы и полностью определены. Этот пакет обоснованно 
предусматривает справедливое распределение бремени стабилизации среди различных 
слоев общества путем защиты наиболее уязвимых групп и возложения повышенного 
налогового бремени на относительно состоятельные слои. Он также предусматривает 
меры по рационализации государственного сектора. 

Структурные реформы должны содействовать восстановлению внешней 
конкурентоспособности и, в сочетании с повышением доверия участников рынка, 
вывести экономику на путь подъема, хотя в краткосрочной перспективе производство 
неизбежно будет сокращаться, пока экономика стабилизируется. Важнейшее значение 
имеет решительное проведение реформ, направленных на повышение гибкости рынка 
труда, усиление конкуренции на внутреннем рынке и рационализацию государственного 
управления. 

Недавнее решение Европейского центрального банка о продлении принятия 
греческих облигаций для операций обратного выкупа рыночных долговых бумаг, 
выпущенных или гарантированных правительством Греции, должно содействовать 
улучшению банковской ликвидности. Кроме того, создание Фонда финансовой 
стабильности обеспечит достаточный уровень собственного капитала банков во время 
спада и сохранение финансовой стабильности. Будут также укреплены банковский 
надзор и юридические основы.  

Программа властей Греции представляет собой в надлежащей мере смелый ответ 
на сегодняшние обстоятельства и ограничения, но сохраняются значительные риски 
ухудшения ситуации. Предстоящая задача будет заключаться в том, чтобы 
неукоснительно выполнять программу, обеспечивая при этом необходимое общественное 
согласие на проведение реформ.  

Представление Грецией неверной информации о бюджете и государственном долге 
за 2008 год, которое привело к нарушению обязательств по разделу 5 статьи VIII Статей 
соглашения Фонда, достойно сожаления. Власти уже приняли меры по устранению 
недостатков данных и намерены принимать дополнительные корректирующие меры на 
основе консультаций с Фондом, партнерами по ЕС и Евростатом.  Каких-либо 
дополнительных действий Фонда в рамках его процедур, касающихся нарушения 
обязательств, не требуется. В дальнейшем будет необходимо неукоснительно соблюдать 
требования о представлении информации Фонду». 
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ПРИЛОЖЕНИЕ 
 

 
Последние изменения в экономике      

 
Греция вступила в мировую рецессию с глубоко укоренившимися факторами 

уязвимости. На фоне замедления экономического роста и снижения склонности к риску в 
мировом масштабе, обеспокоенность относительно застарелых дисбалансов в бюджетной 
сфере и внешнем секторе усугублялась сильной зависимостью страны от внешнего 
заимствования. Значительный пересмотр данных бюджетного дефицита 2008 и 
2009 годов, о котором объявило избранное недавно правительство, явился шоком для 
участников рынка, поскольку новые данные оказались в два раза выше прогнозируемых и 
выявили факт предоставления недостоверной официальной статистики. Уровень 
государственного долга был соразмерно повышен с менее 100 процентов ВВП до 
115 процентов ВВП к концу 2009 года. Кроме того, несмотря на рецессию в 2009 году, 
дефицит счета текущих операций составлял 11 процентов ВВП, что свидетельствует о 
существенно завышенном внутреннем спросе и проблемах внешней 
конкурентоспособности.  
 

Первоначальные попытки нового правительства устранить эти источники 
уязвимости, предпринятые в январе 2010 года, оказались неубедительными. В то время 
Греция уже участвовала в процедуре урегулирования чрезмерного дефицита в рамках 
Пакта о стабильности и росте Европейского союза, и власти страны согласились снизить 
дефицит бюджета до уровня менее 3 процентов ВВП к 2012 году. Однако целевые 
показатели бюджета на 2010 год не были в достаточной степени подкреплены 
конкретными мерами, и макроэкономические допущения, лежавшие в основе программы 
корректировки дефицита, представлялись слишком оптимистичными, что усиливало 
нервозность рынков. 
 

В феврале и марте 2010 года, после обстоятельных консультаций с Европейской 
комиссией, власти Греции объявили о дополнительных бюджетных мерах, но и они не 
смогли в полной мере укрепить доверие участников рынка. Наконец, рынки также были  
встревожены недостаточно четкими, по их представлению, гарантиями финансирования 
со стороны стран-партнеров по зоне евро. В результате настроения участников рынка еще 
более ухудшились, и усилились сомнения в устойчивости государственных финансов, что 
усугубило кризис доверия. Доступ к внешнему финансированию иссяк, а спреды по 
государственным ценным бумагам резко увеличились, что угрожало ввергнуть экономику 
в штопор все более высоких рисков. 
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Основные элементы программы 
 

Программа властей страны направлена на решение трех главных задач:  
 

1) Восстановление доверия и устойчивости государственных финансов. 
Программа предусматривает исключительно энергичные усилия в бюджетной 
сфере на начальном этапе и включает полностью определенные меры по 2013 год 
включительно. Такой подход призван укрепить доверие, вернуть доступ на рынки и 
добиться неуклонного снижения отношения долга к ВВП начиная с 2013 года. Эти 
меры также призваны защитить наиболее уязвимые слои населения Греции. 

2) Восстановление конкурентоспособности. Программа включает меры по 
снижению номинальной заработной платы и льгот и структурные реформы с целью 
уменьшения затрат и повышения ценовой конкурентоспособности, что помогло бы 
Греции перейти на модель роста, в большей степени опирающуюся на инвестиции 
и экспорт. Программа также предусматривает повышение прозрачности и 
снижение роли государства в экономике. 

3) Обеспечение стабильности финансового сектора. В период, когда банковская 
система переживает дефляцию, которая, как ожидается, скажется на уровнях 
прибыли и балансах банков, будет увеличен охват  системы защиты для решения 
проблем платежеспособности путем создания Фонда финансовой стабильности 
(ФФС). В целях смягчения проблем ликвидности, обусловленных снижением 
суверенного рейтинга, будут расширены уже существующие механизмы 
государственной поддержки банковской ликвидности.  

Рост и инфляционные ожидания 

Ожидается, что темпы роста реального ВВП резко снизятся в 2010–2011 годах и 
затем пойдут на подъем, а безработица достигнет пика, равного почти 15 процентам, к 
2012 году. Фискальная консолидация в 2010–2011 годах, в основном приходящаяся на 
начальный период программы, будет сдерживать внутренний спрос в краткосрочной 
перспективе; однако начиная с 2012 года ожидается, что укрепление доверия участников 
рынка, восстановление доступа к кредитным рынкам и осуществление комплексных 
структурных реформ приведут к оживлению роста. 

 
Ожидается, что инфляция будет оставаться ниже среднего уровня зоны евро. 

Предполагается, что необходимая корректировка цен произойдет за счет сокращения 
внутреннего спроса, в результате как фискальной консолидации, так и мер по 
сдерживанию чрезмерного роста заработной платы и пенсий в государственном секторе и 
других издержек в экономике. Ожидается также, что вследствие демонстрационного 
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эффекта этих мер темпы роста заработной платы в частном секторе также станут более 
умеренными. Это поможет восстановить конкурентоспособность экономики по ценам. 
 
Дополнительная информация 

Греция стала членом МВФ 27 декабря 1945 года, и ее квота в МВФ составляет 
823,0 млн СДР. 

 
См. дополнительную справочную информацию об отношениях между МВФ и 

Грецией по адресу: http://www.imf.org/external/country/GRC/index.htm  
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Греция: отдельные экономические показатели 

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

  Прогнозы 

 (Процентное изменение, если не указано иное) 

Внутренняя экономика        
Реальный ВВП -2,0 -4,0 -2,6 1,1 2,1 2,1 2,7 
Разрыв между фактическим и потенц. объемом 
   производства (в процентах потенц. производства) 4,0 -1,1 -4,6 -4,7 -4,0 -3,7 -3,1 
Всего внутренний спрос -2,4 -7,1 -5,2 0,1 1,7 1,8 2,1 
Потребление частного сектора -1,8 -4,0 -3,7 0,8 2,8 2,5 2,5 
Потребление государственного сектора 9,6 -10,6 -5,1 -3,6 -6,6 -3,2 -0,1 
Валовое накопление основного капитала -13,9 -11,4 -11,8 0,8 4,8 3,5 2,3 
Изменение запасов (доля) 0,0 -1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Внешнее сальдо (доля)  0,7 3,8 3,6 1,0 0,4 0,5 0,3 
Экспорт товаров и услуг -18,1 4,5 5,4 5,9 6,0 5,9 6,0 
Импорт товаров и услуг -14,1 -9,7 -6,1 1,6 3,8 4,6 3,7 

Уровень безработицы (в процентах)  9,4 11,8 14,6 14,8 14,3 14,1 13,4 
Потребительские цены (индекс ГИПЦ), 
   средние за период 1,3 1,9 -0,4 1,2 0,7 0,9 1,0 
Дефлятор ВВП 1,4 1,2 -0,5 1,0 0,7 1,0 1,1 

        
 (В процентах ВВП) 
Платежный баланс        
Счет текущих операций -11,2 -8,4 -7,1 -5,6 -4,0 -2,8 -1,9 
Торговый баланс -7,7 -3,5 -0,2 0,6 1,3 1,9 2,4 
Всего трансферты 0,5 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,3 
Чистые поступления дохода -4,1 -5,2 -7,5 -6,7 -5,7 -5,1 -4,7 
Чистая международная инвестиционная позиция -86 -95 -104 -106 -106 -105 -102 

Государственные финансы (сектор гос. управления)        
Всего доходы 1/ 36,9 40,0 39,0 38,5 38,2 37,2 36,3 
Всего расходы 1/ 50,4 50,5 53,2 53,9 54,0 52,3 50,6 
Меры (нарастающим итогом) 2/ … 2,5 6,7 9,0 11,0 12,6 12,2 
Общее сальдо  -13,6 -8,1 -7,6 -6,5 -4,8 -2,6 -2,0 
Первичное сальдо   -8,6 -2,4 -0,9 1,0 3,1 5,9 6,0 
Валовой долг  115 133 145 149 149 146 140 

Процентные ставки и кредит        
Ставка по долгосрочным кредитам 3/ 5,7 5,6 ... ... ... ... ... 
Рост кредита частному сектору 4/ 4,2 ... ... ... ... ... ... 

Обменные курсы        
Номинальный эффективный обменный курс 3/ 0,7 0,6 ... ... ... ... ... 
Реальный эффект. обменный курс (по ИПЦ) 3/ 1,8 1,6 ... ... ... ... ... 

Справочная статья:        
Номинальный ВВП (млрд евро) 237 231 224 228 235 242 251 
Номинальный ВВП (процентное изменение) -0,7 -2,8 -3,1 2,1 2,8 3,1 3,8 

Источники: Национальное статистическое управление; Министерство экономики и финансов; Банк Греции; оценки 
персонала МВФ. 
1/ Без учета не идентифицированных мер.
2/ Меры, полностью идентифицированные до 2013 года.
3/ На январь 2010 года.
4/ Рост внутреннего кредита домашним хозяйствам и предприятиям.
 
 
 


