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Balances

Departamento General

al 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001 2002 2001
Activos de la Cuenta de Recursos Generales Pasivos y recursos
Crédito pendiente de rembolso ........... ... ... .. .. 52.080.697 42.219.061 Pasivos:
Monedas utilizables .. ....... ... .. ... o o L 102.460.003  109.654.428 Remuneracién por pagar . ............ ... .. ... ... 272.187 394.281
Otrasmonedas . ....... ...t 54.625.246 56.030.973 OLros PASIVOS « . o vttt et e 120.750 147.883
Total de monedas (notas 3y 4) ................... 209.165.946  207.904.462 Cuenta Especial para Contingencias (nota 10) .......... 1.307.019 1.213.019
Total de pasivos .. ... 1.699.956 1.755.183
Tenenclasde DEG . ......... .. ... ... .. ... ... ..... 1.484.927 2.436.744
Recursos de los paises miembros:
Tenencias de oro (nota5) .. ... o 5.851.771 5.851.771 Cuotas, representadas por:
Posiciones en el tramo de reserva (notas 2y 4) ........ 55.327.139 46.732.986
Cuentas por cobrar (NOta 6) . .. .. ..o 500.670 561.562 Pago de suscripciones: Utilizables ................. 102.460.003  109.654.428
Otros ..................... 54.628.758 56.027.486
Otros activos (notas 7y 14) . ........... ... ... . ... 752.987 696.043 Totaldelascuotas . ........... .. ... ... .. ..... 212.415.900  212.414.900
Activos de la Cuenta Especial de Desembolsos Reservas de la Cuenta de Recursos Generales . .......... 3.640.445 3.280.499
Inversiones y equivalentes de efectivo (nota 8) . .......... 2.537.301 2.405.928
Préstamos en el marco del servicio de ajuste
estructural (nota 3) ......... ...l 341.692 432.526 Recursos acumulados de la Cuenta Especial de Desembolsos . . . 2.878.993 2.838.454
2.878.993 2.838.454
Total deactivos .. ......... .. .. .. 220.635.294  220.289.036 Total de pasivos y recursos . .. .................... 220.635.294  220.289.036

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.

/t/ Eduard Brau

Tesorero

/t/ Horst Kohler

Director Gerente
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Departamento General
Estado de resultados

Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Ingreso de la Cuenta de Recursos Generales
Ingreso por operaciones
Intereses y cargos (NOtA 6) ... oot v ottt 2.032.921 2.207.100
Intereses sobre tenenciasde DEG ....... ... .. ... .. . o ool 41.284 112.514
Otros cargos € ingresos (NOta 6) . ......... ... ... ... 157.496 68.699
2.231.701 2.388.313
Gasto por operaciones
Remuneracion (nota Q) .. ... ... 1.246.961 1.734.294
Asignacion a la Cuenta Especial para Contingencias . .. ...................... 94.000 94.000
1.340.961 1.828.294
Gasto administrativo (nota 13) ... ... .. . . 530.794 384.554
Ingreso neto de la Cuenta de Recursos Generales . .......................... 359.946 175.465
Ingreso de la Cuenta Especial de Desembolsos
Rentadeinversiones ........... ... ... .. ... .. 131.372 150.027
Intereses sobre préstamos del servicio de ajuste estructural . ......... ... oL 1.131 1.389
Ingreso neto de la Cuenta Especial de Desembolsos . ............. ... .. .. ... 132.503 151.416

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Departamento General

Estado de variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
Cuenta de Recursos
Recursos Generales acumulados
en la Cuenta
Reserva Reserva Reservas  Especial de
Cuotas especial general totales Desembolsos
Saldo al 30 de abril de 2000 . ....... ... ... ... .. L L. 210.251.400 2.178.382  926.652 3.105.034  2.767.727
Suscripciones de CuOtas . ... vvv vt ittt 2.163.500 — — — —
Ingreso neto de la Cuenta de Recursos Generales
transferido a reservas .. ... ... — 166.600 8.865 175.465 —
Ingreso neto de la Cuenta Especial de Desembolsos . ............ — — — — 151.416
Transferencias del Fondo Fiduciario . ......... ... .. ... ... ... — — — — 131
Transferencias de la Cuenta de Subvencion del servicio
de financiamiento suplementario .. ......... .. ... . ... — — — — 104
Transferencias a la Cuenta Fiduciaria del SCLP .. ............... — — — — (25.924)
Transferencias al Fondo Fiduciario SCLP-PPME .. .............. — — — — (55.000)
Saldo al 30 de abril de 2001 . ....... ... ... ... L. 212.414900 2.344.982 935517 3.280.499  2.838.454
Suscripciones de CuOtas .. ........ ... 1.000 — — — —
Ingreso neto de la Cuenta de Recursos Generales
transferidoareservas . ......... ... ... .. ... L. — 46.242 313.704 359.946 —
Ingreso neto de la Cuenta Especial de Desembolsos . ............ — — — — 132.503
Transferencias del Fondo Fiduciario ................... ... ... — — — — 191
Transferencias de la Cuenta de Subvencion del servicio
de financiamiento suplementario .. ............... ... ... .. — — — — 103
Transferencias a la Cuenta Fiduciaria del SCLP . ................ — — — — (30.658)
Transferencias al Fondo Fiduciario SCLP-PPME .. .............. — — — — (61.600)
Saldo al 30 de abril de 2002 .......... ... ... ... L 212415900 2.391.224 1.249.221 3.640.445  2.878.993

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Departamento General

Estado de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Monedas utilizables y DEG provenientes de operaciones
Ingreso neto de la Cuenta de Recursos Generales ........... ... .. ... ... .. ... ... .. ... ..... 359.946 175.465
Ingreso neto de la Cuenta Especial de Desembolsos . ... ... 132.503 151.416
Ajustes para conciliar el ingreso neto con los recursos utilizables generados por operaciones
Variacién de las cuentas por cobrar y otros activos . ............ ... 3.948 (153.434)
Variacién de la remuneracién por pagar y Otros Pasivos . . ... vov vt it et (149.227) (6.529)
Asignacion a la Cuenta Especial para Contingencias .. .......... ...ttt .. 94.000 94.000
Pérdidas (ganancias) no realizadas sobre las inversiones .. ......... .. .. ... . oL 24.415 (28.587)
Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de operaciones . ..................... 465.585 232.331
Monedas utilizables y DEG provenientes de inversiones
Adquisicién neta de inversiones por la Cuenta Especial de Desembolsos . ........... ... ... .. ... ... (155.788) (121.252)
Monto neto de monedas utilizables y DEG utilizados en inversiones . ........................ (155.788) (121.252)
Monedas utilizables y DEG provenientes de crédito a los paises miembros
Compras en monedas y DEG, incluidas las compras en el tramo dereserva ......... ... ... ... ...... (29.194.497) (9.599.529)
Recomprasde monedas y DEG . ... .. ... . . 19.207.036 11.243.299
Rembolso de los préstamos del servicio de ajuste estructural .. ......... ... . . L o 90.834 79.112
Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de crédito a los paises miembros . ....... (9.896.627) 1.722.882
Monedas utilizables y DEG provenientes de actividades de financiamiento
Pagos de suscripcion en DEG y monedas utilizables .. ........ .. .. . 250 1.746.500
Variaciéon de la composicion de las monedas utilizables ... ... . o 1.532.302 367.228
Transferencias de la CED a la Cuenta Fiduciaria del SCLP, el Fondo Fiduciario SCLP-PPME
Y OUTAS CUCTITAS « . o ot v et e et e et e et e e e e e e e e e e e e e e e e e (91.964) (80.689)
Monto neto de monedas utilizables y DEG provenientes de actividades de financiamiento ... ... .. 1.440.588 2.033.039
Aumento (disminucién) neto de monedas utilizablesy DEG ... ... ... ... . (8.146.242) 3.867.000
Monedas utilizables y DEG al comienzo del periodo .. .. .. ..o 112.091.172  108.224.172
Monedas utilizables y DEG al final de periodo . ... ... ... . 103.944.930 112.091.172

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Departamento General

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2002 y de 2001

1. Finalidad y organizacién

El FMI es un organismo internacional integrado por 183 pai-
ses miembros, creado, entre otros fines, para fomentar la
cooperacién monetaria internacional, la estabilidad cambiaria,
procurar que los paises miembros mantengan regimenes de
cambios ordenados, promover el crecimiento econémico y un
alto nivel de empleo, y facilitar asistencia financiera temporal a
los paises, al amparo de garantias adecuadas, para contribuir al
ajuste de la balanza de pagos. El FMI realiza sus operaciones
y transacciones por intermedio del Departamento General y
del Departamento de Derechos Especiales de Giro (el Depar-
tamento de DEG). El Departamento General estd compuesto
por la Cuenta de Recursos Generales (CRG), la Cuenta Espe-
cial de Desembolsos (CED) y la Cuenta de Inversiones. Esta
ultima cuenta no ha sido activada. El FMI también administra
otras cuentas y fondos fiduciarios creados para prestar servi-
cios financieros y técnicos y realizar operaciones financieras
conducentes a los fines del FMI. Los recursos de estos fondos
fiduciarios y cuentas provienen de aportaciones realizadas por
los paises miembros o el FMI a través de la CED. Los estados
financieros del Departamento de DEG y de estos fondos fidu-
ciarios y cuentas se presentan por separado.

Cuenta de Recursos Generales

En la CRG se mantienen los recursos generales del FMI.
Estos recursos reflejan los ingresos provenientes de la sus-
cripcién de cuotas, el uso y rembolso del crédito del FMI, los
cargos recaudados en relacién con el uso de dicho crédito,

la remuneracién pagada sobre los saldos acreedores, la ob-
tencion de préstamos y el rembolso y pago de intereses de
los mismos.

Cuenta Especial de Desembolsos

Los activos y recursos de la CED se mantienen en forma sepa-
rada de los recursos correspondientes a las demas cuentas del
Departamento General. Entre otros recursos, la CED recibe
transferencias del Fondo Fiduciario, una cuenta administrada
por el EMI, y parte de los fondos procedentes de la venta del
oro del FMI. No se realizaron ventas de oro en los ejercicios
2002 y 2001. La renta generada por la inversién en la CED
de las utilidades obtenidas con la venta de oro se transferira,
seglin sea necesario, al Fondo Fiduciario del servicio para el
crecimiento y la lucha contra la pobreza para los paises pobres
muy endeudados (Fondo Fiduciario SCLP-PPME), de con-
formidad con las decisiones adoptadas por el FMI. En la CED
también se mantienen los derechos por préstamos pendientes
de rembolso otorgados en el marco del servicio de ajuste es-
tructural (SAE), que fue creado en marzo de 1986 para pro-
porcionar asistencia en condiciones concesionarias para finan-
ciar la balanza de pagos de paises miembros en desarrollo de
bajo ingreso que retinan determinados requisitos.

Los activos en exceso de las necesidades de financiamiento
de la CED, excluidas las inversiones que se efecten por las
ventas de oro realizadas en el marco de la decision de 1999
sobre ventas de oro por parte del FMI, se transfieren a la

Cuenta de Reservas de la Cuenta Fiduciaria del servicio para
el crecimiento y la lucha contra la pobreza (Cuenta Fiduciaria
del SCLP), que el FMI administra separadamente en calidad
de fideicomisario.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacién
Los estados financieros del FMI se preparan de acuerdo con
las normas internacionales de contabilidad (IAS). Seguidamente
se explican de manera mds detallada algunos principios conta-
bles y procedimientos de divulgacién de informacion espe-
cificos. Para la preparacion de los estados financieros de con-
formidad con dichas normas es necesario que la gerencia
efecttie estimaciones y adopte supuestos que afectan a los
montos de activos y pasivos registrados y a la divulgacion de
los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados fi-
nancieros, asi como a los montos de ingresos y gastos regis-
trados durante el periodo al que se refieren los estados. Los re-
sultados efectivos pueden ser diferentes de estas estimaciones.
En el ejercicio 2001, el FMI decidié desde un principio
adoptar la TAS 39 sobre registro y medicién de los instru-
mentos financieros. La adopcion de esta norma no ha
tenido ningtn efecto sustancial en los estados financieros

del FMI.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros se preparan en valores devengados; por
consiguiente, los ingresos y los gastos se registran a medida
que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI deter-
mina diariamente el valor del DEG sumando los valores en
dolares de EE.UU., basados en los tipos de cambio de mer-
cado, de las monedas que integran la cesta de valoracién del
DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco anos. El tltimo exa-
men de la cesta concluyé en octubre de 2000 y su nueva
composicién entré en vigor el 1 de enero de 2001. El valor
del DEG medido en délares de EE.UU. el altimo dia habil
anterior a esta modificacion (29 de diciembre de 2000) era
idéntico en ambas cestas. Al 30 de abril de 2002 y de 2001
las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantida-
des eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Dolar de EE.UU. 0,577
Euro 0,426
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0

Al 30 de abril de 2002, un DEG equivalfa a 1,26771 d¢6-
lares de EE.UU. (un DEG equivalia a 1,26579 doélares de
EE.UU. al 30 de abril de 2001).
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Crédito pendiente de rembolso

El FMI proporciona asistencia para financiar la balanza de pa-
gos de acuerdo con las normas establecidas, mediante la venta
a los paises miembros, a cambio de su propia moneda, de
DEG o monedas de otros paises miembros. Cuando los paises
cfecttian compras, asumen la obligacién de recomprar las te-
nencias de su moneda que el FMI haya acumulado como
resultado de compras dentro de determinados plazos por me-
dio de pagos en DEG u otras monedas, segtn lo determine el
EMLI. El crédito del FMI estd sujeto a calendarios de rembol-
so especificos que se extienden por periodos que varfan segin
el tipo de servicio financiero utilizado. Los calendarios de
rembolso comprenden dos elementos: i) las expectativas de
recompra, que tienen por objeto lograr que los paises miem-
bros rembolsen el crédito anticipadamente si estin en condi-
ciones de hacerlo, de conformidad con el principio aplicado
desde hace largo tiempo por ¢l FMI segun el cual los recursos
deben utilizarse solamente mientras exista una necesidad de
balanza de pagos, y ii) las obligaciones de recompra. El rem-
bolso basado en el calendario de expectativas puede exten-
derse por un periodo de hasta un afio en el caso de las com-
pras en el marco de acuerdos de derecho de giro y acuerdos
en el marco del servicio de complementacién de reservas
(SCR), o de tres anos en el caso de las compras en el marco
del servicio ampliado del FMI, si el pais miembro asi lo solici-
ta en caso de que la situacion de su balanza de pagos no sca
suficientemente sélida. EIl FMI aprobé dos solicitudes de
Argentina a este tenor para que se prorrogaran por un ano

los rembolsos en el marco del SCR que vencian el 17 de enero
de 2002, por un monto de DEG 741 millones, y después del
final del ejercicio, el 22 de mayo de 2002, por un monto de
DEG 106 millones. Se considera que un pais miembro estd
en mora si no efecttia el pago en la fecha en que se espera la
recompra si no se ha concedido una dispensa, o si no efecttia
el pago tratindose de una obligacién de recompra. En el caso
de que no se obtenga una dispensa del pago que deberia efec-
tuarse segun el calendario de expectativas de recompra a
menos que el FMI concediera una dispensa del mismo, se
produciria, entre otras cosas, una suspension del derecho a
efectuar nuevas compras, incluidas las compras previstas en el
marco de un acuerdo en vigor. Las normas del FMI sobre el
uso de sus recursos generales tienen por objeto asegurar que
estos recursos se utilicen con cardcter temporal y se rembolsen
en los plazos convenidos para las recompras.

Todo pais miembro tiene derecho a recomprar, en cual-
quier momento, las tenencias de su moneda en poder del
EMI sobre las que se cobran cargos, y se espera que efecttie
recompras en la medida en que mejore la situacién de su ba-
lanza de pagos y sus reservas.

Obligaciones en mora y primera Cuenta
Especial para Contingencias

El FMI aplica la politica de excluir del ingreso corriente los
cargos adeudados por los paises miembros que se han atra-
sado seis meses 0 mds en el cumplimiento de sus obligaciones
frente a la institucién, a menos que dichos paises se encuen-
tren al dia en el pago de cargos.

Las consecuencias financieras de las obligaciones en mora
se distribuyen por igual entre los paises miembros deudores y
acreedores en virtud de un mecanismo denominado distribu-
cién de la carga. Mediante el ajuste de las tasas de cargos y de
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remuneracién, el FMI genera ingresos compensatorios equi-
valentes a los cargos impagos diferidos, excluidos los cargos
especiales. Los paises miembros que soporten las consecuen-
cias financieras de los cargos en mora recibiran rembolsos sélo
en la medida en que se liquiden los cargos en mora que die-
ron lugar a los ajustes por distribucién de la carga; por consi-
guiente, estas sumas no se registran como pasivos. En vista
del riesgo resultante del crédito en mora, el FMI también
acumula saldos precautorios en la primera Cuenta Especial
para Contingencias (CEC-1). Las tasas de cargos y de remu-
neraciéon también se ajustan para financiar la asignacion de
recursos a la CEC-1 (véase la nota 10). Esta asignacién de
recursos se debita en el estado de resultados.

Monedas

Las monedas comprenden las monedas y los titulos-valores de
los paises miembros en poder del EMI. Todo pais miembro
tiene la opcién de entregar, en lugar de su moneda, titulos-
valores no negociables que no devengan interés por el monto
en su moneda en poder del FMI que supere el equivalente de
0,25% de la cuota del pais. A solicitud del FMI, estos titulos-
valores tienen que ser convertidos en efectivo.

Todos los paises miembros pagan al FMI una parte de su
cuota inicial, y de los aumentos posteriores, en sus respectivas
monedas, y el resto en monedas utilizables establecidas por el
FMI o en DEG. A titulo de excepcién, en 1978 se permiti6 a
los paises miembros pagar la totalidad del aumento de la cuota
en su propia moneda.

Monedas utilizables

Las monedas utilizables son monedas de paises miembros que,
a juicio del FMI, tienen una situacion firme en materia de ba-
lanza de pagos y reservas. Estas monedas se incluyen en el plan
de transacciones financieras del FMI para financiar compras y
otras transferencias de la institucién. La participacion en el
plan de transacciones financieras se revisa trimestralmente.

Valoracién de las monedas

Las monedas, incluidos los titulos-valores, se valoran en DEG
tomando como base el tipo de cambio frente al DEG determi-
nado para cada moneda. Los titulos-valores no son negociables,
pero pueden convertirse en efectivo a solicitud del FMI. Todo
pais miembro esta obligado a mantener el valor en DEG de los
saldos de su moneda que el FMI mantiene en la CRG. Este re-
quisito se denomina obligacién de mantenimiento del valor.
Toda vez que el FMI revalora sus tenencias de la moneda de
un pais miembro, se crea una cuenta por cobrar o por pagar
por el monto en esa moneda que debe pagar el pais miembro

o que debe pagarse a éste para mantener el valor en DEG de

las tenencias de su moneda en poder del FMI. En los saldos de
monedas que figuran en el balance se incluyen estas cuentas por
cobrar y por pagar. Todas las monedas se revaloraron en DEG
el 30 de abril de 2002 y de 2001.

Tenencias de DEG

Aunque el FMI no recibe asignaciones de DEG, puede adqui-
rir, mantener y utilizar DEG por intermedio de la CRG. El
FMI recibe DEG de los paises miembros en pago de las obli-
gaciones financieras ante la institucién y los utiliza en tran-
sacciones y operaciones con los paises miembros. E1 FMI per-
cibe intereses por sus tenencias de DEG a la misma tasa que
los demds tenedores de este activo.



Tasa de interés del DEG

La tasa de interés del DEG se determina semanalmente to-
mando como referencia una tasa de interés de mercado com-
binada, que representa un promedio ponderado de los rendi-
mientos de instrumentos a corto plazo negociados en los
mercados de capital de Estados Unidos, Japén, el Reino
Unido y la zona del euro.

Tenencias de oro

El Convenio Constitutivo limita el uso de oro en las operacio-
nes y transacciones del FMI. Todo uso contemplado en dicho
Convenio requiere una decisiéon adoptada por mayoria del 85%
del total de votos. De conformidad con lo dispuesto en el
Convenio, toda vez que el FMI venda el oro en su poder en la
fecha de la segunda enmienda del Convenio Constitutivo de la
institucion (1 de abril de 1978) debera colocar en la CRG la
parte del producto de la venta equivalente, en el momento de
la operacién, a un DEG por 0,888671 gramos de oro fino, lo
cual equivale a DEG 35 por onza troy de oro fino. Los recur-
sos que excedan de este valor se mantendran en la CED o se
transferirdn a la Cuenta de Inversiones. El FMI también puede
vender el oro en su poder a la fecha de la segunda enmienda a
paises que eran miembros de la institucién el 31 de agosto de
1975, en proporcion a sus cuotas en esa fecha y a cambio de
su propia moneda, a un precio equivalente en la fecha de la
operacion a un DEG por 0,888671 gramos de oro fino.

El FMI valora sus tenencias de oro al costo histérico apli-
cando el método de identificacién especifica (véase la nota 5).

Préstamos en el marco del SAE en la

Cuenta Especial de Desembolsos

Los préstamos en el marco del SAE en la CED se valoran al
costo historico. Se creard una reserva para préstamos incobra-
bles en el caso de que el FMI prevea una pérdida por este
concepto; no ha habido ni se prevén pérdidas de este tipo.
Los rembolsos de todos los préstamos del SAE se transfieren
a la Cuenta de Reservas de la Cuenta Fiduciaria del SCLP
cuando se reciben.

Inversiones en la Cuenta Especial de Desembolsos
Mientras no se utilizan, los recursos de la CED se invierten en
titulos de deuda, en instrumentos a mediano plazo que cons-
tituyen titulos de renta fija y en depdsitos a plazo fijo, directa-
mente o mediante la participacion en un fondo de inversio-
nes. Los titulos de deuda comprenden titulos emitidos por
organismos financieros nacionales y bonos ptblicos internos
emitidos en Estados Unidos, Japén, el Reino Unido y la zona
del euro, asi como titulos emitidos por determinadas institu-
ciones financieras internacionales. Los instrumentos a me-
diano plazo ofrecen un diferencial sobre los bonos publicos
internos en euros, yenes japoneses, dolares estadounidenses y
libras esterlinas. Las inversiones se valoran a su valor de mer-
cado el dltimo dia hibil del periodo contable. Las compras se
valoran y contabilizan en la fecha de la operacién pertinente y
las ventas se valoran en la fecha efectiva de liquidacién. La
renta de estas inversiones comprende los intereses devengados
por las inversiones, las ganancias y pérdidas realizadas y no
realizadas sobre las inversiones, y las diferencias por valora-
cién resultantes de las fluctuaciones de los tipos de cambio de
las monedas frente al DEG.

El riesgo de fluctuacién de las tasas de interés se controla
limitando la cartera de inversiones a una duracién efectiva, en

ESTADOS FINANCIEROS

promedio ponderado, no superior a tres anos. El riesgo de
fluctuacién cambiaria se reduce a un minimo mediante inver-
siones en titulos denominados en DEG o en las monedas que
componen la cesta de valoraciéon del DEG. Asimismo, el riesgo
se reduce procurando que la composicién monetaria de la car-
tera de inversiones se asemeje, en la mayor medida posible, a
la composiciéon monetaria de dicha cesta.

Activos fijos

Los activos fijos cuyo costo supere un cierto limite se capitali-
zan al costo. Los edificios y el equipo se amortizan aplicando
el método lineal a lo largo de la vida 1til estimada de los acti-
vos, que va de 3 anos en el caso del equipo a 30 anos en el
caso de los edificios.

Cuotas

A cada pais miembro se le asigna una cuota que constituye la
base de sus relaciones financieras y organizativas con el FMI.
La cuota de cada pais esta relacionada con factores econémi-
cos como el ingreso nacional, el valor del comercio y de los
pagos externos y el nivel de las reservas oficiales, aunque no
estd estrictamente determinada por estos factores. Las cuotas
determinan la suscripcién de cada pais en el FMI, su nimero
relativo de votos, su acceso al financiamiento y su participa-
cién en las asignaciones de DEG. En el caso de que un pais
miembro se retire del FMI, las cuotas son rembolsables en la
medida en que no sean necesarias para liquidar otras obliga-
ciones netas del pais frente a la institucion.

Posicién en el tramo de reserva

Todo pais miembro tiene un tramo de reserva en el FMI
cuando las tenencias de su moneda en poder del FMI, exclui-
das las tenencias que reflejan el uso de crédito del EMI por

el pais, son inferiores a la cuota de éste. El tramo de reserva
de un pais se considera parte de las reservas externas del pais,
el cual puede utilizar dicho tramo en cualquier momento
cuando declare que tiene una necesidad de balanza de pagos.
Las compras en el tramo de reserva no se consideran uso de
crédito del FMI y no estdn sujetas a obligaciones de recompra
ni a cargos.

Reservas

El FMI determina anualmente la parte de su ingreso neto que
se destinard a la reserva general o a la reserva especial y, en su
caso, la parte que corresponde distribuir. Segtin el Convenio
Constitutivo, el FMI puede utilizar indistintamente las dos
categorias de reservas, pero no puede usar la reserva especial
con fines de distribucién de su ingreso. El ingreso neto por
operaciones generado por las sobretasas aplicables a las com-
pras en el marco del SCR, los tramos de crédito y el SAF se
transfirié a la reserva general, después de cubrir los gastos de
funcionamiento de la Cuenta Fiduciaria del SCLP. Todos los
demas ingresos se transfirieron a la reserva especial.

Cargos

El FMI cobra cargos periédicos por el uso de crédito de la ins-
titucién por parte de los paises miembros. La tasa de cargos se
fija como proporcién de la tasa de interés del DEG. En lo que
respecta al ejercicio 2002, la tasa de cargos basica después de la
reduccién retroactiva de los cargos fue equivalente al 116,4%
de la tasa de interés del DEG (113,7% en el ejercicio cerrado el
30 de abril de 2001). La tasa de cargos bdsica se incrementa
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para contrarrestar ¢l efecto sobre el ingreso del FMI que resulta
al diferir los cargos impagos, y para financiar la acumulacion de
fondos en la CEC-1. La tasa de cargos media ajustada, sin las
sobretasas aplicables en el ¢jercicio 2002 fue de 3,44% (en el
ejercicio 2001 la tasa media fue de 5,26%). Por el uso de crédito
en el marco del SCRy de la linea de crédito contingente (LCC)
se cobra una sobretasa progresiva que va de 150 centésimas a
un maximo de 500 centésimas de punto porcentual sobre la
tasa de cargos. Asimismo, el saldo de crédito pendiente de rem-
bolso que supere el 200% de la cuota, resultante de compras
posteriores al 28 de noviembre de 2000 en los tramos de cré-
dito y en el marco del SAF (excluidas las compras en el marco
del SCRy la LCC) esta sujeto a una sobretasa de 100 a 200
centésimas de punto porcentual. Se cobran cargos especiales
sobre las tenencias de moneda de un pais miembro no recom-
pradas en la fecha de vencimiento y sobre los cargos vencidos.
Estos cargos especiales no se aplican a los paises miembros que
registran atrasos de seis meses 0 mds en sus pagos al FMI. Se
cobra una comisién de giro por cada compra, salvo las compras
en el tramo de reserva, y una comisién rembolsable por com-
promiso de recursos en relacién con los acuerdos de derecho de
giro y los acuerdos ampliados. Al producirse el vencimiento o la
cancelacion de un acuerdo, la parte no rembolsada de la comi-
sién por compromiso de recursos se contabiliza como ingreso.

Remuneracion

El FMI paga intereses, denominados “remuneraciéon”, sobre
cl saldo de cada pais miembro en el tramo de reserva. La tasa
de remuneracién es igual a la tasa de interés del DEG, ajustada
hacia abajo para financiar una parte de los cargos impagos y la
acumulacién de fondos en la CEC-1. La tasa de remuneracién
media ajustada en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2002 fue
del 2,65% (4,30% en el ¢jercicio 2001). Una parte del tramo de
reserva no se remunera; esta parte equivale al 25% de la cuota
del pais miembro al 1 de abril de 1978, es decir, la parte de la
cuota pagada en oro antes de la segunda enmienda del Conve-
nio Constitutivo del FMI. En el caso de los paises que ingre-
saron en el FMI después de esta fecha, el tramo de reserva no
remunerado equivale al mismo porcentaje de su cuota inicial
que el tramo de reserva medio no remunerado como porcen-
taje de las cuotas de todos los paises miembros en la fecha en
que el nuevo miembro se incorporé a la institucion. El tramo
de reserva no remunerado se mantiene fijo para cada pais en
valores nominales, pero debido a los posteriores aumentos de
cuota actualmente es considerablemente menor expresado
como porcentaje de la cuota. El promedio es igual al 3,8% de
la cuota al 30 de abril de 2002 y de 2001, pero el porcentaje
cefectivo es diferente para cada pais miembro.

Pensiones y otras obligaciones posteriores a la jubilacién
El FMI administra dos planes de jubilacion de prestaciones
definidas y suministra prestaciones al personal jubilado.

Los planes de jubilacién se financian mediante aportaciones
del personal y del FMI, teniendo en cuenta las recomendacio-
nes de actuarios independientes. Los activos de estos planes se
mantienen en forma separada en fondos administrados por el fi-
deicomisario y se miden a su justo valor en la fecha del balance.
Las obligaciones por concepto de pensiones se valoran segin el
método de unidades de crédito proyectadas, que mide el valor
actual de los futuros egresos de fondos estimados, aplicando las
tasas de interés de los titulos publicos con vencimientos que se
asemejen a los plazos de los pasivos jubilatorios.
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Los activos afectados al otorgamiento de prestaciones pos-
teriores a la jubilacién se mantienen en una cuenta de inver-
siones administrada por el FMI. Esta cuenta se financia con
aportaciones del FMI. El costo previsible de las prestaciones
médicas y de seguro de vida posteriores a la jubilacién se
devenga a lo largo del periodo de servicio activo utilizando el
método de unidades de crédito proyectadas. Estas obliga-
ciones son valoradas por actuarios independientes.

Cifras comparativas
En caso necesario, las cifras comparativas se han reclasificado para
adaptarlas a los cambios en la presentacion de este ejercicio.

3. Crédito pendiente de rembolso

En los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001 se
produjeron los siguientes cambios en el saldo del crédito del
FMI utilizado en el marco de los diversos servicios de la CRG:

30 de 30 de 30 de
abril de Recom-  abril de Recom-  abril de
2000 Compras  pras 2001  Compras pras 2002

Millones de DEG

Servicios ordinarios 20.968 4.396  (8.658) 16.706  17.219  (5.698)  28.227
Servicio ampliado

del FMI 16.361 1.013 (1.417) 15.957 959 (1.425) 15.491
Servicio de complemen-

tacion de reservas — 4.085 — 4.085 10.891 (9.101) 5.875
Servicio para la transforma-

cién sistémica 2.718 - (785) 1.933 —_ (622) 1.311
Politica de mayor acceso 752 — (322) 430 — (109) 321

Servicio de financia-

miento compensatorio

y para contingencias  3.032 — (40) 2992 —  (2246) 746
Servicio de finan-

ciamiento

suplementario 137 — (21) 116 — (6) 110

Saldo total 43.968 9.494 (11.243)  42.219  29.069 (19.207) 52.081

A continuacién se detallan los préstamos en el marco del
CED vy los intereses por cobrar, calculados al 0,5% anual, al
30 de abril de 2002 y de 2001:

2002 2001
Millones de DEG
Préstamos en el marco
del servicio de
ajuste estructural 341 432
Intereses devengados 8 8
Menos: intereses diferidos (8) 7)
341 433

A continuacién se resumen las recompras programadas en la
CRGy el rembolso de préstamos en el marco del SAE en la CED:

Ejercicio que Cuenta Cuenta
se cierra al de Recursos Especial de
30 de abril Generales Desembolso

Millones de DEG

2003 12.882 62

2004 9.649 51

2005 13.801 40

2006 8.906 36

2007 2.462 —

2008 y anos posteriores  3.500 —
En mora 881 152
Total 52.081 341

A continuacién se detalla el crédito con cargo a la CRG obte-
nido por los principales usuarios al 30 de abril de 2002 y de 2001:



2002 2001

Millones de DEG y porcentaje del
crédito total con cargo a ln CRG
pendiente de rembolso
Mayor usuario de crédito 14.510 27,9% 8.546 20,2%
Tres mayores usuarios
de crédito
Cinco mayores usuarios
de crédito

32.337 62,1% 22.308 52,8%

41.143 79,0% 28.728 68,0%

Obligaciones en mora

Al 30 de abril de 2002, siete paises miembros (al 30 de abril
de 2001, seis paises miembros) registraban atrasos de seis meses
o mds en el cumplimiento de sus obligaciones financieras ante el
EMI. Cinco de estos paises (cuatro al 30 de abril de 2001) man-
tenfan atrasos en sus obligaciones ante el Departamento General.
A continuacion se detallan las obligaciones en mora de seis
meses o mds ante el Departamento General por concepto de
recompras en la CRG, cargos en la CRG, rembolso de présta-
mos del SAE e intereses en el marco del SAE:
Recompras y

préstamos en el
marco del SAE

Cargos e
intereses en el
marco del SAE

2002 2001 2002 2001

Millones de DEG
Total en mora 1.033 1.011 1.055 1.017
Atrasos de seis meses 0 mads 1.010 1.011 1.039 992
Atrasos de tres afios 0 mds 977 985 930 886

A continuacién se presenta un detalle de los montos en
mora en el Departamento General al 30 de abril de 2002, por
categoria y duracion:

Recompras Cargos e
y préstamos intereses Obligacion

Obligaciéon
en mora

(SAE) (SAE) total mds antigua
Millones de DEG
Congo, Rep.

Dem. del 300 83 383 Mayo 1991
Liberia 201 240 441 Mayo 1985
Somalia 106 91 197  Julio 1987
Sudin 379 636 1,015  Julio 1985
Zimbabwe 47 5 52 Febrero 2001

Total 1.033 1.055 2.088
4. Monedas

Las tenencias del FMI de monedas de los paises miembros

registraron la siguiente variacién en los ejercicios cerrados el
30 de abril de 2002 y de 2001:

30 de 30 de 30 de
abril de Variaciéon abril de Variacién abril de
2000 neta 2001 neta 2002

Millones de DEG
Cuotas de los paises
miembros 210251  2.164 212415 1 212416
Saldo del crédito del
FMI con cargo
ala CRG 43913 (1.694) 42219 9.862 52.081
Saldos de los paises

miembros en el
tramo de reserva

enla CRG (48.872) 2.139 (46.733) (8.594) (55.327)
Saldos administra-

tivos en monedas (3) 6 3 (7) (4)

Monedas 205.289  2.615 207904 1.262 209.166
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Al 30 de abril de 2002, tras la Gltima revaloracion de todas
las tenencias de monedas de los paises miembros, las sumas por
cobrar y por pagar como consecuencia de los ajustes de valora-
cién ascendian a DEG 17.953 millones y DEG 3.648 millones,
respectivamente (DEG 14.736 millones y DEG 3.886 millones,
respectivamente, al 30 de abril de 2001). Estas cuentas por co-
brar o por pagar deben liquidarse sin demora después del cierre
de cada ¢jercicio.

Las demas tenencias de monedas, excluidas las resultan-
tes del uso del crédito o las monedas utilizables, ascendian a
DEG 54.625 millones (DEG 56.031 millones al 30 de abril
de 2001); de esta suma, DEG 28.996 millones (DEG 33.129 mi-
llones al 30 de abril de 2001) representan monedas de paises
miembros que utilizan el crédito del FMI.

5. Tenencias de oro

Al 30 de abril de 2002 y de 2001, el FMI mantenia en las depo-
sitarfas designadas 3.217.341 kilogramos de oro, equivalentes a
103.439.916 onzas de oro fino. Al 30 de abril de 2002, el valor
de las tenencias de oro del FMI calculado al precio de mercado
cra de DEG 25.100 millones (DEG 21.500 millones al 30 de
abril de 2001).

6. Intereses y cargos

Al 30 de abril de 2002, el total de tenencias sobre las cuales
el EMI cobra cargos ascendia a DEG 52.081 millones
(DEG 42.219 millones al 30 de abril de 2001). A continua-
ciéon se indican los cargos y otras sumas adeudadas al FMI al

30 de abril de 2002 y de 2001:

2002 2001
Millones de DEG
Cargos periddicos 1.546 1.560
Menos: ingreso diferido (1.053) (1.020)
493 540
Otras cuentas por cobrar 8 22
Cuentas por cobrar 501 562

A continuacién se indican los cargos peridédicos correspon-
dientes a los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001:

2002 2001
Millones de DEG
Cargos periddicos 2.002 2.174
Miis: ajustes por cargos diferidos,
deducidos los rembolsos,
y aportaciones a la CEC-1 64 60
Menos: ingreso diferido,
deducidos los pagos (33) (27)
Total de cargos peridédicos 2.033 2.207

Los cargos especiales, los cargos por servicios y las comisio-
nes por compromiso de recursos no rembolsadas se incluyen
en otros cargos e ingresos, que ascendian a DEG 157 millones
(DEG 69 millones en el ¢jercicio cerrado el 30 de abril de 2001).

7. Activos fijos

Como parte de “otros activos” se incluyen los activos de
capital, que al 30 de abril de 2002 y de 2001 ascendian a
DEG 238 millones y DEG 223 millones, respectivamente,
y comprendian:
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2002 2001
Millones de DEG

Terrenos y edificios 314 307

Equipo 45 46

Total de activos fijos 359 353
Menos: amortizacion

acumulada (121) (130)
Activos fijos netos 238 223

8. Inversiones y equivalentes del efectivo
Al 30 de abril, la composicion de las inversiones en la CED
era la siguiente:

2002 2001
Millones de DEG
Dep6sitos a plazo fijo 2.537 39
Instrumentos a medio
plazo — 1.601
Titulos de deuda — 766
Total 2.537 2.406

En los depositos a plazo fijo se incluyen equivalentes del
efectivo por DEG 2.166 millones (DEG 39 millones al 30 de
abril de 2001), consistentes en depodsitos a corto plazo con
vencimiento a menos de 90 dias.

A continuacion se resume el perfil de vencimiento de las
inversiones al 30 de abril:

2002 2001

Millones de DEG
Menos de un aino 2.537 39
1 a 3 anos — 2.247
3 a5 anos — 117
Mis de 5 anos — 3
Total 2.537 2.406

La renta de la inversiéon correspondiente a los ejercicios
cerrados el 30 de abril estaba integrada de la siguiente forma:

2002 2001

Millones de DEG
Renta por concepto de intereses 96 110
Ganancias realizadas 60 11
Ganancias (pérdidas)/no realizadas (25) 29
Renta total 131 150

9. Remuneracién

Al 30 de abril de 2002, el total de saldos acreedores sobre los
cuales el FMI pagaba remuneracién ascendia a DEG 48.817 mi-
llones (DEG 40.176 millones al 30 de abril de 2001). A con-
tinuacion se detalla la remuneracion correspondiente a los
cjercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001:

2002 2001
Millones de DEG
Remuneracion 1.311 1.794
Menos: ajustes por cargos diferidos,
deducidos los rembolsos, y
aportaciones a la CEC-1 (64) (60)
1.247 1.734
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10. Ingreso diferido y primera Cuenta Especial
para Contingencias

La CEC-1 se financia mediante ajustes trimestrales de la tasa
de cargos y la tasa de remuneracion. Los saldos de la CEC-1 se
distribuirdn entre los paises miembros que participaron en su
financiamiento cuando ya no haya recompras pendientes ni
cargos en mora, o antes si asi lo decide el FMI. Al 30 de abril
de 2002, los saldos en la CEC-1 ascendian a DEG 1.307 mi-
llones (DEG 1.213 millones al 30 de abril de 2001).

Los cargos acumulados, deducidos los cargos pagados,
que se han diferido desde el 1 de mayo de 1986 y que han
dado lugar a ajustes de los cargos y la remuneraciéon ascendian
a DEG 865 millones al 30 de abril de 2002 (DEG 832 millo-
nes al 30 de abril de 2001). El total de rembolsos realizados
durante el mismo periodo, resultantes del pago de cargos di-
feridos que habian dado lugar a ajustes por distribucién de la
carga, ascendian a DEG 994 millones (DEG 993 millones al
30 de abril de 2001).

11. Obtencién de préstamos

En virtud de los Acuerdos Generales para la Obtencién de
Préstamos (AGP), el FMI puede obtener en préstamo hasta
DEG 18.500 millones cuando se necesiten recursos suple-
mentarios, en particular para evitar o corregir un deterioro del
sistema monetario internacional. Los AGP entraron en vigor
el 24 de octubre de 1962 y su vigencia se ha prorrogado hasta
el 25 de diciembre de 2003. Los intereses de los préstamos
obtenidos al amparo de estos acuerdos se calculan a una tasa
igual a la tasa de interés del DEG.

En virtud de los Nuevos Acuerdos para la Obtencion de
Préstamos (NAP), el FMI puede obtener en préstamo recursos
suplementarios hasta un maximo de DEG 34.000 millones. Los
NAP constituiran el primer y principal mecanismo de crédito al
que se recurrird, pero no remplazarn a los AGP, que permane-
ceran en vigor. Los giros y compromisos pendientes en el marco
de estos dos mecanismos de obtencién de préstamos no pueden
superar un total combinado de DEG 34.000 millones. Los NAP
entraron en vigor el 17 de noviembre de 1998 por un periodo
de cinco anos y se activaron el 2 diciembre de 1998. Sobre los
préstamos obtenidos en el marco de los NAP deben pagarse in-
tereses a los participantes a la tasa de interés del DEG, 0 a una
tasa mds alta convenida entre el FMI y participantes que repre-
senten el 80% del total del acuerdo de crédito.

12. Acuerdos y compromisos en
el Departamento General
Un acuerdo es una decisién del EMI por la que se otorga a
un pais miembro la seguridad de que la instituciéon estd dis-
puesta a proporcionarle DEG o monedas utilizables durante
un periodo determinado y hasta un monto especifico, de con-
formidad con las condiciones establecidas en el acuerdo. El
crédito en el marco de estos acuerdos esta sujeto a intereses y
cargos que son uniformes para todos los paises miembros y
que reflejan el costo que representa para el FMI el financia-
miento de dicho crédito, mds un margen. Ademds, pueden
aplicarse ciertas sobretasas. Al 30 de abril de 2002, los saldos
no utilizados en el marco de los 17 acuerdos en vigor en la
CRG ascendian a DEG 26.908 millones (DEG 22.316 millo-
nes en el marco de 25 acuerdos al 30 de abril de 2001).

El EMI se ha comprometido a arrendar locales comerciales
para oficinas hasta el ano 2005. Durante este periodo los gas-
tos pertinentes ascenderan a un total de DEG 32 millones.



13. Gastos administrativos

En los ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001, el
FMI incurrié en los siguientes gastos administrativos:

2002 2001
Millones de DEG

Personal 338 302
Pensiones y otros

gastos/(ingresos) conexos 5 (90)
Viajes 73 69
Otros 117 106
Menos: rembolsos por

administracion del

Departamento de DEG (2) (2)
Total de gastos administrativos,

deducidos los rembolsos 531 385

La mayorfa de estos gastos se incurren en dolares de
EE.UU.; las ganancias y pérdidas por fluctuaciones cambiarias
producidas en el curso normal de las operaciones se registran
en “gastos administrativos” y no son significativas.

El costo de administraciéon del Departamento de DEG se
rembolsa a la CRG.

Anualmente se rembolsan a la CRG los gastos incurridos
en la administracion de la CED y la Cuenta Fiduciaria del
SCLP. Tras la creacion del SCR y la LCC y el consiguiente
aumento del ingreso neto por operaciones, ¢l Directorio Eje-
cutivo decidié que no se rembolsarian los gastos incurridos en
la administracién de la Cuenta Fiduciaria del SCLP en los
cjercicios 2002 y 2001 y que las sumas que se habrian rem-
bolsado a la CRG, con recursos de la Cuenta de Reservas de
la Cuenta Fiduciaria del SCLP, a través de la CED, debian
transferirse al Fondo Fiduciario SCLP-PPME. Estas transfe-
rencias ascendieron a DEG 61,6 millones en el ejercicio 2002
(DEG 55 millones en el ¢jercicio 2001) y se han incluido
bajo “transferencias al Fondo Fiduciario SCLP-PPME” en el
estado de variacién de los recursos.

14. Pensiones y otras prestaciones

posteriores a la jubilacién

El FMI mantiene un Plan de Jubilacién del Personal, basado
en prestaciones definidas, en el que participan practicamente
todos los funcionarios que retinen las condiciones pertinentes,
y un Plan de Jubilacién Suplementario en el que participa un
grupo limitado de empleados afiliados al plan general. Los afi-
liados aportan un porcentaje fijo de su remuneracién compu-
table a los fines jubilatorios. E1 FMI aporta el resto del costo
de financiamiento de estos planes y paga ciertos gastos admi-
nistrativos de los mismos. Ademas, ¢l FMI proporciona otras
prestaciones durante el servicio activo y después de la jubila-
cién, entre las que se incluyen prestaciones médicas y de se-
guro de vida. En 1995, el FMI cre6 una cuenta separada, la
Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Personal Jubilado,
en la que se mantienen e invierten los recursos destinados a
financiar el costo de estas prestaciones laborales.

El 23 de marzo de 2001 se modificé esta tltima cuenta a
fin de incluir el financiamiento y la administracién de todas
las prestaciones a largo plazo, salvo las prestaciones jubilato-
rias a los empleados de plantilla, incluidas las prestaciones por
extincién de la relacién de trabajo y por repatriacién, las vaca-
ciones anuales acumuladas (hasta un maximo de 60 dias), los
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pagos en sustitucion de pensiones al personal contratado y las
prestaciones tributarias conexas.

Las obligaciones del Plan de Jubilacién del Personal, el Plan
de Jubilacién Suplementario y la Cuenta de Inversiones para
Prestaciones al Personal Jubilado son valoradas anualmente por
actuarios independientes mediante el método de unidades de
crédito proyectadas. La tltima valoracion actuarial se realizoé el
30 de abril de 2002. Seguidamente se indican los supuestos ba-
sicos que se utilizan. El valor actualizado de las prestaciones
definidas por pagar y el costo actual de los servicios se calculan
aplicando el método de unidades de crédito proyectadas.

En los balances se registraron las siguientes cantidades:

2002 2001
Millones de DEG
Justo valor de los activos del plan 3.099 3.200
Valor actualizado de las presta-
ciones definidas por pagar (2.884) (2.538)

Ganancias/(pérdidas) actuariales
no registradas 242 (231)
Costo no registrado de
servicios anteriores 13 —

Activos netos en el balance 470 431

Variacién de los activos netos en los balances:

2002 2001
Millones de DEG
Activos netos en el balance
al comienzo del ejercicio 431 223
Reclasificacion de los
pasivos conexos — (6)
Ingresos/(gastos) registrados
en el estado de resultados (5) 90
Aportaciones pagadas 44 124
Activos netos en el balance
al cierre del ejercicio 470 431

A continuacién se indican las cifras registradas en los esta-
dos de resultados:

2002 2001
Millones de DEG
Costo actual por concepto
de servicios 116 90
Costo por concepto de intereses 186 184
Rendimiento esperado de
los activos (295) (321)
Amortizacion de la ganancia
actuarial (2) (43)
Gasto/(ganancia) total registrado
en el estado de resultados 5 (90)
Rendimiento/(pérdida) efectivo
de los activos (79) 315

Principales supuestos actuariales utilizados:

2002 2001
Porcentaje
Tasa de descuento 7,5 7.5
Rendimiento esperado de
los activos del plan 9,3 9,3
Aumentos salariales futuros 6,4-10,8 6,6-11,0
Tasa de aumento final de los
costos de atencion médica 5,5 5,5
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Cuadro 1

Departamento General

Cuotas, tenencias del FMI en monedas, posiciones en el tramo de reserva
y uso de recursos del FMI por parte de los paises miembros

al 30 de abril de 2002
(Miles de DEG)

Cuenta de Recursos Generales

Uso de recursos del FMI

Tenencias del FMI  Posicién Cuenta
en monedas! en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de  Monto Porcentaje? CED3  del SCLP* Total5
Pais miembro Cuota Total delacuota reserva (A) + (B) + (C) = (D)
Afganistin, Estado
Isldmico del 120.400 115.488 959 4.928 — — — — —
Albania 48.700 48.659 99.9 3.355 3.309 0,01 — 59.441 62.750
Alemania 13.008.200  8.563.891 65,8 4.444.321 — — — — —
Angola 286.300 286.445  100,1 — — — — — —
Antigua y Barbuda 13.500 13.499  100,0 1 — — — — —
Arabia Saudita 6.985.500 4.667.976 66,8 2.317.528 — — — — —
Argelia 1.254.700 2.328.433  185,6 85.082 1.158.813 2,23 — — 1.158.813
Argentina 2.117.100 12.966.922  612,5 11 10.849.821 20,83 — — 10.849.821
Armenia, Republica de 92.000 110.286 119,9 — 18.281 0,04 — 114.287 132.568
Australia 3.236.400  2.098.119 64,8 1.138.329 — — — — —
Austria 1.872.300  1.233.300 65,9 638.949 — — — — —
Azerbaiyin 160.900 294811 1832 10 133911 0,26 — 98.000 231911
Bahamas, Las 130.300 124.063 952 6.239 — — — — —
Bahrein 135.000 67.463 50,0 67.568 — — — — —
Bangladesh 533.300 618978  116,1 186 85.859 0,16 — 14.375 100.234
Barbados 67.500 62.758 93,0 4.752 — — — — —
Belarts, Republica de 386.400 438975  113,6 20 52.575 0,10 — — 52.575
Bélgica 4.605.200  3.080.484 66,9 1.524.724 — — — — —
Belice 18.800 14.562 77,5 4.239 — — — — —
Benin 61.900 59.721 96,5 2.188 — — 1.750 55.547 57.297
Bhutin 6.300 5.280 83,8 1.020 — — — — —
Bolivia 171.500 162.638 94,8 8.875 — — — 161.793 161.793
Bosnia y Herzegovina 169.100 254.435  150,5 — 85.330 0,16 — — 85.330
Botswana 63.000 40.833 64,8 22177 — — — — —
Brasil 3.036.100 6.285.891  207,0 —  3.249.138 6,24 — — 3.249.138
Brunei Darussalam 150.000 114.727 76,5 35.285 — — — — —
Bulgaria 640.200 1.434.866  224,1 32.778 827.424 1,59 — — 827.424
Burkina Faso 60.200 52.957 88,0 7.246 — — 6.636 89.005 95.641
Burundi 77.000 76.641 99.5 360 — — — 1.934 1.934
Cabo Verde 9.600 9.598  100,0 2 — — — 1.230 1.230
Camboya 87.500 89.063 101,88 — 1.563 — — 66.985 68.548
Camerun 185.700 185.152 99,7 553 — — — 209.880 209.880
Canada 6.369.200 4.154.014 652 2215.117 — — — — —
Chad 56.000 55.719 99.5 282 — — — 77.230 77.230
Chile 856.100 550.495 64,3 305.605 — — — — —
China 6.369.200  4.420.415 69,4 1.948.831 — — — — —
Chipre 139.600 94.238 67,5 45.369 — — — — —
Colombia 774.000 488.202 63,1 285.803 — — — — —
Comoras 8.900 8.362 94,0 540 — — 540 — 540
Congo, Republica del 84.600 99.178  117,2 536 15.100 0,03 — 12.506 27.606
Congo, Rep. Dem. del 291.000 448.109  154,0 — 157.109 0,30 142910 — 300.019
Corea 1.633.600  1.404.759 86,0 228.845 — — — — —
Costa Rica 164.100 144.113 87,8 20.000 — — — — —
Cote d’Ivoire 325.200 324.884 99.9 320 — — — 421.795 421.795
Croacia, Republica de 365.100 448.876 1229 159 83.933 0,16 — — 83.933
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Cuenta de Recursos Generales

ESTADOS FINANCIEROS

Cuadro 1 (continunacién)

Uso de recursos del FMI

Tenencias del FMI  Posicién Cuenta
en monedas! en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de  Monto  Porcentaje2  CED3  del SCLP4 Total5

Pais miembro Cuota Total delacuota reserva (A) + (B) (C) = (D)
Dinamarca 1.642.800  1.048.357 63,8 594.446 — — — — —
Djibouti 15.900 17.485 110 1.100 2.685 0,01 — 9.087 11.772
Dominica 8.200 8.192 99,9 9 — — — — —
Ecuador 302.300 511.879  169,3 17.153 226.730 0,44 — — 226.730
Egipto 943.700 943.716  100,0 — — — — — —
El Salvador 171.300 171.303  100,0 — — — — — —
Emiratos Arabes Unidos 611.700 403.729 66,0 207.972 — — — — —
Eritrea 15.900 15900  100,0 5 — — — — —
Eslovenia, Republica de 231.700 148.544 64,1 83.162 — — — — —
Espana 3.048.900 1.989.443 65,3 1.059.468 — — — — —
Estados Unidos 37.149.300 24.377.035 65,6 12.766.071 — — — — —
Estonia, Reptblica de 65.200 73914 1134 6 8.719 0,02 — — 8.719
Etiopia 133.700 126.555 94,7 7.169 — — 16958 86.576 103.534
Fiji 70.300 55.300 78,7 15.004 — — — — —
Filipinas 879.900 2.266916  257,6 87.182 1.474.195 2,83 — — 1.474.195
Finlandia 1.263.800 831.296 65,8 432.559 — — — — —
Francia 10.738.500  7.004.568 65,2  3.733.980 — — — — —
Gabén 154.300 213.770 1385 179 59.643 0,11 — — 59.643
Gambia 31.100 29.618 95,2 1.485 — — — 20.610 20.610
Georgia 150.300 180.362  120,0 10 30.063 0,06 — 190.725 220.788
Ghana 369.000 369.004  100,0 — — — — 275.505 275.505
Granada 11.700 11.701 100,0 — — — —
Grecia 823.000 553.132 67,2 269.870 — — — — —
Guatemala 210.200 210.206 100,0 — — — — — —
Guinea 107.100 107.026 99,9 75 — — — 97.215 97.215
Guinea-Bissau 14.200 17.750  125,0 — 3.550 0,01 14.740 18.290
Guinea Ecuatorial 32.600 32.609 100,0 — — — 1.032 440 1.472
Guyana 90.900 90.902  100,0 — — — 3.198 70.900 74.098
Haiti 60.700 73924  121,8 56 13.278 0,03 — 15.175 28.453
Honduras 129.500 162.437 1254 8.627 41.563 0,08 — 125.250 166.813
Hungria 1.038.400 716.447 69,0 321.954 — — — — —
India 4.158.200  3.669.478 88,2 488.776 — — — — —
Indonesia 2.079.300 8.910.394 4285 145478 6.976.572 13,40 — — 6.976.572
Iran, Republica Islamica del 1.497.200 1.497.203 100,0 — — — — — —
Iraq 504.000 504.013  100,0 — — — — — —
Irlanda 838.400 546.847 65,2 291.570 — — — — —
Islandia 117.600 99.021 84,2 18.580 — — — — —
Islas Marshall 3.500 3.500 100,0 1 — — — — —
Islas Salomén 10.400 9.867 94.9 543 — — — — —
Israel 928.200 705.848 76,0 222.359 — — — — —
Ttalia 7.055.500  4.392.166 62,3 2.663.338 — — — — —
Jamaica 273.500 302.550 110,6 — 29.000 0,06 — — 29.000
Jap6n 13.312.800 8.831.949 66,3 4.481.278 — — — — —
Jordania 170.500 499.749 2931 52 329.299 0,63 — — 329.299
Kazajstin, Republica de 365.700 365.700  100,0 5 — — — — —
Kenya 271.400 258.864 954 12.557 — — — 78.647 78.647
Kiribati 5.600 5.601 100,0 — — — — — —
Kuwait 1.381.100 888.033 64,3 493.067 — — — — —
Lesotho 34.900 31.365 89,9 3.539 — — — 14.049 14.049
Letonia, Republica de 126.800 143.921 113,5 55 17.156 0,03 — — 17.156
Libano 203.000 184.168 90,7 18.833 — — — — —
Liberia 71.300 272.213  381,8 28 200.932 0,39 — — 223.822
Libia 1.123.700 728.206 64,8 395.505 — — — — —
Lituania, Republica de 144.200 252,430 175,1 16 108.244 0,21 — — 108.244
Luxemburgo 279.100 180.181 64,6 98.946 — — — — —
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Cuadro 1 (continuacion)

Cuenta de Recursos Generales Uso de recursos del FMI
Tenencias del FMI  Posicién Cuenta
en monedas! en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de  Monto Porcentaje2 CED3 del SCLP# Total®
Pais miembro Cuota Total delacuota reserva (A) + (B) + (C) = (D)
Macedonia, ex Reptblica
Yugoslava de 68.900 95.197 1382 — 26.295 0,05 — 29.004 55.299
Madagascar 122.200 122.174  100,0 27 — — — 101.374 101.374
Malasia 1.486.600 878.450 59,1 608.156 — — — — —
Malawi 69.400 67.132 96,7 2.271 — — — 56.578 56.578
Maldivas 8.200 6.646 81,0 1.554 — — — — —
Mali 93.300 84.467 90,5 8.835 — — 2.032 126.043 128.075
Malta 102.000 61.745 60,5 40.260 — — — — —
Marruecos 588.200 517.760 88,0 70.441 — — — — —
Mauricio 101.600 87.132 85,8 14.474 — — — — —
Mauritania 64.400 64.406  100,0 — — — 682 77.871 78.553
México 2.585.800 2.585.407  100,0 409 — — — — —
Micronesia, Estados
Federados de 5.100 5.100 100,0 1 — — — — —
Moldova, Republica de 123.200 216950 176,1 5 93.750 0,18 — 18.480 112.230
Mongolia 51.100 51.038 99,9 63 — — — 35.791 35.791
Mozambique 113.600 113.600  100,0 7 — — — 154.365 154.365
Myanmar 258.400 258.402  100,0 — — — — — —
Namibia 136.500 136.463  100,0 38 — — — — —
Nepal 71.300 65.557 91,9 5.746 — — — 4.476 4.476
Nicaragua 130.000 130.010  100,0 — — — — 125.330 125.330
Niger 65.800 57.240 87,0 8.561 — — — 72.714 72.714
Nigeria 1.753.200 1.753.122  100,0 143 — — — — —
Noruega 1.671.700  1.073.632 64,2 598.093 — — — — —
Nueva Zelandia 894.600 580.366 64,9 314.237 — — — — —
Omin 194.000 125.736 64,8 68.330 — — — — —
Paises Bajos 5.162.400  3.447.344 66,8 1.715.079 — — — — —
Pakistin 1.033.700  1.969.508  190,5 115 935.922 1,80 — 513.660 1.449.582
Palau 3.100 3.100  100,0 1 — — — — —
Panamd 206.600 234.752  113,6 11.860 40.000 0,08 — — 40.000
Papua Nueva Guinea 131.600 216.835 164,8 313 85.540 0,16 — — 85.540
Paraguay 99.900 78.428 78,5 21.475 — — — — —
Pert 638.400 879.298 1377 — 240.864 0,46 — — 240.864
Polonia, Republica de 1.369.000 1.002.164 73,2 366.836 — — — — —
Portugal 867.400 568.031 65,5 299.370 — — — — —
Qatar 263.800 169.836 64,4 93.964 — — — — —
Reino Unido 10.738.500  7.167.656 66,7  3.570.851 — — — — —
Repuiblica Arabe Siria 293.600 293.603  100,0 5 — — — — —
Repiublica Centroafricana 55.700 55.584 99,8 116 — — — 24.480 24.480
Republica Checa 819.300 698.858 85,3 120.451 — — — — —
Republica Democritica
Popular Lao 52.900 52.900  100,0 — — — 586 32.520 33.106
Republica Dominicana 218.900 253.636 115,9 3 34.738 0,07 — — 34.738
Republica Eslovaca 357.500 357.505  100,0 — — — — — —
Republica Kirguisa 88.800 96.863  109,1 5 8.063 0,02 — 129.317 137.380
Rumania 1.030.200 1.315.582  127,7 — 285.377 0,55 — — 285.377
Rusia, Federacién de 5.945.400 11.501.505 1935 1.137 5.557.186 10,67 — —  5.557.186
Rwanda 80.100 82.344 1028 — 2.231 — — 61.880 64.111
Saint Kitts y Nevis 8.900 10.242 115,1 82 1.422 — — — 1.422
Samoa 11.600 10.918 94,1 683 — — — — —
San Marino, Republica de 17.000 12.900 75,9 4.101 — — — — —
Santa Lucia 15.300 15.300 100,0 1 — — — — —
Santo Tomé y Principe 7.400 7403  100,0 — — — — 1.902 1.902
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Cuenta de Recursos Generales

ESTADOS FINANCIEROS

Cuadro 1 (conclusion)

Uso de recursos del FMI

Tenencias del FMI  Posicién Cuenta
en monedas! en el CRG Fiduciaria
Porcentaje tramo de  Monto Porcentaje2 CED3  del SCLP# Total®
Pais miembro Cuota Total delacuota reserva (A) + (B) + (C) = (D)

San Vicente y las

Granadinas 8.300 7.800 94.0 500 — — — — —
Senegal 161.800 160.373 99,1 1.432 — — — 202.532 202.532
Seychelles 8.800 8.799  100,0 1 — — — — —
Sierra Leona 103.700 103.685  100,0 24 — — 10.808 109.267 120.075
Singapur 862.500 565.377 65,6 297.162 — — — — —
Somalia 44.200 140.907  318,8 — 96.701 0,19 8.840 — 112.004
Sri Lanka 413.400 517.319  125,1 47.785 151.680 0,29 — 50.400 202.080
Sudafrica 1.868.500 1.868.131  100,0 373 — — — — —
Sudén 169.700 549.077  323,6 11 379.357 0,74 — — 438.585
Suecia 2.395.500 1.538.367 64,2 857.139 — — — — —
Suiza 3.458.500  2.194.774 63,5 1.263.762 — — — — —
Suriname 92.100 85.976 93,4 6.125 — — — — —
Swazilandia 50.700 44.154 87,1 6.552 — — — — —
Tailandia 1.081.900 2.131.895 197,1 20 1.050.000 2,02 — — 1.050.000
Tanzania 198.900 188.923 95,0 9.975 — — — 291.220 291.220
Tayikistin, Republica de 87.000 93.563 107,5 2 6.563 0,01 — 78.280 84.843
Togo 73.400 73.097 99,6 305 — — — 44.208 44.208
Tonga 6.900 5.197 75,3 1.710 — — — — —
Trinidad y Tabago 335.600 287.037 85,5 48.566 — — — — —
Tanez 286.500 266.335 93,0 20.167 — — — — —
Turkmenistdn, Republica de 75.200 75.200 100,0 5 — — — — —
Turquia 964.000 15.361.688 1.593,5 112.775 14.510.460 27,86 — — 14.510.460
Ucrania 1.372.000 2.829.813  206,3 3 1.457.813 2,80 — — 1.457.813
Uganda 180.500 180.506  100,0 —6 — — — 213.790 213.790
Uruguay 306.500 643.357 2099 35.675 372.525 0,72 — — 372.525
Uzbekistin, Republica de 275.600 333.788  121,1 5 58.188 0,11 — — 58.188
Vanuatu 17.000 14.506 85,3 2.496 — — — — —
Venezuela, Republica

Bolivariana de 2.659.100 2.337.201 87,9 321.900 — — — — —
Vietnam 329.100 337.153 1024 5 8.053 0,02 — 270.040 278.093
Yemen, Reptiblica del 243.500 291.785 119,88 13 48.297 0,09 — 238.750 287.047
Yugoslavia, Reptiblica

Federativa de

(Serbia/Montenegro) 467.700 734.639  157,1 — 266.925 0,51 — — 266.925
Zambia 489.100 489.101  100,0 18 — —  145.400 636.165 781.565
Zimbabwe 353.400 472.029  133,6 328 118.955 0,23 — 89.484 208.439
Total 212.415.900 209.165.946 55.327.139 52.080.697 100,00% 341.372 6.172.848 58.683.498

Hncluyen los pagarés no negociables que no devengan interés que los paises miembros tienen derecho a emitir en lugar de moneda, y los ajustes pen-

dientes por valoracién cambiaria.

2Representa el porcentaje utilizado por cada pais miembro del total de recursos de la CRG utilizado (columna A).
3Mediante la Cuenta Especial de Desembolsos (CED) del Departamento General se financiaron acuerdos en el marco del servicio de ajuste estructural
(SAE) y el servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza (SCLP).
4Se incluye s6lo a efectos informativos. Mediante la Cuenta Fiduciaria del SCLP, que no forma parte del Departamento General, se financian acuerdos en

el marco del SCLP.

SIncluye el saldo pendiente de rembolso de los préstamos del Fondo Fiduciario a Liberia (DEG 23 millones), Somalia (DEG 6 millones) y Sudén

(DEG 59 millones).
%Menos de DEG 500.
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Cuadro 2

184

Departamento General

Recursos financieros y situacién de liquidez
en la Cuenta de Recursos Generales

al 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Total de recursos
Monedas. .. ... 209.165.946 207.904.462
Tenenciasde DEG ... ... ... 1.484.927 2.436.744
Tenenciasde oro. .. ....... ... . 5.851.771 5.851.771
Activos varios, deducidos los pasivos varios! .. ..... .. .. ... 860.720 715.441
Total de recursos . ...t 217.363.364 216.908.418
Menos: Recursos no utilizables? .. ......................... 113.418.434 104.817.246
Igual: Recursos utilizables® .. ....... .. ... .. ... ... ... .. ... 103.944.930 112.091.172
Recursos comprometidos y saldos para operaciones
Saldos no desembolsados en el marco de acuerdos*. . . ......... 23.730.009 18.097.849
Saldos minimos para operaciones*. .. ...... ... . . .. 15.466.430 15.289.110
Recursos comprometidos y saldos para operaciones . ........ 39.196.439 33.386.959
Recursos utilizables netos no comprometidos5 . . ............. 64.748.491 78.704.213
Pasivos liquidos
Posiciones en el tramo de reserva®. .. ... .. L oL 55.327.139 46.732.986
Coeficiente de liquidez” .. ......... ... ... ... ... ......... 117,0% 168,4%
Partida informativa
Recursos disponibles en el marco de acuerdos
de obtencién de préstamos ... ... 34.000.000 34.000.000

1Los activos varios, deducidos los pasivos varios, representan los activos corrientes (cargos, intereses y otras cuentas por cobrar) y otros
activos (que incluyen los activos de capital como terrenos, edificios y equipo), deducidos los pasivos varios (remuneracién por pagar y otros
pasivos).

2Los recursos que se consideran no utilizables para financiar operaciones y transacciones del FMI en curso son: 1) tenencias de oro,
2) monedas de los paises miembros que estin usando el crédito del FMI, 3) monedas de otros paises miembros con una situaciéon de balanza
de pagos relativamente precaria y 4) activos varios, deducidos los pasivos varios.

3Los recursos utilizables comprenden: 1) tenencias de monedas de paises miembros que, a juicio del FMI, tienen una situacién de balanza
de pagos y de reservas suficientemente firme como para utilizar sus monedas a los efectos de transferencias, 2) tenencias de DEG y 3) los
montos no utilizados en el marco de lineas de crédito que se han activado.

4Los montos comprometidos en el marco de acuerdos, que reflejan los saldos no utilizados comprometidos en el marco de acuerdos de
derecho de giro y acuerdos ampliados operativos, excluidos los acuerdos de caricter precautorio, se deducen del total de recursos utilizables,
al igual que la mitad de los montos comprometidos en el marco de acuerdos de caricter precautorio. El Directorio Ejecutivo ha decidido
fijar los saldos minimos para operaciones en el 10% de las cuotas de los paises miembros que se considere tienen una situaciéon suficiente-
mente firme como para utilizar sus monedas en operaciones y transacciones.

5Los recursos utilizables netos no comprometidos se definen como los recursos utilizables menos los recursos comprometidos en el marco
de acuerdos y los saldos minimos para operaciones, descritos anteriormente. Este monto representa los recursos disponibles para atender
solicitudes de uso de crédito del FMI en el marco de nuevos acuerdos de crédito y de uso por los paises miembros de sus posiciones de
reserva en el FMI.

6Los pasivos liquidos comprenden: 1) posicion de los paises miembros en el tramo de reserva y 2) monto de todo préstamo pendiente de
rembolso por el FMI en el marco de los AGP o los NAP. Actualmente no hay préstamos en el marco de los AGP o los NAP. Las posiciones
en el tramo de reserva y el saldo de los préstamos en el marco de los AGP y los NAP (denominados en conjunto posiciones de reserva de los
paises miembros en el FMI) forman parte de las reservas internacionales de los paises miembros. Un pais miembro puede utilizar su posicién
de reserva cuando declare que tiene necesidad de hacerlo y, por lo tanto, el FMI debe estar dispuesto en todo momento a atender este tipo
de solicitud.

7El coeficiente de liquidez es una medida de la situacién del FMI en materia de liquidez, representada por la proporcion entre los recursos
utilizables netos no comprometidos y los pasivos liquidos.
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Cuadro 3
Departamento General
Situacién de los acuerdos
al 30 de abril de 2002
(Miles de DEG)
Monto
Fecha del total Saldo no
Pais miembro acuerdo Vencimiento acordado utilizado
Cuenta de Recursos Generales
Acuerdos de derecho de giro
Argentina 10 marzo 2000 9 marzo 2003 16.936.800! 7.180.490
Brasil 14 septiembre 2001 13 diciembre 2002 12.144.4002 8.468.817
Bulgaria 27 febrero 2002 26 febrero 2004 240.000 208.000
Croacia, Republica de 19 marzo 2001 18 mayo 2002 200.000 200.000
Guatemala 1 abril 2002 31 marzo 2003 84.000 84.000
Letonia, Republica de 20 abril 2001 19 diciembre 2002 33.000 33.000
Lituania, Republica de 30 agosto 2001 29 marzo 2003 86.520 86.520
Perti 1 febrero 2002 29 febrero 2004 255.000 255.000
Rumania 31 octubre 2001 29 abril 2003 300.000 248.000
Sri Lanka 20 abril 2001 19 agosto 2002 200.000 48.320
Turquia 4 febrero 2002 31 diciembre 2004 12.821.200 4.627.200
Uruguay 1 abril 2002 31 marzo 2004 594.100 471.500
Yugoslavia, Republica Federativa de 11 junio 2001 31 mayo 2002 200.000 50.000
Total de acuerdos de derecho de giro 44.095.020 21.960.847
Acuerdos en el marco del servicio ampliado
Colombia 20 diciembre 1999 19 diciembre 2002 1.957.000 1.957.000
Indonesia 4 febrero 2000 31 diciembre 2003 3.638.000 2.201.960
Jordania 15 abril 1999 31 mayo 2002 127.880 60.890
Ucrania 4 septiembre 1998 3 septiembre 2002 1.919.950 726.950
Total de acuerdos en el marco
del servicio ampliado 7.642.830 4.946.800
Total Cuenta de Recursos Generales 51.737.850 26.907.647

Hncluye DEG 6.090 millones disponibles hasta el 11 de enero de 2002 en el marco del servicio de complementacién de reservas.

2Incluye DEG 9.950 millones disponibles hasta el 13 de septiembre de 2002 en el marco del servicio de complementacién de reservas.
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Departamento de DEG

Balances
al 30 de abril de 2002 y de 2001
(Miles de DEG)
2002 2001 2002 2001
Activos Pasivos
Cargos porcobrar . ............ .. i 119.954 215.387 Intereses por pagar . ............. .. 120.458 215.861
Contribuciones y cargos en mora (nota 3) ................ 108.863 98.245
Participantes con tenencias inferiores a las asignaciones (nota 2) Participantes con tenencias superiores a las asignaciones (nota 2)
ASIgnaciones . .............. ...l 12.484.980 12.646.264 Tenenciasde DEG .. ............................. 15.778.796 14.690.440
Menos: Tenenciasde DEG .. ... ... ... .. ... .. .. 3.847.668 3.865.939 Menos: ASIgnaciones . ......... ... 8.948.350 8.787.066
Asignaciones superiores a las tenencias .. .. .. ... . L. 8.637.312 8.780.325 Tenencias superiores a las asignaciones . ................ 6.830.446 5.903.374
Tenencias de la Cuenta de Recursos Generales . ........... 1.484.927 2.436.744
DEG en poder de tenedores autorizados . ............... 430.298 537.978
Total deactivos .. ... ... ... . 8.866.129 9.093.957 Total de pasivos . ....... ... 8.866.129 9.093.957

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.

/f/ Eduard Brau

Tesorero

/f/ Horst Kohler

Director Gerente
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Departamento de DEG

Estado de resultados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Ingresos
Cargos netos recibidos de participantes con tenencias inferiores a las asignaciones . ................. 240.177 400.216
Contribuciones sobre las asignaciones de DEG .. ... .. . 2.409 2.451
242.586 402.667
Gastos
Intereses sobre tenencias de DEG
Intereses netos pagados a participantes con tenencias superiores a las asignaciones . ............... 186.618 261.127
Cuenta de Recursos Generales . . ... ... .. . 41.283 112,514
Tenedores autorizados . ... .. ... ... 12.276 26.575
240.177 400.216
Gastos admINISTratiVOS . . . . ..ottt 2.409 2.451
242.586 402.667
Ingreso Neto . ... L — —
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
Departamento de DEG
Estado de flujo de fondos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001
(Miles de DEG)
2002 2001
Flujo de fondos por operaciones
DEG recibidos
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados ... ... 5.053.550 6.815.404
Transferencias de participantes a la Cuenta de Recursos Generales .. ....................... 3.992.991 5.800.216
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados .. ... ... ... 4.944.808 6.087.364
Total de DEG recibidos ... .. .. .. . 13.991.349 18.702.984
DEG utilizados
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados . .............. ... .. ... ... ..... 4.825.971 6.513.836
Transferencias de participantes a la Cuenta de Recursos Generales . ............ .. ... .. .... 3.937.218 5.682.687
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados . . ... ... 4.944.808 6.087.364
Cargos pagados en el Departamento de DEG . ... ... ... .. ... ... ... .. ... ... .. ... 272.764 426.404
OMIOS o 10.588 (7.307)

Total de DEG utilizados . ....... ... .. ... .. . .. . 13.991.349 18.702.984

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Departamento de DEG

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2002 y de 2001

1. Naturaleza de las operaciones

El DEG es un activo de reserva internacional que devenga
intereses, creado por el FMI tras la primera enmienda del
Convenio Constitutivo en 1969. Todas las transacciones y
operaciones en DEG se efecttian a través del Departamento
de DEG. El DEG, creado para complementar los activos de
reserva existentes, es asignado por el FMI a los paises miem-
bros que participan en dicho departamento. Su valor como
activo de reserva se deriva esencialmente del compromiso de
los participantes de mantener y aceptar DEG y de cumplir di-
versas obligaciones relacionadas con su adecuado funciona-
miento como activo de reserva.

Al 30 de abril de 2002, todos los paises miembros del
EMI eran participantes en el Departamento de DEG. El FMI
ha asignado DEG a los paises miembros participantes en el
Departamento de DEG en el momento de la asignacion, en
proporcién a sus cuotas en la institucién. Se han realizado seis
asignaciones (en 1970, 1971, 1972, 1979, 1980 y 1981) por
un total de DEG 21.400 millones. En enero de 1998, el
Directorio Ejecutivo aprobé un proyecto de enmienda del
Convenio Constitutivo en virtud de la cual se autoriza una
asignacion especial de DEG de cardcter excepcional equiva-
lente a 21.400 millones. Esta enmienda entrard en vigor una
vez que haya sido aceptada por tres quintas partes de los pai-
ses miembros a los que corresponda el 85% del total de votos.
En caso de que un pais deje de participar en el Departamento
de DEG o éste se liquide, el FMI entregara a los tenedores las
monedas recibidas de los participantes en pago de sus obliga-
ciones. El FMI puede conferir a ciertas entidades oficiales la
categoria de tenedores autorizados de DEG; al 30 de abril
de 2002 y 2001 habia 16 instituciones en esa categoria. Los
tenedores autorizados no reciben asignaciones.

El DEG también se utiliza en varios organismos interna-
cionales y regionales como unidad de cuenta o como base de
una unidad de cuenta. También en varias convenciones inter-
nacionales se utiliza como unidad de cuenta, especificamente
para expresar los limites de responsabilidad en el transporte
internacional de bienes y servicios.

Uso de DEG

Los participantes y los tenedores autorizados pueden usar y
recibir DEG en transacciones y operaciones celebradas por
acuerdo entre ellos. Los participantes también pueden utilizar
DEG en operaciones y transacciones relacionadas con la
Cuenta de Recursos Generales, como el pago de cargos y la
realizacién de recompras. EI FMI designa a determinados
participantes para que proporcionen monedas de libre uso a
cambio de DEG, a fin de asegurar que todo participante
pueda utilizar sus DEG para obtener un monto equivalente
en monedas si lo necesita debido a la situacion de su balanza
de pagos, el nivel de sus reservas u otras circunstancias rela-
cionadas con las reservas.

Asignaciones generales y cancelacién de DEG
El FMI esta autorizado a crear liquidez incondicional por
medio de asignaciones generales de DEG a los participantes
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en el Departamento de DEG en proporcién a sus cuotas en
el FMI. El FMI no puede asignarse DEG a si mismo ni asig-
narlos a otros tenedores autorizados. El Convenio Constitu-
tivo también prevé la cancelaciéon de DEG, aunque hasta la
fecha no ha habido cancelaciones. Al adoptar la decisién de
efectuar asignaciones generales de DEG, el FMI, conforme
a lo que prescribe el Convenio Constitutivo, ha procurado
atender una necesidad global a largo plazo de complementar
los activos de reserva existentes, de manera de facilitar el lo-
gro de los fines de la institucion y de evitar situaciones tanto
de estancamiento econdmico y deflacién como de exceso de
demanda e inflacién.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacion

Los estados financieros del FMI se preparan de acuerdo con las
normas internacionales de contabilidad (IAS). Seguidamente se
explican de manera mas detallada algunos principios contables
y procedimientos de divulgacién de informacion especificos.
Para la preparacién de los estados financieros de conformidad
con dichas normas es necesario que la gerencia efectie estima-
ciones y adopte supuestos que afectan a los montos de activos y
pasivos registrados y a la divulgacién de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como a los
montos de ingresos y gastos registrados durante el periodo al
que se refieren los estados. Los resultados efectivos pueden ser
diferentes de estas estimaciones.

En el ejercicio 2001, se adoptd la IAS 39 sobre registro
y medicién de los instrumentos financieros. La adopciéon de
esta norma no ha tenido ningtn efecto significativo en los
estados financieros del Departamento de DEG.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI deter-
mina diariamente el valor del DEG sumando los valores en
délares de EE.UU., basados en los tipos de cambio de mer-
cado, de las monedas que integran la cesta de valoracion del
DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco aios. El tltimo
examen de la cesta concluyé en octubre de 2000 y su nueva
composicion entrd en vigor el 1 de enero de 2001. El valor
del DEG medido en délares de EE.UU. el tltimo difa habil
anterior a dicha modificacién (29 de diciembre de 2000) era
idéntico en ambas cestas. Al 30 de abril de 2002 y de 2001
las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantida-
des eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,577
Euro 0,426
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0

Al 30 de abril de 2002, un DEG equivalfa a 1,26771 d¢6-
lares de EE.UU. (1,26579 délares de EE.UU. al 30 de abril
de 2001).



Asignaciones y tenencias de DEG

Al 30 de abril de 2002 y de 2001, las asignaciones acumulati-
vas netas de DEG efectuadas por el FMI a los participantes
ascendfan a un total de DEG 21.400 millones. Los partici-
pantes cuyas tenencias de DEG exceden de los DEG que se
les han asignado tienen un crédito neto frente al Departa-
mento de DEG, que se registra en el balance como pasivo.
Los participantes cuyas tenencias de DEG son inferiores a sus
asignaciones han utilizado parte de éstas, lo cual da como re-
sultado una obligacién neta frente al Departamento de DEG
que se registra como un activo neto de este departamento. A
continuacién figuran los saldos netos de DEG de los partici-
pantes al 30 de abril de 2002 y de 2001:

2002 2001

Menores Mayores
que las asig- que las asig-
Total naciones naciones  Total

Menores Mayores
que las asig- que las asig-
naciones naciones

Millones de DEG
Asignaciones
acumulativas  21.433,3 12.485,0
Tenencias de
DEG de los
participantess  19.626,4

8.948,3 21.433,3 12.646,3 8.787,0

3.847,7 15.778,7 18.556,4 3.866,0 14.6904

Saldos netos

de DEG 1.806,9 8.637,3 (6.830,4) 28769 8.780,3 (59034)

A continuacion se resumen las tenencias de DEG:

2002 2001

Millones de DEG
Participantes 19.626,5 18.556,4
Cuenta de Recursos Generales 1.484,9 2.436,7
Tenedores autorizados 430,3 538,0
21.541,7 21.531,1

Menos: Cargos en mora

por cobrar 108.,4 97,8
Tenencias totales 21.433,3 21.433,3

Gastos administrativos

El FMI paga los gastos de gestion del Departamento de DEG
con cargo a la Cuenta de Recursos Generales, a la que el De-
partamento de DEG efecttia los rembolsos pertinentes en DEG
al cierre de cada ejercicio. Con este objeto, el Departamento de
DEG impone a todos los participantes una contribucién que es
proporcional a la asignacién acumulativa de cada uno.

Intereses y cargos

Las tenencias de DEG devengan intereses. Se cobran cargos
sobre la asignacién acumulativa de cada participante mds las
asignaciones que sobrepasen las tenencias del participante y
los cargos impagos. Los intereses sobre las tenencias de DEG
y los cargos sobre las asignaciones acumulativas netas se pagan
y cobran, respectivamente, en forma trimestral. Los intereses
y los cargos se aplican a la misma tasa y se liquidan el primer
dia del trimestre siguiente mediante asientos de crédito y dé-
bito en cada una de las cuentas en que se mantienen los
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DEG. El Departamento de DEG debe pagar intereses a cada
tenedor, reciba o no suficientes DEG para efectuar estos pa-
gos. Si no se reciben suficientes DEG debido a atrasos en el
pago de cargos, se crean temporalmente nuevos DEG.

La tasa de interés del DEG se determina tomando como
referencia una tasa de interés de mercado combinada, que re-
presenta un promedio ponderado de los rendimientos o tasas
de interés de instrumentos a corto plazo negociados en los
mercados de capital de Estados Unidos, Japon, el Reino
Unido y la zona del euro. La tasa de interés de mercado com-
binada que se utiliza para determinar la tasa de interés del
DEG se calcula los viernes, utilizando los rendimientos o tasas
de ese dia. La tasa de interés del DEG, que se fija al mismo
nivel que la tasa de interés de mercado combinada, entra en
vigor el lunes siguiente y se aplica hasta el domingo siguiente
inclusive. La tasa de interés media del DEG fue 2,79% en el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 2002 (4,46% en el ejercicio
cerrado el 30 de abril de 2001).

Obligaciones en mora

Se crearfa una reserva para cubrir posibles pérdidas resultantes
de obligaciones en mora en DEG en el caso de que el FMI
previese una pérdida por este concepto; no hubo ni se prevén
pérdidas de este tipo y, en consecuencia, no se ha creado re-
serva alguna.

3. Contribuciones y cargos en mora
Al 30 de abril de 2002 se registraban atrasos en el pago de
contribuciones y cargos al Departamento de DEG por un
valor de DEG 108,9 millones (DEG 98,2 millones al 30 de
abril de 2001). Al 30 de abril de 2002 y de 2001, seis paises
miembros registraban atrasos de seis meses o mas en el
cumplimiento de sus obligaciones financieras ante el Departa-
mento de DEG.

A continuacién se detallan las contribuciones y los cargos
en cuyo pago los paises miembros se han atrasado seis meses
o mis frente al Departamento de DEG:

2002 2001

Millones de DEG
Total 108,9 98,2
Atrasos de seis meses 0 mds 104,2 91,0
Atrasos de tres anos 0 mds 742 63,6

A continuacién se indican el monto y la duracién de los
atrasos al 30 de abril de 2002:

Obligaciéon en mora

Total mads antigua
Millones de DEG
Afganistin, Estado Islamico del 7,3 Febrero de 1996
Congo, Rep. Dem. del 19,5 Abril de 1992
Iraq 49,7 Noviembre de 1990
Liberia 22,6 Abril de 1986
Somalia 9.4 Febrero de 1991
Sudén 0,4 Abril de 1991
Total 108,9
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Cuadro 1
Departamento de DEG
Estado de variacion de las tenencias de DEG
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001
(Miles de DEG)
Cuenta de
Recursos Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 2002 2001
Tenencias totales al comienzo del ejercicio ............ 18.556.379 2.436.744 537.978 21.531.101 21.538.408
DEG recibidos
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados
Transacciones por acuerdo . ............. .. ...... 3.565.622 — 103.453 3.669.075 5.046.467
Operaciones
Préstamos . ........ .. ... i 250 — — 250 165.619
Pago de obligaciones financieras . ............... 154.641 — 135.605 290.246 378.571
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAEySCLP ...................... 267.991 — — 267.991 111.544
Préstamos del SAE en el marco de la
Cuenta Fiduciariadel SCLP .. ............. ... — — — — 24.940
Rembolsos e intereses, SAE . .................. — — 17.136 17.136 15.214
Cargos especiales, SAE, SCLP y Fondo Fiduciario . . — — 2 2 3
Aportaciones y pagos, SCLP .. ............... .. 86.740 — 94.099 180.839 318.612
Rembolsos e intereses, SCLP . ................. — — 330.349 330.349 294.456
PagosPPME ........... ... ................ 6.726 — — 6.726 3.352
Aportaciones SCLP-PPME .. ............. ... .. 719 — 60.683 61.402 153.858
Rembolsos CEC-2 .......................... — — 1.182 1.182 1.199
Pago de subvenciones para paises en etapa
de posguerra .. ... 773 — — 773 —
Intereses netos sobre DEG . .................. ... 212.547 — 15.032 227.579 301.569
Transferencias de participantes a la Cuenta de
Recursos Generales
Recompras .......... .. .. . i — 1.630.640 — 1.630.640 3.198.592
Cargos . ... — 2.303.949 — 2.303.949 2.417.144
Pagodecuotas ........... ... — 250 — 250 64.500
Intereses sobre DEG . ......................... — 55.773 — 55.773 117.529
Contribuciones sobre asignaciones de DEG ......... — 2.379 — 2.379 2.451
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados
Compras ........... 2.360.765 — — 2.360.765 3.165.713
A cambio de monedas de otros paises miembros
Adquisiciones para pagar cargos . ............... 1.129.701 — — 1.129.701 1.107.457
Remuneracion . ... .. o o L L Lo 1.360.694 — — 1.360.694 1.782.790
Otros
Rembolsos y ajustes . ......... .. ... ......... 93.648 — — 93.648 31.404
Total de DEG recibidos . ............ .. .. ... ..... 9.240.817 3.992.991 757.541 13.991.349 18.702.984
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Cuadro 1 (conclusion)

Cuenta de
Recursos Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 2002 2001
DEG utilizados
Transferencias entre participantes y tenedores autorizados
Transacciones por acuerdo . ............... .. ... 3.367.085 — 301.990 3.669.075 5.046.467
Operaciones
Préstamos . ...... ... ... 250 — — 250 165.619
Pago de obligaciones financieras .. .............. 135.855 — 154.391 290.246 378.571
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAEy SCLD . ..................... — — 267.991 267.991 111.544
Préstamos del SAE en el marco de la
Cuenta Fiducdiariadel SCLP .. ................ — — — — 24.940
Rembolsos e intereses, SAE . .................. 17.136 — — 17.136 15.214
Cargos especiales, SAE, SCLP y Fondo Fiduciario . . 2 — — 2 3
Aportaciones y pagos, SCLP . .................. 94.099 — 86.740 180.839 318.612
Rembolsos e intereses, SCLP . ................. 330.349 — — 330.349 294.456
Pagos, PPME . ............ ... .. .. ... ... .... — — 6.726 6.726 3.352
Aportaciones, SCLP-PPME .. ............... .. 14.792 — 46.610 61.402 153.858
Rembolsos CEC-2 ......... .. ... ... ... .... 1.182 — — 1.182 1.199
Pago de subvenciones para paises en etapa
deposguerra . .. ... — — 773 773 —
Transferencias de participantes a la Cuenta de
Recursos Generales
Recompras . ... .. 1.630.640 — — 1.630.640 3.198.592
Cargos . ... 2.303.949 — — 2.303.949 2.417.144
Pagodecuotas ....... ... .. ... 250 — — 250 64.500
Contribucién sobre asignaciéon de DEG ............ 2.379 — — 2.379 2.451
Transferencias de la Cuenta de Recursos Generales a
participantes y tenedores autorizados
ComPras . .........iiii — 2.360.765 — 2.360.765 3.165.713
A cambio de monedas de otros paises miembros
Adquisiciones para pagar cargos . ............... — 1.129.701 — 1.129.701 1.107.457
Remuneraciéon ....... ... .. .. . oL — 1.360.694 — 1.360.694 1.782.790
Otros
Rembolsos y ajustes . ............ .. ... ... ... — 93.648 — 93.648 31.404
Cargos pagados en el Departamento de DEG
Cargos netos adeudados .. ....... ... ... ... ... 283.352 — — 283.352 419.098
Total de DEG utilizados . ......................... 8.181.320 4.944.808 865.221 13.991.349 18.702.984
Cargos no pagados al vencimiento ................ 12.177 — — 12.177 17.274
Liquidacién de cargos impagos . ... ... (1.589) — — (1.589) (24.581)
Tenencias totales al cierre del ejercicio . .............. 19.626.464 1.484.927 430.298 21.541.689 21.531.101
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Cuadro 2
Departamento de DEG
Asignaciones y tenencias de los participantes
al 30 de abril de 2002
(Miles de DEG)
Tenencias

Asignacion Porcentaje de Por encima

acumulativa la asignacién (por debajo)
Participante neta Total acumulativa  de la asignacién
Afganistan, Estado Islimico del 26.703 — — (26.703)
Albania — 64.136 — 64.136
Alemania 1.210.760 1.385.819 114,5 175.059
Angola — 139 — 139
Antigua y Barbuda — 6 — 6
Arabia Saudita 195.527 203.347 104,0 7.820
Argelia 128.640 7.197 5,6 (121.443)
Argentina 318.370 143.135 45,0 (175.235)
Armenia, Republica de — 3.275 — 3.275
Australia 470.545 89.429 19,0 (381.116)
Austria 179.045 137.932 77,0 (41.113)
Azerbaiyan — 3.482 — 3.482
Bahamas, Las 10.230 127 1,2 (10.103)
Bahrein 6.200 810 13,1 (5.390)
Bangladesh 47.120 22.004 46,7 (25.116)
Barbados 8.039 50 0,6 (7.989)
Belarts, Republica de — 168 — 168
Bélgica 485.246 383.267 79,0 (101.979)
Belice — 1.396 — 1.396
Benin 9.409 243 2,6 (9.166)
Bhutin — 217 — 217
Bolivia 26.703 27.316 102,3 613
Bosnia y Herzegovina 20.481 1.123 5,5 (19.358)
Botswana 4.359 31.793 7294 27.434
Brasil 358.670 79.807 223 (278.863)
Brunei Darussalam — 6.427 — 6.427
Bulgaria — 34.752 — 34.752
Burkina Faso 9.409 384 4,1 (9.025)
Burundi 13.697 195 1,4 (13.502)
Cabo Verde 620 11 1,8 (609)
Camboya 15.417 1.984 12,9 (13.433)
Cameran 24.463 137 0,6 (24.326)
Canada 779.290 498.148 63,9 (281.142)
Chad 9.409 53 0,6 (9.350)
Chile 121.924 23.578 19,3 (98.3406)
China 236.800 691.434 292,0 454.634
Chipre 19.438 1.176 6,1 (18.262)
Colombia 114.271 109.108 95,5 (5.163)
Comoras 716 14 2,0 (702)
Congo, Republica del 9.719 171 1,8 (9.548)
Congo, Rep. Dem. del 86.309 — — (86.309)
Corea 72911 3.270 45 (69.641)
Costa Rica 23.726 216 0,9 (23.510)
Cote d’Ivoire 37.828 364 1,0 (37.464)
Croacia, Republica de 44.205 71.656 162,1 27.451
Dinamarca 178.864 61.897 34,6 (116.967)
Djibouti 1.178 105 8,9 (1.073)
Dominica 592 6 1,0 (586)
Ecuador 32.929 2.444 7.4 (30.485)
Egipto 135.924 31.959 23,5 (103.965)
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Cuadro 2 (continuacién)

Tenencias

Asignacion Porcentaje de Por encima

acumulativa la asignacién (por debajo)
Participante neta Total acumulativa _ de la asignacién
El Salvador 24.985 24982 99,9 (3)
Emiratos Arabes Unidos 38.737 1.543 4,0 (37.194)
Eritrea — — — —
Eslovenia, Republica de 25.431 4.180 16,4 (21.251)
Espana 298.805 283.898 95,0 (14.907)
Estados Unidos 4.899.530 8.667.918 176,9 3.768.388
Estonia, Reptblica de — 84 — 84
Etiopia 11.160 287 2,6 (10.873)
Fiji 6.958 4.860 69,8 (2.098)
Filipinas 116.595 12.865 11,0 (103.730)
Finlandia 142.690 140.895 98,7 (1.795)
Francia 1.079.870 406.789 37,7 (673.081)
Gabén 14.091 478 34 (13.613)
Gambia 5.121 49 1,0 (5.072)
Georgia — 563 — 563
Ghana 62.983 12.686 20,1 (50.297)
Granada 930 7 0,7 (923)
Grecia 103.544 8.421 8,1 (95.123)
Guatemala 27.678 6.399 23,1 (21.279)
Guinea 17.604 1.451 82 (16.153)
Guinea-Bissau 1.212 146 12,1 (1.066)
Guinea Ecuatorial 5.812 583 10,0 (5.229)
Guyana 14.530 2.125 14,6 (12.405)
Haiti 13.697 4.225 30,8 (9.472)
Honduras 19.057 324 1,7 (18.733)
Hungria — 17.832 — 17.832
India 681.170 9.570 1,4 (671.600)
Indonesia 238.956 17.671 7,4 (221.285)
Irdn, Republica Isldmica del 244.056 267.510 109,6 23.454
Iraq 68.464 — — (68.464)
Irlanda 87.263 44.494 51,0 (42.769)
Islandia 16.409 69 0,4 (16.340)
Islas Marshall — — — —
Islas Salomon 654 3 0,4 (651)
Israel 106.360 1.431 1,3 (104.929)
Italia 702.400 248.129 35,3 (454.271)
Jamaica 40.613 723 1,8 (39.890)
Japén 891.690 1.834.366 205,7 942.676
Jordania 16.887 1.000 59 (15.887)
Kazajstin, Reptblica de — 608 — 608
Kenya 36.990 579 1,6 (36.411)
Kiribati — 9 — 9
Kuwait 26.744 88.597 331,3 61.853
Lesotho 3.739 458 12,2 (3.281)
Letonia, Republica de — 152 — 152
Libano 4.393 19.544 4449 15.151
Liberia 21.007 — — (21.007)
Libia 58.771 445.484 758,0 386.713
Lituania, Republica de — 46.243 — 46.243
Luxemburgo 16.955 5.327 314 (11.628)
Macedonia, ex Republica Yugoslava de 8.379 508 6,1 (7.871)
Madagascar 19.270 80 0,4 (19.190)
Malasia 139.048 102.389 73,6 (36.659)
Malawi 10.975 516 4,7 (10.459)
Maldivas 282 256 90,7 (206)
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Cuadro 2 (continuacién)

Tenencias

Asignaciéon Porcentaje de Por encima

acumulativa la asignacién (por debajo)
Participante neta Total acumulativa _ de la asignacién
Mali 15912 225 1,4 (15.687)
Malta 11.288 26.675 236,3 15.387
Marruecos 85.689 90.570 105,7 4.881
Mauricio 15.744 16.868 107,1 1.124
Mauritania 9.719 101 1,0 (9.618)
México 290.020 283.403 97,7 (6.617)
Micronesia, Estados Federados de — 1.156 — 1.156
Moldova, Reptblica de — 652 — 652
Mongolia — 15 — 15
Mozambique — 51 — 51
Myanmar 43.474 793 1,8 (42.681)
Namibia — 17 — 17
Nepal 8.105 38 0,5 (8.067)
Nicaragua 19.483 151 0,8 (19.332)
Niger 9.409 228 24 (9.181)
Nigeria 157.155 1.114 0,7 (156.041)
Noruega 167.770 249.961 149,0 82.191
Nueva Zelandia 141.322 13.386 9,5 (127.9306)
Omin 6.262 5.356 85,5 (900)
Paises Bajos 530.340 567.328 107,0 36.988
Pakistan 169.989 3.633 2,1 (166.356)
Palau — — — —
Panamd 26.322 2.250 8,5 (24.072)
Papua Nueva Guinea 9.300 6.317 67,9 (2.983)
Paraguay 13.697 81.804 597,2 68.107
Pert 91.319 660 0,7 (90.659)
Polonia, Republica de — 22.183 — 22.183
Portugal 53.320 50.770 95,2 (2.550)
Qatar 12.822 18.334 143,0 5.512
Reino Unido 1.913.070 230.833 12,1 (1.682.237)
Republica Arabe Siria 36.564 462 1,3 (36.102)
Republica Centroafricana 9.325 52 0,6 (9.273)
Republica Checa — 1.060 — 1.060
Republica Democritica Popular Lao 9.409 6.042 64,2 (3.367)
Republica Dominicana 31.585 689 2,2 (30.896)
Republica Eslovaca — 531 — 531
Republica Kirguisa — 1.678 — 1.678
Rumania 75.950 2.831 3,7 (73.119)
Rusia, Federacion de — 3.290 — 3.290
Rwanda 13.697 9.040 66,0 (4.657)
Saint Kitts y Nevis — 1 — 1
Samoa 1.142 2.352 206,0 1.210
San Marino, Republica de — 359 — 359
Santa Lucfa 742 1.465 197,5 723
Santo Tomé y Principe 620 10 1,7 (610)
San Vicente y las Granadinas 354 32 9,0 (322)
Senegal 24.462 1.846 7,5 (22.6106)
Seychelles 406 16 4,0 (390)
Sierra Leona 17.455 9.288 53,2 (8.167)
Singapur 16.475 121.626 7382 105.151
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Cuadro 2 (conclusion)

Tenencias

Asignacion Porcentaje de Por encima

acumulativa la asignacién (por debajo)
Participante neta Total acumulativa _ de la asignacién
Somalia 13.697 — — (13.697)
Sri Lanka 70.868 1.422 2,0 (69.4406)
Sudifrica 220.360 222.547 101,0 2.187
Sudin 52.192 — — (52.192)
Suecia 246.525 155.737 63,2 (90.788)
Suiza — 260.665 — 260.665
Suriname 7.750 1.522 19,6 (6.228)
Swazilandia 6.432 2.454 38,2 (3.978)
Tailandia 84.652 4.740 5,6 (79.912)
Tanzania 31.372 204 0,7 (31.168)
Tayikistin, Republica de — 1.062 — 1.062
Togo 10.975 121 1,1 (10.854)
Tonga — 162 — 162
Trinidad y Tabago 46.231 187 0,4 (46.044)
Tanez 34.243 5.852 17,1 (28.391)
Turkmenistin, Republica de — — — —
Turquia 112.307 18.735 16,7 (93.572)
Ucrania — 127.247 — 127.247
Uganda 29.396 602 2,0 (28.794)
Uruguay 49.977 1.208 2,4 (48.769)
Uzbekistin, Republica de — 167 — 167
Vanuatu — 802 — 802
Venezuela 316.890 7.403 2,3 (309.487)
Vietnam 47.658 9.198 19,3 (38.460)
Yemen, Reptblica del 28.743 43.894 152,7 15.151
Yugoslavia, Republica Federativa de (Serbia/Montenegro) 56.665 4.770 8,4 (51.895)
Zambia 68.298 53.194 77,9 (15.104)
Zimbabwe 10.200 4 — (10.196)
Por encima de la asignacion 8.948.350 15.778.796 176,3 6.830.446
Por debajo de la asignacién 12.484.980 3.847.668 30,8 (8.637.312)
Total de los participantes 21.433.330 19.626.464
Cuenta de Recursos Generales 1.484.927
Tenedores autorizados 430.298
Cargos en mora 108.359

21.541.689 21.541.689
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Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Balances consolidados
al 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo .. ... ... .. L 2.684.641 860.357
Inversiones (MO 3) . ... ottt 2.629.285 4.178.257
Préstamos por cobrar (NOtA4) . ... ... 6.172.848 5.899.478
Intereses por CoObrar . ... ... . 15.993 18.716
Total de activos . . . . ..o 11.502.767 10.956.808
Pasivos y recursos
Empréstitos (N0 5) . . ..ottt 6.764.434 6.352.841
INtereses POr PAGAr . . . ..ottt 42.412 72.686
OLIOS PASIVOS  « « ¢ o v et ettt et e e e e e e e e e e e e e 76 12.506
Total de Pasivos . .. oot 6.806.922 6.438.033
ReCUISOS . ..o 4.695.845 4.518.775
Total de pasivos ¥ FECUISOS . . .t vt vttt e e e ettt e e et e e 11.502.767 10.956.808
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/t/ Eduard Brau /t/ Horst Kohler
Tesorero Director Gerente
Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza
Estado consolidado de resultados y variaciéon de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001
(Miles de DEG)
2002 2001
Saldo al comienzo del ejercicio . ...... ... ... 4.518.775 4.305.726
Renta de lainversion (nOta 3) ... ..o 232.344 272.465
Intereses sobre préstamos ... ... ... ... 30.292 28916
Gastos POr CONCEPLO de INTEIESES . . . o vttt ettt et e e e e e e e e e (174.670) (239.603)
OLIOS GASTOS . o . v ot et et et e e e e e e e e (1.650) (1.645)
Ingreso por operaciones (pérdida) .. ....... ... ... L 86.316 60.133
ApOrtaciones (MO 6) . ... vttt ettt et e 60.096 126.992
146.412 187.125
Transferencias de la Cuenta Especial
de Desembolsos ... ... 92.258 80.924
Transferencias por conducto de la Cuenta Especial
de Desembolsos al Fondo Fiduciario
SCLP-PPME (NOta 8) . . ..ot (61.600) (55.000)
Variacion neta de [0s recursos .. ... 177.070 213.049
Saldo al cierre del eJercicio . ... ... 4.695.845 4.518.775

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Notas de los estados financieros consolidados
al 30 de abril de 2002 y de 2001

1. Naturaleza de las operaciones

La Cuenta Fiduciaria del SCLP, cuyo fideicomisario es el
FMI, se cred en diciembre de 1987 y se prorrogd y amplié
en febrero de 1994, con el fin de otorgar préstamos en con-
diciones concesionarias a los paises miembros en desarrollo
de bajo ingreso que retinan determinadas condiciones. Los
recursos de la Cuenta Fiduciaria se mantienen separados de
los activos de todas las demds cuentas del FMI, o administra-
das por éste, y no pueden utilizarse para liquidar las obliga-
ciones ni amortizar las pérdidas que arroje la gestion de
otras cuentas.

Las operaciones de la Cuenta Fiduciaria se efectdan por
medio de una Cuenta de Préstamos, una Cuenta de Reservas
y una Cuenta de Subvencién. En la nota 9 de estos estados
financieros se presentan en forma consolidada los balances,
estados de resultados y estados de variacién de los recursos
correspondientes a cada una de estas cuentas.

Cuenta de Préstamos

Los recursos de la Cuenta de Préstamos estan constituidos por
los ingresos derivados de empréstitos, rembolsos de principal y
pagos de intereses de los préstamos otorgados con recursos de
la Cuenta Fiduciaria. Al 30 de abril de 2002 se encontraban
pendientes de rembolso préstamos por DEG 6.172,8 millones
(DEG 5.899,5 millones al 30 de abril de 2001). Al 30 de abril
de 2002, los recursos de la Cuenta de Préstamos también in-
cluian un anticipo de DEG 41,5 millones procedente de la
Cuenta de Reservas y resultante de la falta de pago de principal
por parte de Zimbabwe.

Cuenta de Reservas

La Cuenta de Reservas comprende las sumas provenientes
de transferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos
cfectuadas por el FMI y la renta neta de la inversion de los
recursos mantenidos en la Cuenta de Reservas y la Cuenta
de Préstamos.

Los recursos de la Cuenta de Reservas deben ser utiliza-
dos por el fideicomisario para pagar el principal y los intere-
ses de los empréstitos obtenidos para la Cuenta de Préstamos,
en el caso de que el monto de los rembolsos del principal
y los pagos de intereses que deban efectuar los prestatarios,
sumados a la subvencion de intereses autorizada, resulten
insuficientes.

Cuenta de Subvencién
Los recursos de la Cuenta de Subvencién estin constituidos
por las donaciones efectuadas a la Cuenta Fiduciaria, incluidas
las transferencias de ingresos netos de las cuentas administra-
das del SCLP, DEG 400 millones transferidos por el FMI de
la Cuenta Especial de Desembolsos, los ingresos netos deriva-
dos de préstamos concedidos a la Cuenta Fiduciaria con des-
tino a la Cuenta de Subvencién y la renta neta de la inversién
de los recursos de esta tltima.

El fideicomisario utiliza los recursos disponibles en la
Cuenta de Subvencién para pagar la diferencia, con respecto a
cada periodo de intereses, entre los intereses que han de abo-

nar los prestatarios por préstamos otorgados a través de la
Cuenta Fiduciaria y los intereses adeudados sobre los présta-
mos obtenidos por la Cuenta de Préstamos.

2. Resumen de las principales
normas contables

Base de la presentacion

Los estados financieros de la Cuenta Fiduciaria del SCLP
se preparan de acuerdo con las normas internacionales de
contabilidad (IAS). Seguidamente se explican de manera
mis detallada algunos principios contables y procedimientos
de divulgacion de informacion especificos. Para la prepara-
cion de los estados financieros de conformidad con las
normas internacionales de contabilidad es necesario que la
gerencia efectiie estimaciones y adopte supuestos que afectan
a los montos de activos y pasivos registrados y a la divulga-
cién de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como a los montos de ingresos y gas-
tos registrados durante el periodo al que se refieren los
estados. Los resultados efectivos pueden ser diferentes de
estas estimaciones.

En el ¢jercicio 2001 se adopté la IAS 39 sobre regis-
tro y medicion de los instrumentos financieros. La adop-
cién de esta norma no ha tenido ningtn efecto sustan-
cial en los estados financieros de la Cuenta Fiduciaria
del SCLP.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros de la Cuenta Fiduciaria se expresan en
valores devengados; por consiguiente, los ingresos y los gastos
se contabilizan a medida que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI deter-
mina diariamente el valor del DEG sumando los valores en
dolares de EE.UU., basados en los tipos de cambio de mer-
cado, de las monedas que integran la cesta de valoracién del
DEG. El EMI revisa esta cesta cada cinco anos. El altimo
examen de la cesta concluyé en octubre de 2000 y su nueva
composicién entré en vigor el 1 de enero de 2001. El valor
del DEG medido en délares de EE.UU. el altimo dia habil
anterior a esta modificacion (29 de diciembre de 2000) era
idéntico en ambas cestas. Al 30 de abril de 2002 y de 2001
las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantida-
des eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Dolar de EE.UU. 0,577
Euro 0,426
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0

Al 30 de abril de 2002, un DEG equivalia a 1,26771 d6-
lares de EE.UU. (1,26579 ddlares de EE.UU. al 30 de abril
de 2001).
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Efectivo y fondos equivalentes

En “efectivo y fondos equivalentes” se incluyen los depésitos
a corto plazo con vencimiento a menos de 90 dias. Estos de-
positos estin denominados en DEG u otra moneda y se regis-
tran al costo, sin exceder el valor de mercado. La tasa de inte-
rés de estos instrumentos es variable y se basa en las tasas de
interés vigentes en el mercado.

Inversiones

Mientras no se utilizan, los recursos de la Cuenta Fiduciaria
se invierten en titulos de deuda y en depésitos a plazo fijo,
directamente o mediante la participacién en un fondo de in-
versiones. Las inversiones se valoran a los precios de mercado
el tltimo dia habil del periodo contable. Las compras se valo-
ran y registran tomando como base la fecha de la operacién
pertinente, y las ventas se basan en la valoracién efectiva del
dia en que se liquida la operacién. La renta de estas inversio-
nes comprende los intereses devengados por las inversiones,
las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas sobre las
inversiones, y las diferencias por valoracién resultantes de

las fluctuaciones de los tipos de cambio de las monedas frente
al DEG.

El riesgo de fluctuacion de las tasas de interés se controla limi-
tando la cartera de inversiones a una duracion efectiva, en prome-
dio ponderado, no superior a tres anos. El riesgo de fluctuacién
cambiaria se reduce a un minimo mediante inversiones en titulos
denominados en DEG o en las monedas que componen la cesta
del DEG. Asimismo, el riesgo se reduce procurando que la com-
posicién monetaria de la cartera de inversiones se asemeje, en la
mayor medida posible, a la composicién monetaria de la cesta
del DEG.

Préstamos

En la Cuenta Fiduciaria los préstamos se valoran al costo his-
térico. Se crearfa una reserva para préstamos incobrables en
el caso de que se previese una pérdida por este concepto en
la Cuenta Fiduciaria; no ha habido ni se prevén pérdidas de
este tipo. Los recursos que se mantienen en la Cuenta de
Reservas deben utilizarse para atender obligaciones frente a
prestamistas, de ser necesario.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de
los recursos después de alcanzadas las condiciones especifica-
das y estdn sujetas a acuerdos bilaterales en los que se estipula
la forma en que se han de utilizar los recursos.

Transferencias
Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se con-
tabilizan en valores devengados.

Conversién monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de
cambio vigente en la fecha de la transaccion respectiva. En la
fecha del balance, los activos y pasivos monetarios denomina-
dos en moneda extranjera se registran utilizando los tipos de
cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto se incluyen
las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion de tran-
sacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la
techa en que se originé la transaccién, asi como las diferencias
cambiarias no realizadas sobre los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera no liquidados.
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3. Inversiones
Las inversiones tenian los siguientes vencimientos:

Vencimiento al 30 de abril 2002 2001
Miles de DEG
Menos de un ano 1.794.460 425.548
1 a 3 aios 724.909 3.430.643
3 a5 anos 91.997 297.516
Mis de cinco ainos 17919 24.550
Total 2.629.285 4.178.257

Al 30 de abril, la composicién de las inversiones era la
siguiente:

2002 2001
Miles de DEG
Titulos de deuda 2.271.428 3.962.729
Depdsitos a plazo fijo 357.857 215.528
Total 2.629.285 4.178.257

La renta de la inversion al 30 de abril estaba integrada de
la siguiente forma:

2002 2001
Miles de DEG

Renta por concepto

de intereses 207.462 242912
Pérdidas realizadas (26.318) (76.692)
Ganancias no realizadas 52.705 107.979
Pérdidas cambiarias (1.505) (1.734)
Total 232.344 272.465

4. Préstamos por cobrar

Los recursos de la Cuenta de Préstamos se comprometen por
un periodo de tres anos, a favor de paises miembros habilita-
dos, una vez que el fideicomisario aprueba un acuerdo trienal
en respaldo de los programas macroeconémico y de ajuste es-
tructural del pais. Actualmente la tasa de interés que se cobra
sobre los saldos de los préstamos es del 0,5% anual. A conti-
nuacion se resume el calendario segtn el cual los prestatarios
deben rembolsar los préstamos:

Periodo de rem-
bolso, ¢jercicio
que se cierra el
30 de abril de

Miles de DEG

2003 722.241

2004 834.998

2005 876.190

2006 857.453

2007 730.949

2008 y anos posteriores 2.109.523
En mora 41.494

Total 6.172.848

En las cifras precedentes se incluye un pais miembro
(Zimbabwe) que al cierre del ejercicio 2002 registraba
un atraso de mds de seis meses en el pago de la suma de
DEG 41,5 millones.

A continuacion figura el crédito con cargo a la Cuenta
Fiduciaria obtenido por los usuarios principales al 30 de abril
de 2002 y de 2001:



2002 2001

Millones de DEG

y porcentaje del total del crédito del SCLP
Usuario principal de crédito 636,2 10,3% 716,6 122%

Tres usuarios principales

de crédito 1.571,6 25,5%  1.508,2 25,6%
Cinco usuarios principales
de crédito 2.138,3 34,60  2.039,2 34,6%

5. Empréstitos

A continuacién se presenta un resumen de los acuerdos de
obtencién de préstamos concertados al 30 de abril de 2002
y de 2001:

Cantidad no utilizada

2002 2001
Miles de DEG
Cuenta de Préstamos 6.613.837 3.448.248
Cuenta de Subvencién 3.997 4.664

El fideicomisario ha convenido en mantener ¢ invertir, en
nombre del prestamista y en una cuenta de orden dentro de
la Cuenta de Préstamos, los rembolsos del principal de los
empréstitos obtenidos para la Cuenta Fiduciaria. Los fondos
correspondientes a rembolsos del principal se acumulardn
hasta el vencimiento final del empréstito, oportunidad en
que se transferird la totalidad de los fondos al prestamista. El
fideicomisario invierte las sumas depositadas en esta cuenta y
cfectia pagos de intereses al prestamista exclusivamente con
la renta obtenida por la inversién de dichas sumas.

La Cuenta Fiduciaria contrae empréstitos en las condiciones
acordadas entre esta cuenta y los prestamistas. La tasa de interés
de los empréstitos al 30 de abril de 2002 y de 2001 oscilaba
entre 0,5% y 7,4% anual. El principal de los empréstitos debe
rembolsarse en una cuota en la fecha de vencimiento.

A continuacién se presenta un resumen del calendario segtin
el cual deben rembolsarse los empréstitos:

Periodo de rem-
bolso, ¢jercicio
que se cierra el
30 de abril de

Miles de DEG
2003 525.454
2004 704.176
2005 953.566
2006 1.504.589
2007 982.706
2008 y anos posteriores 2.093.943

Total 60.764.434

En el ¢jercicio cerrado el 30 de abril de 2002 los empréstitos
y rembolsos ascendieron a DEG 1.238 millones y DEG 826 mi-
llones, respectivamente (DEG 786 millones y DEG 657 mi-
llones, respectivamente, en el ejercicio cerrado el 30 de abril
de 2001).
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6. Aportaciones

El fideicomisario acepta aportaciones para la Cuenta de
Subvencién en las condiciones que se establecen de comin
acuerdo entre la Cuenta Fiduciaria y el aportante. Al 30 de
abril de 2002, el total acumulado de aportaciones recibidas,
incluidas las transferencias de la Cuenta Especial de Desem-
bolsos, ascendia a DEG 2.352,5 millones (DEG 2.292 .4 mi-
llones al 30 de abril de 2001).

7. Recursos comprometidos en el marco de
acverdos de préstamo

Un acuerdo es una decisién del FMI por la que se otorga a
un pais miembro la seguridad de que la institucion estd dis-
puesta a proporcionarle DEG o divisas durante un periodo
determinado y hasta un monto especifico, de conformidad
con las condiciones establecidas en la decision. Al 30 de
abril de 2002, los saldos no utilizados en el marco de los
35 acuerdos en vigor ascendian a DEG 2.700,6 millones
(DEG 1.997,3 millones en el marco de 37 acuerdos al 30
de abril de 2001).

8. Transferencias por medio de la

Cuenta Especial de Desembolsos

Los gastos de funcionamiento de la Cuenta Fiduciaria se pa-
gan con cargo a la Cuenta de Recursos Generales del FMI y
se rembolsan, por medio de la Cuenta Especial de Desem-
bolsos, con recursos de la Cuenta de Reservas de la Cuenta
Fiduciaria, para lo cual se efecttian transferencias de la
Cuenta de Reservas a la Cuenta Especial de Desembolsos en
la fecha y por el monto necesarios. El Directorio Ejecutivo
del FMI ha decidido que no se efectuara este rembolso al
Departamento General en lo que respecta a los ejercicios
2002 y 2001 y que se transferird de la Cuenta de Reservas, a
través de la Cuenta Especial de Desembolsos, al Fondo Fi-
duciario SCLP-PPME una suma equivalente a dichos gastos.
En los ejercicios 2002 y 2001 se transfirieron DEG 61,6 mi-
llones y DEG 55,0 millones, respectivamente.

Pueden transferirse, segin sea necesario, recursos de la
Cuenta de Reservas al Fondo Fiduciario SCLP-PPME, a
través de la Cuenta Especial de Desembolsos, por un
monto miaximo de DEG 250 millones, para otorgar dona-
ciones o préstamos a paises miembros habilitados para
recibir asistencia en el marco de la iniciativa para los
PPME. Al 30 de abril de 2002 y de 2001 se habian trans-
ferido a tal efecto DEG 43,5 millones.

9. Consolidacién de los balances, estados de
resultados y estados de variacién de los recursos

Seguidamente se presentan los balances, estados de resulta-
dos y estados de variacion de los recursos correspondientes a
cada una de las cuentas de la Cuenta Fiduciaria del SCLP.
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Nota 9
Balances consolidados
al 30 de abril de 2002 y de 2001
(Miles de DEG)
Cuenta de Préstamos Cuenta de Reservas Cuenta de Subvencién Balance consolidado
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo  341.378 159.594 1.263.561 519.695 1.079.702 181.068 2.684.641 860.357
Inversiones (nota 3) 204.657  215.529 1.591.760 2.200.508 832.868 1.762.220 2.629.285 4.178.257
Préstamos por cobrar (nota 4) 6.172.848 5.899.478 — — — — 6.172.848 5.899.478
Transferencias devengadas

entre cuentas 14.221 27.231 13.068 30.647 (27.289)  (57.878) — —
Intereses por cobrar 14.363 13.245 1.402 5.119 228 352 15.993 18.716

Total de activos 6.747.467 6.315.077 2.869.791 2.755.969 1.885.509 1.885.762 11.502.767 10.956.808
Pasivos y recursos
Empréstitos (nota 5) 6.664.950 6.244.024 — — 99.484  108.817 6.764.434 6.352.841
Intereses por pagar 40.947 71.022 — — 1.465 1.664 42.412 72.686
Otros pasivos 76 31 — 12.475 — — 76 12.506

Total de pasivos 6.705.973 6.315.077 — 12.475 100.949  110.481 6.806.922 6.438.033
Recursos 41.494 — 2.869.791 2.743.494 1.784.560 1.775.281 4.695.845 4.518.775

Total de pasivos y recursos 6.747.467 6.315.077 2.869.791 2.755.969 1.885.509 1.885.762 11.502.767 10.956.808

Estado consolidado de resultados y variacion de los recursos

Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

Cuenta de Préstamos

(Miles de DEG)

Cuenta de Reservas

Cuenta de Subvencién

Balance consolidado

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Saldo al comienzo del ejercicio — — 2.743.494 2.558.354 1.775.281 1.747.372 4.518.775 4.305.726
Renta de la inversion (nota 3) 191 28 138.942 155.829 93.211 116.608 232.344 272.465
Intereses sobre préstamos 30.292 28916 — — — — 30.292 28916
Gastos por concepto de
intereses (172.875) (237.524) — — (1.795) (2.079) (174.670) (239.603)
Otros gastos (76) (82) (1.574) (1.563) — — (1.650) (1.645)
Ingreso (pérdida) por
operaciones (142.468) (208.662) 137.368 154.266 91.416 114.529 86.316 60.133
Aportaciones (nota 6) — — — — 60.096 126.992 60.096 126.992
(142.468) (208.662) 137.368 154.266 151.512 241.521 146.412 187.125
Transferencias de la Cuenta
Especial de Desembolsos
(nota 8) — — 92.258 80.924 — — 92.258 80.924
Transferencias por conducto
de la Cuenta Especial de
Desembolsos al Fondo Fidu-
ciario SCLP-PPME (nota 8) — — (61.600)  (55.000) — — (61.600)  (55.000)
Transferencias entre:
Cuenta de Reservas y
Cuenta de Subvencion — — (52) 1.059 52 (1.059) — —
Cuenta de Préstamos y
Cuenta de Reservas 41.677 (3.891) (41.677) 3.891 — — — —
Cuenta de Préstamos y
Cuenta de Subvencion 142.285 212.553 — — (142.285) (212.553) — —
Variacion neta de los recursos  41.494 — 126.297 185.140 9.279 27.909 177.070 213.049
Saldo al cierre del ejercicio 41.494 — 2.869.791 2.743.494 1.784.560 1.775.281 4.695.845 4.518.775
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Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento
y la lucha contra la pobreza
Saldo de los préstamos al 30 de abril de 2002

(Miles de DEG)
Cuenta de Préstamos Servicio de ajuste
del SCLP estructural!
Pais miembro Saldo Porcentaje Saldo Porcentaje
Albania 59.441 0,96 — —
Armenia, Republica de 114.287 1,85 — —
Azerbaiyin 98.000 1,59 — —
Bangladesh 14.375 0,23 — —
Benin 55.547 0,90 1.750 0,51
Bolivia 161.793 2,62 — —
Burkina Faso 89.005 1,44 6.636 1,94
Burundi 1.934 0,03 — —
Cabo Verde 1.230 0,02 — —
Camboya 66.985 1,09 — —
Camertn 209.880 3,40 — —
Chad 77.230 1,25 — —
Comoras — — 540 0,16
Congo, Republica del 12.506 0,20 — —
Congo, Rep. Dem. del — — 142910 41,86
Cote d’Ivoire 421.795 6,83 — —
Djibouti 9.087 0,15 — —
Etiopia 86.576 1,40 16.958 4,97
Gambia 20.610 0,33 — —
Georgia 190.725 3,09 — —
Ghana 275.505 4,46 —
Guinea 97.215 1,57 — —
Guinea-Bissau 14.740 0,24 — —
Guinea Ecuatorial 440 0,01 1.032 0,30
Guyana 70.900 1,15 3.198 0,94
Haiti 15.175 0,25 —
Honduras 125.250 2,03 — —
Kenya 78.647 1,27 — —
Lesotho 14.049 0,23 — —
Macedonia, ex Republica Yugoslava de 29.004 0,47 — —
Madagascar 101.374 1,64 — —
Malawi 56.578 0,92 — —
Mali 126.043 2,04 2.032 0,60
Mauritania 77.871 1,26 682 0,20
Moldova, Republica de 18.480 0,30 — —
Mongolia 35.791 0,58 — —
Mozambique 154.365 2,50 — —
Nepal 4.476 0,07 — —
Nicaragua 125.330 2,03 — —
Niger 72.714 1,18 — —
Pakistin 513.660 8,32 — —
Republica Centroafricana 24.480 0,40 —
Republica Democritica Popular Lao 32.520 0,53 586 0,17
Repuiblica Kirguisa 129.317 2,09 —
Rwanda 61.880 1,00 — —
Santo Tomé y Principe 1.902 0,03 — —
Senegal 202.532 3,28 — —
Sierra Leona 109.267 1,77 10.808 3,17
Somalia — — 8.840 2,59
Sri Lanka 50.400 0,82 —
Tanzania 291.220 4,72 — —
Tayikistin, Republica de 78.280 1,27 — —
Togo 44.208 0,72 — —
Uganda 213.790 3,46 — —
Vietnam 270.040 4,37 — —
Yemen, Republica del 238.750 3,87 — —
Zambia 636.165 10,31 145.400 42,59
Zimbabwe 89.484 1,46 — —
Total de préstamos pendientes
de rembolso 6.172.848 100,00 341.372 100,00

1Como se han desembolsado préstamos del servicio de ajuste estructural (SAE) relacionados con acuerdos en el marco del
SCLP, la lista incluye dichos préstamos, asi como los desembolsados a los paises miembros en virtud de acuerdos en el marco del
SAE. Los fondos de dichos préstamos se mantienen en la Cuenta Especial de Desembolsos y aparecen reflejados en los estados
financieros del Departamento General. Los fondos correspondientes al rembolso de la totalidad de los préstamos del SAE se

transfieren a la Cuenta de Reservas del SCLP cuando se reciben.
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Cuadro 2

Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Aportaciones y recursos de la Cuenta de Subvencion
al 30 de abril de 2002

(Miles de DEG)

Aportaciones del Monto

Aportaciones directas a la Cuenta de Subvencién

Alemania 129.880
Argentina 18.133
Australia 4.488
Bangladesh 387
Canada 176.398
China 7.100
Corea 31.198
Dinamarca 38.299
Egipto 8.000
Estados Unidos 126.079
Finlandia 22.684
India 5.739
Irlanda 3.769
Islandia 3.000
Ttalia 142.215
Japon 506.997
Luxemburgo 6.766
Marruecos 5.806
Noruega 28.074
Paises Bajos 85.484
Reino Unido 296.673
Republica Checa 8.000
Suecia 110.887
Suiza 28.840
Turquia 4.000

Total de aportaciones directas a la Cuenta de Subvencién 1.798.896

Ingreso neto transferido de las cuentas administradas del SCLP

Austria 39.563
Bélgica 75.877
Botswana 1.446
Chile 2.910
Grecia 25.630
Indonesia 3.993
Irdn, Republica Islimica del 1.210
Portugal 2.945
Ingreso neto total transferido de las cuentas administradas 153.574
Total de aportaciones recibidas 1.952.470
Transferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos 400.000
Total de aportaciones para la Cuenta Especial de Desembolsos
y transferencias efectuadas con cargo a dicha cuenta 2.352.470
Ingreso neto acumulado de la Cuenta de Subvencién 796.472
Recursos desembolsados para subvencionar préstamos
de la Cuenta Fiduciaria (1.364.382)

Total de recursos de la Cuenta de Subvencién 1.784.560

1Ademids de aportaciones directas, varios paises miembros también otorgan préstamos en condi-
ciones concesionarias a la Cuenta de Préstamos. Véase el cuadro 3.
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Cuadro 3
Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza
Situacion de los acuerdos de obtencién de préstamos
al 30 de abril de 2002
(Miles de DEG)
Tasa de Saldo
interés Monto del Monto pendiente
Pais miembro (porcentaje) acuerdo utilizado de rembolso
Cuenta de Préstamos
Antes de la ampliacion del SCLP
Alemania Variable 3 700.000 700.000 325.091
Canadi Fijal 300.000 300.000 164.181
Corea Variable3 65.000 65.000 23.482
Espana Variable3 220.000 216.4294 32.067
Francia 0,502 800.000 800.000 292.856
Ttalia Variable3 370.000 370.000 189.828
Japon Variable3 2.200.000 2.200.000 1.194.142
Noruega Variable3 90.000 90.000 39.864
Total antes de la ampliacién del SCLP 4.745.000 4.741.429 2.261.511
Para la ampliacion del SCLP
Alemania Variable 3 2.050.000 537.904 537.904
Bélgica Variable3 350.000 198.041 198.041
Canadd Variable 3 400.000 271.069 271.069
China Variable3 200.000 100.000 100.000
Corea Variable 3 27.700 27.700 27.700
Dinamarca Variable 3 100.000 21.180 21.180
Egipto Variable3 155.600 100.000 100.000
Espaiia 0,50 192.000 48.633 48.633
Fondo de la OPEP para el Desarrollo Internacional Variable3 39.4415 36.732 36.732
Francia Variable 2 2.100.000 649.889 649.889
Ttalia Variable3 1.010.000 254913 254913
Japon Variable3 2.934.800 1.369.713 1.369.713
Noruega Variable3 60.000 60.000 60.000
Paises Bajos Variable3 450.000 29.930 29.930
Suiza Variable 3 401.700 151.700 151.700
Total para la ampliacién del SCLP 10.471.241 3.857.404 3.857.404
Recursos retenidos hasta que se efecten los rembolsos — — 546.035¢
Total de la Cuenta de Préstamos 15.216.241 8.598.833 6.664.950
Cuenta de Subvenciéon
Malasia (préstamos de 1994) 2,00 40.000 40.000 40.000
Malta 0,50 2.730 2.730 2.730
Pakistin 0,50 10.000 6.003 6.003
Singapur 2,00 80.000 80.000 40.000
Tanez 0,50 3.551 3.551 3.551
Uruguay Variable” 7.200 7.200 7.200
Total de la Cuenta de Subvencion 143.481 139.484 99.484

1Los préstamos en el marco de este acuerdo devengan una tasa de interés basada en las condiciones del mercado fijada en el momento en que se desem-

bolsé el préstamo.

2El acuerdo concertado con Francia antes de la ampliacién del SCLP (DEG 800 millones) prevé que la tasa de interés serd del 0,5% para los primeros
DEG 700 millones que se utilicen y que posteriormente se aplicard una tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado. El acuerdo concertado
con Francia en relacién con la ampliaciéon del SCLP (DEG 2.100 millones) prevé que la tasa de interés serd del 0,5% hasta que el total acumulado de la subven-
ci6n implicita de los intereses llegue a DEG 250 millones, y posteriormente se aplicard una tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado.
3Los préstamos en el marco de estos acuerdos devengan una tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado.
4Al vencer el acuerdo habia un saldo no utilizado de DEG 3,6 millones.
SEl monto del acuerdo concertado con el Fondo de la OPEP para el Desarrollo Internacional asciende a $50 millones.

SEste monto representa los rembolsos de principal retenidos ¢ invertidos en nombre de un prestamista.

7Los préstamos otorgados por Uruguay devengan una tasa de interés igual a la tasa de los depositos denominados en DEG menos el 2,6% anual.
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Cuadro 4

Cuenta Fiduciaria del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Situacion de los acuerdos de préstamo

al 30 de abril de 2002

(Miles de DEG)

Fecha del Monto Saldo no

Pais miembro acuerdo Vencimiento acordado utilizado
Armenia, Republica de 23 mayo 2001 22 mayo 2004 69.000 59.000
Azerbaiyin 6 julio 2001 5 julio 2004 80.450 64.350
Benin 17 julio 2000 16 julio 2003 27.000 12.120
Bolivia 18 septiembre 1998 7 junio 2002 100.960 37.097
Burkina Faso 10 septiembre 1999 9 diciembre 2002 39.120 5.580
Cabo Verde 10 abril 2002 9 abril 2005 8.640 7.410
Camboya 22 octubre 1999 28 febrero 2003 58.500 16.715
Camertn 21 diciembre 2000 20 diciembre 2003 111.420 63.660
Chad 7 enero 2000 6 enero 2003 47.600 15.800
Cote d’Ivoire 29 marzo 2002 28 marzo 2005 292.680 234.140
Djibouti 18 octubre 1999 17 octubre 2002 19.082 9.995
Etiopia 22 marzo 2001 21 marzo 2004 100.277 41.716
Georgia 12 enero 2001 11 enero 2004 108.000 81.000
Ghana 3 mayo 1999 30 noviembre 2002 228.800 52.583
Guinea 2 mayo 2001 1 mayo 2004 64.260 51.408
Guinea-Bissau 15 diciembre 2000 14 diciembre 2003 14.200 9.120
Honduras 26 marzo 1999 31 diciembre 2002 156.750 48.450
Kenya 4 agosto 2000 3 agosto 2003 190.000 156.400
Lesotho 9 marzo 2001 8 marzo 2004 24.500 14.000
Madagascar 1 marzo 2001 29 febrero 2004 79.430 56.736
Malawi 21 diciembre 2000 20 diciembre 2003 45.110 38.670
Mali 6 agosto 1999 5 agosto 2003 51.315 19.650
Mauritania 21 julio 1999 20 julio 2002 42.490 12.140
Moldova, Republica de 21 diciembre 2000 20 diciembre 2003 110.880 92.400
Mongolia 28 septiembre 2001 27 septiembre 2004 28.490 24.420
Mozambique 28 junio 1999 27 junio 2002 87.200 25.200
Niger 22 diciembre 2000 21 diciembre 2003 59.200 33.820
Pakistin 6 diciembre 2001 5 diciembre 2004 1.033.700 861.400
Reptiblica Democritica Popular Lao 25 abril 2001 24 abril 2004 31.700 22.640
Republica Kirguisa 6 diciembre 2001 5 diciembre 2004 73.400 61.680
Santo Tomé y Principe 28 abril 2000 27 abril 2003 6.657 4.755
Sierra Leona 26 septiembre 2001 25 septiembre 2004 130.840 74.669
Tanzania 4 abril 2000 3 abril 2003 135.000 35.000
Vietnam 13 abril 2001 12 abril 2004 290.000 207.200
Zambia 25 marzo 1999 28 marzo 2003 254.450 149.630
4.201.101 2.700.554
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ESTADOS FINANCIEROS

Balances
al 30 de abril de 2002 y de 2001
(Miles de DEG)
Austria Bélgica Botswana
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Activos
Inversiones (nota 3) .................. 35.000 44.940 80.000 80.000 6.894 6.885
Pagos anticipados a la Cuenta de
Subvencion de la Cuenta Fiduciaria
del SCLP ................ ... ... 160 257 — — 116 124
Intereses por cobrar .. ....... .. .. ..... — — 20 11 — —
Total de activos . . . ... ..o 35.160 45.197 80.020 80.011 7.010 7.009
Pasivos y recursos
Dep6sitos (nota4) . .................. 35.000 45.000 80.000 80.000 6.894 6.894
Intereses porpagar ................... 160 197 2 1 116 115
Total de pasivos . .................. 35.160 45.197 80.002 80.001 7.010 7.009
Recursos ............ ... — — 18 10 — —
Total de pasivos y recursos . .......... 35.160 45.197 80.020  80.011 7.010 7.009
Iran, Republica
Grecia Indonesia Islamica del Portugal
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Activos
Inversiones (nota 3) .................. 14.000 20.967 25.000 25.000 5.000 4.993 11.831 12.691
Pagos anticipados a la Cuenta de
Subvencién de la Cuenta Fiduciaria
del SCL? ... . i 15 48 — 324 23 29 57 78
Intereses por cobrar .. ....... .. .. ..... — — 214 186 — — — —
Total de activos . . . ... ... 14.015 21.015 25.214 25.510 5.023 5.022 11.888 12.769
Pasivos y recursos
Dep6sitos (nota4) ................... 14.000 21.000 25.000 25.000 5.000 5.000 11.831 12.708
Intereses por pagar ... ................ 15 15 118 510 23 22 57 61
Total de pasivos . .................. 14.015 21.015 25.118 25.510 5.023 5.022 11.888 12.769
Recursos . ....... ... i — — 96 — — — — —
Total de pasivos y recursos . .......... 14.015 21.015 25214 25510 5.023 5.022 11.888  12.769
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/f/ Eduard Brau /t/ Horst Kohler
Tesorero Director Gerente
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Cuentas administradas del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Estado de resultados y variacién de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y 2001

(Miles de DEG)
Austria Bélgica Botswana
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Saldo al comienzo del ejercicio .......... — — 10 2.331 — =
Renta de inversiones . ................. 2.134 3.077 2.420 6.620 358 431
Otros gastos ... ...........oovuen.n.. (27) (34) — — (5) (6)
Gastos por concepto de intereses
sobre depositos ... ... L. (201) (243) (400) (749) (138) (136)
Ingreso neto 1.906 2.800 2.020 5.871 215 289
Transferencias a:
Cuenta de Subvencion de la
Cuenta Fiduciaria del SCLP ........ (1.9006) (2.800) (2.012) 16 (215) (289)
Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME . ... ... — — (8.208) — =
Variacién neta de los recursos .. ....... 8 (2.321) =
Saldo al cierre del ejercicio . ............ — — 18 10 — =
Iran, Republica
Grecia Indonesia Islamica del Portugal
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Saldo al comienzo del ejercicio .......... — 361 — 117 — 26 = 11
Renta de inversiones . ................. 1.052 2.143 635 1.625 259 313 16 794
Otros gastos ... ...........ouuuun.n.. (12) (19) — — (3) (5) (8) (11)
Gastos por concepto de intereses
sobre depésitos ... ...l (96) (129) (240) (495) (25) (24) (59) (61)
Ingreso neto 944 1.995 395 1.130 231 284 549 722
Transferencias a:
Cuenta de Subvencion de la
Cuenta Fiduciaria del SCLP ........ (944) (2.356) (299)  (1.247) (231) (310) (549) (733)
Variacion neta de los recursos .. ....... — (361) 96 (117) — (26) = 11)
Saldo al cierre del ejercicio . ............ — — 96 — — =

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Cuentas administradas del servicio para el crecimiento y la lucha contra la pobreza

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2002 y de 2001

1. Naturaleza de las operaciones

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI cre6 las
cuentas administradas del servicio para el crecimiento y la lu-
cha contra la pobreza (cuentas administradas del SCLP o
cuentas administradas) en beneficio de la Cuenta de Subven-
cién de la Cuenta Fiduciaria del SCLP. Las cuentas adminis-
tradas del SCLP comprenden depdsitos realizados por los
contribuyentes. La diferencia entre los intereses devengados
por las cuentas administradas y los intereses pagaderos sobre
los depdsitos se transfiere a la Cuenta de Subvencién de la
Cuenta Fiduciaria del SCLP.

La Cuenta Especial del Fondo Saudita para el Desarrollo
(ESD) fue creada, a solicitud del FSD, para otorgar financia-
miento suplementario en forma paralela a los préstamos con-
cedidos en el marco del servicio para el crecimiento y la lucha
contra la pobreza (SCLP). El FMI actia como mandatario
del ESD. Los desembolsos de recursos de la Cuenta Especial
del ESD se efecttian simultineamente con los desembolsos en
el marco del SCLP. El pago de intereses y principal al FSD en
relacién con estos préstamos paralelos se transfiere al ESD.

Los recursos de cada una de las cuentas administradas se
mantienen separados de los activos de todas las demas cuentas
del FMI, o administradas por éste, y no pueden utilizarse para
liquidar las obligaciones ni amortizar las pérdidas que arroje la
gestion de otras cuentas.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacién

Los estados financieros de las cuentas administradas del SCLP
se preparan de acuerdo con las normas internacionales de
contabilidad (IAS). Seguidamente se explican de manera mds
detallada algunos principios contables y procedimientos de
divulgacién de informacién especificos. Para la preparacién
de los estados financieros de conformidad con dichas normas
es necesario que la gerencia efectiic estimaciones y adopte su-
puestos que afectan a los montos de activos y pasivos registra-
dos y a la divulgaciéon de los activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros, asi como a los montos de
ingresos y gastos registrados durante el periodo al que se re-
fieren los estados. Los resultados efectivos pueden ser
diferentes de estas estimaciones.

En el ejercicio 2001, se adopté la TAS 39 sobre registro y
medicién de los instrumentos financieros. La adopcién de
esta norma no ha tenido ningtn efecto sustancial en los
estados financieros de las cuentas administradas del SCLP.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros se preparan en valores devengados; por
consiguiente, los ingresos y los gastos se registran a medida
que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI deter-
mina diariamente el valor del DEG sumando los valores en

dolares de EE.UU., basados en los tipos de cambio de mer-

cado, de las monedas que integran la cesta de valoracion del
DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco afos. El tltimo exa-
men de la cesta concluyé en octubre de 2000 y su nueva
composicion entrd en vigor el 1 de enero de 2001. El valor
del DEG medido en délares de EE.UU. el tltimo dia habil
anterior a esta modificacién (29 de diciembre de 2000) era
idéntico en ambas cestas. Al 30 de abril de 2002 y de 2001
las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantida-
des eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Doélar de EE.UU. 0,577
Euro 0,426
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0

Al 30 de abril de 2002, un DEG equivalia a 1,26771 dé-
lares de EE.UU. (un DEG equivalia a 1,26579 doélares de
EE.UU. al 30 de abril de 2001).

Inversiones

Mientras no se utilizan, los recursos de las cuentas administra-
das se invierten en titulos de deuda y depésitos a plazo fijo,
directamente o mediante la participacién en un fondo de in-
versiones. Las inversiones se valoran a los precios de mercado
el tltimo dia habil del periodo contable. Las compras se valo-
ran y registran en la fecha de la operacién pertinente y las
ventas se basan en la fecha en que efectivamente se concretan.
La renta de estas inversiones comprende los intereses deven-
gados por las inversiones, las ganancias y pérdidas realizadas y
no realizadas sobre las inversiones, y las diferencias por valora-
cion resultantes de las fluctuaciones de los tipos de cambio de
las monedas frente al DEG.

El riesgo de fluctuacion de las tasas de interés se controla
limitando la cartera de inversiones a una duracién efectiva, en
promedio ponderado, no superior a tres anos. El riesgo de
fluctuacién cambiaria se reduce a un minimo mediante inver-
siones en titulos denominados en DEG o en las monedas que
componen la cesta del DEG. Asimismo, el riesgo se reduce
procurando que la composicién monetaria de la cartera de in-
versiones se asemeje, en la mayor medida posible, a la compo-
siciébn monetaria de la cesta del DEG.

Transferencias
Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se regis-
tran segin ¢l método de contabilidad en valores devengados.

Conversién monetfaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de
cambio vigente en la fecha de la transaccion respectiva. En la
techa del balance, los activos y pasivos monetarios denomina-
dos en moneda extranjera se registran utilizando los tipos de
cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto se incluyen
las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacién de tran-
sacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la
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fecha en que se origind la transaccién, asi como las diferencias
cambiarias no realizadas sobre los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera no liquidados.

Transferencias a la Cuenta de Subvencién

de la Cuenta Fiduciaria del SCLP

La diferencia entre los intereses obtenidos por las cuentas
administradas del SCLP sobre las sumas invertidas y los inte-
reses pagaderos sobre los dep6sitos de las cuentas adminis-
tradas, deducidos los costos, debe transferirse a la Cuenta de
Subvencién de la Cuenta Fiduciaria del SCLP.

Costos administrativos

El Departamento General del FMI efecttia y sufraga el gasto
relacionado con las operaciones de las cuentas administradas.

3. Inversiones

Las inversiones de los fondos de las cuentas administradas
tenfan los siguientes vencimientos:

Vencimiento al 30 de abril 2002 2001
Miles de DEG
Menos de un afio 165.674 107.887
1 a 3 anos 12.051 84.051
3 a5 anos — 3.239
Mis de 5 anos — 299
Total 177.725 195.476

Al 30 de abril, la composicion de las inversiones de las
cuentas administradas era la siguiente:

2002 2001
Miles de DEG
Titulos de deuda 72.725 90.476
Depésitos a plazo fijo 105.000 105.000
Total 177.725 195.476

Al 30 de abril, la renta de la inversion estaba integrada de
la siguiente forma:

2002 2001
Miles de DEG
Renta por concepto de intereses 6.990 14.612

Ganancias/(pérdidas) netas
realizadas 1.802 (983)

Ganancias/(pérdidas) netas
no realizadas

(1.318) 1.374
Total 7474 15.003

4. Depésitos

Austria

La Cuenta Administrada correspondiente a Austria se cred el
27 de diciembre de 1988 para administrar los recursos depo-
sitados en dicha cuenta por el Banco Nacional de Austria. Se
han efectuado dos depdsitos (uno de DEG 60,0 millones el
30 de diciembre de 1988 y el otro de DEG 50,0 millones el
10 de agosto de 1995), los cuales deben rembolsarse en 10
cuotas semestrales iguales en un plazo que comienza cinco
anos y medio después de la fecha de cada depésito y termina
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al final del décimo ano contado desde la fecha del depésito.
Los depésitos devengan un interés anual de 0,5%. El primer
deposito de Austria se rembolsé integramente.

Bélgica

La Cuenta Administrada correspondiente a Bélgica fue creada
el 27 de julio de 1988 para administrar los recursos deposita-
dos en dicha cuenta por el Banco Nacional de Bélgica. Los
cuatro depésitos efectuados (DEG 30,0 millones el 29 de julio
de 1988, DEG 35,0 millones el 30 de diciembre de 1988,
DEG 35,0 millones el 30 de junio de 1989 y DEG 80,0 millo-
nes el 29 de abril de 1994) tienen un plazo de vencimiento
inicial de seis meses y son renovables por el FMI, en las mis-
mas condiciones. El plazo de vencimiento final de cada dep6-
sito, incluidas las renovaciones, serd de 10 afos a partir de la
fecha inicial de cada dep6sito. Los dep6sitos devengan un in-
terés anual de 0,5%. Conforme a un suplemento de la cuenta,
a partir del 24 de julio de 1998 los vencimientos de los tres
primeros depdsitos seran prorrogados por el Banco Nacional
de Bélgica por periodos de seis meses, aunque el plazo total de
vencimiento de cada depédsito no puede exceder de cinco anos.
Los depdsitos son invertidos por el FMI, y éste paga al Banco
Nacional de Bélgica intereses sobre cada depdsito a una tasa
anual del 0,5%. La diferencia entre los intereses pagados al
Banco Nacional de Bélgica y los intereses devengados por los
depésitos (deducido el costo para el FMI) se mantuvo en la
cuenta y se invirtid. Al 31 de enero de 2001, el Ministerio de
Hacienda de Bélgica habia autorizado una transferencia de in-
gresos netos por DEG 8,2 millones al Fondo Fiduciario
SCLP-PPME. Los tres primeros depésitos, por un total de
DEG 100 millones, se habian reintegrado en su totalidad en
enero de 2001.

Botswana

La Cuenta Administrada correspondiente a Botswana fue
creada el 1 de julio de 1994 para administrar los recursos
depositados en dicha cuenta por el Banco de Botswana. El
deposito, por un total de DEG 6,9 millones, debe rembol-
sarse en una sola cuota 10 anos después de la fecha en que
se efectud, y devenga un interés anual del 2%.

Grecia

La Cuenta Administrada correspondiente a Grecia fue creada
¢l 30 de noviembre de 1988 para administrar los recursos de-
positados en dicha cuenta por el Banco de Grecia. Se han
cfectuado dos dep6sitos, de DEG 35,0 millones cada uno (el
15 de diciembre de 1988 y el 29 de abril de 1994), que de-
ben rembolsarse en 10 cuotas semestrales iguales en un plazo
que comienza cinco aios y medio después de la fecha en que
se efectud cada depésito y termina al final del décimo ano
contado desde la misma fecha. Los depésitos devengan un
interés anual de 0,5%. El primer depésito de Grecia se ha
rembolsado integramente.

Indonesia

La Cuenta administrada correspondiente a Indonesia fue creada
el 30 de junio de 1994 para administrar los recursos deposita-
dos en dicha cuenta por el Banco de Indonesia. El depésito, por
un total de DEG 25,0 millones, debe rembolsarse en una sola
cuota 10 anos después de la fecha en que se efectué. El interés
pagadero sobre el dep6sito es equivalente al obtenido mediante
la inversion de los fondos depositados, menos el 2% anual.



Republica Islémica del Irdn

La Cuenta Administrada correspondiente a la Republica Isla-
mica del Iran fue creada el 6 de junio de 1994 para adminis-
trar los recursos depositados en dicha cuenta por el Banco
Central de la Republica Isldmica del Iran (BCRII). EI BCRII
ha efectuado cinco depésitos anuales de DEG 1,0 millones
cada uno. Todos los depdsitos se rembolsardn una vez trans-
curridos 10 afios a partir de la fecha del primer deposito.
Cada depésito devenga un interés anual de 0,5%.

Portugal

La Cuenta Administrada correspondiente a Portugal fue
creada el 16 de mayo de 1994 para administrar los recursos
depositados en dicha cuenta por el Banco de Portugal (BdP).
El BdP ha convenido en efectuar seis depdsitos anuales de
DEG 2,2 millones cada uno. Cada uno de los depésitos se
rembolsard en cinco cuotas anuales iguales, la primera de las
cuales se efectuard seis afios después de la fecha del depésito
y la dltima al final del décimo ano contado desde esa misma
fecha. Cada depdsito devenga un interés anual de 0,5%.

5. Préstamos paralelos en el marco

de la Cuenta Especial del FSD

EI FSD ha proporcionado recursos suplementarios para res-
paldar acuerdos en el marco del SCLP. Estos fondos se faci-
litan en el marco de un préstamo paralelo al pais beneficiario
una vez que ha entrado en vigor un acuerdo bilateral entre el
ESD y el pais. El ESD deposita en la Cuenta Especial del Fondo
Saudita para el Desarrollo los montos denominados en DEG
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que se desembolsardn al pais beneficiario en el marco de un
préstamo paralelo, para que el FMI efectie el desembolso
simultaneamente con desembolsos correspondientes a un
acuerdo establecido en el marco del SCLP. Estos préstamos
son rembolsables en 10 cuotas semestrales iguales, la primera
de las cuales debe abonarse a més tardar al final del primer se-
mestre del sexto afio y la tltima al final del décimo ano pos-
terior a la fecha del desembolso. La tasa de interés sobre los
saldos pendientes de rembolso es actualmente de 0,5% anual.

A continuacién se detallan los recursos recibidos y utiliza-
dos en el marco de la Cuenta Especial del Fondo Saudita para
el Desarrollo:

2002 2001
Miles de DEG
Recursos recibidos
Total de transferencias del
Fondo Saudita para el Desarrollo 49.500  49.500
Total de rembolsos de préstamos paralelos 34.300  26.150
Total de intereses recibidos sobre
préstamos paralelos 1.783 1.668
Intereses devengados sobre préstamos paralelos 28 44
85.611  77.362
Recursos utilizados
Préstamos paralelos 49.500  49.500
Total de rembolsos al
Fondo Saudita para el Desarrollo 34.300  26.150
Total de pagos de intereses sobre transferencias 1.783 1.668
Intereses devengados sobre transferencias 28 44
85.611 77.362

INFORME ANUAL 2002 209



APENDICE IX

210

Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Balances consolidados
al 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo ......... 965.867 943.652
Inversiones (nota 3) .................... 438.524 486.719
Transferencias por recibir (nota4) ......... — 12.475
Intereses por cobrar .. .................. 2.236 10.706
Total de activos .................. ... 1.406.627 1.453.552
Pasivos y recursos
Empréstitos (nota 5) ................... 541.787 477.159
Intereses porpagar .. ....... ... ... ...... 1.085 860
Total de pasivos .. ........... ... .... 542.872 478.019
Recursos ............. ... .. ... ... .... 863.755 975.533
Total de pasivos y recursos .. ........... 1.406.627 1.453.552
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros consolidados.
/f/ Eduard Brau /t/ Horst Kohler
Tesorero Director Gerente

Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Estado consolidado de resultados y variacién de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio . .............. 975.533 928.927
Renta de inversiones (nota 3) . ............ 51.266 64.308
Gastos por concepto de intereses .. ........ (1.925) (1.443)
OLros @astos . . ..o v v (173) (184)
Ingreso por operaciones . .............. 49.168 62.681
Aportaciones recibidas . ....... ... L 73.697 191.921
Desembolsos . ....... .. i (251.532) (91.376)
(128.667) 163.226
Transferencias . ......... ... .. .. 16.889 (116.620)
Variacion neta de los recursos ... ........ (111.778) 46.606
Saldo al cierre del ejercicio . .............. 975.533

863.755

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros consolidados.
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Fondo Fiduciario SCLP-PPME y cuentas conexas

Notas de los estados financieros consolidados
al 30 de abril de 2002 y de 2001

1. Naturaleza de las operaciones

El Fondo Fiduciario para las operaciones especiales en el
marco del SCLP a favor de los paises pobres muy endeuda-
dos y las operaciones de subvencién en el marco del SCLP
transitorio (Fondo Fiduciario SCLP-PPME) y las cuentas
conexas comprenden la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME, la
Cuenta general para operaciones a favor de los PPME y

la Cuenta administrada postCEC-2. La Cuenta Fiducia-
ria SCLP-PPME tiene tres subcuentas: las subcuentas
SCLP-PPME, SCLP y PPME. En la nota 6 se presentan en
forma consolidada los balances, los estados de resultados y
los estados de variacién de los recursos correspondientes a
cada una de estas cuentas. En los balances consolidados y
los estados consolidados de resultados y de variacién de los
recursos se combinan y suprimen las transacciones entre
las cuentas mencionadas.

Fondo Fiduciario SCLP-PPME

El Fondo Fiduciario SCLP-PPME, con respecto al cual el
FMI actia como fideicomisario, se cre6 el 4 de febrero de
1997 para prestar asistencia con fines de balanza de pagos,
mediante donaciones o préstamos a los paises miembros en
desarrollo de bajo ingreso que retinan las condiciones per-
tinentes, a los efectos de reducir la carga que representa la
deuda externa para estos paises y de otorgar subvenciones
en el marco del SCLP transitorio. Los recursos del Fondo
Fiduciario SCLP-PPME se mantienen separados de los
activos de todas las demds cuentas del FMI, o administra-
das por éste, y no pueden utilizarse para liquidar las obliga-
ciones ni amortizar las pérdidas que arroje la gestion de
otras cuentas.

Las operaciones del Fondo Fiduciario SCLP-PPME se
realizan por medio de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME
y la Cuenta general para operaciones a favor de los PPME.

Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME

Los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME compren-
den aportaciones con caricter de donacion, préstamos y otros
tipos de inversiones de los contribuyentes, sumas transferidas
por el FMI de la Cuenta Especial de Desembolsos y de la
Cuenta de Recursos Generales, y la renta neta de la inversiéon
de los recursos de la Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME.

En la subcuenta SCLP-PPME se mantienen recursos que
pueden utilizarse para financiar operaciones a favor de los
PPME u operaciones de subvencién en el marco del SCLP
transitorio; en la subcuenta SCLP se mantienen recursos
afectados a operaciones de subvencion en el marco del SCLP
transitorio, mientras que en la subcuenta PPME se mantie-
nen recursos afectados a operaciones a favor de los PPME.
Los recursos de la subcuenta SCLP-PPME utilizados para
financiar operaciones a favor de los PPME por medio de
la subcuenta PPME deben rembolsarse a la subcuenta
SCLP-PPME y devengan intereses a una tasa equivalente
al rendimiento medio de las inversiones en la Cuenta Espe-
cial de Desembolsos.

El fideicomisario utiliza los recursos de la Cuenta Fiducia-
ria SCLP-PPME para otorgar donaciones o préstamos a pai-
ses miembros habilitados para recibir asistencia en el marco
de la Iniciativa para los PPME y para subvencionar la tasa de
interés de operaciones en el marco del SCLP transitorio a
favor de paises habilitados para recibir asistencia en el marco
del SCLP.

Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME

La Cuenta general para operaciones a favor de los PPME
(“Cuenta General”) recibe y administra los fondos correspon-
dientes a donaciones o préstamos otorgados a paises miem-
bros habilitados para recibir asistencia conforme a los térmi-
nos del Fondo Fiduciario SCLP-PPME. En esta cuenta, los
recursos recibidos se administran por medio de la creacién de
subcuentas para cada pais habilitado al aprobarse desembolsos
en el marco del Fondo Fiduciario SCLP-PPME.

Los recursos de cada subcuenta de la Cuenta General
comprenden: 1) las sumas desembolsadas con cargo a la
Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME en caricter de donaciones o
préstamos a favor de un pais miembro y 2) la renta neta de la
inversion de los recursos de la subcuenta.

Los recursos de cada subcuenta de la Cuenta General
se utilizardn para pagar las deudas del pais miembro frente
al FMI o frente a las cuentas administradas por éste de
conformidad con el calendario acordado por el fideicomisa-
rio y el pais miembro con respecto a la utilizacion de los
fondos desembolsados en el marco del Fondo Fiduciario
SCLP-PPME.

Cuenta Administrada postCEC-2
La Cuenta Administrada postCEC-2, que el FMI adminis-
tra en representacion de los paises miembros, se creé el
8 de diciembre de 1999 para la administracién temporal de
los recursos transteridos por los paises miembros tras la
clausura de la segunda Cuenta Especial para Contingen-
cias (CEC-2), hasta que se d¢ a dichos recursos un destino
final.

Los recursos recibidos por aportaciones acumulativas de
un pafs miembro a la CEC-2, junto con la participaciéon a
prorrata del pais en cuestién en el rendimiento de las inversio-
nes, se transferiran al Fondo Fiduciario SCLP-PPME, o al
pais miembro, segun las instrucciones que se reciban de éste.
Los activos de la Cuenta Administrada postCEC-2 se mantie-
nen separados de los activos y bienes de todas las demas
cuentas del FMI, o administradas por éste, y no pueden utili-
zarse para liquidar las obligaciones ni amortizar las pérdidas
que arroje la gestion de otras cuentas.

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacidn

Los estados financieros del FMI se preparan de acuerdo con
las normas internacionales de contabilidad (IAS). Seguida-
mente se explican de manera mas detallada algunos principios
contables y procedimientos de divulgacién de informaciéon
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especificos. Para la preparacién de los estados financieros de
conformidad con dichas normas es necesario que la gerencia
cfecttie estimaciones y adopte supuestos que afectan a los
montos de activos y pasivos registrados y a la divulgacion
de los activos y pasivos contingentes a la fecha de los esta-
dos financieros, asi como a los montos de ingresos y gastos
registrados durante el periodo al que se refieren los esta-
dos. Los resultados efectivos pueden ser diferentes de
estas estimaciones.

En el ejercicio 2001, se adopté la IAS 39 sobre registro
y medicion de los instrumentos financieros. La adopciéon de
esta norma no ha tenido ningtn efecto significativo en los
estados financieros del Fondo Fiduciario SCLP-PPME y
cuentas conexas.

Registro de los ingresos y gastos

Los estados financieros se preparan en valores devengados;
por consiguiente, los ingresos y los gastos se registran a
medida que se generan.

Unidad de cuenta

Los estados financieros se expresan en DEG. El FMI deter-
mina diariamente el valor del DEG sumando los valores en
dolares de EE.UU., basados en los tipos de cambio de mer-
cado, de las monedas que integran la cesta de valoracién del
DEG. El FMI revisa esta cesta cada cinco anos. El altimo
examen de la cesta concluyé en octubre de 2000 y su nueva
composiciéon entr6 en vigor el 1 de enero de 2001. El valor
del DEG medido en ddlares de EE.UU. el tltimo dia habil
anterior a dicha modificacién (29 de diciembre de 2000) era
idéntico en ambas cestas. Al 30 de abril de 2002 y de 2001
las monedas integrantes de la cesta y sus respectivas cantida-
des eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Délar de EE.UU. 0,577
Euro 0,426
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0

Al 30 de abril de 2002, un DEG equivalia a 1,26771 do6-
lares de EE.UU. (1,26579 délares de EE.UU. al 30 de abril
de 2001).

Efectivo y fondos equivalentes

En “efectivo y fondos equivalentes” se incluyen los depdsitos
a corto plazo con vencimiento a menos de 90 dias. Estos de-
positos estin denominados en DEG u otras monedas y se
registran al costo, sin exceder el valor de mercado. La tasa de
interés de estos instrumentos es variable y se basa en las tasas
de interés vigentes en el mercado.

Inversiones

Mientras no se utilizan, los recursos del Fondo Fiduciario

se invierten en titulos de deuda y depdsitos a plazo fijo,
directamente o mediante la participacién en un fondo de in-
versiones. Las inversiones se valoran a los precios de mercado
el dltimo dia habil del periodo contable. Las compras se valo-
ran en la fecha de la operaciéon pertinente y las ventas se
valoran en la fecha efectiva de liquidacién. La renta de estas

inversiones comprende los intereses devengados por las inver-

siones, las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas
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sobre las inversiones, y las diferencias por valoracién resultan-
tes de las fluctuaciones de los tipos de cambio de las monedas
frente al DEG.

El riesgo de fluctuacién de las tasas de interés se controla
limitando la cartera de inversiones a una duracién efectiva,
en promedio ponderado, no superior a tres anos. El riesgo
de fluctuacién cambiaria se reduce a un minimo mediante in-
versiones en titulos denominados en DEG o en las monedas
que componen la cesta del DEG. Asimismo, el riesgo se reduce
procurando que la composicién monetaria de la cartera de
inversiones se¢ asemeje, en la mayor medida posible, a la com-
posicion monetaria de la cesta del DEG.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de
los recursos después de alcanzadas las condiciones especifica-
das y estdn sujetas a acuerdos bilaterales en los que se estipula
la forma en que se han de utilizar los recursos.

Transferencias
Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se
contabilizan en valores devengados.

Conversién monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de
cambio vigente en la fecha de la transaccién respectiva. En la
fecha del balance, los activos y pasivos monetarios denomina-
dos en moneda extranjera se registran utilizando los tipos de
cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto se incluyen
las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacion de tran-
sacciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la
fecha en que se origind la transaccion, asi como las diferencias
cambiarias no realizadas sobre los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera no liquidados.

Costos administrativos

El Departamento General del FMI efecttia y sufraga el gasto
relacionado con el Fondo Fiduciario y las cuentas conexas.

3. Inversiones

Las inversiones, en titulos de deuda y depésitos a plazo fijo,
tenian los siguientes vencimientos:

Vencimiento al 30 de abril 2002 2001
Miles de DEG
Menos de un afio 376.817 247.851
1 a 3 anos 61.707 229.222
3 a5 anos — 8.832
Mis de 5 anos — 814
Total 438.524 486.719

Al 30 de abril, la composicion de las inversiones era
la siguiente:

2002 2001
Miles de DEG
Titulos de deuda 225.352 241.310
Depositos a plazo fijo 213.172 245.409
Total 438.524 486.719

La renta de la inversion al 30 de abril estaba integrada de
la siguiente forma:



2002 2001
Miles de DEG

Renta por concepto

de intereses 49.714 62.768
Ganancias/(pérdidas)

netas realizadas 4.677 (1.759)
Ganancias/(pérdidas)

netas no realizadas (3.152) 3411
Ganancias/(pérdidas)

cambiarias netas 27 (112)

Total 51.266 64.308

4. Transferencias por recibir o por realizar

Al 30 de abril de 2002, la subcuenta PPME debia realizar
transferencias a la subcuenta SCLP-PPME debido a desem-
bolsos anteriores a la Cuenta General en el marco de la Ini-
ciativa para los PPME por la suma de DEG 437,0 millones,
incluidos los intereses (DEG 214,2 millones al 30 de abril
de 2001). Los intereses pagaderos entre las subcuentas se
combinan y compensan. Al 30 de abril de 2002 no habia
ninguna transferencia pendiente de la Cuenta Especial de
Desembolsos (DEG 12,5 millones al 30 de abril de 2001).

5. Empréstitos

El Fondo Fiduciario obtiene préstamos en las condiciones
convenidas con los prestamistas. Las tasas de interés de estos
préstamos al 30 de abril de 2002 y de 2001 oscilaba entre
0% y 2% anual. Las sumas de capital correspondientes a estos
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préstamos deben rembolsarse en una cuota en la respectiva
fecha de vencimiento. A continuacién se resumen los rembol-
sos programados:

Ejercicio que se cierra

al 30 de abril de

Miles de DEG
2003 —
2004 —
2005 15.000
2006 —
2007 310
2008 y afios posteriores 526.477

Total 541.787

En el ¢jercicio cerrado el 30 de abril de 2002, los emprés-
titos ascendieron a DEG 150 millones (DEG 76 millones en
el ejercicio cerrado el 30 de abril de 2001). Los rembolsos
ascendfan a DEG 15 millones en el ejercicio cerrado el 30 de
abril de 2002 (no hubo rembolsos en el ejercicio cerrado el
30 de abril de 2001). Los empréstitos incluyen sumas en
moneda extranjera.

6. Consolidacién de los balances, estados de
resultados y estados de variacién de los recursos

Seguidamente se presentan los balances, estados de resulta-
dos y estados de variacion de los recursos correspondientes a
cada una de las cuentas y subcuentas del Fondo Fiduciario
SCLP-PPME y cuentas conexas.
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Nota 6 (continuacion)

Consolidacién de los balances

al 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Subcuentas de la Cuenta Fiduciaria Cuenta Cuenta
SCLP-PPME General para General para
Operaciones  Cuenta Cuenta Operaciones Cuenta
Total a favor de Administrada Total Fiduciaria afavor de Administrada  Total
SCLP-PPME  SCLP PPME consolidado los PPME postCEC-2 consolidado SCLP-PPME los PPME  postCEC-2 consolidado

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 576.105 9.651 — 585.756 330.115 49.996 965.867 547.159 304.356 92.137 943.652
Inversiones 433.614 4.910 — 438.524 — — 438.524 451.676 35.043 — 486.719
Transferencias por recibir — — — — — — — 12.475 — — 12.475
Transferencias entre subcuentas 437.001 — (437.001) — — — — — — — —
Intereses por cobrar 914 30 — 944 1.013 279 2.236 5.514 4.011 1.181 10.706

Total de activos 1.447.634 14.591 (437.001) 1.025.224 331.128 50.275 1.406.627 1.016.824 343.410 93.318 1.453.552
Pasivos y recursos
Empréstitos 541.787 — — 541.787 — — 541.787 477.159 — — 477.159
Intereses por pagar 1.085 — — 1.085 — — 1.085 860 — — 860

Total de pasivos 542.872 — — 542.872 — — 542.872 478.019 — — 478.019
Recursos 904.762 14.591 (437.001) 482.352 331.128 50.275 863.755 538.805 343.410 93.318 975.533

Total de pasivos y recursos 1.447.634 14.591 (437.001) 1.025.224 331.128 50.275 1.406.627 1.016.824 343.410 93.318 1.453.552
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Nota 6 (conclusién)

Consolidacion de los estados de resultados y variacion de los recursos

Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

(Miles de DEG)
2002 2001
Subcuentas de la Cuenta Fiduciaria Cuenta Cuenta
SCLP-PPME General para General para
Operaciones  Cuenta Cuenta Operaciones Cuenta
Total a favor de Administrada Total Fiduciaria afavor de Administrada  Total
SCLP-PPME  SCLP PPME consolidado los PPME postCEC-2 consolidado SCLP-PPME los PPME  postCEC-2 consolidado
Saldo al comienzo del ejercicio 735.089 14.003  (210.287) 538.805 343.410 93.318 975.533 511.051 160.825 257.051 928.927
Renta de inversiones! 56.734 593 49 39.910 9.688 1.668 51.266 45.268 11.153 7.887 64.308
Gasto por concepto de intereses! (1.925) — (17.466) (1.925) — — (1.925) (1.443) — — (1.443)
Otros gastos (166) (5) (2) (173) — — (173) (184) — — (184)
Ingreso (pérdida) por operaciones 54.643 588 (17.419) 37.812 9.688 1.668 49.168 43.641 11.153 7.887 62.681
Aportaciones recibidas 53.430 — 20.267 73.697 — — 73.697 191.921 — — 191.921
Donaciones — —  (229.562) (229.562) 229.562 — — (262.808) 262.808 — —
Desembolsos — — — — (251.532) — (251.532) — (91.376) — (91.376)
108.073 588  (226.714)  (118.053) (12.282) 1.668 (128.667) (27.2406) 182.585 7.887 163.226
Transferencias 61.600 — — 61.600 — (44.711) 16.889 55.000 — (171.620) (116.620)
Variacién neta de los recursos 169.673 588  (226.714) (56.453) (12.282) (43.043) (111.778) 27.754 182.585 (163.733) 46.606
Saldo al cierre del ejercicio 904.762 14.591  (437.001) 482.352 331.128 50.275 863.755 538.805 343.410 93.318 975.533

1Se han eliminado de los totales consolidados los intereses pagaderos entre subcuentas por un monto de DEG 17,5 millones (DEG 13,5 millones al 30 de abril de 2001).
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APENDICE IX

Cuadro 1

Cuenta Administrada postCEC-2

Tenencias, intereses y transferencias

al 30 de abril de 2002

(Miles de DEG)

Saldo al Transferencias  Transferencias Transferencias al Saldo al

comienzo del Intereses del pais al pais Fondo Fiduciario cierre del

Pais miembro ejercicio devengados miembro miembro SCLP-PPME ejercicio
Arabia Saudita 978 — — — (978) —
Argelia 412 — — — (412) —
Argentina 20.794 150 — — (15.628) 5.316
Brasil 10.598 300 — — — 10.898
Brunei Darussalam 55 1 — — (56) —
Colombia — 12 1.182 — (1.194) —
Croacia, Republica de 31 — — — (31) —
Emiratos Arabes Unidos 5.450 46 — — (5.496) —
Estonia, Republica de 146 4 — — (149) 1
Fiji 206 6 — — — 212
Finlandia 322 — — — (322) —
Gabén 458 — — — (458) —
Jordania 1.087 30 — — — 1.117
Letonia, Republica de 17 — — (2) (15) —
Malasia 7.821 24 — — (7.845) —
Omin 1.123 7 — — (1.130) —
Republica Dominicana 957 27 — — — 984
Singapur 249 — — — (249) —
Suecia 11.254 188 — — (11.442) —
Tailandia 350 — — — (350) —
Tonga 27 1 — — 28
Trinidad y Tabago 2.334 66 — — — 2.400
Tanez 136 — — — (136) —
Vanuatu 46 2 — — — 48
Venezuela 28.467 804 — — — 29.271
Total 93.318 1.668 1.182 (2) (45.891) 50.275
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Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME

Aportaciones y transferencias
al 30 de abril de 2002 y de 2001

Cuadro 2

(Miles de DEG)
Subcuentas
SCLP-PPME SCLP PPME Total consolidado

Ejercicio cevrado el 30 de abril de 2001
Australia — — 3.910 3.910
Austria — — 9.981 9.981
Bélgica 12.208 — — 12.208
Belice 20 — — 20
Dinamarca 2.374 — — 2.374
Egipto 37 — — 37
Espana 16.550 — — 16.550
Francia 17.196 — — 17.196
India 390 — — 390
Indonesia 124 — — 124
Islandia 366 — — 366
Ttalia 43.309 — — 43.309
Japon 16.356 — — 16.356
Kuwait 108 — — 108
Letonia, Republica de 269 — — 269
Marruecos 49 — — 49
México 8.000 — — 8.000
Paises Bajos — 6.147 — 6.147
Nueva Zelandia 1.158 — — 1.158
Noruega 1.144 — — 1.144
Pakistan 105 — — 105
Polonia, Republica de 877 — — 877
Reino Unido — — 33.837 33.837
Rusia, Federacion de 10.200 — — 10.200
Sri Lanka 12 — — 12
Sudafrica 4.000 — — 4.000
Suiza 3.184 — — 3.184
Vietnam 10 — — 10

138.046 6.147 47.728 191.921
Transferencias de la CED 55.000 — — 55.000

193.046 6.147 47.728 246.921
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Cuadro 2 (conclusion)

Subcuentas
SCLP-PPME SCLP PPME Total consolidado

Ejercicio cevrado el 30 de abril de 2002
Arabia Saudita 978 — — 978
Argelia 412 — — 412
Australia — — 3.920 3.920
Bélgica 2.621 — — 2.621
Belice 20 — — 20
Brunei Darussalam 4 — — 4
Colombia 13 — — 13
Croacia, Republica de 31 — — 31
Dinamarca 2.386 — — 2.386
Emiratos Arabes Unidos 353 — — 353
Estonia, Reptblica de 372 — — 372
Finlandia 322 — — 322
Gabén 458 — — 458
Islandia 184 — — 184
Japén 15.441 — — 15.441
Letonia, Republica de 157 — — 157
Malasia 478 — — 478
Meéxico 7.982 — — 7.982
Nigeria 4.314 — — 4.314
Noruega 2.302 — — 2.302
Omin 73 — — 73
Paises Bajos — — 16.3471 16.347
Polonia, Republica de 1.234 — — 1.234
San Vicente y las Granadinas 22 — — 22
Singapur 249 — — 249
Sudafrica 4.000 — — 4.000
Suecia 5.322 — — 5.322
Suiza 3.216 — — 3.216
Tailandia 350 — — 350
Tanez 136 — — 136
53.430 — 20.267 73.697
Transferencias de la CED 61.600 — — 61.600
115.030 — 20.267 135.297

IRepresenta una aportacion adicional de Paises Bajos para donaciones a Zambia en el contexto de la Iniciativa para los PPME.
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Cuadro 3
Cuenta General para Operaciones a favor de los PPME
Donaciones, intereses y desembolsos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001
(Miles de DEG)
Saldo al Donaciones de la Saldo al
comienzo Cuenta Fiduciaria Intereses cierre
del ¢jercicio SCLP-PPME devengados Desembolsos del ejercicio
Ejercicio cevvado el 30 de abril de 2001
Benin — 3.700 77 2.975 802
Bolivia 7.906 — 217 5.539 2.584
Burkina Faso — 17.800 614 3.718 14.696
Camertn — 2.240 28 1.837 431
Gambia — 80 1 9 72
Guinea — 2.424 39 228 2.235
Guinea-Bissau — 541 8 158 391
Guyana 18.862 6.140 889 7.251 18.640
Madagascar — 677 6 677 6
Malawi — 2.314 33 1.203 1.144
Mali — 11.490 334 1.586 10.238
Mauritania — 9.922 75 4.988 5.009
Mozambique 83.423 — 3.285 22976 63.732
Niger — 430 7 — 437
Rwanda — 6.762 95 3.149 3.708
Senegal — 4.777 47 1.709 3.115
Tanzania 13.375 13.340 314 13.609 13.420
Uganda 37.259 62.971 2.908 19.764 83.374
Zambia — 117.200 2.176 — 119.376
160.825 262.808 11.153 91.376 343.410
Ejercicio cervado el 30 de abril de 2002
Benin 802 3.680 50 3.839 693
Bolivia 2.584 44.234 1.090 8.851 39.057
Burkina Faso 14.696 15.240 456 4.644 25.748
Camertn 431 290 15 — 736
Chad — 2.850 57 2.067 840
Etiopia — 4.036 33 2.212 1.857
Gambia 72 — 2 9 65
Ghana — 9913 36 — 9.949
Guinea 2.235 — 30 2.238 27
Guinea-Bissau 391 — 7 393 5
Guyana 18.640 — 465 6.857 12.248
Honduras — 4.500 46 2.250 2.296
Madagascar 6 1.446 13 — 1.465
Malawi 1.144 — 22 1.143 23
Mali 10.238 5.746 358 6.999 9.343
Mauritania 5.009 6.960 117 7.640 4.446
Mozambique 63.732 12.519 1.864 17.339 60.776
Niger 437 1.079 15 430 1.101
Rwanda 3.708 2.367 79 5.845 309
Senegal 3.115 3.387 44 3.132 3414
Sierra Leona — 23.640 37 9.818 13.859
Tanzania 13.420 69.715 809 13.332 70.612
Uganda 83.374 1.585 2.287 18.607 68.639
Zambia 119.376 16.3751 1.756 133.887 3.620
343.410 229.562 9.688 251.532 331.128

IRepresenta una aportacion adicional de Paises Bajos para donaciones a Zambia en el contexto de la Iniciativa para los PPME.
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Cuadro 4
Cuenta Fiduciaria SCLP-PPME
Aportaciones y transferencias acumuladas
al 30 de abril de 2002
(Miles de DEG)
SCLP-PPME PPME Total consolidado

Arabia Saudita 978 — 978
Argelia 412 — 412
Australia — 17.019 17.019
Austria — 9.981 9.981
Bangladesh 1.163 — 1.163
Barbados 250 — 250
Bélgica 14.829 — 14.829
Belice 80 — 80
Brunei Darussalam 4 — 4
Camboya 27 — 27
Canadd 32.929 — 32.929
China 13.132 — 13.132
Chipre 544 — 544
Colombia 13 — 13
Corea 10.625 — 10.625
Croacia, Republica de 31 — 31
Dinamarca 10.880 — 10.880
Egipto 37 — 37
Emiratos Arabes Unidos 353 — 353
Eslovenia, Repuiblica de 311 — 311
Espana 16.550 — 16.550
Estados Unidos — 221.932 221.932
Estonia, Reptblica de 372 — 372
Filipinas 4.500 — 4.500
Finlandia 2.583 — 2.583
Francia 55.892 — 55.892
Gabo6n 458 — 458
Grecia 2.200 — 2.200
India 390 — 390
Indonesia 124 — 124
Irlanda 3.937 — 3.937
Islandia 643 — 643
Israel 1.189 — 1.189
Ttalia 43.309 — 43.309
Jamaica 1.800 — 1.800
Japon 98.355 — 98.355
Kuwait 108 — 108
Letonia, Republica de 426 — 426
Luxemburgo 488 — 488
Malasia 478 — 478
Malta 706 — 706
Marruecos 49 — 49
Mauricio 40 — 40
México 15.982 — 15.982
Nueva Zelandia 1.158 — 1.158
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Cuadro 4 (conclusion)

Subcuenta
SCLP-PPME SCLP PPME Total consolidado

Nigeria 5416 — — 5.416
Noruega 10.698 — — 10.698
Omin 73 — — 73
DPaises Bajos — 13.092 16.3471 29.439
Pakistan 105 — — 105
Polonia, Republica de 2.112 — — 2.112
Portugal 4.430 — — 4.430
Reino Unido 23.551 — 33.837 57.388
Republica Eslovaca 2.669 — — 2.669
Rusia, Federacion de 10.200 — — 10.200
Samoa 3 — — 3
San Marino, Republica de 32 — — 32
San Vicente y las Granadinas 22 — — 22
Singapur 249 — — 249
Sri Lanka 12 — — 12
Sudafrica 8.895 — — 8.895
Swazilandia 20 — — 20
Suecia 5.322 — — 5.322
Suiza 6.400 — — 6.400
Tailandia 350 — — 350
Tanez 136 — — 136
Vietnam 10 — — 10

419.040 13.092 299.116 731.248
Transferencias de la CED 287.997 — — 287.997
Transferencias de la CRG 72.456 — — 72.456

360.453 — — 360.453

779.493 13.092 299.116 1.091.701

IRepresenta una aportacion adicional de Paises Bajos para donaciones a Zambia en el contexto de la Iniciativa para los PPME.
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Otras cuentas administradas

Balances

al 30 de abril de 2002 y de 2001

Cuenta Cuenta Cuenta
Administrada Administrada Cuenta de Subvencién
para Actividades General para Cuenta Cuenta de Subvencién para Asistencia
Especificas del FMI las Actividades Administrada Administrada del servicio de de Emergencia a
Cuenta Administrada correspondiente de Asistencia correspondiente  correspondiente financiamiento Paises en Etapa
correspondiente a Japon a Japon Técnica a Espana a Rwandal suplementario de Posguerra2
2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2001 2002 2001 2002
(Miles de délaves de EE.UU.) (Miles de DEG)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 117.277 114.184 20.459 14.580 8.484 4.539 — — — 2.290 2.319 587
Intereses por cobrar — — — — — — — — — 13 24 —
Total de activos 117.277 114.184 20.459 14.580 8.484 4.539 — — — 2.303 2.343 587
Recursos
Total de recursos 117.277 114.184 20.459 14.580 8.484 4.539 2.303 2.343 587

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
1La cuenta administrada correspondiente a Rwanda fue clausurada el 30 de noviembre de 2000.
2La Cuenta de Asistencia de Emergencia a Paises en Etapa de Posguerra fue creada el 4 de mayo de 2001 para los paises habilitados en el marco del SCLP.

/f/ Eduard Brau

Tesorero

/t/ Horst Kohler

Director Gerente
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Otras cuentas administradas

Estado de resultados y variacion de los recursos

Ejercicios cerrados el 30 de abril de 2002 y de 2001

Cuenta Cuenta Cuenta

Administrada Administrada Cuenta de Subvencion

para Actividades General para Cuenta Cuenta de Subvenciéon para Asistencia
Especificas del FMI las Actividades Administrada Administrada del servicio de de Emergencia a

Cuenta Administrada correspondiente de Asistencia correspondiente  correspondiente financiamiento Paises en Etapa

correspondiente a Japon a Japén Técnica a Espana a Rwandal suplementario de Posguerra?

2002 2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 2001 2002 2001 2002
(Miles de délares de EE.UU.) (Miles de DEG)

Saldo al comienzo del ¢jercicio 114.184 107.439 14.580 18.854 4.539 4.201 — — 291 2.343 2.343 =
Renta de inversiones 3.093 6.745 298 718 129 257 33 72 6 63 104 —
Aportaciones recibidas — — 24.965 15.119 8411 3.882  329.154 506.329 — — — 1.360
Pagos a beneficiarios y en

nombre de beneficiarios — — (19.384) (20.111) (4.595) (3.801) (329.187) 506.401 (297) — — (773)
Ingreso neto 3.093 6.745 5.879 (4.274) 3.945 338 — — (291) 63 104 587
Transferencias a la Cuenta Especial

de Desembolsos (nota 4) — — — — — — — — — (103) (104 —
Variacion neta de los recursos 3.093 6.745 5.879 (4.274) 3.945 338 — — (291) (40) — 587

Saldo al cierre del ejercicio 117.277 114.184 20.459 14.580 8.484 4.539 — — 2.303 2.343 587

Las notas adjuntas constituyen parte integral de estos estados financieros.
1La cuenta administrada correspondiente a Rwanda fue clausurada el 30 de noviembre de 2000.
2La Cuenta de Asistencia de Emergencia a Paises en Etapa de Posguerra fue creada el 4 de mayo de 2001 para los paises habilitados en el marco del SCLP.
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Otras cuentas administradas

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 2002 y de 2001

1. Naturaleza de las operaciones

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI ha creado
cuentas con fines especiales para administrar los recursos aporta-
dos y prestar servicios financieros y técnicos consecuentes con
los objetivos del FMI. Los activos de cada una de estas cuentas
y subcuentas se mantienen separados de los activos de todas las
demas cuentas del FMI, o administradas por éste, y no pueden
utilizarse para liquidar las obligaciones ni amortizar las pérdidas
que arroje la gestion de otras cuentas.

Cuenta Administrada correspondiente a Japén

A solicitud de Japon, el 3 de marzo de 1989 el EMI cre6 una
cuenta para administrar los recursos facilitados por Japon, u
otros paises con la anuencia de Japén, con el fin de prestar
asistencia a ciertos paises miembros que tienen obligaciones
en mora ante el FMI. Los recursos de esta cuenta deben
desembolsarse en los montos que especifique Japén y a favor
de los paises designados por éste.

Cuenta Administrada para Actividades Especificas
del FMI correspondiente a Japén

A solicitud de Japén, el 19 de marzo de 1990 el EMI creé la
Cuenta Administrada de Asistencia Técnica correspondiente a
Japo6n para administrar los recursos aportados por este pais con
¢l objeto de financiar asistencia técnica a favor de los paises
miembros. El 21 de julio de 1997 la cuenta paso a llamarse
Cuenta Administrada para Actividades Especificas del FMI
correspondiente a Japon y se modifico6 de modo de incluir la
administracién de recursos aportados por Japén en respaldo de
la Oficina Regional del FMI para Asia y el Pacifico. Los recur-
sos de la cuenta para actividades de asistencia técnica deben
utilizarse con la aprobacién de Japén, entre otros fines para
otorgar becas. Los recursos afectados a la mencionada Oficina
Regional deben utilizarse segtin lo convenido entre Japon y el
FMI para determinadas actividades del FMI en relacién con
Asia y el Pacifico a través de la mencionada Oficina Regional.
También pueden efectuarse desembolsos con cargo a esta
cuenta destinados a la Cuenta de Recursos Generales para rem-
bolsar al FMI los gastos realizados en relaciéon con proyectos de
asistencia técnica que puedan financiarse mediante esta cuenta
y los gastos de la Oficina Regional para Asia y el Pacifico.

Cuenta Administrada General para las
Actividades de Asistencia Técnica
El FMI cre6 la Cuenta Administrada General para las Activida-
des de Asistencia Técnica (“Cuenta Administrada General”) el
3 de abril de 1995 con el objeto de recibir y administrar los re-
cursos aportados para financiar actividades de asistencia técnica
consecuentes con los fines de la institucién. El financiamiento
de estas actividades tiene lugar mediante la creacién y el fun-
cionamiento de subcuentas de la Cuenta Administrada General.
Los recursos deben utilizarse con arreglo a los acuerdos
establecidos por escrito entre el contribuyente y el Director
Gerente. También pueden desembolsarse fondos de la Cuenta
Administrada General con destino a la Cuenta de Recursos
Generales para rembolsar al FMI el costo en que éste haya
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incurrido en relacién con actividades de asistencia técnica
financiadas con recursos de la Cuenta Administrada General.

Subcuenta para el Programa Japonés

de Becas de Estudios Superiores

A solicitud de Japén, el 6 de junio de 1995 se cred esta sub-
cuenta para financiar el costo de los estudios y la capacitacién
de ciudadanos de los paises miembros en temas macroeconé-
micos y otros temas conexos en determinadas universidades e
instituciones. El programa de becas se orienta primordialmente
a la capacitacion de ciudadanos de paises asidticos miembros
del FMI, incluido Japén.

Subcuenta para Capacitacién en Gestién Macroeconémica
correspondiente a Rwanda

A solicitud de Rwanda, el 20 de diciembre de 1995 se cred
esta subcuenta con el objeto de financiar actividades de asis-
tencia téenica encaminadas a restablecer y fortalecer la
capacidad de gestiébn macroeconémica de Rwanda.

Subcuenta del Programa de Becas Australia-FMI para Asia

A solicitud de Australia, el 5 de junio de 1996 se cre6 esta
subcuenta para financiar el costo de los estudios y la capacita-
cién de funcionarios del gobierno y de los bancos centrales en
temas de gestion macroecondmica, para que puedan contri-
buir al logro de un crecimiento econémico y un desarrollo
viables en sus paises. El programa se orienta especialmente a
la capacitacion de ciudadanos de paises asiaticos.

Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente a Suiza

A solicitud de Suiza, el 27 de agosto de 1996 se cred esta sub-
cuenta para financiar el costo de las actividades de asistencia
téenica del FMI consistentes en asesoramiento sobre politica
econdémica y capacitacién en temas de gestion macroecondémica.

Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente a Francia
A solicitud de Francia, el 30 de septiembre de 1996 se creéd
esta subcuenta para cofinanciar el costo de las actividades de
capacitacion en temas econdmicos para ciudadanos de deter-
minados paises miembros.

Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente a Dinamarca
A solicitud de Dinamarca, el 25 de agosto de 1998 se cred
esta subcuenta para financiar el costo de las actividades de
asistencia técnica del FMI consistentes en asesoramiento so-
bre reformas administrativas y de politica en el dmbito de la
politica fiscal y monetaria y de las estadisticas conexas.

Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente a Australia
A solicitud de Australia, el 7 de marzo de 2000 se cred esta
subcuenta para financiar el costo de las actividades de asisten-
cia técnica del FMI consistentes en asesoramiento sobre refor-
mas administrativas y de politica en el dmbito de la politica
fiscal y monetaria y de las estadisticas conexas, y para suminis-
trar capacitaciéon en la formulacion y aplicaciéon de medidas de
politica macroeconémica y financiera.



Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a los Paises Bajos

Esta subcuenta se cre6 el 27 de julio de 2000 a solicitud de
los Paises Bajos para financiar proyectos encaminados a mejo-
rar la capacidad de los paises miembros para formular y aplicar
medidas en el ambito de la politica macroecondémica, fiscal,
monetaria, financiera y de las estadisticas conexas, incluidos
programas de formacién y proyectos que fortalezcan el marco
juridico y administrativo en estos campos esenciales.

Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente al Reino
Unido del Departamento para el Desarrollo Internacional

A solicitud del Reino Unido, el 22 de junio de 2001 se creé
esta subcuenta para financiar proyectos encaminados a desarro-
llar la capacidad de los paises miembros para formular y aplicar
politicas en el campo de las estadisticas macroeconémicas, fis-
cales, monetarias y financieras y otros campos conexos, inclui-
dos programas de formacion y proyectos que refuercen el
sistema legal y administrativo en estas esferas clave.

Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente a ltalia

A solicitud de Italia, el 16 de noviembre de 2001 se cred esta
subcuenta para financiar proyectos encaminados a desarrollar
la capacidad de los paises miembros para formular y aplicar
politicas relacionadas con las normas y cédigos fiscales, finan-
cieros y estadisticos, incluidos programas de formacién y
proyectos que refuercen el sistema legal y administrativo en
estas esferas clave.

Cuenta Administrada correspondiente a Espaia

A solicitud de Espana, el 20 de marzo de 2001 el FMI cre6
una cuenta en la que se recibirdn y desembolsaran recursos
hasta un méximo de $1.000 millones aportados por Espana a
favor de Argentina. Los recursos de esta cuenta se utilizaran
para prestar asistencia a Argentina en la aplicacién del programa
de ajuste respaldado por el EMI en el marco del acuerdo de
derecho de giro aprobado a favor de este pais el 10 de marzo
de 2000, cuyo monto se incrementé el 12 de enero de 2001.

Cuenta Administrada correspondiente a Rwanda

A solicitud de Estados Unidos, Paises Bajos y Suecia (“los
paises donantes”), el 27 de octubre de 1995 el FMI cre6 una
cuenta para administrar los recursos aportados por los paises
donantes a fin de otorgar donaciones a Rwanda. Estas dona-
ciones deben utilizarse para rembolsar las comisiones de giro
y para reducir, hasta el equivalente de una tasa de 0,5% anual,
la tasa de los cargos trimestrales que Rwanda debe pagar por
el uso de los recursos financieros del FMI en el marco del
servicio de financiamiento compensatorio y para contingen-
cias (SFCC). Esta cuenta fue clausurada el 30 de noviembre
de 2000 y el saldo se transfiri6 a los paises donantes en pro-
porcién a las aportaciones de cada uno. Los intereses finales
devengados por esta cuenta se distribuyeron en febrero de
2001 al efectuarse el pago trimestral de intereses de las cuen-
tas de DEG.

Cuenta de Subvencién del servicio

de financiamiento suplementario

La Cuenta de Subvencién del servicio de financiamiento suple-
mentario (“Cuenta de Subvencién”), que es administrada por
el FMI, se cred en diciembre de 1980 para ayudar a los paises
miembros de bajo ingreso a sufragar el costo de la utilizacién
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de recursos al amparo del servicio de financiamiento suplemen-
tario y de la politica sobre uso excepcional de recursos del FMI.
Segun lo programado, todas las recompras adeudadas en el
marco de estos mecanismos de crédito debian efectuarse a mas
tardar el 31 de enero de 1991, y los pagos finales de subven-
cién se aprobaron en julio de 1991. Sin embargo, dos paises
miembros (Liberia y Sudin), que se encuentran en mora en el
pago de cargos, siguen estando habilitados para recibir los pa-
gos de subvencion ya aprobados s6lo una vez que liquiden sus
cargos en mora. En consecuencia, la cuenta sigue activa y se
han mantenido en la misma las sumas necesarias para efectuar
pagos a estos paises una vez liquidados los cargos en mora.

Cuenta de Subvencién para Asistencia de
Emergencia a Paises en Etapa de Posguerra

La Cuenta de Subvencioén para Asistencia de Emergencia a
Paises en Etapa de Posguerra habilitados en el marco del
SCLP se cre6 en mayo de 2001 para administrar los recursos
aportados para prestar asistencia a paises habilitados en el
marco del SCLP en apoyo de sus programas de ajuste. Las
aportaciones a la cuenta se utilizarin para otorgar donaciones
a paises habilitados en el marco del SCLP que hayan realizado
compras por concepto de asistencia de emergencia en situa-
ciones de posguerra con cargo a la Cuenta de Recursos Gene-
rales del FMI, subvencionando de manera efectiva la tasa de
cargos basica aplicable a estas compras al 0,5% anual. La sub-
vencion a cada pais miembro habilitado se prorrateara si los
recursos resultan insuficientes para reducir la tasa de cargos
bésica a 0,5%.

Fondo Fiduciario

Ademas de las cuentas mencionadas precedentemente, el
FMI también es el fideicomisario del Fondo Fiduciario, ac-
tualmente en liquidacién. El Fondo Fiduciario fue creado
en 1976 con el objeto de ofrecer asistencia en condiciones
concesionarias para financiar la balanza de pagos a los paises
miembros habilitados a tal efecto.

En 1980, el EMI, en su calidad de fideicomisario, decidié
que, una vez efectuados los tltimos desembolsos de présta-
mos, el Fondo Fiduciario se disolverfa con efecto al 30 de
abril de 1981. Desde esa fecha, las actividades del Fondo
Fiduciario se han limitado a la finalizacién de los asuntos pen-
dientes. Al 30 de abril de 2002 y de 2001 los activos del
Fondo Fiduciario consistian exclusivamente en préstamos por
cobrar por DEG 88,6 millones y DEG 88,8 millones, respec-
tivamente. En el Fondo Fiduciario hay recursos de los paises
miembros equivalentes al total de préstamos; estos recursos se
utilizaran para absorber pérdidas, en su caso. Todos los inte-
reses se difirieron. Las sumas recibidas en efectivo en relaciéon
con estos préstamos deben transferirse a la Cuenta Especial
de Desembolsos.

Los préstamos, intereses y cargos en mora al 30 de abril
de 2002 eran los siguientes:

Intereses
Pais y cargos Obligaciéon en mora
miembro Préstamos  especiales Total mas antigua
Millones de DEG
Liberia 229 7,1 30,0 Junio de 1985
Somalia 6,5 14 7.9 Julio de 1987
Sudian 59,2 19,1 78,3 Junio de 1985
Total 88,6 27,6 116,2
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APENDICE IX

2. Resumen de las principales normas contables

Base de la presentacién

Los estados financieros de las otras cuentas administradas se
preparan de acuerdo con las normas internacionales de conta-
bilidad (IAS). Seguidamente se explican de manera més deta-
llada algunos principios contables y procedimientos de divul-
gacion de informacion especificos. Para la preparacion de los
estados financieros de conformidad con dichas normas es
necesario que la gerencia efectiie estimaciones y adopte su-
puestos que afectan a los montos de activos y pasivos regis-
trados y a la divulgacion de los activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros, asi como a los montos de
ingresos y gastos registrados durante el periodo al que se refie-
ren los estados. Los resultados efectivos pueden ser diferentes
de estas estimaciones.

En el ¢jercicio 2001, se adopté la IAS 39 sobre registro
y medicién de los instrumentos financieros. La adopcién de
esta norma no ha tenido ningun efecto significativo en los
estados financieros de otras cuentas administradas.

Unidad de cuenta

Cuenta Administrada correspondiente a Japén, Cuenta
Administrada para Actividades Especificas del FMI
correspondiente a Japén, Cuenta Administrada General
para las Actividades de Asistencia Técnica y Cuenta
Administrada correspondiente a Espafia

Estas cuentas se expresan en délares de EE.UU. Todas las
transacciones y operaciones de estas cuentas, incluidas las
transferencias de o hacia las mismas cuentas, se denominan
en dolares de EE.UU., con excepcion de las transacciones y
operaciones relacionadas con la Oficina Regional para Asia y
el Pacifico, que se denominan en yenes japoneses, o las tran-
sacciones en otras monedas que acuerden Japén y el FMI.
Las aportaciones denominadas en otras monedas se convier-
ten en doélares de EE.UU. al recibirse los fondos.

Cuenta de Subvencién para Asistencia de Emergencia a
Paises en Etapa de Posguerra, Cuenta Administrada
correspondiente a Rwanda, Fondo Fiduciario y Cuenta de
Subvencién del servicio de financiamiento suplementario
Estas cuentas se expresan en DEG. El FMI determina dia-
riamente el valor del DEG sumando los valores en délares
de EE.UU., basados en los tipos de cambio de mercado, de
las monedas que integran la cesta de valoracién del DEG.
El FMI revisa esta cesta cada cinco anos. El tltimo examen
de la cesta concluy6 en octubre de 2000 y su nueva compo-
sicién entr6 en vigor el 1 de enero de 2001. EI valor del
DEG medido en délares de EE.UU. el tltimo dia habil
anterior a dicha modificacién (29 de diciembre de 2000)
era idéntico en ambas cestas. El método de valoracion del
DEG se modificé como consecuencia de la adopciéon del
curo como moneda comun de varios paises miembros. Al
30 de abril de 2002 y de 2001 las monedas integrantes de
la cesta y sus respectivas cantidades eran las siguientes:

Moneda Cantidad
Dolar de EE.UU. 0,577
Euro 0,426
Libra esterlina 0,0984
Yen japonés 21,0

226 INFORME ANUAL 2002

Al 30 de abril de 2002, un DEG equivalia a 1,26771 délares
de EE.UU. (1,26579 ddlares de EE.UU. al 30 de abril de 2001).

Las transacciones y operaciones de las cuentas se denominan
en DEG. Las aportaciones denominadas en otras monedas se
convierten en DEG al recibirse los fondos.

Registro de los ingresos y gastos
Las cuentas se expresan en valores devengados; por consiguiente,
los ingresos y los gastos se registran a medida que se generan.

Efectivo y fondos equivalentes

En “efectivo y fondos equivalentes” se incluyen los depositos
a corto plazo con vencimiento a menos de 90 dias. Estos de-
positos estin denominados en DEG u otras monedas y se
registran al costo, sin exceder el valor de mercado. La tasa de
interés de estos instrumentos es variable y se basa en las tasas
vigentes en el mercado.

Aportaciones

Las aportaciones bilaterales se registran como aumentos de
los recursos después de alcanzadas las condiciones especifica-
das y estdn sujetas a acuerdos bilaterales en los que se estipula
la forma en que se han de utilizar los recursos.

Pagos a los beneficiarios o a nombre de los beneficiarios
Los pagos a los beneficiarios o a nombre de los beneficiarios
se contabilizan cuando se cumplen las condiciones especifica-
das en los acuerdos respectivos.

Transferencias
Las transferencias internas de recursos dentro del FMI se
contabilizan en valores devengados.

Conversién monetaria

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de
cambio vigente en la fecha de la transaccion respectiva. En la
techa del balance, los activos y pasivos monetarios denomina-
dos en moneda extranjera se registran utilizando los tipos de
cambio de cierre. Para determinar el ingreso neto se incluyen
las diferencias cambiarias resultantes de la liquidacién de trans-
acciones a tipos de cambio diferentes de los vigentes en la fe-
cha en que se origind la transaccion, asi como las diferencias
cambiarias no realizadas sobre los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera no liquidados.

Gastos administrativos

El Departamento General del FMI efectta y sufraga el gasto
relacionado con las otras cuentas administradas y el Fondo
Fiduciario. Para sufragar parte de los gastos en que incurre el
FMI en la administracién de la Cuenta Administrada para
Actividades Especificas del FMI correspondiente a Japén y la
Cuenta Administrada General para las Actividades de Asisten-
cia Técnica, se rembolsa al FMI con cargo a estas cuentas el
13% de los gastos financiados por las mismas. La Cuenta Ad-
ministrada correspondiente a Espana paga al FMI una comi-
si6n anual de $40.000 por los costos administrativos en que
éste incurra. Al 30 de abril de 2002, los costos administrativos
de la Cuenta Administrada para Actividades Especificas del FMI
correspondiente a Jap6n ascendfan a $2,1 millones ($2,1 mi-
llones al 30 de abril de 2001), y los costos administrativos de
la Cuenta Administrada General para las Actividades de Asis-
tencia Técnica, a $0,53 millones ($0,48 millones al 30 de abril



de 2001). Estas sumas se incluyen como pagos a los beneficia-
rios 0 en nombre de los beneficiarios en los estados de resul-
tados y los estados de variacién de los recursos.

3. Total de aportaciones y desembolsos

A continuacién se detallan las aportaciones y desembolsos
totales correspondientes a otras cuentas administradas:

30 de abril de 2002 30 de abril de 2001
Total de Total de Total de Total de
Cuenta aportaciones  d bolsos! aportaci d bolso:

(Millones de délares de EE.UU.)

Cuenta Administrada corres-
pondiente a Japin 1352 72,5 135,2 72,5

Cuenta Administradn para
Actividndes Especificas del

FMI correspondiente o Japin 178,5 165,1 153,6 1458
Asistencia técnica 162,8 150,5 141,2 134,2
Becas 10,3 9,3 8,0 7,3
Oficina Regional para

Asia y el Pacifico 54 5,3 4.4 4,3

Cuenta Administradn General
para las Actividades de
Asistencia Téenica 27,3 20,0
Subcuenta para el Pro-
grama Japonés de Becas
de Estudios Superiores 8,7 7,2 7,2 5,8
Subcuenta para Capacitacion
en Gestion Macroeconémica
correspondiente a Rwanda 1,5 1,6 1,5 1,6
Subcuenta del Programa de
Becas Australia-FMI

para Asia 2,0 1,9 1,4 1,4
Subcuenta de Asistencia Téc-
nica correspondiente a Suiza 8,3 6,6 6,8 53

Subcuenta de Asistencia
Técnica correspondiente

a Francia 0,7 0,5 0,7 0,4
Subcuenta de Asistencia Téenica

correspondiente a Dinamarca 0,5 0,5 0,5 0,5
Subcuenta de Asistencia Téenica

correspondiente a Australia 0,3 — 0,3 0,0

Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente a los

Paises Bajos 1,8 1,1 0,6 0,4
Subcuenta de Asistencia Técnica

correspondiente al Reino

Unido del Departamento para

¢l Desarrollo Internacional 1,7 0,6 — —
Subcuenta de asistencia técnica
correspondiente a Italia 1,8 — — —

Cuenta Administrada corres-
pondiente n Espanin 835,5 835,6 5006,3 5006,4

(Millones de DEG)
Cuenta Administrada corres-
pondiente & Rwandn — — 1,5 1,7
Cuenta de Subvencion para
Asistencin de Emergencia o

Paises en Etapa de Posguerra 1.4 0,8 — —

Los desembolsos se han efectuado con cargo a los recursos contribuidos a estas cuentas y a los
intereses devengados por dichos recursos.

4. Transferencia de recursos
Los recursos de la Cuenta de Subvencion del servicio de fi-
nanciamiento suplementario que excedan de los pagos de
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subvencién atn pendientes han de transferirse a la Cuenta
Especial de Desembolsos. Al 30 de abril de 2002 y de 2001,
no se habian efectuado pagos de subvencién por un total de
DEG 2,2 millones a Liberia y Sudan, suma que se retiene
hasta que dichos paises miembros paguen los cargos en mora.

5. Clausura de las cuentas

Cuenta Administrada correspondiente a Japén

Esta cuenta puede clausurarse a iniciativa del FMI o de Japén.
Los fondos remanentes en la cuenta en el momento de su
clausura se devolverin a Japon.

Cuenta Administrada para Actividades Especificas

del FMI correspondiente a Japdn

Esta cuenta puede clausurarse a iniciativa del FMI o de Japén.
Los recursos remanentes en la cuenta en ¢l momento de su
clausura, deducidos los pasivos devengados en relaciéon con
proyectos de asistencia técnica o en relaciéon con la Oficina
Regional para Asia y el Pacifico, se devolverdn a Japén.

Cuenta Administrada General para las

Actividades de Asistencia Técnica

El FMI puede clausurar la Cuenta Administrada General o
cualquiera de sus subcuentas en cualquier momento. Al clau-
surarse dicha cuenta quedardn clausuradas todas las sub-
cuentas. Las subcuentas también pueden ser clausuradas por
el contribuyente de los recursos destinados a las mismas. La
clausura tendra efecto a partir de la fecha en que el FMI o el
contribuyente, segtin corresponda, reciba la notificacién de
clausura. Los saldos remanentes en una subcuenta en la fecha
de su clausura, una vez deducidos los pasivos y compromisos
subsistentes en relacién con las actividades financiadas, se
devolveran al contribuyente.

Cuenta Administrada correspondiente a Espafia

Esta cuenta se clausurara cuando Argentina rembolse todos
los recursos que se distribuyeron, o antes si asi lo convienen
Espana y el FMI. Todos los recursos remanentes en la cuenta
a la fecha en que se clausure se reintegrardn a Espana.

Cuenta de Subvencién para Asistencia de Emergencia a
Paises en Etapa de Posguerra

Esta cuenta puede clausurarse en cualquier momento a inicia-
tiva del FMI. El saldo remanente en la cuenta en la fecha de
su clausura, una vez canceladas todas las obligaciones, se
transferira a los contribuyentes.
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AGP

AIF
ALD/LFT

AOD
APEC

ASEAN
BAfD
BAsD
BCE
BCEAO

BEAC
BERD

BID

BPI
CARICOM
CARTAC

CEC
CED
CEDD
CEDEAO

CEI
CEMAC

CFE
CFI
CMFI
COBAC
CRG
DEG
DELP

DELP-P

ecu
EESF
FEF
ESD
GAFI
GCMC
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Siglas y abreviaturas

Acuerdos Generales para la Obtencion de
Préstamos

Asociacién Internacional de Fomento

Lucha antilavado de dinero y contra el
financiamiento del terrorismo

Asistencia oficial para el desarrollo

Consejo de la Cooperacién Econémica en Asia
y el Pacifico

Asociacién de Naciones de Asia Sudoriental
Banco Africano de Desarrollo

Banco Asiatico de Desarrollo

Banco Central Europeo

Banco Central de los Estados del Africa
Occidental

Banco de los Estados del Africa Central

Banco Europeo de Reconstruccién 'y Desarrollo
Banco Interamericano de Desarrollo

Banco de Pagos Internacionales

Comunidad del Caribe

Centro de Asistencia Técnica Regional
del Caribe

Cuenta Especial para Contingencias
Cuenta Especial de Desembolsos
Cartelera Electrénica de Divulgacién de Datos

Comunidad Econémica de los Estados de
Africa Occidental

Comunidad de Estados Independientes

Comunidad Econémica y Monetaria de
Africa Central

Centros financieros extraterritoriales
Corporaciéon Financiera Internacional

Comité Monetario y Financiero Internacional
Comisién Bancaria de Africa Central

Cuenta de Recursos Generales

Derecho especial de giro

Documento de estrategia de lucha contra
la pobreza

Documento provisional de estrategia de lucha
contra la pobreza

Unidad de cuenta europea

Evaluacion de la estabilidad del sector financiero
Foro sobre Estabilidad Financiera

Fondo Saudita para el Desarrollo

Grupo de Accién Financiera

Grupo Consultivo sobre los Mercados
de Capital
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TAIS

1IED
IOCN

LCC
LIBOR
NAP

NEDD

OAU
OCDE

OEI
OICV

OIT

OMC
ONU
OPEP

PESF
PIB
PNB
PPME
PNUD

SAE
SAF
SCLP

SCR
SFC
SFCC

SGDD
SRAE
UE
UEM
UEMAO

UNCTAD

VNA

Asociacion Internacional de Inspectores
de Seguros

Inversién extranjera directa

Informe sobre la observancia de los cédigos
y normas

Linea de crédito contingente
Tasa interbancaria de oferta de Londres

Nuevos Acuerdos para la Obtencién
de Préstamos

Normas Especiales para la Divulgacién
de Datos

Organizacion de la Unidad Africana

Organizacion de Cooperaciéon y Desarrollo
Econémicos

Oficina de Evaluacién Independiente

Organizaciéon Internacional de Comisiones
de Valores

Organizacién Internacional del Trabajo
Organizaciéon Mundial del Comercio
Organizacion de las Naciones Unidas

Organizacion de Paises Exportadores
de Petréleo

Programa de evaluacién del sector financiero
Producto interno bruto

Producto nacional bruto

Paises pobres muy endeudados

Programa de las Naciones Unidas para
el Desarrollo

Servicio de ajuste estructural
Servicio ampliado del FMI

Servicio para el crecimiento y la lucha contra
la pobreza

Servicio de complementacién de reservas
Servicio de financiamiento compensatorio

Servicio de financiamiento compensatorio
y para contingencias

Sistema General de Divulgacién de Datos
Servicio reforzado de ajuste estructural
Unién Europea

Unién Econémica y Monetaria

Unién Econémica y Monetaria del Africa
Occidental

Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo

Valor neto actualizado
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