APENDICE X

=

ESTADOS FINANCIEROS

Informe del Comité de Auditoria Externa

Washington
19 de junio de 1997

Autorizacion y alcance de la comprobacion de cuentas
Conforme a la Seccién 20 b) de los Estatutos del Fondo Monetario Internacional, hemos llevado a cabo la auditoria de los
estados financieros del FMI que se enumeran a continuacion:
= El Departamento General en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997.
= El Departamento de DEG en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997.
= Las cuentas administradas por el Fondo Monetario Internacional en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997, que
consisten en:
1. La Cuenta Fiduciaria del servicio reforzado de ajuste estructural.
2. Las Cuentas Administradas del servicio reforzado de ajuste estructural, correspondientes a:

— Austria — Indonesia

— Bélgica — Portugal

— Botswana — Republica Islamica del Iran
— Chile — Cuenta Especial del Fondo
— Grecia Saudita para el Desarrollo

3. El Fondo Fiduciario SRAE-PPME.

4. Las cuentas administradas establecidas a solicitud de los paises miembros:
— Cuenta Administrada correspondiente a Japon
— Cuenta Administrada de Asistencia Técnica correspondiente a Japon
— Cuenta Administrada General para las Actividades de Asistencia Técnica
— Cuenta Administrada correspondiente a Rwanda
— Cuenta Administrada temporal para las operaciones del SRAE-PPME

5. El Fondo Fiduciario.

6. La Cuenta de Subvencion del servicio de financiamiento suplementario.

7. La Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Personal Jubilado.

La auditoria se llevé a cabo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y comprendio el examen de los siste-
mas de contabilidad y control interno, asi como la verificacion de los registros contables. Hemos evaluado el alcance y los resulta-
dos de la labor cumplida por la contaduria externa y la Oficina de Auditoria e Inspeccion Internas del Fondo Monetario
Internacional, y hemos utilizado otros procedimientos de auditoria que hemos considerado necesarios.

Dictamen de auditoria

A nuestro juicio, los estados financieros del Departamento General, el Departamento de DEG y las cuentas administradas por el
Fondo Monetario Internacional, incluidas las nuevas cuentas establecidas en el ejercicio 1997, se han preparado de conformidad
con principios contables generalmente aceptados, consecuentes con los aplicados en el ejercicio anterior, y presentan con veraci-
dad e imparcialidad la situacion financiera respectiva y las asignaciones y tenencias de DEG al 30 de abril de 1997, asi como los
resultados financieros de las operaciones y transacciones llevadas a cabo durante el ejercicio cerrado en esa fecha.

COMITE DE AUDITORIA EXTERNA:

/f./ Richard B. Calahan, Presidente (Estados Unidos)
/f./ Tsuriel Tamam (Israel)

/f./ Amaffe Roger Ako (Cote d’lvoire)

INFORME ANUAL DE 1997

255



256

APENDICE X

Departamento General

Balances
al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997 1996
Activos
Cuenta de Recursos Generales
Moneda y titulos—valores (NOtas 2 Yy 5) .. ..ottt 143.698.359 144.181.448
Tenenciasde DEG (NOta3) . ... ...ttt e 1.494.149 824.728
Tenencias de 0ro (NOTA 4) . .. ..ottt e e e e 3.624.797 3.624.797
Cargos. intereses. y otras cuentas por cobrar (notas2y5) ............. i, 1.321.781 1.263.852
Otros activos (NOta B) ... ...t 227.754 141.673
Total de la Cuenta de Recursos Generales . ... ...........o.ouiiuiiiennennennnann 150.366.840 150.036.498
Cuenta Especial de Desembolsos
Préstamos del servicio de ajuste estructural . ............ .. ... .. 1.219.681 1.544.818
INTEreses POr CODIAN . . . .. ottt e e e e e e e e e 6.196 5.981
Total de la Cuenta Especial de Desembolsos ............... .. ... ... .. .. ...... 1.225.877 1.550.799
Total de aCtiVos . . . ..ot 151.592.717 151.587.297
Cuotas, reservas, pasivos Yy recursos
Cuenta de Recursos Generales
CUOLAS (NOTA 2) . . v vttt e e e e e e 145.318.800 145.318.800
RESEIVAs (NOTA 7) . o .o ottt et e et e e 1.969.667 1.875.873
Cuentas Especiales para Contingencias (Nota5) ... ...ttt 1.785.404 1.633.460
Pasivos
Remuneracion por pagar (NOta5) ... ..ottt 273.495 232.673
ORrOS PASIVOS . . . ot ettt e et e e e e 144.909 141.002
418.404 373.675
Ingreso diferido (NOta 5) . .. ..ottt 874.565 834.690
Total de la Cuenta de Recursos Generales . .. .........ouuuiiiiiennnnan... 150.366.840 150.036.498
Cuenta Especial de Desembolsos
ReCcUrsos acumulados . . . ... oot 1.221.497 1.547.179
Ingreso diferido (NOta 5) . .. ..ottt 4.380 3.620
Total de la Cuenta Especial de Desembolsos .. ............c i, 1.225.877 1.550.799
Total de cuotas, reservas, pasivos
Y TECUISOS . . ottt e e e et e e e e e e e e e e e e e 151.592.717 151.587.297
Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.
/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
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Departamento General

Estados de resultados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997 1996
Cuenta de Recursos Generales
Ingreso operacional (nota 5)
Cargos PEriOAICOS . . . o vttt e e 1.525.109 1.491.424
Intereses sobre tenencias de DEG . ... ...ttt 57.593 40.259
OLros Cargos € INGIESOS . .« . v v ot ettt e e e e e e e e e e 38.880 60.041
Contribuciones de distribucion de la carga, deducidos
los rembolsos (nota 5)
Cargos adiCionales . . . .. .ot 81.812 (47.661)
Reduccion de la remuneracion . .. ...... .. 116.960 99.397
Ingreso diferido, deducidos 10S PagOs . . . ..o v it (39.874) 267.476
1.780.480 1.910.936
Gasto operacional
Remuneracion (NOta5) . ... ..ottt e e e 1.217.948 1.194.786
Asignacién a las Cuentas Especiales para Contingencias (nota5) ..................... 151.944 263.545
Intereses SODre Préstamos . . ..o v it — 61.989
1.369.892 1.520.320
Ingreso operacional NETO ... ... .. ... .. . 410.588 390.616
Gastos administrativos (Notas Ly 8) ... ... ... 316.794 301.289
Ingreso neto de la Cuenta de Recursos Generales ... .............uuiiinennnannn. 93.794 89.327
Cuenta Especial de Desembolsos
Intereses y cargos ESPECIAlES . . . . . ottt 6.079 7.477
Renta de la inVersion . .. ... .. — 4.924
6.079 12.401
Gastos adminiStrativos . . . . .. ..ot 30.700 23.700
Pérdida neta de la Cuenta Especial de Desembolsos . . .......... ... ... i, (24.621) (11.299)

Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.
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Departamento General

Estado de variacion de las reservas y recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997 1996
Reservas—Cuenta de Recursos Generales
Reserva especial (nota 7)
Saldo al comienzo del €JerciCio . . ... ...t 1.510.293 1.420.966
INGreSO NELO . . . .o o 93.794 89.327
Saldo al cierre del €JerciCio . . ... .. .. oo 1.604.087 1.510.293
Reserva general (nota 7)
Saldo al comienzo y al cierre del €Jercicio . . ... 365.580 365.580
Total de reservas de la Cuenta de Recursos Generales . .. ............. ... .ov.. 1.969.667 1.875.873
Recursos—Cuenta Especial de Desembolsos
Saldo al comienzo del €JerciCio . . ... ..ot 1.547.179 1.842.328
Transferencias del Fondo Fiduciario . ......... . ... . 4.860 7.539
Transferencias de la Cuenta de Subvencion del servicio
de financiamiento suplementario . ............... .. .. ... 179 —
Transferencias a la Cuenta Fiduciariadel SRAE . ... ... ... ... . i (306.100) (291.389)
1.246.118 1.558.478
Pérdida neta .. ... ... (24.621) (11.299)
Total de recursos de la Cuenta Especial de Desembolsos . ........................

1.221.497 1.547.179

Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.

Departamento General

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Departamento General

El Departamento General se compone de la Cuenta de Re-
cursos Generales, la Cuenta Especial de Desembolsos y la
Cuenta de Inversiones. Esta Gltima no se habia activado al
30 de abril de 1997.

Cuenta de Recursos Generales

La Cuenta de Recursos Generales refleja los ingresos prove-
nientes de la suscripcién de cuotas, las compras y recompras,
los cargos recaudados en relacion con el uso de crédito del
FMI por los paises miembros y la remuneracién pagada so-
bre los saldos acreedores de éstos en el FMI, asi como el
rembolso del principal y los intereses a los prestamistas del
FMI. Los activos mantenidos en la Cuenta de Recursos
Generales comprenden 1) las monedas de los paises miem-
bros del FMI (incluidos los titulos-valores), 2) las tenencias
de DEG Yy 3) el oro.

El FMI pone sus recursos a disposicion de los paises
miembros vendiéndoles DEG o monedas de otros paises
miembros a cambio de sus propias monedas, de acuerdo con
las normas establecidas sobre el uso de los recursos de la insti-
tucioén. Los paises miembros que efectlan una compra se
comprometen a recomprar al FMI, en los plazos especificados
por éste, las tenencias del FMI en su moneda a cambio de
DEG o las monedas de otros paises miembros indicadas por
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el FMI. Las normas del FMI sobre el uso de sus recursos ge-
nerales tienen en mira garantizar que el uso de esos recursos

tenga carécter temporal y que su devolucion se efectle en los
plazos especificados para las recompras.

La composicion de las tenencias del FMI de las monedas
de los paises miembros varia como resultado de las transaccio-
nes del FMI, que comprenden las compras y recompras. La
partida “Moneda y titulos-valores”” comprende las tenencias
de monedas o pagarés a la vista emitidos en sustitucion de la
moneda de los paises miembros, incluidos los de los paises
que hacen uso de los recursos del FMI y los utilizados para fi-
nanciar las operaciones y transacciones del FMI.

Todo pais miembro dispone de un tramo de reserva en el
FMI en la medida en que las tenencias del FMI de su moneda,
excluidas las relacionadas con el uso de crédito del FMI por
parte del pais miembro, sean inferiores a la cuota del pais en
cuestion. El tramo de reserva se considera parte de las reservas
externas del pais miembro y éste puede efectuar giros contra
dicho tramo en cualquier momento, si declara que tiene una
necesidad de recursos. Las compras efectuadas en el tramo de
reserva no se consideran uso de crédito del FMI y no estan su-
jetas a la obligacion de recompra ni al pago de cargos.

Los paises miembros pueden recomprar en cualquier mo-
mento las tenencias de su moneda en poder del FMI sobre
las cuales éste cobra cargos, y se espera que efectien recom-



pras en la medida en que mejore la situacion de su balanza
de pagos y de sus reservas.

Cuenta Especial de Desembolsos
El 30 de junio de 1981 se activo la Cuenta Especial de De-
sembolsos a fin de recibir transferencias del Fondo Fiduciario,
el cual se halla en proceso de liquidacion. En marzo de 1986
se creo el servicio financiero de ajuste estructural (SAE) en el
marco de la Cuenta Especial de Desembolsos con el fin de
prestar asistencia en condiciones concesionarias para el finan-
ciamiento de la balanza de pagos a los paises miembros en de-
sarrollo de bajo ingreso que retinan ciertas condiciones.
Aunque la Cuenta Especial de Desembolsos es parte del
Departamento General del FMI, sus activos e ingresos se
mantienen en forma separada de los recursos correspon-
dientes a otras cuentas del Departamento General. Los activos
gue exceden de las necesidades de la cuenta se transfieren a la
Cuenta de Reservas de la Cuenta Fiduciaria del servicio refor-
zado de ajuste estructural (Cuenta Fiduciaria del SRAE), que
el FMI administra por separado en su calidad de fideicomisa-
rio. Los recursos de la Cuenta de Reservas de la Cuenta Fidu-
ciaria del SRAE que se determine que exceden de las
necesidades estimadas deben transferirse nuevamente a la
Cuenta Especial de Desembolsos. Después de liquidada la
Cuenta Fiduciaria del SRAE, el remanente en la Cuenta de
Reservas de la Cuenta Fiduciaria del SRAE, una vez cumpli-
das las obligaciones pendientes, se transferird a la Cuenta Es-
pecial de Desembolsos. EI FMI también ha transferido a la
Cuenta de Subvencion de la Cuenta Fiduciaria del SRAE de-
terminados recursos resultantes de la disolucion del Fondo Fi-
duciario de 1976. Tras la liquidacion de la Cuenta Fiduciaria
del SRAE, los recursos remanentes en la Cuenta de Subven-
cion de la Cuenta Fiduciaria del SRAE se transferiran a la
Cuenta Especial de Desembolsos y se devolveran a los contri-
buyentes que aportaron recursos para la Cuenta de Subven-
cién de la Cuenta Fiduciaria del SRAE.

1. Resumen de las principales préacticas contables

Unidad de cuenta

Las cuentas del Departamento General se expresan en DEG.
Los DEG son activos de reserva asignados por el FMI a los
participantes en el Departamento de DEG. El FMI determina
diariamente el valor monetario del DEG sumando los valores
en dolares de EE.UU. —basados en los tipos de cambio de
mercado— de una cesta integrada por cinco monedas. El
FMI reexamina la cesta de valoracion del DEG cada cinco
afios. El ultimo examen de dicha cesta se efectud en 1996. A
continuacion se indican las monedas que integran la cesta y
sus respectivas cantidades:

Monedas Cantidades
Doélar de EE.UU. 0,582
Marco aleman 0,446

Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105

Valoracion de las monedas

El valor en DEG de las monedas se establece tomando como
base el tipo de cambio representativo determinado para cada
moneda. Todos los paises miembros estan obligados a mante-
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ner el valor en DEG de los saldos de su moneda que el FMI
mantiene en la Cuenta de Recursos Generales. Toda vez que
el FMI revalora sus tenencias de la moneda de un pais miem-
bro, se crea una cuenta por cobrar o por pagar por el monto
en esa moneda que debe pagar el pais miembro o que debe
pagarse a éste para mantener el valor en DEG de las tenencias
del FMI de la moneda de dicho pais. El saldo de las cuentas
por cobrar o por pagar se refleja en el total de tenencias de
monedas del FMI.

Contabilizacion de los ingresos

El FMI lleva su contabilidad en valores devengados y, por
consiguiente, los ingresos y los gastos se contabilizan cuando
se originan, salvo el ingreso proveniente de cargos adeudados
por paises miembros que estén atrasados en seis meses 0 mas
en el cumplimiento de sus obligaciones ante el FMI, el cual se
difiere y s6lo se contabiliza como ingreso cuando es abonado,
a menos que el pais miembro se haya mantenido al dia en el
pago de los cargos (véase también la nota 5).

Activos de capital

El FMI capitaliza los activos cuyo costo excede de $100.000.
La depreciacién se calcula utilizando un método de deprecia-
cion uniforme durante la vida Gtil estimada de los activos.

2. Cuotas, monedas y titulos-valores
Todos los paises miembros deben pagar al FMI una parte de
su cuota inicial y de los aumentos posteriores en su respectiva
moneda, y el resto en activos de reserva, con la salvedad de
que en 1978 se permitio a los paises miembros pagar la totali-
dad del aumento en su propia moneda. La cuota de un pais
miembro no se eleva mientras el pais no haya aceptado el au-
mento y pagado la suscripcion. Todo pais miembro tiene la
opcién de entregar, en lugar de su moneda, titulos no nego-
ciables que no devengan interés por el monto en que las te-
nencias de su propia moneda mantenidas por el FMI en la
Cuenta de Recursos Generales superen el equivalente de 4%
de su cuota. Estos titulos, que forman parte de las tenencias
de monedas del FMI, pueden ser convertidos en efectivo por
éste de manera inmediata.

Las tenencias del FMI de monedas y titulos-valores de los
paises miembros registraron la siguiente variacién durante el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997.

30 de 30 de
abril abril Variaciéon
de 1997 de 1996 neta

Millones de DEG

Cuotas de los paises miembros 145.319 145.319 —
Uso del crédito del FMI

por los paises miembros con

cargo a la CRG (saldo) 34.539 36.268 (1.729)
Tramo de reserva de los paises

miembros en la CRG (saldo) (36.103) (37.352) 1.249
Otras cuentas por cobrar (56) (56) —
Saldos administrativos

en monedas (1) 2 3)
Monedas y titulos—valores 143.698 144.181 (483)

El 14 de diciembre de 1992, la Republica Federativa de Yu-
goslavia (Serbia/Montenegro) aceptd, en calidad de Estado su-
cesor, su participacion en los activos y pasivos de la antigua
Republica Federativa Socialista de Yugoslavia. Al 30 de abril de
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1997, este Estado no se habia incorporado, por sucesion, en
calidad de pais miembro del FMI. El saldo del crédito del FMI
pendiente de rembolso al 30 de abril de 1997 y 1996 en lo que
respecta a la Republica Federativa de Yugoslavia (Serbia/Mon-
tenegro) ascendia a DEG 56,1 millones. Este monto se incluye
en el balance en cargos, intereses y otras cuentas por cobrar.

Los paises miembros tienen la obligacién de mantener el
valor en DEG de las tenencias de su moneda que el FMI
mantiene en la Cuenta de Recursos Generales. Por lo tanto,
periédicamente el FMI revalora sus tenencias de monedas de
los paises miembros. Al 30 de abril de 1997, tras la Gltima re-
valoracion del total de tenencias de monedas de los paises
miembros, las sumas por cobrar y por pagar como consecuen-
cia de los ajustes de valoracién ascendian a DEG 7.970,0 mi-
llones y DEG 4.055,9 millones, respectivamente (DEG
10.125,4 millones y DEG 5.716,9 millones, respectivamente,
al 30 de abril de 1996). Al 11 de junio de 1997, las cantida-
des por cobrar totalizaban DEG 6.875,1 millones y las canti-
dades por pagar, DEG 2.014,6 millones.

Las tenencias del FMI en monedas de los paises miembros
al 30 de abril de 1997 aparecen en el cuadro 1.

3. Tenencias de DEG

El DEG es un activo de reserva creado por el FMI y asignado
a los paises miembros que participan en el Departamento de
DEG. El FMI no recibe asignaciones de DEG, pero puede
adquirir, mantener y utilizar DEG por intermedio de la
Cuenta de Recursos Generales. EI FMI recibe DEG de los
paises miembros en pago de sus obligaciones financieras ante
la institucion y los utiliza en sus transacciones y operaciones
con los paises miembros. EI FMI percibe intereses por sus te-
nencias de DEG a la misma tasa que los demas tenedores de
ese activo.

4. Tenencias de oro

El Convenio Constitutivo limita el uso del oro en las opera-
ciones y transacciones del FMI. Todo uso contemplado en di-
cho Convenio requiere la aprobacion por una mayoria del
85% del total de votos del Directorio Ejecutivo. De conformi-
dad con lo dispuesto en el Convenio, los recursos proceden-
tes de la venta del oro que excedan de la valuacién estipulada
se transferirdn a la Cuenta Especial de Desembolsos, a la
Cuenta de Inversiones o a los paises miembros que tuvieran
esa calidad al 31 de agosto de 1975.

Al 30 de abril de 1997 y de 1996, el FMI mantenia en las
depositarias designadas 3.217.341 kilogramos de oro, equiva-
lentes a 103,439,916 onzas de oro fino. De conformidad con
lo dispuesto en el Convenio Constitutivo del FMI y en su Re-
glamento, el oro se valora a DEG 3.624.8 millones, conside-
rando que un DEG equivale a 0,888671 gramos de oro fino,
lo cual significa un valor de DEG 35 la onza de oro fino, con
excepcién de 21.396 onzas de oro fino adquiridas a un valor
de mercado equivalente a DEG 5,1 millones. Esta valoracion
es igual al costo original al que se adquirio el oro. Al 30 de
abril de 1997, el valor de las tenencias de oro del FMI calcu-
lado al precio de mercado era de DEG 25.800 millones
(DEG 27.800 millones al 30 de abril de 1996).

5. Operaciones del FMI

EI FMI suministra recursos financieros a sus paises miembros
en el marco de diversas politicas y servicios que difieren en
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cuanto al tipo de necesidad de balanza de pagos que procuran
atender, el plazo para efectuar las recompras y el grado de
condicionalidad que suponen. A continuacién se indican las
variaciones registradas en el saldo pendiente de rembolso del
crédito del FMI utilizado en el marco de los diferentes servicios
financieros durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997.

30 de
abril de
1996 Compras

Millones de DEG

30 de
abril de
Recompras 1997

Servicios ordinarios 18.623  1.837 3.923 16.537
Servicio ampliado del Fondo 7.435  2.821 793 9.463
Servicio para la

transformacion sistémica  3.984 — — 3.984
Politica de mayor acceso 4.436 — 1.390 3.046
Servicio de financiamiento

compensatorio y

para contingencias 1.602 282 549 1.335
Servicio de financiamiento

suplementario 188 — 14 174

Total 36.268  4.940 6.669  34.539

En el cuadro 1 se presenta el uso de crédito del FMI
por parte de los paises miembros. En el cuadro 2 figuran las
recompras programadas.

Acuerdos en el Departamento General

Al 30 de abril de 1997 se encontraban en vigor 25 acuerdos,
y los saldos no utilizados de dichos acuerdos ascendian a
DEG 9.055,6 millones. Estos acuerdos se especifican en el
cuadro 3.

Cargos

El FMI cobra cargos periédicos sobre las tenencias de mo-
neda nacional que adquiere de los paises miembros cuando
éstos hacen uso del crédito de la institucién. La tasa de cargos
se fija como proporcion de la tasa de interés del DEG. Dicha
tasa se ajusta periodicamente para contrarrestar el efecto sobre
el ingreso que resulta al diferir los cargos, y para financiar los
aportes de fondos a las Cuentas Especiales para Contingen-
cias, que se examinan mas adelante con mayor detalle. Se co-
bran cargos especiales por las tenencias que no se recompran
al vencimiento y por los cargos vencidos que no se abonen a
su debido tiempo, con la salvedad de que estos cargos no se
aplican a los paises miembros que se hayan atrasado en seis
meses 0 mas en sus pagos al FMI. El FMI cobra una comision
de giro por cada compra, salvo las compras en el tramo de re-
serva, y una comision por inmovilizacion de fondos en rela-
cién con los acuerdos de derecho de giro y los acuerdos
ampliados. Esta comision se rembolsa en proporcién a las
compras efectuadas al amparo del acuerdo.

Al 30 de abril de 1997, el total de tenencias a las cuales el
FMI aplicaba cargos ascendia a DEG 34.539,2 millones
(DEG 36.268,4 millones al 30 de abril de 1996).

Remuneracion

El FMI paga una remuneracion sobre el saldo remunerado en
el tramo de reserva de cada pais miembro. El saldo remune-
rado en el tramo de reserva es la cuantia en que las tenencias
del FMI de la moneda de un pais miembro (excluidas las te-
nencias derivadas de la utilizacion del crédito del FMI) se ha-
llan por debajo de la norma fijada para el pais en cuestién. La
norma varia segun el pais miembro y, en promedio, ascendia a



94,5% de la cuota al 30 de abril de 1997 y de 1996. La tasa
de remuneracion es igual a la tasa de interés del DEG y se
ajusta, con sujecion a un limite minimo, para contrarrestar el
efecto sobre el ingreso que resulta al diferir los cargos, y para
financiar los aportes de fondos a las Cuentas Especiales para
Contingencias, seglin se analiza mas adelante.

Al 30 de abril de 1997, el total de saldos acreedores
sobre los cuales el FMI pagaba remuneracién ascendia a
DEG 29.676,1 millones (DEG 30.955,9 millones al 30 de
abril de 1996).

Acuerdos Generales para la Obtencion de Préstamos

En virtud de los Acuerdos Generales para la Obtencion de
Préstamos (AGP), el FMI puede obtener en préstamo un
méaximo de DEG 18.500 millones cuando se necesiten recur-
sos suplementarios, en particular, para evitar o corregir un de-
terioro del sistema monetario internacional. Los AGP
entraron en vigor el 24 de octubre de 1962 y se los ha pro-
rrogado hasta el 25 de diciembre de 1998. Al 30 de abril

de 1997 no se habian activado.

El 27 de enero de 1997, el FMI aprobé los Nuevos
Acuerdos para la Obtencién de Préstamos (NAP), en virtud
de los cuales el FMI puede obtener recursos suplementarios
por un monto maximo de DEG 34.000 millones. Los NAP
entraran en vigor cuando sean aprobados por participantes
gue hayan celebrado acuerdos de crédito por un total no infe-
rior a DEG 28.900 millones, incluidos los cinco participantes
a los que corresponden los mayores acuerdos de crédito. Los
NAP constituiran el mecanismo de crédito al que se recurrird
en primer y principal lugar, pero no remplazan a las lineas de
crédito suplementarias de que dispone el FMI en virtud de los
AGP, que permaneceran en vigor.

Obligaciones en mora

Al 30 de abril de 1997, seis paises miembros habian incurrido
en atrasos de seis meses 0 mas en el cumplimiento de sus obli-
gaciones financieras ante el FMI (cinco paises al 30 de abril
de 1996); cuatro de estos paises mantenian atrasos en sus
obligaciones ante el Departamento General (cuatro paises al
30 de abril de 1996). Ademas, la Republica Federativa de
Yugoslavia (Serbia/Montenegro) también habia acumulado
atrasos de seis meses 0 mas en el cumplimiento de sus obliga-
ciones financieras frente al FMI. El crédito otorgado a estos
paises miembros y a la Republica Federativa de Yugoslavia
(Serbia/Montenegro) a través de la Cuenta de Recursos Ge-
nerales y la Cuenta Especial de Desembolsos, incluidos los
préstamos en el marco del SAE, ascendia a DEG 1.215,0 mi-
llones al 30 de abril de 1997 (DEG 1.260,0 millones al 30 de
abril de 1996).

Las obligaciones en mora de seis meses 0 mas ante el
Departamento General por concepto de recompras y rembol-
sos de préstamos del SAE y de cargos e intereses del SAE
eran las siguientes:

Recompras y
préstamos en el intereses en el
marco del SAE marco del SAE

1997 1996 1997 1996

Cargos e

Millones de DEG

Total en mora 1.165 1.175 867 827
En mora durante seis meseso mas 1.147  1.157 842 804
En mora durante tres afios o mas  1.043  1.007 719 660

ESTADOS FINANCIEROS

A continuacion se detallan la categoria y duracion de los
atrasos al 30 de abril de 1997:

Fecha de la
Recompras Cargos e obligacion
y préstamos intereses Obligacion en mora
(SAE) (SAE) total mas antigua
Millones de DEG
Liberia 201,4 196,7 398,1 Enero 1985
Somalia 104,7 70,4 175,1 Julio 1987
Sudan 550,7 541,7 1.092,4 Abril 1985
Yugoslavia, Republica
Federativa de (Serbia/
Montenegro) 56,0 12,5 68,5 Septiembre 1992
Zaire 251,8 45,5 297,3 Mayo 1991
Total 1.164,6 866,8 2.031,4

Estrategia de cooperacion reforzada

El FMI aplica una estrategia de cooperacion con el fin de re-
solver el problema de las obligaciones en mora ante la institu-
cioén. Los tres elementos fundamentales que constituyen la
base de dicha estrategia son: 1) las medidas de prevencion;

2) las medidas correctivas y de disuasion, y 3) la intensifica-
cién de la colaboracion y el enfoque de los derechos. En el
marco de la intensificacion de la colaboracion, se han creado
los programas supervisados por el FMI y los programas de
acumulacion de derechos, que permiten a un pais miembro
que registra atrasos persistentes en sus pagos a la institucion
sentar antecedentes de cumplimiento en relacién con la apli-
cacion de la politica econdmica y los pagos. Mediante un pro-
grama de acumulacién de derechos, el pais miembro en
cuestion puede acumular derechos que le permitan obtener
financiamiento en el futuro mediante la aplicacion de un pro-
grama econdmico de gran alcance. Después de liquidar los
atrasos ante el FMI, podran canjearse los derechos acumula-
dos por desembolsos en el marco de un acuerdo financiero
consecutivo, una vez cumplidos todos los requisitos corres-
pondientes a este acuerdo.

Ingreso diferido y Cuentas Especiales para Contingencias

Es norma del FMI excluir del ingreso corriente los cargos
adeudados por los paises miembros que hayan incurrido en
un atraso de seis meses 0 mas en sus pagos al FMI, salvo que
el pais se encuentre al dia en el pago de los cargos. Los cargos
excluidos del ingreso se contabilizan como ingreso diferido.
Los cargos adeudados y devengados correspondientes a los
paises miembros con atrasos de seis meses 0 mas que se han
contabilizado como cargos diferidos ascendian a DEG 874,6
millones al 30 de abril de 1997 (DEG 834,7 millones al

30 de abril de 1996).

Con efecto al 1 de mayo de 1986, el FMI adopt6 decisio-
nes por las cuales las consecuencias financieras de las obliga-
ciones en mora se distribuyen entre los paises miembros
deudores y acreedores. En cada trimestre se genera una can-
tidad igual a los cargos diferidos (excluidos los cargos espe-
ciales) mediante un ajuste de la tasa de cargos y de la tasa de
remuneracion, y dicha cantidad se incluye en el ingreso del
FMI. Sin embargo, la tasa media de remuneracion no puede
reducirse a menos del 85% de la tasa de interés del DEG
para el financiamiento de los cargos diferidos y de la primera
Cuenta Especial para Contingencias (véanse los parrafos
siguientes). El importe del pago de los cargos en mora que
se efectle posteriormente se distribuye entre los paises
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miembros que pagaron cargos adicionales o recibieron una
remuneracion reducida, a medida que se abonen los cargos
diferidos que hayan dado lugar a los ajustes.

En vista de la persistencia de atrasos en las obligaciones, el
FMI acumula saldos con fines de precaucion, entre otros me-
dios, en las Cuentas Especiales para Contingencias. Al 30 de
abril de 1997 se hallaban colocados en las dos Cuentas Espe-
ciales para Contingencias (CEC-1y CEC-2) DEG 1.785,4
millones. Al 30 de abril de 1997, el saldo de la CEC-1 era de
DEG 785,4 millones (DEG 691,6 millones al 30 de abril de
1996), en tanto que el de la CEC-2 era de DEG 1.000,0 mi-
llones (DEG 941,9 millones al 30 de abril de 1996). Las
Cuentas Especiales para Contingencias se financian con ajus-
tes trimestrales adicionales de la tasa de cargos y la tasa de
remuneracion. Los saldos existentes en la CEC-1 debéan dis-
tribuirse a los paises miembros que contribuyen al financia-
miento de la misma cuando ya no hay cargos en mora ni
recompras pendientes, o antes si el FMI asi lo decide.

La CEC-2 se cred el 1 de julio de 1990 como parte de la
estrategia de cooperacion reforzada con el fin de acumular en
la misma DEG 1.000 millones en un periodo de cinco afios
aproximadamente mediante un nuevo ajuste de la tasa de car-
gos y de la tasa de remuneracion. En el ejercicio 1997 se ter-
mino de acumular en la CEC-2 el total de fondos previsto.
Los recursos acumulados en la CEC-2 sirven de cobertura
frente a la posibilidad de pérdidas derivadas de compras efec-
tuadas en virtud de un acuerdo consecutivo después que los
paises miembros con atrasos persistentes ante el FMI al final
de 1989 hayan llevado a término satisfactoriamente un pro-
grama de acumulacién de derechos, y tendran al mismo
tiempo la funcién de proporcionar mayor liquidez para con-
tribuir al financiamiento de tales compras. EI rembolso de las
aportaciones tendra lugar una vez que se hayan efectuado to-
das las recompras en el marco del enfoque de los derechos, o
antes si el FMI asi lo decide. El uso de crédito del FMI con
cargo a la Cuenta de Recursos Generales tras la conclusion de
programas de acumulacién de derechos y el canje de los dere-
chos respectivos ascendia a DEG 621,3 millones al 30 de abril
de 1997 y de 1996.

Los ajustes de los cargos y remuneraciones efectuados con
respecto a las CEC-1 y CEC-2, y los costos de los cargos
diferidos durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997
fueron los siguientes:

Ajustes
Cargos Remuneracién Total
Millones de DEG

Cargos diferidos 24,2 23,3 47,5

CEC-1 474 T474 To48

CEC-2 11,2 47,4 58,6

Total 58,6 T94,8 153,4

Rembolso de cargos diferidos 10 11 T21

Contribuciones de distribucion T T
de la carga, menos

rembolsos 117,0 198,8

Hoo
g
©

El total de cargos que se han diferido desde el 1 de mayo
de 1986 y que han dado lugar a ajustes de los cargos y la
remuneracion ascendian, una vez deducidos los pagos per-
tinentes, a DEG 680.8 millones (DEG 634,3 millones al
30 de abril de 1996). En el mismo periodo, el total de rem-
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bolsos ascendié a DEG 960,7 millones (DEG 958,6 millo-
nes al 30 de abril de 1996).

6. Otros activos

Como “otros activos” se incluyen los activos de capital, que al
30 de abril de 1997 ascendian a DEG 193,9 millones (DEG
105,3 millones al 30 de abril de 1996), deducida una depre-
ciacion acumulada de DEG 76,4 millones (DEG 68,3 millo-
nes al 30 de abril de 1996). Dichos activos comprenden
terrenos (DEG 33,7 millones), edificios (DEG 25,9 millo-
nes), equipo (DEG 14,5 millones), obras en construccion
(DEG 51,6 millones) y otros bienes (DEG 68,2 millones).

7. Reservas

El FMI determina anualmente la parte de su ingreso neto que
se destinara a la reserva general o a la reserva especial y, en su
caso, la parte que corresponde distribuir. Segin el Convenio
Constitutivo, el FMI puede utilizar indistintamente las dos
categorias de reservas, pero no puede usar la Reserva Especial
con fines de distribucion de su ingreso. Todo déficit adminis-
trativo registrado en un ejercicio debe amortizarse en primer
lugar con cargo a la Reserva Especial.

8. Gastos administrativos

Con respecto al ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997, el
FMI incurrié en gastos administrativos por concepto de per-
sonal (DEG 246,9 millones), viajes (DEG 46,6 millones) y
otras partidas administrativas (DEG 23,3 millones) (DEG
233,1 millones en personal, DEG 44,5 millones en viajes y
DEG 23,7 millones en otras partidas administrativas en el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996). Se incluyen en los
gastos administrativos (de los que se deducen los reintegros)
las aportaciones a los planes de jubilacion, las prestaciones
posteriores a la jubilacién, excluidas las pensiones, y los gastos
por concepto de depreciacion. Se rembolsan a la Cuenta de
Recursos Generales los gastos por concepto de administracion
del Departamento de DEG (DEG 4,2 millones durante el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997 y DEG 4,0 millones
en el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996), la Cuenta Es-
pecial de Desembolsos y la Cuenta Fiduciaria del servicio re-
forzado de ajuste estructural (DEG 30.7 millones en el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997 y DEG 23,7 millones
durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996) y por
otros servicios (DEG 21,3 millones en el ejercicio cerrado el
30 de abril de 1997 y DEG 17,5 millones durante el ejercicio
cerrado el 30 de abril de 1996).

ElI FMI ha establecido un Plan de Jubilacion del Personal
y un Plan de Jubilacién Suplementario (“los planes™) me-
diante los cuales se brindan prestaciones determinadas. Todas
las aportaciones a los planes y los demas activos, pasivos e in-
gresos de los planes se administran en forma separada del
Departamento General y pueden utilizarse exclusivamente en
beneficio de los afiliados a los planes y de sus beneficiarios.
Los afiliados aportan un porcentaje fijo de su remuneracion
computable a los fines jubilatorios. EI FMI aporta el resto del
costo de la financiacion de los planes y solventa ciertos costos
administrativos de los planes. EI FMI utiliza el método de
costo agregado para determinar el costo de las pensiones y fi-
nanciar los planes. De acuerdo con este método, las aporta-
ciones del FMI, incluidas las correspondientes a ajustes por
costo de vida y a ganancias y pérdidas registradas, se distribu-



yen durante el periodo de servicio previsto de los afiliados a
los planes y su monto se determina anualmente como porcen-
taje de la remuneracion de los afiliados computable a los fines
jubilatorios. El financiamiento y el costo de los planes en el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997 se basan en una valo-
racion actuarial efectuada al 30 de abril de 1996.

Durante el ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997, el
FMI efectué aportaciones a los Planes por DEG 23,5 millo-
nes (DEG 27,5 millones en el ejercicio cerrado el 30 de abril
de 1996). El valor actual de las prestaciones que debian pa-
garse en el marco de los Planes al 30 de abril de 1997 ascen-
dia a DEG 1.875,4 millones, en comparacién con los activos,
gue a los efectos actuariales de valoraron a DEG 1.691,7 mi-
llones (DEG 1.660,6 millones y DEG 1.268,3 millones, res-
pectivamente, al 30 de abril de 1996).

ESTADOS FINANCIEROS

El FMI ofrece determinadas prestaciones médicas a los em-
pleados que optan por mantener su afiliacion a los planes de
prestaciones médicas y de seguro colectivo de vida después de
jubilados. Los costos de estas prestaciones se cubren mediante
aportaciones de los afiliados y del FMI. El costo para el FMI,
que incluye el costo del afio en curso y las obligaciones por ser-
vicios ya prestados, se determina actuarialmente. Se calculé que
el costo acumulado al 30 de abril de 1997 era de DEG 131,9
millones (DEG 112,8 millones al 30 de abril de 1996). EI
FMI cred la Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Perso-
nal Jubilado en la que mantendra e invertira los recursos apor-
tados por el FMI para el pago de prestaciones médicas y de
seguro de vida posteriores a la jubilacion. Al 30 de abril de
1997 se mantenia en esta cuenta un monto de DEG 108,7 mi-
llones (DEG 84,3 millones al 30 de abril de 1996).

INFORME ANUAL DE 1997

263



264

APENDICE X

Cuadro 1
Departamento General
Cuotas, tenencias de monedas del FMI, uso de recursos del FMI por
parte de los paises miembros y saldos en el tramo de reserva
al 30 de abril de 1997
(Miles de DEG)
Cuenta de Recursos Generales Uso de recursos del FMI
Tenencias de Cuenta
monedas del FMI1 Saldo en Fiduciaria
Porcentaje el tramo de CRG?2 CED?®  del SRAE4 Total®
Pais miembro Cuota Total de lacuota  reserva (A) + (B) + © = (D)

Afganistan, Estado Islamico del 120.400 115.488 95,9 4.928 — — — —
Albania 35.300 39.870 112,9 5 4.570 — 31.060 35.630
Alemania 8.241.500 4.634.348 56,2 3.607.158 — — — —
Angola 207.300 207.445 100,1 — — — — —
Antigua y Barbuda 8.500 8.499 100,0 1 — — — —
Arabia Saudita 5.130.600 4.587.397 89,4 543.206 — — — —
Argelia 914.400 2.495.738 2729 7 1.581.340 —_ — 1.581.340
Argentina 1.537.100 5.933.748 386,0 — 4.396.622 — — 4.396.622
Armenia, Republica de 67.500 114.750 170,0 5 47.250 — 33.750 81.000
Australia 2.333.200 1.998.302 85,6 334.947 — — — —
Austria 1.188.300 653.543 55,0 534.729 — — — —
Azerbaiyan 117.000 243.360 208,0 10 126.360 — 20.480 146.840
Bahamas, Las 94.900 88.665 93,4 6.239 — — — —
Bahrein 82.800 37.336 45,1 45.473 — — — —
Bangladesh 392.500 392.395 100,0 106 — 42.119 299.875 341.994
Barbados 48.900 50.031 102,3 25 1.151 — — 1.151
Belarus, Republica de 280.400 470.600 167,8 20 190.200 — — 190.200
Bélgica 3.102.300 2.393.735 77,2 708.598 — — — —
Belice 13.500 10.587 78,4 2914 — — — —
Benin 45.300 43.129 95,2 2.176 —_ 18.581 49.420 68.001
Bhutan 4.500 3.930 87,3 570 — — — —
Bolivia 126.200 117.338 93,0 8.875 — 21.314 161.638 182.952
Bosnia y Herzegovina 121.200 151.505 125,0 — 30.300 — — 30.300
Botswana 36.600 17.562 48,0 19.038 — — — —
Brasil 2.170.800 2.202.692 101,5 — 31.078 — — 31.078
Brunei Darussalam 150.000 114.750 76,5 35.255 — — —_ —_
Bulgaria 464.900 938.832 201,9 32.630 506.557 — — 506.557
Burkina Faso 44.200 37.004 83,7 7.221 — 20.856 41.660 62.516
Burundi 57.200 51.343 89,8 5.860 — 8.113 17.210 25.323
Cabo Verde 7.000 6.999 100,0 1 — — — —
Camboya 65.000 71.250 109,6 — 6.250 — 42.000 48.250
Camerin 135.100 184.838 136,8 377 50.110 — — 50.110
Canada 4.320.300 3.508.502 81,2 811.799 — — — —
Chad 41.300 51.347 124,3 280 10.325 9.486 24.780 44.591
Chile 621.700 586.678 94,4 35.026 — — — —
China 3.385.200 2.446.538 72,3 938.665 — — — —
Chipre 100.000 74.553 74,6 25.453 — — — —
Colombia 561.300 404.392 72,0 156.914 — — — —
Comoras 6.500 5.962 91,7 540 — 2.160 — 2.160
Congo, Republica de 57.900 69.882 120,7 536 12.500 — 13.896 26.396
Corea 799.600 347.257 43,4 452.347 — — — —
Costa Rica 119.000 110.288 92,7 8.725 — — — —
Cote d’lvoire 238.200 247.362 103,8 108 9.267 — 333.480 342.747
Croacia, RepuUblica de 261.600 434.212 166,0 56 172.660 — — 172.660
Dinamarca 1.069.900 668.398 62,5 401.515 — — — —
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Cuadro 1 (continuacion)

Uso de recursos del FMI

Tenencias de Cuenta
monedas del FMI1 Saldo en Fiduciaria
Porcentaje el tramo de CRG2 CED3  del SRAE4 Total®
Pais miembro Cuota Total de lacuota  reserva (A) + B) + e = (D)
Djibouti 11.500 14.375 125,0 — 2.875 — — 2.875
Dominica 6.000 5.992 99,9 9 — 386 — 386
Ecuador 219.200 300.949 137,3 17.153 98.900 — — 98.900
Egipto 678.400 624.672 92,1 53.750 — — — —
El Salvador 125.600 125.603 100,0 — — — — —
Emiratos Arabes Unidos 392.100 192.871 49,2 199.229 — — — —
Eritrea 11.500 11.500 100,0 5 — — —_ —
Eslovenia, Republica de 150.500 137.631 91,4 12.875 — — — —
Espafia 1.935.400 878.343 454  1.057.079 — — — —
Estados Unidos 26.526.800 16.519.845 62,3 10.003.726 — — — —
Estonia, Republica de 46.500 95.950 206,3 6 49.455 — — 49.455
Etiopia 98.300 91.233 92,8 7.076 — 49.420 14.745 64.165
Fiji 51.100 41.047 80,3 10.053 — — — —
Filipinas 633.400 781.759 123,4 87.104 235.449 — — 235.449
Finlandia 861.800 582.493 67,6 279.310 — — — —
Francia 7.414.600 5.602.748 75,6 1.811.925 — — — —
Gabon 110.300 192.962 174,9 66 82.720 — — 82.720
Gambia 22.900 21.418 93,5 1.485 — 2.621 9.493 12.114
Georgia 111.000 188.700 170,0 10 77.700 — 83.250 160.950
Ghana 274.000 301.141 109,9 17.380 44,517 62.372  249.087 355.976
Granada 8.500 8.501 100,0 — — — — —
Grecia 587.600 473.913 80,7 113.687 — — — —
Guatemala 153.800 153.806 100,0 — — — — —
Guinea 78.700 78.628 99,9 75 — 8.106 58.120 66.226
Guinea-Bissau 10.500 10.500 100,0 *6 — 1.275 5.775 7.050
Guinea Ecuatorial 24.300 24.309 100,0 — — 9.942 1.650 11.592
Guyana 67.200 72.740 108,2 — 5.538 31.980 81.399 118.917
Haiti 60.700 77.056 126,9 45 16.400 — 15.175 31.575
Honduras 95.000 95.000 100,0 — — — 33.900 33.900
Hungria 754.800 817.422 108,3 56.097 118.716 — — 118.716
India 3.055.500 3.770.335 123,4 212.630 927.375 — — 927.375
Indonesia 1.497.600 1.209.101 80,7 288.500 — — — —
Irén, Republica Islamica del 1.078.500 1.078.502 100,0 — — — — —
Iraq 504.000 504.013 100,0 — — — — —
Irlanda 525.000 308.116 58,7 216.885 — — — —
Islandia 85.300 74.812 87,7 10.488 — — — —
Islas Marshall 2.500 2.500 100,0 1 — — — —
Islas Salomén 7.500 6.967 92,9 538 — — — —
Israel 666.200 666.195 100,0 11 — — — —
Italia 4.590.700 3.360.624 73,2 1.230.077 — — — —
Jamaica 200.900 304.884 151,8 — 103.933 — — 103.933
Japon 8.241.500 3.825.874 46,4  4.415.771 — — — —
Jordania 121.700 380.818 312,9 2 259.120 — — 259.120
Kazajstan, Republica de 247.500 629.553 254,4 5 382.053 — — 382.053
Kenya 199.400 187.041 93,8 12.365 — 50.410  177.742 228.152
Kiribati 4.000 4.001 100,0 — — — — —
Kuwait 995.200 865.907 87,0 129.296 — — — —
Lesotho 23.900 20.389 85,3 3.512 — 5.285 17.893 23.178
Letonia, Republica de 91.500 172.516 188,5 5 81.016 — — 81.016
Libano 146.000 127.168 87,1 18.833 — — — —
Liberia 71.300 272.738 382,5 28 201.457 — — 225.7355
Libia 817.600 498.628 61,0 318.980 — — — —
Lituania, Republica de 103.500 302.091 291,9 5 198.591 — — 198.591
Luxemburgo 135.500 112.833 83,3 22.669 — — — —
Macedonia, ex Republica
Yugoslava de 49.600 96.702 195,0 — 47.100 — 9.094 56.194
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Cuadro 1 (continuacion)

Uso de recursos del FMI

Tenencias de Cuenta
monedas del FMI1 Saldo en Fiduciaria
Porcentaje el tramo de CRG2 CED3  del SRAE4 Total®
Pais miembro Cuota Total de lacuota  reserva (A) + B) + e = (D)
Madagascar 90.400 90.375 100,0 26 — 22.244 25.967 48.211
Malasia 832.700 377.027 45,3 455.673 — — — —
Malawi 50.900 61.406 120,6 2.224 12.725 14.322 49.875 76.922
Maldivas 5.500 4.621 84,0 879 — — — —
Mali 68.900 60.139 87,3 8.761 — 22.352 89.745 112.097
Malta 67.500 36.865 54,6 30.656 — — — —
Marruecos 427.700 397.387 92,9 30.316 — — —_ —_
Mauricio 73.300 65.942 90,0 7.366 — — — —
Mauritania 47.500 47.506 100,0 — — 7.139 66.618 73.757
México 1.753.300 8.847.412 504,6 120 7.094.216 — — 7.094.216
Micronesia 3.500 3.500 100,0 1 — — — —
Moldova, Republica de 90.000 260.038 288,9 5 170.038 — — 170.038
Mongolia 37.100 37.413 100,8 5 313 — 29.680 29.993
Mozambique 84.000 84.000 100,0 7 — 2.208 133.230 135.438
Myanmar 184.900 184.902 100,0 — — — — —
Namibia 99.600 99.575 100,0 26 — — — —
Nepal 52.000 46.277 89,0 5.730 — 9.698 16.785 26.483
Nicaragua 96.100 96.110 100,0 — — — 20.020 20.020
Niger 48.300 50.849 105,3 8.561 11.109 5.165 28.478 44.752
Nigeria 1.281.600 1.281.586 100,0 68 — — — —
Noruega 1.104.600 488.753 44,2 615.896 — — — —
Nueva Zelandia 650.100 529.831 81,5 120.275 — — — —
Oman 119.400 87.350 73,2 32.146 — — — —
Paises Bajos 3.444.200 2.230.501 64,8  1.213.702 — — — —
Pakistan 758.200 1.313.111 173,2 61 554.971 251.298 172.200 978.469
Panamé 149.600 241.765 161,6 11.860 104.014 — — 104.014
Papua Nueva Guinea 95.300 130.603 137,0 53 35.340 — — 35.340
Paraguay 72.100 57.578 79,9 14.525 — — — —
Pert 466.100 1.269.319 272,3 — 803.186 — — 803.186
Polonia, Republica de 988.500 911.376 92,2 77.125 — — — —
Portugal 557.600 252.283 45,2 305.318 — — — —
Qatar 190.500 163.100 85,6 27.401 — — — —
Reino Unido 7.414.600 5.815.582 78,4  1.599.049 — — — —
Republica Arabe Siria 209.900 209.903 100,0 5 — — — —
Republica Centroafricana 41.200 51.816 125,8 96 10.710 8.512 — 19.222
Republica Checa 589.600 589.600 100,0 3 — — — —
Republica Democratica
Popular Lao 39.100 39.100 100,0 — — 15.822 35.190 51.012
Republica Dominicana 158.800 209.121 131,7 3 50.323 — — 50.323
Republica Eslovaca 257.400 460.525 178,9 — 203.121 — — 203.121
Republica Kirguisa 64.500 104.248 161,6 5 39.748 — 72.025 111.773
Rumania 754.100 1.244.695 165,1 — 490.590 — — 490.590
Rusia, Federacion de 4.313.100 13.387.856 310,4 926 9.075.539 — —  9.075.539
Rwanda 59.500 77.368 130,0 — 17.850 7.008 — 24.858
Saint Kitts y Nevis 6.500 6.488 99,8 15 — — — —
Samoa Occidental 8.500 7.830 92,1 672 — — — —
San Marino, Republica de 10.000 7.650 76,5 2.352 — — — —
Santa Lucia 11.000 11.000 100,0 1 — — — —
Santo Tomé y Principe 5.500 5.503 100,1 — — 400 — 400
San Vincente y las Granadinas 6.000 5.500 91,7 500 — — — —
Senegal 118.900 148.520 1249 1.300 30.914 12.403 193.311 236.628
Seychelles 6.000 5.197 86,6 804 — — — —
Sierra Leona 77.200 77.189 100,0 24 — 27.020 91.792 118.812
Singapur 357.600 158.877 44,4 198.726 — — — —
Somalia 44.200 140.907 318,8 — 96.701 8.840 — 112.0045
Sri Lanka 303.600 283.377 93,3 20.250 — 73.623 274.400 348.023

INFORME ANUAL DE 1997



Cuenta de Recursos Generales

ESTADOS FINANCIEROS

Cuadro 1 (conclusion)

Uso de recursos del FMI

Tenencias de Cuenta
monedas del FMI11 Saldo en Fiduciaria
Porcentaje el tramo de CRG2 CED3  del SRAE4 Total®
Pais miembro Cuota Total de lacuota  reserva (A) + B) + e = (D)
Sudéfrica 1.365.400 1.902.938 1394 95 537.626 — — 537.626
Sudan 169.700 720.393 4245 11 550.673 — — 610.3765
Suecia 1.614.000 1.184.116 73,4 429.886 — — — —
Suiza 2.470.400 1.459.080 59,1 1.011.303 — — — —
Suriname 67.600 67.601 100,0 — — — — —
Swazilandia 36.500 33.508 91,8 3.002 — — — —
Tailandia 573.900 256.527 44,7 317.374 — — — —
Tanzania 146.900 136.932 93,2 9.975 — 27.820 109.168 136.988
Tayikistan, Republica de 60.000 75.000 125,0 2 15.000 — — 15.000
Togo 54.300 54.046 99,5 254 — 13.632 48.132 61.764
Tonga 5.000 3.795 75,9 1.210 — — — —
Trinidad y Tabago 246.800 256.161 103,8 15 9.375 — — 9.375
Tlnez 206.000 365.617 177,5 36 159.653 — — 159.653
Turkmenistan, Republica de 48.000 48.000 100,0 5 — — — —
Turquia 642.000 1.070.228 166,7 32.275 460.500 — — 460.500
Ucrania 997.300 2.632.800 264,0 8 1.635.500 — — 1.635.500
Uganda 133.900 133.907 100,0 — — 20.916 252.204 273.120
Uruguay 225.300 211.929 94,1 15.375 1.997 — — 1.997
Uzbekistan, Republica de 199.500 364.700 182,8 5 165.200 — — 165.200
Vanuatu 12.500 10.011 80,1 2.489 — — — —
Venezuela 1.951.300 3.305.490 169,4 144.950 1.499.138 — — 1.499.138
Vietnam 241.600 359.460 148,8 5 117.860 — 241.600 359.460
Yemen, Republica del 176.500 294.490 166,8 13 118.000 — — 118.000
Yugoslavia, Republica Federativa
de (Serbia/Montenegro) — — — — 56.056 — — 56.056
Zaire? 291.000 449.180 154,4 — 158.180 143.083 — 301.263
Zambia 363.500 363.500 100,0 18 — 181.750 661.682 843.432
Zimbabwe 261.300 404.801 154,9 128 143.625 — 151.900 295.525
Total 145.318.800 143.698.359 36.103.034  34.539.244 1.219.681 4.590.574 40.439.943

LIncluye los pagarés no negociables que no devengan interés que los paises miembros tienen derecho a emitir en lugar de moneda, y los ajustes pendientes

por valoraciéon cambiaria.

2Incluye la parte de las obligaciones de la antigua Republica Federativa Socialista de Yugoslavia que corresponde a la Republica Federativa de Yugoslavia
(Serbia/Montenegro), aunque este Estado no se ha incorporado al FMI por sucesion.
3La Cuenta Especial de Desembolsos (CED) del Departamento General proporciona financiamiento para acuerdos en el marco del servicio de ajuste

estructural (SAE) y el servicio reforzado de ajuste estructural (SRAE).
4Se incluye s6lo a efectos informativos. La Cuenta Fiduciaria del SRAE proporciona financiamiento para acuerdos en el marco del SRAE y no forma parte

del Departamento General.

SIncluye el saldo pendiente de rembolso de los préstamos del Fondo Fiduciario a Liberia (DEG 24,3 millones), Somalia (DEG 6,5 millones), y Sudan

(DEG 59,7 milones).
6Menos de DEG 500.

7A partir del 17 de mayo de 1997, el nombre oficial de Zaire es Republica Democréatica del Congo.
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Cuadro 2

Departamento General

Calendario de recompras y rembolso de préstamos
al 30 de abril de 1997

(Miles de DEG)

Ejercicio que

se cierra Cuenta de Cuenta

el 30 de Recursos Especial de

abril de Generales! Desembolsos

En mora 1.063.066 101.569
1998 3.462.116 321.299
1999 5.896.675 262.411
2000 10.320.222 175.076
2001 5.643.199 79.024
2002 2.704.442 90.679
2003 1.897.237 61.864
2004 1.467.079 50.823
2005 1.049.334 40.270
2006 699.363 36.666
2007 336.509 —
Total 34.539.244 1.219.681

1Todo pais miembro tiene derecho a recomprar en cualquier momento las tenencias de su moneda en
poder del FMI sujetas al pago de cargos, y se cuenta con que efectuara recompras en la medida y oportu-
nidad en que mejore la situacion de su balanza de pagos y sus reservas.
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Cuadro 3
Departamento General
Situacion de los acuerdos
al 30 de abril de 1997
(Miles de DEG)
Monto
Fecha del total Saldo no
Pais miembro acuerdo Vencimiento acordado utilizado
Cuenta de Recursos Generales
Acuerdos de derecho de giro
Argentina 12 abril 1996 11 enero 1998 720.000 321.000
Bulgaria 11 abril 1997 10 junio 1998 371.900 348.700
Djibouti 15 abril 1996 14 junio 1997 4.600 1.725
Egipto 11 octubre 1996 30 septiembre 1998 271.400 271.400
El Salvador 28 febrero 1997 27 abril 1998 37.680 37.680
Estonia, Republica de 29 julio 1996 28 agosto 1997 13.950 13.950
Hungria 15 marzo 1996 14 febrero 1998 264.180 264.180
Lesotho 23 septiembre 1996 22 septiembre 1997 7.170 7.170
Letonia, Republica de 24 mayo 1996 23 agosto 1997 30.000 30.000
Pakistan 13 diciembre 1995 30 septiembre 1997 562.590 267.900
Papua Nueva Guinea 14 julio 1995 15 diciembre 1997 71.480 36.140
Rumania 22 abril 1997 21 mayo 1998 301.500 241.200
Venezuela 12 julio 1996 11 julio 1997 975.650 625.650
Yemen, Republica de 20 marzo 1996 19 junio 1997 132.375 14.375
Total acuerdos de derecho de giro 3.764.475 2.481.070
Acuerdos en el marco del servicio ampliado
Argelia 22 mayo 1995 21 mayo 1998 1.169.280 422.080
Azerbaiyan 20 diciembre 1996 19 diciembre 1999 58.500 49.140
Croacia, Republica de 12 marzo 1997 11 marzo 2000 353.160 324.380
Filipinas 24 julio 1994 23 junio 1997 474.500 438.000
Gabon 8 noviembre 1995 7 noviembre 1998 110.300 66.180
Jordania 9 febrero 1996 8 febrero 1999 238.040 127.740
Kazajstan, Republica de 17 julio 1996 16 julio 1999 309.400 309.400
Lituania, Republica de 24 octubre 1994 23 octubre 1997 134.550 20.700
Moldova, Republica de 20 mayo 1996 19 mayo 1999 135.000 112.500
Pert 1 julio 1996 31 marzo 1999 300.200 139.700
Rusia, Federacion de 26 marzo 1996 25 marzo 1999 6.901.000 4.564.736
Total acuerdos en el marco
del servicio ampliado 10.183.930 6.574.556
Total Cuenta de Recursos Generales 13.948.405 9.055.626
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Departamento de DEG

Estado de asignaciones y tenencias
al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997 1996
Asignaciones
Asignaciones acumulativas netas de DEG .. ... ...t 21.433.330 21.433.330
Cargosenmora (NOtA 2) . . ... ..ottt 64.611 53.412
Total de asignacionNes . . ... v vttt 21.497.941 21.486.742
Tenencias
Participantes con tenencias superiores a sus asignaciones
ASIGNACIONES . . . o .ot 10.399.818 10.533.791
DEG recibidos (Net0) . . . ..ot 5.162.821 6.151.787
15.562.639 16.685.578
Participantes con tenencias inferiores a sus asignaciones
ASIGNACIONES & . . o ettt 11.033.512 10.899.539
DEG utilizados (NELO). . . . . oottt e e e 7.899.301 7.999.913
3.134.211 2.899.626
Total de las tenencias de l0s participantes . . ... ...ttt 18.696.850 19.585.204
Cuenta de Recursos GENerales. . . .. .. ..ttt e 1.494.149 824.728
Tenencias de DEG de tenedores autorizados. . . .. ..o ot 1.306.942 1.076.810
Total de teNENCIAS. . . . . oottt e 21.497.941 21.486.742
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
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Departamento de DEG

DEG recibidos y utilizados
Ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997 y comparacion con
los totales del ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
Cuenta de
Recursos Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 1997 1996
Tenencias totales al comienzo del ejercicio ............ 19.585.204 824.728 1.076.810 21.486.742 21.479.642
DEG recibidos
Transferencias entre participantes y
tenedores autorizados
Transacciones poracuerdo . ..................... 7.394.854 15.664 7.410.518 8.931.335
Operaciones
Préstamos . ... ... — — 889.647
Operacionesatérmino ............... ..., 27.400 27.400 —
Pago de obligaciones financieras ................ 15.920 44.224 60.144 1.061.273
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAE/SRAE  ...................... 165.127 165.127 296.436
Rembolsos e intereses, SAE .. ... .. ... ..., 130.079 130.079 120.736
Rembolsos e intereses, Fondo Fiduciario . ......... — — 6.821
Cargos especiales, SAE, SRAE y
Fondo Fiduciario ............. .. ... .. .... 1 1 704
Aportaciones y pagos, SRAE . .................. 22.703 61.666 84.369 133.756
Rembolsos e intereses, SRAE .. ................ 225.936 225.936 145.134
Intereses sobre DEG, neto (nota2) ............... 222.396 45.760 268.156 319.359
Transferencias de participantes a la
Cuenta de Recursos Generales
RECOMPIas .. ... 4.364.074 4.364.074 5.571.804
CargoS ..ot 1.615.675 1.615.675 1.985.319
Pagodecuotas ........... ... — — 69.625
Intereses sobre DEG (nota2) .................... 51.346 51.346 52.696
Contribucion sobre asignacion de DEG (nota 2) ... ... 4.138 4.138 4.022
Transferencias de la Cuenta de Recursos
Generales a participantes
COMPIAS .« o v e e e et 4.060.395 4.060.395 6.459.929
A cambio de monedas de paises miembros
Adquisiciones para el pago de cargos . .. .......... 223.774 223.774 49.081
Remuneracion . ............ ... 1.054.830 1.054.830 1.091.697
Otras
Rembolsosy ajustes . ......... .. ... ... 26.813 26.813 258.686
Total de DEG recibidos .. .................. 13.214.212 6.035.233 523.330 19.772.775 27.448.060
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Departamento de DEG

DEG recibidos y utilizados (conclusion)
Ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997 y comparacion con
los totales del ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
Cuenta de
Recursos Tenedores Total
Participantes Generales autorizados 1997 1996
DEG utilizados
Transferencias entre participantes
y tenedores autorizados
Transacciones por acuerdo . ..................... 7.348.470 62.048 7.410.518 8.931.335
Operaciones
Préstamos . ... — — 889.647
Operacionesatérmino . ...................... 27.400 27.400 —
Pago de obligaciones financieras ................ 44.224 15.920 60.144 1.061.273
Operaciones relacionadas con el FMI
Préstamos, SAE/SRAE . ....... ... ... ... 165.127 165.127 296.436
Rembolsos e intereses, SAE . . .................. 130.079 130.079 120.736
Rembolsos e intereses, Fondo Fiduciario . ......... — — 6.821
Cargos especiales, SAE, SRAE
y Fondo Fiduciario ............ ... ... .... 1 1 704
Aportacionesy pagos, SRAE .. ................. 61.666 22.703 84.369 133.756
Rembolsos e intereses, SRAE .. ................ 225.936 225.936 145.134
Transferencias de participantes a la
Cuenta de Recursos Generales
RECOMPras .. ......ovui i 4.364.074 4.364.074 5.571.804
CargOS . . vt 1.615.675 1.615.675 1.985.319
Pagodecuotas ...........c.ouiiiiiiiiian.. — — 69.625
Contribucion sobre asignacion de DEG (nota 2) ... ... 4,138 4.138 4.022
Transferencias de la Cuenta de Recursos
Generales a participantes
COMPIAS .« o vt e et e e 4.060.395 4.060.395 6.459.929
A cambio de monedas de paises miembros
Adquisiciones para el pago de cargos . .. .......... 223.774 223.774 49.081
Remuneracion . ............. . . i 1.054.830 1.054.830 1.091.697
Otras
Rembolsosy ajustes . ............ ..., 26.813 26.813 258.686
Cargos pagados al Departamento de DEG (nota 2)
Cargos adeudados (Neto) . .............. ... 319.502 319.502 372.055
Cargos no pagados al vencimiento . ............... (15.689) (15.689) (19.157)
Liquidacién de cargos impagos . . ................. 4.490 4.490 12.057
Total de DEG utilizados . . .. .................. 14.102.566 5.365.812 293.198 19.761.576 27.440.960
Tenencias totales al cierre del ejercicio .. ........ 18.696.850 1.494.149 1.306.942 21.497.941 21.486.742

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Departamento de DEG

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Departamento de DEG

Todas las transacciones y operaciones en DEG se efectian a
través del Departamento de DEG. Al 30 de abril de 1997,
todos los paises miembros del FMI eran participantes en el
Departamento de DEG. ElI FMI asigna DEG, que son acti-
vos de reserva, a los paises miembros que participan en el
Departamento de DEG en proporcién a sus cuotas en la ins-
titucion. Se han realizado asignaciones en 1970, 1971y
1972, por un total de DEG 9.300 millones. Ademas, se efec-
tuaron otras asignaciones en 1979, 1980 y 1981, por un to-
tal de DEG 12.100 millones. Los DEG no son titulos de
crédito a cambio de los cuales el FMI se obliga a entregar
moneda. No obstante, en caso de que un pais deje de partici-
par en el Departamento de DEG o éste se liquide, el FMI su-
ministrara a los tenedores las monedas recibidas de los
participantes en pago de sus obligaciones. EI FMI puede
conferir a ciertas entidades oficiales la categoria de tenedores
autorizados de DEG; al 30 de abril de 1997, habia 15 insti-
tuciones en esa categoria. Estos tenedores autorizados no re-
ciben asignaciones ni pueden usar o recibir DEG mediante
transacciones por designacion.

Uso de DEG

El FMI, mediante el procedimiento de designacion de par-
ticipantes para que faciliten moneda de libre uso a cambio
de DEG, garantiza que los participantes puedan utilizar sus
DEG para obtener el equivalente en monedas, si necesitan
hacerlo debido a la situacion de su balanza de pagos, su ni-
vel de reservas u otras circunstancias relacionadas con las
reservas. La obligacion de un participante de proporcionar
moneda a cambio de DEG cesa cuando sus tenencias de
DEG que exceden de su asignacion acumulativa neta llegan
al doble de esa asignacién. Sin embargo, los participantes
pueden proporcionar una cantidad de moneda superior

a dicho limite. Los participantes y los tenedores autori-
zados también pueden utilizar y recibir DEG en transaccio-
nes y operaciones concertadas de mutuo acuerdo. Asi-
mismo, los participantes pueden utilizar y recibir DEG en
operaciones y transacciones correspondientes a la Cuenta
de Recursos Generales.

1. Unidad de cuenta

Las cuentas del Departamento de DEG se expresan en DEG.
El FMI determina diariamente el valor monetario del DEG
sumando los valores en dolares de EE.UU., basados en los ti-
pos de cambio de mercado de una cesta integrada por cinco
monedas. EI FMI reexamina la cesta de valoracion del DEG
cada cinco afos. Dicha cesta se modifico por Ultima vez en el
ejercicio 1996. A continuacion se indican las monedas que in-
tegran la cesta y sus respectivas cantidades:

Monedas Cantidades
Délar de EE.UU. 0,582
Marco aleméan 0,446

Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105

2. Intereses, cargos y contribuciones

Las tenencias de DEG devengan intereses, y el FMI cobra
cargos sobre la asignacion acumulativa neta de cada partici-
pante mas todo saldo negativo o cargos impagos del partici-
pante. Los intereses sobre las tenencias de DEG y los cargos
sobre las asignaciones acumulativas netas se pagan y cobran,
respectivamente, a la misma tasa, en forma trimestral, y se li-
quidan el primer dia del trimestre siguiente. El FMI debe
pagar intereses a todos los tenedores, reciba o no suficientes
DEG para efectuar el pago de los intereses. Si no se reciben
suficientes DEG, debido a atrasos en el pago de los cargos,
se crean temporalmente nuevos DEG.

Al 30 de abril de 1997, se registraban atrasos en el pago de
cargos por un valor de DEG 64.6 millones (DEG 53,4 millo-
nes al 30 de abril de 1996). Al 30 de abril de 1997, seis paises
miembros (cinco al 30 de abril de 1996) habian incurrido en
atrasos de seis meses 0 mas en el cumplimiento de sus obliga-
ciones financieras ante el FMI y cuatro de estos paises se ha-
bian atrasado seis meses 0 mas en el pago de sus obligaciones
frente al Departamento de DEG (tres paises al 30 de abril
de 1996). Asimismo, la RepuUblica Federativa de Yugoslavia
(Serbia/Montenegro) habia incurrido en atrasos de seis meses
0 mas en el cumplimiento de sus obligaciones financieras.
Aunque la Republica Federativa de Yugoslavia (Serbia/Mon-
tenegro) acepto la participacion que le corresponde en los acti-
vos y pasivos de la antigua Republica Federativa Socialista de
Yugoslavia ante el FMI, al 30 de abril de 1997 no habia ad-
quirido aun la calidad de pais miembro por sucesion y, por lo
tanto, no participa en el Departamento de DEG.

A continuacion se detallan los cargos que se encuentran en
mora de seis meses 0 mas ante el Departamento de DEG:

1997 1996

Millones de DEG
Total de cargos en mora 62,9 53,1
Durante seis meses 0 mas 58,1 48,6
Durante tres afilos 0 mas 35,1 26,6

La duracién de los atrasos al 30 de abril de 1997 es la
siguiente:

Obligacion en mora
Total mas antigua

Millones de DEG

Afganistan, Estado Islamico del 1,3 Febrero 1996
Iraq 28,9 Noviembre 1990
Liberia 14,9 Agosto 1988
Somalia 5,3 Febrero1991
Yugoslavia, Republica Federativa

de (Serbia/Montenegro) 12,5 Noviembre 1992

Total 62,9

La tasa de interés del DEG se determina tomando como
base una tasa de interés de mercado combinada, que consiste
en un promedio ponderado de los rendimientos o tasas de in-
terés de los instrumentos a corto plazo en los mercados de ca-
pital de Alemania, Estados Unidos, Francia, Japon y el Reino
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Unido. La tasa de interés de mercado combinada que se uti-
liza para determinar la tasa de interés del DEG se calcula los
viernes utilizando los rendimientos o tasas de interés de ese
dia. La tasa de interés del DEG, que se fija al mismo nivel que
la tasa de interés de mercado combinada, entra en vigor el lu-
nes siguiente y se aplica hasta el final del siguiente domingo.
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El FMI paga los gastos de gestion del Departamento de
DEG con cargo a la Cuenta de Recursos Generales, y dicho
Departamento rembolsa la cantidad en DEG al cierre de cada
ejercicio. Con este objeto, el Departamento de DEG impone
una contribucion a todos los participantes en forma propor-
cional a la asignacion acumulativa neta de cada uno.



ESTADOS FINANCIEROS

Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Balances combinados
al 30 de abril de 1997
y comparacion con los totales al 30 de abril de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
Valor Valor
Cuenta de Cuenta de Cuenta de combinado combinado
Préstamos Reservas Subvencién 1997 1996
Activos
Préstamos por cobrar . ................. 4.590.574 — — 4.590.574 4.082.672
Inversiones (notas 2y 4) ................ 132.137 1.696.840 1.819.561 3.648.538 3.097.311
Intereses por cobrar . .......... .. .. ..., 9.203 18.450 19.854 47.507 25.260
Monedas . ... — — 2 2 55
Transferencias acumuladas entre cuentas . . . . (16.657) 58.158 (41.501) — —
Total de activos .................... 4.715.257 1.773.448 1.797.916 8.286.621 7.205.298
Recursos y pasivos
RECUISOS . .. oo — 1.773.448 1.559.298 3.332.746 2.830.999
Empréstitos (nota4) ................... 4.664.581 — 236.149 4.900.730 4.329.166
Intereses por pagar .................... 50.589 — 2.469 53.058 44.956
Otros PasivosS .« v v v 87 — — 87 177
Total de recursos y pasivos . ........... 4.715.257 1.773.448 1.797.916 8.286.621 7.205.298

Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.

/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente

Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Estados combinados de resultados
Ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997
y comparacion con los totales del ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
Valor Valor
Cuenta de Cuenta de Cuenta de combinado combinado
Préstamos Reservas Subvencién 1997 1996
Ingresos
Rentade lainversion .. ................. 50 60.745 69.378 130.173 121.051
Intereses de préstamos .. ............... 21.726 — — 21.726 16.987
Ganancia (pérdida) por
valoracion cambiaria . ................ 4 79 1) 74 280
21.772 60.824 69.377 151.973 138.318
Gastos
Pagos deintereses .. ................... 154.655 — 3.942 158.597 129.258
Otros gastos ... ...t 87 — — 87 177
154.742 — 3.942 158.684 129.435
Ingreso neto (pérdidaneta) . ........... (132.970) 60.824 65.435 (6.711) 8.883

Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.
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Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Estados combinados de variacidon de los recursos
Ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997
y comparacion con los totales del ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
Valor Valor
Cuenta de Cuenta de Cuenta de combinado combinado
Préstamos Reservas Subvencién 1997 1996
Saldo al comienzo del ejercicio ........... — 1.405.852 1.425.147 2.830.999 2.394.321
Aportaciones (nota3) ................ — — 202.358 202.358 136.406
Transferencias de la Cuenta
Especial de Desembolsos . ........... — 306.100 — 306.100 291.389
Transferencias netas entre:
Cuenta de Préstamos y Cuenta
deReservas .................... (672) 672 — — —
Cuenta de Préstamos y Cuenta
de Subvencion . ................. 133.642 — (133.642) — —
Ingreso neto (pérdidaneta) . ........... (132.970) 60.824 65.435 (6.711) 8.883
Saldo al cierre del ejercicio .............. — 1.773.448 1.559.298 3.332.746 2.830.999

Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.

Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Finalidad
La Cuenta Fiduciaria del servicio reforzado de ajuste estructu-
ral (“Cuenta Fiduciaria”), cuyo fideicomisario es el FMI, se
cre6 en diciembre de 1987, y se prorrogd y ampli6 en febrero
de 1994, con el fin de conceder préstamos en condiciones
concesionarias a los paises miembros en desarrollo de bajo in-
greso que retinan determinadas condiciones. Los recursos de
la Cuenta Fiduciaria se mantienen separados de los activos de
todas las demas cuentas del FMI, o administradas por éste, y
no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni amorti-
zar las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

Las operaciones de la Cuenta Fiduciaria se efectian por
intermedio de una Cuenta de Préstamos, una Cuenta de
Reservas y una Cuenta de Subvencion.

Cuenta de Préstamos

Los recursos de la Cuenta de Préstamos estan constituidos
por los ingresos derivados de los empréstitos y los pagos por
concepto de principal e intereses de los préstamos otorgados
con recursos de la Cuenta Fiduciaria. Los recursos de la
Cuenta de Préstamos se comprometen por un periodo de
tres afios a favor de paises miembros habilitados, previa
aprobacion del fideicomisario, para financiar programas ma-
croeconémicos y de ajuste estructural. La tasa de interés so-
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bre el saldo no rembolsado de los préstamos es actualmente
del 'A% anual. Al 30 de abril de 1997 se encontraban pen-
dientes de rembolso préstamos por DEG 4.590,6 millones
(DEG 4.082,7 millones al 30 de abril de 1996). En el cua-
dro 1 se presentan el saldo de los préstamos a los paises
miembros pendiente de rembolso.

Cuenta de Reservas

Los recursos de la Cuenta de Reservas provienen de las
transferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos efec-
tuadas por el FMI y de la renta neta de la inversion de

los recursos mantenidos en la Cuenta de Reservas y en la
Cuenta de Préstamos.

Los recursos mantenidos en la Cuenta de Reservas deben
ser utilizados por el fideicomisario para pagar el principal y
los intereses de los préstamos obtenidos para la Cuenta de
Préstamos, en el caso de que el monto de los rembolsos del
principal y los pagos de intereses que deben efectuar los pres-
tatarios, sumados a la subvencion de intereses autorizada,
resulten insuficientes.

Cuenta de Subvencion

Los recursos mantenidos en la Cuenta de Subvencién pro-
vienen de las donaciones efectuadas a la Cuenta Fiduciaria,



incluidas las transferencias de la renta neta de las Cuentas Ad-
ministradas del SRAE y DEG 400 millones de la Cuenta Es-
pecial de Desembolsos transferidos por el FMI, los ingresos
netos derivados de los préstamos que se conceden a la Cuenta
Fiduciaria con destino a la Cuenta de Subvencion y la renta
neta de la inversion de los recursos de esta Ultima.

El fideicomisario utiliza los recursos mantenidos en la
Cuenta de Subvencién para pagar la diferencia, con respecto
a cada periodo de intereses, entre los intereses que adeudan
los prestatarios por los préstamos otorgados a través de la
Cuenta Fiduciaria y los intereses pagaderos por los emprésti-
tos obtenidos para conceder préstamos a través de la Cuenta
de Préstamos.

1. Précticas contables

La contabilidad de las operaciones de la Cuenta Fiduciaria se
expresa en DEG. Los DEG son activos de reserva asignados
por el FMI a los participantes en el Departamento de DEG.
El FMI determina diariamente el valor monetario del DEG
sumando los valores en dolares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de una cesta integrada por
cinco monedas. EI FMI reexamina la cesta de valoracion del
DEG cada cinco afios. Dicha cesta se modific por Gltima vez
en el ejercicio 1996. A continuacion se indican las monedas
gue integran la cesta y sus respectivas cantidades:

Monedas Cantidades
Délar de EE.UU. 0,582
Marco aleman 0,446

Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105

Los paises miembros no estan obligados a mantener el va-
lor en DEG de las tenencias de su moneda existentes en las
cuentas de la Cuenta Fiduciaria.

La contabilidad de las operaciones de la Cuenta Fiducia-
ria se lleva en valores devengados; por consiguiente, los in-
gresos y los gastos se contabilizan cuando se originan. Los
gastos de gestion de la Cuenta Fiduciaria que se pagan con
cargo a la Cuenta de Recursos Generales son rembolsados
anualmente por la Cuenta Especial de Desembolsos, y las
correspondientes transferencias de la Cuenta de Reservas
de la Cuenta Fiduciaria a la Cuenta Especial de Desem-
bolsos deben efectuarse en la fecha y por la cantidad que
sean necesarias.

2. Inversiones
Mientras no se utilizan, los recursos de la Cuenta Fiduciaria se
invierten. Las inversiones se denominan en DEG o en mone-

ESTADOS FINANCIEROS

das y se contabilizan al costo, que no excede del valor neto
realizable. Mientras no se invierten, los recursos pueden man-
tenerse temporalmente en monedas, y esto puede dar lugar a
ganancias y pérdidas por valoracion.

3. Aportaciones

El fideicomisario acepta aportaciones de recursos para la
Cuenta de Subvencion en las condiciones que establece de
comun acuerdo con el aportante. Al 30 de abril de 1997, el
total acumulado de aportaciones recibidas, incluidas las trans-
ferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos, ascendia a
DEG 1.723 millones (DEG 1.520,7 millones al 30 de abril
de 1996). Estas aportaciones se presentan en el cuadro 2.

4. Empreéstitos

El fideicomisario contrae empréstitos a fin de obtener re-
cursos para la Cuenta de Préstamos y para la Cuenta de Sub-
vencion en condiciones que establece de comun acuerdo
con los prestamistas.

En los cuadros 3 y 4 se presentan, respectivamente, los
acuerdos de obtencién de préstamos celebrados con los pres-
tamistas y el plan de rembolso del saldo de estos préstamos. A
continuacion se presenta un resumen de los acuerdos de ob-
tencion de préstamos concertados al 30 de abril de 1997:

Cantidad Cantidad
acordada disponible
Miles de DEG
Cuenta de préstamos 9.288.016 4.351.444
Cuenta de Subvencion 243.481 7.332

El fideicomisario ha convenido en mantener e invertir, en
nombre del prestamista y en una cuenta de orden dentro de
la Cuenta de Préstamos, los rembolsos del principal de los
empréstitos obtenidos para la Cuenta Fiduciaria. Los fondos
correspondientes a rembolsos del principal se acumularan
hasta el vencimiento final del empréstito, oportunidad en que
se transferird la totalidad de los fondos al prestamista. El fidei-
comisario invierte las sumas depositadas en esta cuenta y efec-
tha los pagos de interés al prestamista exclusivamente con la
renta obtenida por la inversién de dichas sumas.

5. Recursos comprometidos en el

marco de acuerdos de préstamo

Al 30 de abril de 1997, el saldo no utilizado correspondiente
a 35 acuerdos de préstamo ascendia a DEG 1.675,7 millones
(al 30 de abril de 1996, DEG 1.511,8 millones correspon-
dientes a 28 acuerdos de préstamo). La lista de acuerdos de
préstamo se presenta en el cuadro 5, y el plan de rembolso de
los préstamos pendientes aparece en el cuadro 6.

INFORME ANUAL DE 1997

277



278

APENDICE X

Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Saldo de los préstamos
al 30 de abril de 1997

(Miles de DEG)

Cuenta

de Préstamos

Servicio
de ajuste

Pafs miembro del SRAE estructural®
Albania 31.060 —
Armenia 33.750 —_
Azerbaiyan 20.480 —
Bangladesh 299.875 42.119
Benin 49.420 18.581
Bolivia 161.638 21.314
Burkina Faso 41.660 20.856
Burundi 17.210 8.113
Camboya 42.000 —
Chad 24.780 9.486
Comoras — 2.160
Congo, Republica de 13.896 —
Cote d’lvoire 333.480 —
Dominica — 386
Etiopia 14.745 49.420
Gambia 9.493 2.621
Georgia 83.250 —
Ghana 249.087 62.372
Guinea 58.120 8.106
Guinea-Bissau 5.775 1.275
Guinea Ecuatorial 1.650 9.942
Guyana 81.399 31.980
Haiti 15.175 —
Honduras 33.900 —
Kenya 177.742 50.410
Lesotho 17.893 5.285
Macedonia, ex Republica Yugoslava de 9.094 —
Madagascar 25.967 22.244
Malawi 49.875 14.322
Mali 89.745 22.352
Mauritania 66.618 7.139
Mongolia 29.680 —
Mozambique 133.230 2.208
Nepal 16.785 9.698
Nicaragua 20.020 —
Niger 28.478 5.165
Pakistan 172.200 251.298
Republica Centroafricana — 8.512
Republica Democratica Popular Lao 35.190 15.822
Republica Kirguisa 72.025 —
Rwanda — 7.008
Santo Tomé y Principe — 400
Senegal 193.311 12.403
Sierra Leona 91.792 27.020
Somalia — 8.840
Sri Lanka 274.400 73.623
Tanzania 109.168 27.820
Togo 48.132 13.632
Uganda 252.204 20.916
Vietnam 241.600 —
Zaire? — 143.083
Zambia 661.682 181.750
Zimbabwe 151.900 —

Total de préstamos pendientes
de rembolso

4.590.574

1.219.681

transfieren a la Cuenta de Reservas del SRAE cuando se reciben.
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1Dado que se han desembolsado préstamos del servicio de ajuste estructural (SAE) en relacién con acuer-
dos en el marco del SRAE, la lista incluye dichos préstamos, asi como los desembolsados a los paises miem-
bros en virtud de acuerdos en el marco del SAE. Los fondos de dichos préstamos se mantienen en la Cuenta
Especial de Desembolsos, y los fondos correspondientes al rembolso de la totalidad de los préstamos se

2A partir del 17 de mayo de 1997, el nombre oficial de Zaire es Republica Democréatica del Congo.

Cuadro 1
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Cuadro 2

Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Aportaciones y transferencias a la Cuenta de Subvencion
al 30 de abril de 1997

(Miles de DEG)

Aportaciones del Monto

Aportaciones directas a la
Cuenta de Subvencién

Alemania 101.624
Argentina 6.800
Bangladesh 136
Canada 63.398
China 3.000
Corea 28.364
Dinamarca 37.718
Egipto 3.000
Estados Unidos 53.721
Finlandia 22.684
India 1.970
Islandia 2.000
Italia 122.575
Japon 356.935
Luxemburgo 3.013
Marruecos 2.043
Noruega 23.212
Paises Bajos 60.463
Republica Checa 3.000
Reino Unido 218.994
Suecia 95.890
Suiza 8.240

Total de aportaciones directas a la Cuenta de Subvencién 1.218.780

Ingreso neto transferido de las
cuentas administradas

Austria 27.971
Bélgica 53.768
Botswana 484
Chile 1.215
Grecia 18.554
Indonesia 1571
Iran, Republica Islamica del 192
Portugal 480
Ingreso neto total transferido de las
cuentas administradas 104.235
Total de aportaciones recibidas 1.323.015
Transferencias de la Cuenta Especial de Desembolsos 400.000
Total de aportaciones y transferencias efectuadas con
cargo a la Cuenta Especial de Desembolsos 1.723.015
Ingreso neto acumulado de la Cuenta de Subvencion 375.230
Recursos desembolsados para subvencionar los préstamos
de la Cuenta Fiduciaria (538.947)

Total de recursos de la Cuenta de Subvencion 1.559.298

1Ademas de aportaciones directas, varios paises miembros también otorgan préstamos en condiciones
concesionarias destinados a la Cuenta de Préstamos. Véase el cuadro 3.
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Cuadro 3
Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural
Calendario de los acuerdos de obtencién de préstamos
al 30 de abril de 1997
(Miles de DEG)
Tasa de Saldo
interés Monto del Monto pendiente
Pais miembro (porcentaje) acuerdo utilizado de rembolso
Cuenta de Préstamos
Antes de la ampliacion del SRAE
Alemania Variable! 700.000 691.329 667.806
Canada Fija2 300.000 300.000 284.074
Corea Variable! 65.000 65.000 61.785
Espafia Variable! 220.000 216.4293 198.142
Francia 0,504 800.000 800.000 708.199
Italia Variable! 370.000 370.000 364.289
Japon Variable! 2.200.000 2.200.000 2.067.863
Noruega Variable! 90.000 90.000 83.838
Suiza — 200.000 200.000 96.205
Total antes de la ampliacién del SRAE 4.945.000 4.932.758 4.532.201
Para la ampliacion del SRAE
Alemania Variable! 700.000 — —
Canada Variable! 200.000 243 243
China Variable! 100.000 — —
Corea Variable! 27.700 — —
Egipto Variablel 100.000 — —
Espafia 0,50 67.000 — —
Fondo de la OPEP para el Desarrollo Internacional ~ Variable! 36.616° — —
Francia 0,502 750.000 — —
Japon Variable! 2.150.000 — —
Noruega Variable! 60.000 — —
Suiza Variable! 151.700 — —
Total para la ampliacion del SRAE 4.343.016 243 243
Recursos retenidos hasta que se efectden los rembolsos — — — 132.1376
Totales de la Cuenta de Préstamos 9.288.016 4.933.001 4.664.581
Cuenta de Subvencién
Malasia (préstamos de 1988 y 1989) 0,50 40.000 40.000 40.000
Malasia (préstamo de 1994) 2,00 40.000 40.000 40.000
Malta 0,50 2.730 2.730 2.730
Pakistan 0,50 10.000 2.668 2.668
Singapur 2,00 80.000 80.000 80.000
Tailandia 2,00 60.000 60.000 60.000
Tanez 0,50 3.551 3.5651 3.551
Uruguay Variable? 7.200 7.200 7.200

Total de la Cuenta de Subvencién 243.481 236.149 236.149

1Los préstamos que se efectan en el marco de estos acuerdos devengan una tasa de interés basada en las condiciones del mercado.

2 os préstamos correspondientes a este acuerdo se efectlian a tasas de interés de mercado que se fijan en el momento en que se desembolsa el préstamo.

3Al vencer el acuerdo habia un saldo no utilizado de DEG 3,6 millones.

4El acuerdo concertado con Francia antes de la ampliacién del SRAE (DEG 800 millones) prevé que la tasa de interés sera del 0,5% para los primeros
DEG 700 millones que se utilicen y que posteriormente se aplicard una tasa de interés variable basada en las condiciones del mercado. El acuerdo concer-
tado con Francia en relaciéon con la ampliacion del SRAE (DEG 750 millones) prevé que la tasa de interés sera del 0,5% hasta que el total acumulado de
subvenciones implicitas de los intereses llegue a DEG 250 millones, y posteriormente se aplicard una tasa de interés variable basada en las condiciones del
mercado.

SEl monto del acuerdo concertado con el Fondo de la OPEP para el Desarrollo Internacional asciende a $50 millones.

6Este monto representa los rembolsos de principal retenidos e invertidos en nombre del prestamista.

7Los préstamos otorgados por Uruguay devengan una tasa de interés igual a la tasa de los depdsitos denominados en DEG menos el 2,6% anual.
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Cuadro 4

Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Calendario de rembolso de los empréstitos
al 30 de abril de 1997

(Miles de DEG)

Plazo de rembolso;

ejercicio que se cierra Cuenta de Cuenta de
el 30 de abril det Préstamos! Subvencion

1998 200.570 —

1999 310.314 60.000

2000 393.078 20.000

2001 466.532 10.000

2002 494.968 10.000

2003 494.899 1.365

2004 478.546 40.000

2005 455.719 90.751

2006 1.013.034 —

2007 356.921 —

2008 — 1.365

2010 — 2.668

Total 4.664.581 236.149

1Los plazos de rembolso son los previstos en los acuerdos de obtencién de préstamos entre el Fideicomi-
sario y los prestamistas, incluidos los plazos maximos previstos para los rembolsos que se mantendran en
suspenso, seguin lo convenido con el prestamista. Véase la nota 4.
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Cuadro 5
Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural
Situacion de los acuerdos de préstamo?l
al 30 de abril de 1997
(Miles de DEG)
Fecha del Monto Saldo no
Pais miembro acuerdo Vencimiento acordado utilizado

Armenia 14 feb. 1996 13 feb. 1999 101.250 67.500
Azerbaiyan 20 dic. 1996 19 dic. 1999 93.600 73.120
Benin 28 ago. 1996 27 ago. 1999 27.180 22.650
Bolivia 19 dic. 1994 18 dic. 1997 100.960 33.650
Burkina Faso 14 jun. 1996 13 jun. 1999 39.780 26.520
Camboya 6 mayo 1994 31 ago. 1997 84.000 42.000
Chad 1 sep. 1995 31 ago. 1998 49.560 24.780
Congo, Republica de 28 jun. 1996 27 jun. 1999 69.480 55.584
Cote d’lvoire 11 mar. 1994 13 jun. 1997 333.480 —
Etiopia 11 oct. 1996 10 oct. 1999 88.470 73.725
Georgia 28 feb. 1996 27 feb. 1999 166.500 83.250
Ghana 30 jun. 1995 29 jun. 1998 164.400 109.600
Guinea 13 ene. 1997 12 ene. 2000 70.800 59.000
Guinea-Bissau 18 ene. 1995 17 ene. 1998 9.450 3.675
Guyana 20 jul. 1994 17 abr. 1998 53.760 8.960
Haiti 18 oct. 1996 17 oct. 1999 91.050 75.875
Honduras 24 jul. 1992 24 jul. 1997 47.460 13.560
Kenya 26 abr. 1996 25 abr. 1999 149.550 124.625
Macedonia, ex Republica Yugoslava de 11 abr. 1997 10 abr. 2000 54.560 45.466
Madagascar 27 nov. 1996 26 nov. 1999 81.360 67.800
Malawi 18 oct. 1995 17 oct. 1998 45.810 22.905
Mali 10 abr. 1996 9 abr. 1999 62.010 41.340
Mauritania 25 ene. 1995 24 ene. 1998 42.750 14.250
Mozambique 21 jun. 1996 20 jun. 1999 75.600 50.400
Nicaragua 24 jun. 1994 23 jun. 1997 120.120 100.100
Niger 12 jun. 1996 11 jun. 1999 57.960 38.640
Republica Democratica Popular Lao 4 jun. 1993 7 mayo 1997 35.190 —
Republica Kirguisa 20 jul. 1994 31 mar. 1998 88.150 16.125
Senegal 29 ago. 1994 12 ene. 1998 130.790 17.835
Sierra Leona 28 mar. 1994 31 dic. 1997 101.904 10.112
Tanzania 8 nov. 1996 7 nov. 1999 161.590 135.883
Togo 16 sep. 1994 15 sep. 1997 65.160 32.580
Uganda 6 sep. 1994 17 nov. 1997 120.510 23.433
Vietnam 11 nov. 1994 10 nov. 1997 362.400 120.800
Zambia 6 dic. 1995 5 dic. 1998 701.682 40.000

1.675.743

4.048.276

1El Fondo Saudita para el Desarrollo también puede proporcionar recursos para respaldar acuerdos en el marco del SRAE a través de préstamos otorgados
a los paises que retinan las condiciones pertinentes, en forma paralela a los préstamos concedidos en el marco del SRAE. Al 30 de abril de 1997 se habian

desembolsado préstamos paralelos por valor de DEG 49,5 millones.
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Cuadro 6

Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructural

Calendario de rembolso de los préstamos por cobrar
al 30 de abril de 1997

(Miles de DEG)

Plazo de rembolso;

ejercicio que se cierra Cuenta de
el 30 de abril de Préstamos
1998 293.549
1999 375.767
2000 463.331
2001 511.686
2002 680.726
2003 693.050
2004 609.368
2005 482.735
2006 371.224
2007 109.138
Total 4.590.574

INFORME ANUAL DE 1997 283



284

APENDICE X

Servicio reforzado de ajuste estructural
Cuentas administradas

Balances

al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
Austria Bélgica Botswana Chile
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Activos
Inversiones (nota2) .................. 74.000 86.000 180.000 180.000 6.894 6.894 15.000 15.000
Intereses por cobrar . ................. 740 515 872 531 66 66 370 21
Pagos anticipados a la Cuenta
de Subvencion del SRAE . .. .......... — — — — 49 50 — 22
Totaldeactivos . .. ............... 74.740 86.515 180.872 180.531 7.009 7.010 15.370 15.043
Recursos y pasivos
Recursos . ........... .. .. . 491 232 717 378 —_ —_ 327 —_
Depositos (nota3) ... 74.000 86.000 180.000 180.000 6.894 6.894 15.000 15.000
Intereses por pagar . .................. 249 283 155 153 115 116 43 43
Total de recursos y pasivos . ........ 74.740 86.515 180.872 180.531 7.009 7.010 15.370 15.043
Irdn, Republica
Grecia Indonesia Islamica del Portugal
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Activos
Inversiones (nota2) .................. 49.000 56.000 25.000 25.000 3.000 2.000 6.573 4.382
Intereses por cobrar . ................. 551 70 281 32 29 19 29 20
Pagos anticipados a la Cuenta
de Subvencion del SRAE . .. .......... — — 139 477 — — 2 1
Totaldeactivos . . ................ 49.551 56.070 25.420 25.509 3.029 2.019 6.604 4.403
Recursos y pasivos
Recursos .......... ..., 498 5 — — 15 10 — —
Depositos (nota3) ................. .. 49.000 56.000 25.000 25.000 3.000 2.000 6.573 4.382
Intereses por pagar . .................. 53 65 420 509 14 9 31 21
Total de recursos
YPaSIVOS . ot 49.551 56.070 25.420 25.509 3.029 2.019 6.604 4.403

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.

/f./ David Williams

Tesorero
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/f./ M. Camdessus
Director Gerente
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Servicio reforzado de ajuste estructural
Cuentas administradas

Estados de resultados

Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
Austria Bélgica Botswana Chile
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Rentade lainversion . ................. 3.080 3.253 7.235 7.729 269 292 594 699
Pago de intereses sobre dep6sitos . ....... 395 426 900 902 138 138 75 75
Ingresoneto .................... 2.685 2.827 6.335 6.827 131 154 519 624
Irdn, Republica
Grecia Indonesia Islamica del Portugal
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Rentade lainversion . ................. 2.050 2.624 989 1.156 113 81 259 187
Pago de intereses sobre dep6sitos . ....... 258 319 503 645 14 10 32 21
Ingresoneto .................... 1.792 2.305 486 511 99 71 227 166
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
Servicio reforzado de ajuste estructural
Cuentas administradas
Estado de variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Miles de DEG)
(Nota 1)
Austria Bélgica Botswana Chile
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Saldo al comienzo del ejercicio .......... 232 312 378 4 — — — 377
INgresoneto . .............oiiiaa.. 2.685 2.827 6.335 6.827 131 154 519 624
Transferencias a la Cuenta
de Subvencion de la Cuenta
Fiduciariadel SRAE .............. (2.426) (2.907) (5.996)  (6.453) (131) (154) (192) (1.001)
Saldo al cierre del ejercicio . ............ 491 232 717 378 = — 327 —
Irdan, Republica
Grecia Indonesia Isléamica del Portugal
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Saldo al comienzo del ejercicio .......... 5 999 — 149 10 7 — 11
Ingresoneto ........................ 1.792 2.305 486 511 99 71 227 166
Transferencia a la Cuenta
de Subvencion de la Cuenta
Fiduciariadel SRAE .............. (1.299) (3.299) (486) (660) (94) (68) (227) a77)
Saldo al cierre del ejercicio ............. 498 5 — — 15 10 — —
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Servicio reforzado de ajuste estructural
Cuentas administradas
Cuenta Especial del Fondo Saudita para el Desarrollo

Estado de origen y destino de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)

1997 1996
Origen de los recursos
Transferencias acumuladas del Fondo Saudita para el Desarrollo . ....................... 49.500 49.500
Rembolsos acumulados de préstamos paralelos .. ............ i 1.750 —
Intereses acumulados recibidos por préstamos paralelos . .. ............ ... .. .. .. 843 595
Intereses devengados sobre los préstamos paralelos .. ............ ... ... 81 82

52.174 50.177
Destino de los recursos
Préstamos paralelos (NOTa 4) . . ..ottt 49.500 49.500
Rembolsos acumulados al Fondo Saudita para el Desarrollo . ........... ... ... .. ..... 1.750 —
Pagos acumulados de intereses sobre préstamos ... ... ... 843 595
Intereses devengados sobre las transferencias . . .......... ... .. 81 82

52.174 50.177

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.

Cuentas administradas del servicio reforzado de ajuste estructural

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Finalidad

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI cre6
cuentas administradas, para administrar los recursos alli depo-
sitados que se destinaran a la Cuenta de Subvencion de la
Cuenta Fiduciaria del Servicio Reforzado de Ajuste Estructu-
ral (la Cuenta Fiduciaria del SRAE). La diferencia entre los
intereses devengados por las cuentas administradas y los inte-
reses pagaderos sobre los depdsitos se transfiere a la Cuenta
de Subvencion de la Cuenta Fiduciaria del SRAE.

La Cuenta Especial del Fondo Saudita para el Desarrollo
(FSD) fue creada, a solicitud del FSD, para efectuar el de-
sembolso de los montos correspondientes a préstamos otor-
gados por el FSD a los paises beneficiarios (préstamos
paralelos) en relacion con préstamos concedidos en el marco
del servicio reforzado de ajuste estructural (SRAE). Los de-
sembolsos se efectuaron simultdneamente con los desembol-
sos en el marco del SRAE, y el pago de los intereses y el
rembolso del capital adeudado al FSD en relacion con prés-
tamos paralelos deben transferirse al FSD. A este respecto,
el FMI actla como agente del FSD.

Los recursos de cada una de las cuentas administradas se
mantienen separados de los activos de todas las demas cuentas
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del FMI, o administradas por éste, y no pueden utilizarse para
liquidar las obligaciones ni amortizar las pérdidas que arroje la
gestion de otras cuentas.

1. Précticas contables

Las cuentas administradas se expresan en DEG. Los DEG
son activos de reserva asignados por el FMI a los participan-
tes en el Departamento de DEG. EI FMI determina diaria-
mente el valor monetario del DEG sumando los valores en
dolares de EE.UU., basados en los tipos de cambio de mer-
cado, de una cesta integrada por cinco monedas. EI FMI
reexamina la cesta de valoracion del DEG cada cinco afios.
Dicha cesta se modificé por Gltima vez en el ejercicio 1996.
A continuacién se indican las monedas que integran la cesta
y sus respectivas cantidades:

Monedas Cantidades
Doélar de EE.UU. 0,582
Marco aleman 0,446

Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105



La contabilidad de las cuentas administradas se lleva en va-
lores devengados; por consiguiente, los ingresos y los gastos
se contabilizan cuando se originan.

2. Inversiones

Los recursos de cada cuenta administrada se invierten en de-
poésitos denominados en DEG vy se valoran al costo, que se
aproxima al valor de mercado.

3. Depositos

La Cuenta Administrada correspondiente a Austria fue creada
el 27 de diciembre de 1988 para administrar los recursos de-
positados en dicha cuenta por el Banco Nacional de Austria.
Se han efectuado dos depésitos (uno de DEG 60,0 millones
el 30 de diciembre de 1988y el otro de DEG 50,0 millones
el 10 de agosto de 1995) que deben rembolsarse en diez cuo-
tas semestrales iguales en un plazo que comienza 5% afios
después de la fecha de cada depdsito y termina al final del dé-
cimo afo contado desde la fecha del depdsito. Los depdsitos
devengan un interés anual del '4%.

La Cuenta Administrada correspondiente a Bélgica fue
creada el 27 de julio de 1988 para administrar los recursos
depositados en dicha cuenta por el Banco Nacional de
Bélgica. Los cuatro depésitos efectuados (DEG 30,0 millones
el 29 de julio de 1988; DEG 35,0 millones el 30 de diciem-
bre de 1988, DEG 35,0 millones el 30 de junio de 1989 y
DEG 80,0 millones el 29 de abril de 1994) tienen un plazo
de vencimiento inicial de seis meses y son renovables, a op-
cién del FMI, en iguales condiciones. El plazo de vencimien-
to final de cada depésito, incluidas las renovaciones, sera de
diez afos a partir de la fecha inicial de cada depdsito. Los de-
positos devengan un interés anual del '4%.

La Cuenta Administrada correspondiente a Botswana fue
creada el 1 de julio de 1994 para administrar los recursos de-
positados en dicha cuenta por el Banco de Botswana. El de-
posito, por un total de DEG 6,9 millones, debe rembolsarse
en una sola cuota diez afios después de la fecha del depésito.
El depdsito devenga un interés anual del 2%.

La Cuenta Administrada correspondiente a Chile fue
creada el 4 de octubre de 1994 para administrar los recursos
depositados en dicha cuenta por el Banco Central de Chile.
El deposito, por un total de DEG 15,0 millones, debe rem-
bolsarse en una sola cuota diez afios después de la fecha del
depdsito. El depdsito devenga un interés anual del 'A%.

La Cuenta Administrada correspondiente a Grecia fue
creada el 30 de noviembre de 1988 para administrar los re-
cursos depositados en dicha cuenta por el Banco de Grecia.
Se han efectuado dos depésitos, de DEG 35,0 millones cada
uno (15 de diciembre de 1988 y 29 de abril de 1994), que
deben rembolsarse en diez cuotas semestrales iguales en un
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plazo que comienza 5Y: afios después de la fecha del depésito
y termina al final del décimo afio contado desde la misma fe-
cha. Los depésitos devengan un interés anual del '4%.

La Cuenta Administrada correspondiente a Indonesia fue
creada el 30 de junio de 1994 para administrar los recursos
depositados en dicha cuenta por el Banco de Indonesia. El
depdsito, por un total de DEG 25,0 millones, debe rembol-
sarse en una sola cuota diez afios después de la fecha del de-
posito. El interés pagadero sobre el deposito es equivalente al
obtenido mediante la inversion de dicho depdsito, menos el
2% anual.

La Cuenta Administrada correspondiente a la Republica
Islamica del Iran fue creada el 6 de junio de 1994 para ad-
ministrar los recursos depositados en dicha cuenta por el
Banco Central de la Republica Islamica del Iran (BCRII). El
BCRII ha convenido en efectuar cinco depésitos anuales de
DEG 1,0 millones cada uno. Todos los depésitos se rembol-
saran una vez transcurridos diez afios a partir de la fecha del
primer depésito. Cada depdsito devenga un interés anual
del 2%.

La Cuenta Administrada correspondiente a Portugal fue
creada el 16 de mayo de 1994 para administrar los recursos
depositados en dicha cuenta por el Banco de Portugal (BdP).
El BdP ha convenido en efectuar seis depdsitos anuales de
DEG 2,2 millones cada uno. Cada uno de los depositos se
rembolsara en cinco cuotas anuales iguales, la primera de las
cuales se abonara seis afios después de la fecha del deposito y
la Gltima al final del décimo afio siguiente a la fecha del dep6-
sito. Cada depd6sito devenga un interés anual del 2%.

4. Préstamos paralelos

El FSD ha convenido en proporcionar recursos hasta el
equivalente de DEG 200,0 millones con el fin de respaldar
acuerdos establecidos en el marco del SRAE mediante prés-
tamos que se otorgaran paralelamente a los préstamos con-
cedidos en el marco del SRAE. Los recursos correspon-
dientes a un préstamo paralelo quedan a disposicion del pais
beneficiario una vez que haya entrado en vigor un acuerdo
concertado entre el FSD y dicho pais. EI FSD coloca en la
Cuenta Especial los montos denominados en DEG que se
desembolsaran a favor del pais beneficiario en el marco de
un préstamo paralelo, a fin de que el FMI efectle el desem-
bolso simultaneamente con los desembolsos correspondien-
tes a un acuerdo establecido en el marco del SRAE. Estos
préstamos son rembolsables en diez cuotas semestrales igua-
les, la primera de las cuales debe abonarse a mas tardar al fi-
nal del primer semestre del sexto afio y la Ultima al final del
décimo afio posterior a la fecha del desembolso. La tasa de
interés sobre el saldo pendiente de rembolso es actualmente
del 4% anual.
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Fondo Fiduciario SRAE-PPME

Balance
al 30 de abril de 1997

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997
Activos
INVersiones (NOTA 2) . . .. oottt e 16.884
Recursos y pasivos
RECUISOS . . oo 2.277
Depoisito (NOTA4) . ..ot 14.607
16.884

Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.

/f./ David Williams
Tesorero

/f./ M. Camdessus
Director Gerente

Fondo Fiduciario SRAE-PPME

Estados de resultados y variacion de recursos
correspondiente al periodo 4 de febrero de 1997-30 de abril de 1997

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997
Aportaciones recibidas (Nota3) .. ... 2.261
Renta devengada sobre las inversiones (nota2) ............. ... ... ... ... 16
Saldo al final del periodo . . ... . 2.277

Las notas y cuadros adjuntos constituyen parte integral de los estados financieros.

Fondo Fiduciario SRAE-PPME

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997

Finalidad

El Fondo Fiduciario para las operaciones especiales en el
marco del SRAE a favor de los paises pobres muy endeuda-
dos y las operaciones de subvencién en el marco del SRAE
transitorio (el Fondo Fiduciario SRAE-PPME), con res-
pecto al cual el FMI actia como fideicomisario, se cred el

4 de febrero de 1997 para otorgar donaciones y préstamos a
los paises miembros que retinan las condiciones pertinentes,
a los efectos de reducir la carga que representa la deuda
externa para estos paises y de otorgar subvenciones en el
marco del SRAE transitorio. Los recursos del Fondo Fidu-
ciario se mantienen separados de los activos de todas las de-
mas cuentas del FMI, o administradas por éste, y no pueden
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utilizarse para liquidar las obligaciones ni amortizar las
pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

Los recursos del Fondo Fiduciario comprenden las apor-
taciones en forma de donaciones; los depositos, préstamos
y otros tipos de inversiones efectuados por los contribu-
yentes al Fondo Fiduciario; los montos de la Cuenta Espe-
cial de Desembolsos transferidos por el FMI, y la renta neta
de la inversion de los recursos que se mantienen en el
Fondo Fiduciario.

El fideicomisario utiliza los recursos mantenidos en el
Fondo Fiduciario para otorgar donaciones y préstamos a los
paises miembros que retinan las condiciones necesarias para
recibir asistencia en el marco de la Iniciativa para los PPME y



para subvencionar la tasa de interés aplicable a las operaciones
en el marco del SRAE transitorio a favor de los paises miem-
bros habilitados a hacer uso del SRAE.

1. Précticas contables

La contabilidad de las operaciones del Fondo Fiduciario se
expresa en DEG. Los DEG son activos de reserva asignados
por el FMI a los participantes en el Departamento de DEG.
El FMI determina diariamente el valor monetario del DEG
sumando los valores en délares de EE.UU., basados en los
tipos de cambio de mercado, de una cesta integrada por
cinco monedas. EI FMI reexamina la cesta de valoracion del
DEG cada cinco afios. Dicha cesta se modificé por Gltima
vez en el ejercicio 1996. A continuacién se indican las mo-
nedas que integran la cesta y sus respectivas cantidades:

Monedas Cantidades
Délar de EE.UU. 0,582
Marco aleman 0,446

Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105

Los paises miembros no estan obligados a mantener el va-
lor en DEG de las tenencias de su moneda en las cuentas del
Fondo Fiduciario.

La contabilidad del Fondo Fiduciario se lleva en valores
devengados; por consiguiente, los ingresos y los gastos se re-
gistran cuando se originan. Los gastos de gestién del Fondo
Fiduciario pagados con cargo a la Cuenta de Recursos Gene-
rales del FMI se rembolsaran anualmente con recursos de la
Cuenta Especial de Desembolsos.

2. Inversiones

Mientras no se utilizan, los recursos del Fondo Fiduciaria se
invierten. Las inversiones se denominan en DEG o en mone-
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das y se contabilizan al costo, que no excede del valor neto
realizable. Mientras no se invierten, los recursos pueden man-
tenerse temporalmente en monedas, y esto puede dar lugar a
ganancias y pérdidas por valoracion.

3. Aportaciones

El fideicomisario acepta aportaciones de recursos en las con-
diciones que establece de comun acuerdo con el contribu-
yente. Al 30 de abril de 1997, se habia recibido de Finlandia
una aportacion de DEG 2.300 millones. Este monto fue
transferido el 12 de febrero de 1997 de la Cuenta Adminis-
trada temporal para las Operaciones SRAE-PPME al Fondo
Fiduciario.

4. Depositos

El fideicomisario acepta depoésitos, préstamos y otros tipos
de inversiones efectuados por los contribuyentes al Fondo
Fiduciario en las condiciones que establece de comudn
acuerdo con el contribuyente. Al 30 de abril de 1991 se ha-
bia recibido un depdsito por un monto de DEG 14.600 mi-
llones. Este depésito debera rembolsarse en una sola cuota
en el plazo de cinco afios a partir de la fecha del deposito,
que se efectud el 30 de abril de 1997. El depésito devenga
intereses a una tasa del 2% anual.

5. Desembolsos

Los recursos correspondientes a donaciones y préstamos
otorgados a los paises miembros que redinan las condiciones
pertinentes se pagaran en un solo desembolso, que se efec-
tuaré en una cuenta separada administrada por el fideicomi-
sario a beneficio de los paises miembros. El fideicomisario
utilizara los recursos que se requieran para las operaciones
de subvencion en el marco del SRAE transitorio a medida
que sean necesarios. Al 30 de abril de 1997 no se habian
efectuado desembolsos.
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Cuentas administradas establecidas a solicitud de paises miembros

Balances
al 30 de abril de 1997 y de 1996
(Nota 1)
Cuenta
Cuenta Administrada
Cuenta Administrada de General Cuenta
Administrada Asistencia Técnica para las Administrada

correspondiente correspondiente actividades de correspondiente

a Japon a Japon Asistencia Técnica a Rwanda
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Miles de
Miles de délares de EE.UU. DEG
Activos
Inversiones (nota2) ........ 91.500 71.100 14.996 11.742 3.029 970 1.118 1.419
Deposito en monedas . .. .. .. 61 2 — — — — — —
Intereses por cobrar . ....... — — — — — — 11 13
Total de activos . .. ....... 91.561 71.102 14.996 11.742 3.029 970 1.129 1.432
Recursos
Total de recursos . ....... 91.561 71.102 14.996 11.742 3.029 970 1.129 1.432
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
Cuentas administradas establecidas a solicitud de los paises miembros
Estados de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Nota 1)
Cuenta
Administrada
Cuenta temporal
Administrada para las
Cuenta General OperacionES
Cuenta Administrada de para las Cuenta SRAE-PPME
Administrada Asistencia Técnica Actividades Administrada desde el
correspondiente correspondiente de Asistencia correspondiente  18-X|1-1996
a Japon a Japon Técnica a Rwanda hasta el
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 19961 12-11-1997
Miles
Miles de délares de EE.UU. de DEG
Saldo al comienzo del ejercicio/periodo 71.102 46.874 11.742 9.023 970 — 1432 — —
Aportaciones recibidas .. ......... 16.495 21.306 20.950 18.723 2.985 1.105 — 1.538 2.251
Ingreso devengado por inversiones
(nota2) ............ .o 3.964 2.922 788 773 97 19 49 29 10
91.561 71.102 33.480 28.519 4.052 1.124 1.481 1.567 2.261
Pagos a los beneficiarios y
transferencias — — 18.484 16.777 1.023 154 352 135 2.261
Saldo al cierre del ejercicio/periodo . . . 91.561 71.102 14.996 11.742 3.029 970 1.129 1.432 —

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
1Desde su creacion (el 9 de noviembre de 1995) hasta el 30 de abril de 1996.
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Cuentas administradas
Establecidas a solicitud de determinados paises miembros

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Finalidad

A solicitud de determinados paises miembros, el FMI ha
creado cuentas con fines especiales para administrar los recur-
sos aportados y prestar servicios financieros y técnicos conse-
cuentes con los objetivos del FMI. Los activos de cada una de
las cuentas y subcuentas se mantienen separados de los activos
de todas las demés cuentas del FMI, o administradas por éste,
y no pueden utilizarse para liquidar las obligaciones ni amorti-
zar las pérdidas que arroje la gestion de otras cuentas.

Cuenta Administrada correspondiente a Japon

A solicitud de Japén, el 3 de marzo de 1989 el FMI cre6 una
cuenta para administrar los recursos facilitados por Japén u
otros paises con la anuencia de Japon con el fin de prestar
asistencia a ciertos paises miembros que tienen obligaciones
en mora ante el FMI. Los recursos de esta cuenta deben
desembolsarse en los montos que especifique Japon y a favor
de los paises miembros designados por éste. Al 30 de abril

de 1997, el total acumulado de recursos recibidos ascendia

a $135,2 millones, de los cuales se habian desembolsado
$72,5 millones ($118,7 millones y $72,5 millones, respectiva-
mente, al 30 de abril de 1996).

Cuenta Administrada de Asistencia Técnica

correspondiente a Japon

A solicitud de Japén, el 19 de marzo de 1990 el FMI cre6
una cuenta para administrar los recursos aportados por Japon
a fin de financiar actividades de asistencia técnica a los paises
miembros. Los recursos deben utilizarse con la aprobacién
de Japdn para ayudar a los paises miembros a fortalecer su
capacidad administrativa y su capacidad para formular, aplicar
y mantener programas macroeconémicos y de ajuste estruc-
tural. También pueden efectuarse desembolsos de recursos
de esta cuenta a la Cuenta de Recursos Generales para rem-
bolsar al FM1 los gastos relacionados con proyectos de asis-
tencia técnica que puedan financiarse mediante esta cuenta
administrada. Al 30 de abril de 1997, el total acumulado de
aportaciones efectuadas a la cuenta ascendia a $80,6 millo-
nes, de habfan desembolsado $68,0 millones ($59,6 millones
y $49,6 millones, respectivamente, al 30 de abril de 1996).
Las aportaciones acumuladas incluyen $3,5 millones destina-
dos a becas, de los cuales se habian desembolsado $3,3 mi-
llones al 30 de abril de 1997 ($2,3 millones y $2,2 millones,
respectivamente, al 30 de abril de 1996).

Cuenta Administrada General para las

Actividades de Asistencia Técnica

El FMI cre6 la Cuenta Administrada General para las Activida-
des de Asistencia Técnica (la “Cuenta General”) el 3 de abril de
1995 con el objeto de recibir y administrar los recursos aporta-
dos para financiar actividades de asistencia técnica consecuentes
con los fines de la institucion. El financiamiento de estas activi-
dades tiene lugar mediante la creacién y el funcionamiento de
subcuentas de la Cuenta General. Para crear una subcuenta se
requiere la aprobacion del Directorio Ejecutivo.

Los recursos deben utilizarse con arreglo a los acuerdos
establecidos por escrito entre el contribuyente y el Director
Gerente. También pueden desembolsarse fondos de la Cuenta
General con destino a la Cuenta de Recursos Generales para
rembolsar al FMI el costo en que éste haya incurrido en rela-
cién con actividades de asistencia técnica financiadas con re-
cursos de la Cuenta General. Al 30 de abril de 1997, el total
de aportaciones recibidas por esta cuenta ascendia a $4,1 mi-
llones, de los cuales se habian desembolsado $1,2 millones
($1,1 millones y $0,2 millones, respectivamente, al 30 de
abril de 1996).

Subcuenta para el Programa Japonés

de Becas de Estudios Superiores

A solicitud de Japén, el 6 de junio de 1995 se cred esta sub-
cuenta para financiar el costo de los estudios y la capacitacion
de ciudadanos de los paises miembros en temas macroecon6-
micos y otros temas conexos en determinadas universidades e
instituciones. El programa de becas se orienta primordial-
mente a la capacitacion de ciudadanos de paises asiaticos, in-
cluido Japén. Al 30 de abril de 1997, el total de aportaciones
recibidas ascendia a $1,4 millones, de los cuales se habian de-
sembolsado $0,32 millones ($0.35 millones y $0,04 millones,
respectivamente, al 30 de abril de 1996).

Subcuenta para Capacitacion en Gestion

Macroecondémica: Rwanda

A solicitud de Rwanda, el 20 de diciembre de 1995 se cre6
esta subcuenta, a fin de financiar actividades de asistencia
técnica encaminadas a restablecer y fortalecer la capacidad
de gestion macroeconémica de Rwanda. Al 30 de abril de
1997, el total de aportaciones recibidas ascendia a $1,52 mi-
llones, de los cuales se habian desembolsado $0,62 millones
($0,76 millones y $0,11 millones, respectivamente, al 30 de
abril de 1996).

Australia: Subcuenta del Programa de

Becas del FMI para Asia

A solicitud de Australia, el 5 de junio de 1996 se cred esta
cuenta para financiar el costo de los estudios y la capacita-
cion de funcionarios de gobierno y de los bancos centrales
en temas de gestion macroecondmica para que puedan con-
tribuir al logro de un crecimiento econémico y un desarro-
llo viables por parte de sus paises. El programa se orienta
especialmente a la capacitacion de ciudadanos de paises
asiaticos. Al 30 de abril de 1997 el total de aportaciones re-
cibidas ascendia a $0,47 millones, de los cuales se habian
desembolsado $0,07 millones.

Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente a Suiza

A solicitud de Suiza, el 27 de agosto de 1996 se cre6 esta cuen-
ta para financiar el costo de las actividades de asistencia técnica
del FMI consistente en asesoramiento sobre politica econémica
y capacitacion en temas de gestion macroecondmica. Al 30 de
abril de 1997 el total de aportaciones recibidas ascendia a $0,6
millones, de los cuales se habian desembolsado $0,08 millones.
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Subcuenta de Asistencia Técnica correspondiente a Francia

A solicitud de Francia, el 30 de septiembre de 1996 se cre6
esta subcuenta para cofinanciar el costo de la actividades de
capacitacion en temas econémicos a favor de ciudadanos de
determinados paises miembros. Al 30 de abril de 1997 el to-
tal de aportaciones recibidas ascendia a $0,9 millones, que se
habian desembolsado en su totalidad.

Cuenta Administrada correspondiente a Rwanda

A solicitud de Estados Unidos, los Paises Bajos y Suecia (“los
paises donantes™), el 27 de octubre de 1995 el FMI cre6 una
cuenta para administrar los recursos aportados por los paises
donantes a fin de ofrecer donaciones a Rwanda. Estas donacio-
nes deben utilizarse para rembolsar los cargos por servicios y
para reducir, hasta el equivalente de una tasa de 0,5% anual, la
tasa de los cargos trimestrales que Rwanda debe pagar por el
uso de los recursos financieros del FMI en el marco del servicio
de financiamiento compensatorio y para contingencias (SFCC).
Al 30 de abril de 1997, el total de aportaciones recibidas por la
cuenta ascendia a DEG 1,54 millones, de los cuales se habian
desembolsado DEG 0,49 millones (DEG 1,54 millones y
DEG 0,13 millones, respectivamente, al 30 de abril de 1996).

Cuenta Administrada temporal para

las Operaciones SRAE-PPME

ElI FMI cre6 esta cuenta el 18 de diciembre de 1996 para
administrar los recursos depositados por los contribuyentes has-
ta que se creara una nueva cuenta con respecto a la continua-
cién de las operaciones del SRAE, incluida la participacion del
FMI en la Iniciativa en favor de los paises pobres muy endeuda-
dos (el Fondo Fiduciario SRAE-PPME). La cuenta fue clausu-
rada el 12 de febrero de 1997, fecha en que se transfirieron al
Fondo Fiduciario SRAE-PPME recursos por DEG 2,26 millo-
nes. Durante el periodo de operaciones de la cuenta se reci-
bieron aportaciones de Finlandia por DEG 2,25 millones

1. Practicas contables

Las cuentas se llevan en valores devengados; por consiguiente,
los ingresos y gastos se contabilizan cuando se originan.

Cuenta Administrada correspondiente a Japén, Cuenta
Administrada de Asistencia Técnica correspondiente a

Japon, y Cuenta Administrada General para las

Actividades de Asistencia Técnica

Las cuentas se expresan en dolares de EE.UU. Todas las tran-
sacciones y operaciones de estas cuentas, incluidas las transfe-
rencias que se efectlien desde o hacia las mismas, se deno-
minan en doélares de EE.UU. Las aportaciones denominadas
en otras monedas se convierten a délares de EE.UU. al reci-
birse los fondos.

Cuenta Administrada correspondiente a Rwanda y Cuenta
Administrada temporal para las Operaciones del SRAE-PPME
Las cifras de estas cuentas se expresan en DEG. El FMI deter-
mina diariamente el valor monetario del DEG sumando los
valores en dolares de EE.UU. basados en los tipos de cambio
de mercado de una cesta integrada por cinco monedas. El
FMI reexamina la cesta de valoracion del DEG cada cinco
afos. Dicha cesta se modifico por Gltima vez en el ejercicio
1996. A continuacion se indican las monedas que integran la
cesta y sus respectivas cantidades:
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Monedas Cantidades
Doélar de EE.UU. 0,582
Marco aleman 0,446

Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105

Las transferencias desde o hacia estas cuentas se efectlian
en délares de EE.UU. u otras monedas de libre uso. Las tran-
sacciones y operaciones de estas cuentas se denominan en
DEG. Las aportaciones denominadas en otras monedas se
convierten a DEG al recibirse los fondos.

2. Inversiones

Los activos de las cuentas ain no desembolsados se invierten
y se valoran al costo, que se aproxima al valor de mercado.
Los intereses que se reciben por estos activos varian y depen-
den del mercado.

3. Clausura de las cuentas

Cuenta Administrada correspondiente a Japon

Esta cuenta puede clausurarse a iniciativa del FMI o de Japon.
Los recursos existentes en la cuenta en el momento de su
clausura deben devolverse de inmediato a Japon.

Cuenta Administrada de Asistencia Técnica

correspondiente a Japon

Esta cuenta puede clausurarse a iniciativa del FMI o de Japon.
Los recursos existentes en la cuenta en el momento de su clau-
sura, deducidos los pasivos devengados en relacién con proyectos
de asistencia técnica, deben devolverse de inmediato a Japon.

Cuenta Administrada General para las

Actividades de Asistencia Técnica

El FMI puede clausurar esta cuenta o cualquiera de sus subcuen-
tas en cualquier momento. Al clausurarse la Cuenta General que-
daréan clausuradas todas las subcuentas. Las subcuentas también
pueden ser clausuradas por el contribuyente de los recursos desti-
nados a las mismas. La clausura tendra efecto a partir de la fecha
en que el FMI o el contribuyente, en su caso, reciba la notifica-
cion de clausura. Los saldos que existan en una subcuenta en la
fecha de su clausura, una vez deducidos los pasivos subsistentes y
los compromisos contraidos en el marco de las actividades finan-
ciadas, deberan reintegrarse de inmediato al contribuyente.

Cuenta Administrada correspondiente a Rwanda

Esta cuenta puede clausurarse en cualquier momento a inicia-
tiva del FMI o por acuerdo unanime de los paises donantes. En
cualquier caso, la cuenta serd clausurada por el FMI cuando ha-
yan sido totalmente liquidadas las obligaciones financieras de
Rwanda frente al FMI en el marco del SFCC o antes si se han
agotado los recursos de la cuenta. El saldo existente en la
cuenta en la fecha de su clausura sera transferido de inmediato
a los paises donantes, en proporcion a su aportacion, o a
Rwanda, si se recibieran instrucciones en este sentido.

Cuenta Administrada temporal

para las operaciones SRAE-PPME

Esta cuenta quedo clausurada el 12 de febrero de 1997,
fecha en que se transfirieron los recursos al nuevo Fondo
Fiduciario SRAE-PPME.



ESTADOS FINANCIEROS

Fondo Fiduciario

Balances
al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997 1996
Activos
Préstamos por cobrar (NOta 2) . ... ..ot 90.444 95.135
Intereses y cargos devengados y por cobrar (Nota3) .. ...ttt 25.501 25.201
Total de aCtiVos . . . .ot 115.945 120.336
Recursos e ingreso diferido
Recursos del Fondo FidUCIario .. ...t 90.444 95.135
Ingreso diferido (NOta 3) . ..ot t 25.501 25.201
Total de recursos e ingreso diferido . . ... . 115.945 120.336
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
Fondo Fiduciario
Estados de resultados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Miles de DEG)
(Nota 1)
1997 1996
Ingreso
Intereses y cargos Por préstamos (NOtA 2) .. ..o v vttt it e 469 496
Ingreso diferido, deducidos 10s pagos (NOta 3) . .. ... v it ittt (300) 394
INGresO NELO . .. ... 169 890
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
Fondo Fiduciario
Estado de variacion de los resultados
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Miles de DEG)
(Nota 1)
1997 1996
Saldo al comienzo del €JerciCio . ... .. ..ot 95.135 101.784
INQIESO NETO . . . oo e 169 890
Saldo antes de las transferencias a la Cuenta Especial de Desembolsos . .................. 95.304 102.674
Transferencias a la Cuenta Especial de Desembolsos (nota4) . ....................... (4.860) (7.539)
Saldo al cierre del gjercicio . . . .. ... .. . . 90.444 95.135

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Fondo Fiduciario

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Finalidad

El Fondo Fiduciario, cuyo fideicomisario es el FMI, se cre6
en 1976 con el objeto de ofrecer asistencia relacionada con la
balanza de pagos en condiciones concesionarias a los paises
miembros habilitados para recibirla.

En 1980, el FMI, en su calidad de fideicomisario, decidio
gue, una vez efectuados los Ultimos desembolsos de présta-
mos, el Fondo Fiduciario se disolveria el 30 de abril de 1981.
Desde esa fecha, las actividades del Fondo Fiduciario se han
limitado a la finalizacion de los asuntos pendientes y a la liqui-
dacion de sus operaciones. Los recursos del Fondo Fiduciario
se mantienen separados de los activos de todas las demas
cuentas del FMI, o administradas por éste, y no pueden utili-
zarse para liquidar las obligaciones ni amortizar las pérdidas
gue arroje la gestion de otras cuentas.

1. Précticas contables

Las cuentas del Fondo Fiduciario se expresan en DEG. Los
DEG son activos de reserva asignados por el FMI a los parti-
cipantes en el Departamento de DEG. El FMI determina dia-
riamente el valor monetario del DEG sumando los valores
en dolares de EE.UU., basados en los tipos de cambio del
mercado, de una cesta integrada por cinco monedas. EI FMI
reexamina la cesta de valoracion del DEG cada cinco afios.
Dicha cesta se modificé por ultima vez en el ejercicio 1996.
A continuacion se indican las monedas que integran la cesta
y sus respectivas cantidades:

Monedas Cantidades
Délar de EE.UU. 0,582
Marco aleméan 0,446
Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105

La contabilidad se lleva en valores devengados; por con-
siguiente, los ingresos y los gastos se contabilizan cuando se
originan, salvo el ingreso proveniente de intereses adeuda-
dos por paises miembros que estan atrasados en el cumpli-
miento de sus obligaciones frente al Fondo Fiduciario en
seis meses 0 mas, el cual se difiere y sélo se contabiliza
como ingreso cuando es abonado, a menos que el pais
miembro se haya mantenido al dia en el pago de los cargos
(véase la nota 3). Desde que se disolvio el Fondo Fiduciario
el 30 de abril de 1981, los costos administrativos residuales
han sido absorbidos por la Cuenta de Recursos Generales
del FMI.

2. Préstamos

Mediante el Fondo Fiduciario se otorgaron préstamos a los
paises miembros habilitados para recibir asistencia conforme
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a las disposiciones del instrumento de creacion de dicho
Fondo. El ultimo rembolso de dichos préstamos venci6 el
31 de marzo de 1991. Se cobra un interés de 4% anual so-
bre los saldos de los préstamos pendientes de rembolso, pe-
ro desde febrero de 1986 se ha cobrado un cargo especial
sobre los pagos atrasados de intereses y principal. A partir
del 1 de mayo de 1993, se ha suspendido la aplicacion de
cargos especiales sobre las obligaciones en mora frente al
Fondo Fiduciario en el caso de los paises miembros que
registren atrasos de mas de seis meses.

3. Obligaciones en mora

Al 30 de abril de 1996 y de 1997, tres paises miembros con
obligaciones ante el Fondo Fiduciario habian incurrido en
atrasos de seis meses 0 més en el cumplimiento de dichas
obligaciones. El ingreso correspondiente a los intereses sobre
el saldo de los préstamos otorgados a estos paises y los cargos
especiales que éstos adeudan se contabilizan como ingreso di-
ferido. Al 30 de abril de 1997, el monto total del ingreso di-
ferido ascendia a DEG 25,5 millones (DEG 25,2 millones al
30 de abril de 1996). El total en mora por concepto de rem-
bolso de préstamos e intereses y de cargos especiales adeuda-
dos por estos paises miembros era el siguiente:

Intereses y
Préstamos cargos especiales

1997 1996 1997 1996

Millones de DEG

Total en mora 90,4 95,1 25,4 25,0
Durante seis meses 0 mas 90,4 95,1 25,1 24,8
Durante tres afios 0 mas 90,4 95,1 23,9 23,0

Al 30 de abril de 1997, los atrasos de estos paises miem-
bros, por categoria y duracién, eran los siguientes:

Intereses
Pais y cargos Obligacién en
miembro  Préstamos especiales Total mora mas antigua
Millones de DEG
Liberia 24,3 6,6 30,9 Enero 1985
Somalia 6,4 1,2 7,6 Julio 1987
Sudéan 59,7 17,6 77,3 Abril 1985
Total 90,4 25,4 115,8

4. Transferencia de recursos

Los recursos del Fondo Fiduciario existentes al 30 de abril de
1981 o recibidos posteriormente se han destinado a pagar, en
su fecha de vencimiento, los intereses y el principal de los
préstamos y a efectuar transferencias a la Cuenta Especial de
Desembolsos.



ESTADOS FINANCIEROS

Cuenta de Subvencion del Servicio de Financiamiento Suplementario

Balances
al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de DEG)

(Nota 1)
1997 1996

Activos
Depositos (NOTA 2) . ... ...ttt 2.286 2.372
INEEreses POr CODIAr . o o\ o vttt e e e e e e 22 23

Total de aCtiVos . . . oot 2.308 2.395
Recursos

Total de FECUISOS . . . . ot ottt e e e e e 2.308 2.395

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros

/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
Cuenta de Subvencién del Servicio de Financiamiento Suplementario
Estados de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Miles de DEG)
(Nota 1)
1997 1996

Saldo al comienzo del €JerciCio . . .. .. .. .t 2.395 2.295

Renta de la inversion . ... ... . 92 100
Saldo antes de las transferencias . . ... . 2.487 2.395

Transferencias a la Cuenta Especial de Desembolsos (nota3) .. .................. .. .. (179) —
Saldo al cierre del €JerciCio . . . . ..o\ttt 2.308 2.395

|

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Servicio de financiamiento suplementario
Cuenta de Subvencion

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Finalidad

La Cuenta de Subvencion del servicio de financiamiento
suplementario (““Cuenta de Subvencion™), que es adminis-
trada por el FMI, se cre6 en diciembre de 1980 para ayudar a
los paises miembros en desarrollo de bajo ingreso a sufragar el
costo de la utilizacién de recursos al amparo del servicio de
financiamiento suplementario y de la politica sobre uso excep-
cional de los recursos del FMI. Segun lo programado, todas
las recompras adeudadas en el marco de estas politicas debian
efectuarse a més tardar el 31 de enero de 1991, y los pagos
finales de subvencion se aprobaron en julio de 1991. Sin
embargo, dos paises miembros (Liberia y Sudan), que se en-
cuentran en mora en el pago de cargos, siguen estando inha-
bilitados para recibir los pagos de subvencion ya aprobados
hasta que liquiden sus cargos en mora. En consecuencia, la
cuenta sigue activa y se han mantenido en la misma las sumas
necesarias para efectuar pagos a estos paises miembros una
vez liquidados los cargos en mora.

Los recursos de la Cuenta de Subvencion se mantienen
separados de los activos de todas las demas cuentas del FMI,
o administradas por éste, y no pueden utilizarse para liquidar
las obligaciones ni amortizar las pérdidas que arroje la gestion
de otras cuentas del FMI.

1. Précticas contables

Las cifras de la Cuenta de Subvencidn se expresan en DEG.
Los DEG son activos de reserva asignados por el FMI a los
participantes en el Departamento de DEG. El FMI determina
diariamente el valor monetario del DEG sumando los valores
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en délares de EE.UU., basados en los tipos de cambio del
mercado, de una cesta integrada por cinco monedas. EI FMI
reexamina la cesta de valoracién del DEG cada cinco afios.
Dicha cesta se modificé por Gltima vez en el ejercicio 1996. A
continuacion se indican las monedas que integran la cesta y
sus respectivas cantidades:

Monedas Cantidades
Doélar de EE.UU. 0,582
Marco aleman 0,446

Yen japonés 27,2
Franco francés 0,813
Libra esterlina 0,105

La contabilidad se lleva en valores devengados; por
consiguiente, los ingresos y gastos se contabilizan cuando
se originan.

2. Depositos

Los activos de la Cuenta de Subvencién ain no desembolsa-
dos se mantienen en depdsitos a plazo denominados en DEG
que devengan interés.

3. Transferencia de recursos

Los recursos que excedan de los pagos de subvencion pen-
dientes deben transferirse a la Cuenta Especial de Desem-
bolsos. Al 30 de abril de 1997 y de 1996, no se habian efec-
tuado pagos de subvencion a Liberia y Sudan por un total de
DEG 2,2 millones, los que sélo se efectuaran cuando estos
paises miembros liquiden sus cargos en mora.



ESTADOS FINANCIEROS

Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Personal Jubilado

Balances
al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de délares de EE.UU.)

(Nota 1)
1997 1996
Activos
Inversiones (nota 2)
Inversiones lquidas . .. ... ... . 32.010 122.310
[ 1 P 115.239 —
147.249 122.310
INTEreSES POI CODIAr . . o o oottt e e e e e e e e e e 1171 —
Total de aCtiVOS . . . ..ot 148.420 122.310
Pasivos y recursos
CUBNLAS POF PAGAN -+« o v o et e e e e e e e e e e e e e e e 3.572 —
Total de PasiVos . . . . ... 3.572 —
TOtal B FECUISOS . . v o vt ettt e e e e e e e e e e e e e e 144.848 122.310
Total de reCUISOS Y PASIVOS . .« o v v vttt et e e e e e e e e e 148.420 122.310
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Personal Jubilado
Estados de resultados y variacion de los recursos
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Miles de délares de EE.UU.)
(Nota 1)
1997 1996
Saldo al comienzo del €JErCICIO . . .. . vttt 122.310 105.324
ApOrtaciones reCibidas . . ... ...t 12.100 10.500
Renta de 1as iNversiones (NOtA 2) . .. .. ..ttt it e e e e 6.547 6.486
Aumento neto del valor corriente de las inversiones (NOta2) .. ..., 3.891 —
Total de INGrES0OS . . .\ ottt e 10.438 6.486
Saldo al final del €erciCio . . .. ... ... 144.848 122.310

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Personal Jubilado

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Finalidad

La Cuenta de Inversiones para Prestaciones al Personal Jubi-
lado (la “CIPPJ”) se cre6 con el objeto de mantener, admi-
nistrar e invertir los recursos aportados por el FMI para finan-
ciar las prestaciones médicas y de seguro de vida posteriores a
la jubilacién que deban pagarse a los jubilados del FMI con
derecho a dichas prestaciones y a otros beneficiarios. En la
CIPPJ se acumulan recursos para cubrir las prestaciones que
deban pagarse a los jubilados y al personal actualmente en
servicio después de su jubilacion.

Los activos de la CIPPJ comprenden las aportaciones efec-
tuadas por el FMI y los ingresos generados por dichas aporta-
ciones. Estos activos son de propiedad exclusiva del FM1 y se
utilizan para pagar las prestaciones que corresponden a los ju-
bilados y para cubrir los costos administrativos de la CIPPJ.
Se efectlian aportaciones periddicas a la CIPPJ con cargo a
la Cuenta de Recursos Generales, tomando en consideracion
la valoracién actuarial del costo acumulado que representan
dichas prestaciones para el FMI. Las aportaciones a la
CIPPJ acumuladas hasta el 30 de abril de 1997 ascendian a
$127,5 millones ($115,4 millones al 30 de abril de 1996).

Se acumulan recursos para cubrir la parte del costo que
debe absorber el FMI de las prestaciones médicas y de segu-
ro de vida a favor de los jubilados y otros beneficiarios. Se
han acumulado todos los recursos necesarios para financiar la
parte del costo acumulado correspondiente a servicios ya
prestados, que se ha debitado del ingreso de la Cuenta de
Recursos Generales.

Los activos de la CIPPJ se mantendran separados de los
activos de todas las demas cuentas del FMI, o administradas
por éste, y no podran utilizarse para liquidar las obligaciones
ni amortizar las pérdidas resultantes de la administracion de
otras cuentas.

1. Précticas contables
La contabilidad de las operaciones de la CIPPJ se expresa
en dolares de EE.UU. Todas las transacciones y operaciones
de la CIPPJ, incluidas las transferencias que se efectien
desde o hacia la misma, se denominan en ddlares de
EE.UU. El costo de las transacciones en otras monedas
—por ejemplo, el pago de prestaciones futuras— se finan-
ciard con cargo a la CIPPJ.

La contabilidad de la CIPPJ se lleva en valores devenga-
dos; por consiguiente, los ingresos y gastos se registran
cuando se originan.

2. Inversiones

El FMI ha invertido los recursos colocados en la CIPPJ. De
acuerdo con la politica de inversiones adoptada para esta
cuenta, los recursos se invierten en titulos de participacion en
el capital, titulos de deuda, inversiones a corto plazo e inmue-
bles. Las inversiones en titulos cotizados en bolsa se valoran
segun el ultimo precio de venta de mercado notificado el ulti-
mo dia habil del periodo contable. Los titulos negociados en
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forma extrabursatil se valoran al precio de oferta del altimo
dia habil del periodo contable. Las compras y ventas se valo-
ran tomando como base la fecha de la operacion.

El incremento neto del valor corriente de las inversiones
representa las ganancias y pérdidas realizadas durante el ejerci-
cio como resultado de la venta de inversiones, la apreciacion y
depreciacion no realizada del valor de mercado de las inver-
siones y, en lo que respecta a las inversiones no denominadas
en dolares de EE.UU, las diferencias de valoracion que obe-
decen a las variaciones de los tipos de cambio de las demas
monedas frente al délar de EE.UU.

A continuacion se presenta un resumen de las inversiones
de la CIPPJ a su valor de mercado:

Inversiones Monto

Millones de délares

de EE.UU.
Titulos de participacion
en el capital 52,4
Titulos de deuda 62,7
Inversiones a corto plazo 32,2
Inmuebles 1,1
148,4

3. Valoracion actuarial

Los jubilados que retinan los requisitos pertinentes pueden
optar por mantener su participacion en los seguros de vida y
de prestaciones médicas. El costo de estas prestaciones se de-
termina mediante calculos actuariales, tomando como base los
datos de la situacion existente al comenzar el ejercicio. El
costo para el FMI determinado actuarialmente ascendia a
$180,1 millones al 30 de abril de 1997 ($163,6 millones al
30 de abril de 1996). Anualmente el FMI amortiza (a lo largo
de un periodo de 20 afios) una parte del costo de las presta-
ciones correspondientes a servicios ya prestados y contabiliza
el incremento de los pasivos producido durante el ejercicio
como un gasto en la Cuenta de Recursos Generales. Estas
cantidades, menos el rendimiento de las inversiones, se trans-
fieren a la CIPPJ, donde se mantienen e invierten mientras se
encuentre pendiente su utilizacion por el FMI. Durante el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997 se transfiri6 a la
CIPPJ un monto de $12,1 millones ($10,5 millones en el
ejercicio cerrado el 30 de abril de 1996).

Se prevé que deban efectuarse a la CIPPJ transferencias
netas de recursos hasta que se amortice integramente el
costo sin financiamiento acumulado y los activos de la
cuenta permitan cubrir el costo de las prestaciones a favor
de los jubilados.

4. Clausura de la cuenta

El FMI puede clausurar la CIPPJ en cualquier momento.
Una vez cumplidas todas las obligaciones pendientes, los re-
cursos existentes en la CIPPJ se transferiran a la Cuenta de
Recursos Generales del FMI.



ESTADOS FINANCIEROS

Informe del Comité de Auditoria Externa
Plan de Jubilacién del Personal

Washington
19 de junio de 1997

Autorizacion y alcance de la auditoria de los estados financieros
Conforme a la Seccién 20 b) de los Estatutos del Fondo Monetario Internacional, hemos llevado a cabo la auditoria de los
estados financieros del Plan de Jubilacion del Personal correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997.

La auditoria se llevé a cabo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y comprendié el examen de los
sistemas de contabilidad y control interno y la verificacion de los registros de contabilidad. Hemos evaluado el alcance y los
resultados de la labor cumplida por la contaduria externa y la Oficina de Auditoria e Inspeccion Internas del Fondo Monetario
Internacional, y hemos utilizado otros procedimientos de auditoria que hemos considerado necesarios.

Dictamen de auditoria

A nuestro juicio, los estados financieros del Plan de Jubilacion del Personal se han preparado de conformidad con principios
contables generalmente aceptados, consecuentes con los aplicados en el ejercicio anterior, y presentan con veracidad e imparciali-
dad la situacion financiera del Plan de Jubilacién del Personal al 30 de abril de 1997, asi como las variaciones de dicha situacion
financiera ocurridas durante el ejercicio cerrado en esa fecha.

COMITE DE AUDITORIA EXTERNA:

/f./ Richard B. Calahan, Presidente (Estados Unidos)
/f./ Tsuriel Tamam (lIsrael)

/f./ Amaffe Roger Ako (Cote d’lvoire)
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Plan de Jubilacion del Personal

Estados de prestaciones acumuladas y
activo neto disponible para prestaciones
al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de délares de EE.UU.)

(Nota 1)
1997 1996
Prestaciones acumuladas
Valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas
Prestaciones que constituyen un derecho adquirido
De afiliados jubilados . . . .. ... 597.400 547.600
De afiliados en actividad .. ........ ... .. . 516.800 490.100
Prestaciones que aiin no constituyen un derecho adquirido . ........................ 651.400 606.700
Total del valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas . ................ 1.765.600 1.644.400
Activo disponible para prestaciones
Inversiones (NOta 3) . ... .. . i 2.613.477 2.413.857
Efectos por cobrar
Intereses y dividendos devengados . . . .. ..ot e 12.894 13.069
APOITACIONES . . o o ot ettt e e e e e 1.862 1.957
Ot0S . ot 66 24
14.822 15.050
ACtiVO total . . ..o 2.628.299 2.428.907
Pasivo
CUBNTAS POF PAGAN . . . o v ot et e et e et e e e e e e e 4.278 3.232
Activo neto disponible para prestaciones . . ... ... 2.624.021 2.425.675
Excedente del activo neto disponible para prestaciones con respecto
al valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas (nota2) ................ 858.421 781.275
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
Plan de Jubilacién del Personal
Estado de variacion de
las prestaciones acumuladas
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Miles de ddlares de EE.UU.)
(Nota 1)
1997 1996
Valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas,
al comienzo del €JerciCio . .. .. ..ot 1.644.400 1.524.000
Aumento (disminucién) durante el ejercicio por concepto de:
Prestaciones acumuladas (NOta 1) .. ... ...ttt 36.838 40.189
Intereses devengados . . . . ..ottt 137.600 127.600
Prestaciones pagadas . . . ... ... (53.238) (47.389)
AUMENTO NETO . . . oo 121.200 120.400
Valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas
al final del €JerciCio . ... ... . 1.765.600 1.644.400

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Plan de Jubilacion del Personal

Estado de variacion del activo
neto disponible para prestaciones
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de ddlares de EE.UU.)

Renta de la inversiéon

Aumento neto realizado/no realizado de las inversiones (nota3) .............
Intereses y dividendos .. ... ...t

Aportaciones (nota 2)

Fondo Monetario Internacional . .. ........... .
Personal afiliado .. ... ... .. . .
Afiliados reincorporados al servicio activo . ............. ... ...
Transferencias netas de planes de jubilacion de otros organismos internacionales

Incremento total .. ...... ... .. ...

Prestaciones

PENSIONES . o ot
CONMUEACION . . o ettt e e
Retiros de fondos . ...
DefUNCION . . . o

Honorarios relativos a inversiones ...........................

TOtal dE PAGOS . . . v vttt e

INCremento NEtO . . ... ..ot e

Activo neto disponible para prestaciones

Al comienzo del ejercicio . . . ... ...

Al cierre del €JerciCio . .. .. ..ot

1997 1996

............ 129.507 245.842
........... 84.769 84.850
214.276 330.692

........... 29.548 38.320
........... 19.759 18.909
........... 275 22
............ 343 1.177
49.925 58.428

........... 264.201 389.120
........... 41.399 37.771
........... 8.183 6.103
........... 3.383 3.102
........... 273 413
53.238 47.389

........... 12.617 9.135
........... 65.855 56.524
........... 198.346 332.596
........... 2.425.675 2.093.079
........... 2.624.021 2.425.675

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
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Plan de Jubilacion del Personal

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Descripcion del Plan

Generalidades

El Plan de Jubilacion del Personal (el “Plan™) es un plan de
prestaciones jubilatorias definidas que se aplica a casi todos
los funcionarios del Fondo Monetario Internacional (el
“empleador”). Todos los activos e ingresos del Plan perte-
necen al empleador, que los mantiene y administra en forma
separada de todos los demas bienes y activos, exclusivamen-
te en beneficio de los afiliados, los jubilados y sus respecti-
vos beneficiarios.

Prestaciones
Pension anual

Los afiliados tienen derecho a una pension anual integra al
llegar a la edad de jubilacion ordinaria, es decir, a los 62
afios. El monto de la pension se basa en el nimero de
afios de servicio, la edad del afiliado al jubilarse y la remu-
neracion media bruta mas alta. Se aplican disposiciones
diferentes para determinar la remuneracion bruta segun se
trate de prestaciones acumuladas antes o después del 1 de
mayo de 1990. La remuneracion bruta en la cual se basan
las pensiones del Plan se limita a un monto predetermi-
nado, que se ajusta periddicamente. Los pagos de pension
correspondientes a la remuneracion bruta que excede de
ese limite se efecttan a través del Plan de Jubilacion Suple-
mentario (PJS).

Hasta el 1 de mayo de 1990 las prestaciones se devenga-
ban a una tasa igual al 2% de la remuneracion bruta por cada
afio de servicio, en tanto que a partir de esa fecha las presta-
ciones se devengan a razén del 2,2% de la remuneracion bruta
en los primeros 25 afios de servicio y del 1,8% en los diez
afos siguientes. Las pensiones de los afiliados al Plan que ha-
yan sido contratados antes del 1 de mayo de 1990 se basan
en una combinacion prorrateada de la tasa aplicada anterior-
mente y de la nueva, en funcién del tiempo de servicio ante-
rior y posterior al 1 de mayo de 1990.

Los afiliados pueden jubilarse con una pensién reducida
entre los 50 y los 55 afios de edad, si la edad y los afios de
servicio suman por lo menos 75. A partir de los 55 afios de
edad, los afiliados pueden jubilarse con una pensién integra
si su edad mas los afios de servicio suman 85 0 més.

Ajuste por costo de vida

Cuando se produzca un aumento del costo de vida en un
ejercicio, las pensiones seran incrementadas en un suple-
mento que, expresado como porcentaje, sera igual al
aumento del costo de vida durante el ejercicio en el pais
emisor de la moneda en que se pague la pensién. Si el
aumento del costo de vida en un ejercicio excede del 3%,
mediando razén suficiente, el empleador tiene derecho a
reducir el suplemento adicional aplicable en el futuro a no
menos del 3%. Las pensiones diferidas estan sujetas a ajustes
por costo de vida si la edad del ex afiliado y el nGmero de
afios de servicio suman por lo menos 50.
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Retiro de fondos

Al retirarse del plan, el afiliado con un minimo de tres afios
de servicio computables a los fines jubilatorios puede elegir
entre retirar los fondos o recibir una pensién diferida a par-
tir de la edad de 55 afios o de 50 si su edad y afios de servi-
cio suman por lo menos 75. Los fondos que pueden re-
tirarse son un porcentaje de la remuneracion bruta media
més alta del afiliado.

Conmutacion

El afiliado con derecho a recibir una jubilacién ordinaria, an-
ticipada o diferida puede conmutar hasta un tercio de su pen-
sién y recibir una suma global al jubilarse en remplazo de la
parte de la pension conmutada. El afiliado que tenga derecho
a recibir una pension de invalidez puede conmutar un tercio
de la pensidn correspondiente a la jubilacién anticipada que se
habria aplicado.

Pensiones de invalidez, prestaciones en caso de

muerte y prestaciones a los supervivientes

También se prevén en el Plan pensiones de invalidez, presta-
ciones en caso de muerte y prestaciones al conyuge y los hijos
supérstites.

Moneda de los pagos de pension

El afiliado puede optar por recibir su pension en la moneda
del pais en que ha establecido su residencia permanente o
en una combinacion de dos monedas, a saber, el dolar de
EE.UU. y la moneda del pais en que el afiliado reside de
manera permanente.

Aportaciones

Afiliados

Como requisito de empleo, los funcionarios de planta deben
afiliarse al Plan y hacer aportaciones a éste. Actualmente, la
aportacién del funcionario es equivalente al 7% de su remune-
racion bruta. Algunas otras categorias de funcionarios tam-
bién pueden afiliarse al Plan.

Empleador

El empleador sufraga ciertos costos administrativos del Plan,
como los honorarios del actuario, y aporta toda otra suma
adicional no cubierta por las aportaciones de los afiliados que
sea necesaria para cubrir los costos y gastos del Plan y que no
tengan otra forma de financiamiento. En el ejercicio 1997 los
costos administrativos sufragados por el empleador ascendie-
ron a unos $0,12 millones ($0,15 millones en 1996).

Liquidacion del Plan

Si el empleador decide liquidar el Plan, los activos del Plan se
utilizaran para cumplir todas las obligaciones a favor de los
afiliados, los jubilados y sus respectivos beneficiarios, asi como
todas las demés obligaciones del Plan. Los activos restantes se
devolveran al empleador.



1. Précticas contables

Los estados financieros del Plan se preparan en valores deven-
gados, por consiguiente, los ingresos y gastos se contabilizan
cuando se originan.

Prestaciones acumuladas del Plan

El valor actuarial de las prestaciones que constituyen un de-
recho adquirido se presenta dividido en dos categorias. En
cuanto a los jubilados, el monto indicado es igual al valor
actual de las prestaciones que se pagaran en el resto de la
vida del jubilado y, en su caso, del cényuge supérstite. En
cuanto a los afiliados en servicio activo, el monto indicado
es igual al valor actual de la pensién diferida de cada afiliado
en la fecha de valoracion o, si fuera mayor, el valor de los
fondos que podria retirar, tomando en cuenta la suma de la
totalidad de los afiliados. Para determinar el valor actuarial
de las prestaciones que constituyen un derecho adquirido de
los afiliados al cierre del ejercicio del Plan, se partié del su-
puesto de que el Plan continuara en vigor y que los sueldos
seguiran aumentando, pero que los afiliados no seguiran
acumulando prestaciones jubilatorias después de la fecha
del cdmputo.

El monto de las prestaciones que no constituyen un dere-
cho adquirido representa el total de los fondos que pueden
retirar todos los afiliados con menos de tres afios de servicio
computables a los efectos jubilatorios, més el efecto que se es-
time que tendran los aumentos de sueldo proyectados sobre
las prestaciones que previsiblemente deberan pagarse.

A diferencia de la valoracion actuarial utilizada para calcu-
lar los fondos necesarios, la valoracién actuarial utilizada en
los estados financieros indica la parte del pasivo por concepto
de prestaciones que se habia acumulado al 30 de abril de
1997. Esta valoracion refleja s6lo el tiempo de servicio hasta
esa fecha, sin tener en cuenta que el valor de las prestaciones
acumuladas, que constituyen el pasivo del Plan, aumentara
afo tras afio, ni que el valor de mercado de las inversiones
puede fluctuar de un afio a otro, lo cual es importante porque
el pasivo del empleador es la diferencia entre el valor actual de
las prestaciones acumuladas y el valor de los activos. Por con-
siguiente, los estados financieros no miden la cantidad que el
empleador debera aportar en el futuro.

Valoracion de las inversiones

Las inversiones se registran a su valor de mercado. En el caso
de las inversiones en titulos cotizados en bolsa, el valor de
mercado es el Gltimo precio de venta cotizado en el mercado
el ultimo dia habil del periodo contable. Para los titulos nego-
ciados en forma extrabursatil el valor de mercado es el precio
de compra del Gltimo dia habil del periodo contable. Para las
inversiones en inmuebles, el valor de mercado es el de la ul-
tima tasacion presentada. Los instrumentos derivados se valo-
ran a su justo valor, que es equivalente a la ganancia o pérdida
no realizada.

Instrumentos de negociacion

El incremento neto del valor de mercado de las inversiones
representa las ganancias y pérdidas realizadas durante el pe-
riodo contable como resultado de la venta de inversiones, la
apreciacion y depreciacion no realizada del valor de mercado
de las inversiones y, en lo que respecta a las inversiones no de-
nominadas en doélares de EE.UU, las diferencias de valoracion
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que obedecen a las variaciones de los tipos de cambio de las
demas monedas frente al délar de EE.UU.

Instrumentos de gestion de riesgos

El justo valor neto de los contratos a término, los contratos
futuros, las permutas financieras y las opciones se incluye
como parte de los activos netos disponibles para prestacio-
nes del Plan. En el caso de los instrumentos derivados re-
lacionados con permutas financieras, las opciones, los con-
tratos a plazo y los contratos de futuros, el monto del
contrato o el monto nocional no representa la exposicion

al riesgo. La eventual pérdida de crédito derivada de estos
instrumentos, en su caso, es igual a la ganancia no realizada
sobre el contrato.

2. Valoracion actuarial y financiamiento del Plan

En la valoracion actuarial utilizada para el calculo del finan-
ciamiento, se supone que el Plan seguira en vigor y que los
afiliados en servicio activo seguiran acumulando prestacio-
nes jubilatorias después de la fecha de la valoracion, hasta
la fecha de retiro de fondos, invalidez, fallecimiento o jubi-
lacién, pero que no ingresaran nuevos afiliados al Plan
(“método cerrado”).

El financiamiento aportado por el empleador se basa en el
método de valoracion conocido como “método de costo
agregado”, en el cual los pasivos y las aportaciones requeridas
se expresan en cifras Unicas consolidadas que incluyen las pro-
visiones para ganancias y pérdidas registradas y aumentos por
costo de vida. Las aportaciones que debe efectuar el emplea-
dor se expresan como porcentaje de la remuneracion bruta de
los afiliados y se basan en la valoracion efectuada 12 meses an-
tes. En el ejercicio iniciado el 1 de mayo de 1995, esa tasa era
de 14,25%, y en el ejercicio iniciado el 1 de mayo de 1996 era
de 10,56%. La tasa para el ejercicio iniciado el 1 de mayo de
1997 es de 5% de la nueva remuneracion bruta.

Los supuestos actuariales empleados en la valoracion para
determinar las aportaciones del empleador son: 1) esperanza
de vida, que se basa en las tablas de mortalidad de las Na-
ciones Unidas de 1984 y 1982 para hombres y mujeres,
respectivamente; 2) retiro de fondos o jubilacién de deter-
minado porcentaje del personal en cada grupo de edad, dife-
renciado por género; 3) rendimiento medio de 8,5% anual
para las inversiones; 4) tasa de descuento del 8,5%; 5) tasa
de inflacion media del 5% anual; 6) porcentajes de aumento
de los sueldos, variables en funcién de la edad, y 7) valora-
cién de los activos segiin un método de promedio mévil de
cinco afios.

Los resultados de las valoraciones al 30 de abril de 1996 y
de 1995 son los siguientes:

1996 1995
Millones de délares
de EE.UU.
Valor actual de las prestaciones
por pagar 2.540 2.392
Menos: Activos a efectos de la valoracion 2.310 1.903
Financiamiento futuro necesario 230 489

Menos: Valor actual de las aportaciones
futuras de los afiliados
(7% de la remuneracion) 203 200

Valor actual del financiamiento que
debera aportar el empleador
en el futuro 27 289
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3. Inversiones
De acuerdo con su politica de inversiones, el Plan invierte en
titulos de participacién en el capital, titulos de deuda, inver-
siones a corto plazo, inmuebles y otros instrumentos financie-
ros de gestion de riesgos, como futuros, contratos de cambio
a término, opciones y permutas financieras.

Se presenta a continuacion un resumen de las inversiones
del Plan a su justo valor:

1997 1996
Millones de délares
de EE.UU.
Titulos de participacion
en el capital 1.726 1.572
Titulos de deuda 453 401
Inmuebles 251 194
Inversiones a corto plazo 183 247
2.613 2.414

Ademas de las inversiones indicadas, el Plan mantiene inver-
siones en instrumentos derivados, que tienen por objeto opti-
mizar la renta de las inversiones, teniendo en cuenta el riesgo
de variaciones del mercado, de crédito, de incumplimiento de
la contraparte y de fluctuacién cambiaria. Estas inversiones en
instrumentos derivados se contabilizan a su valor de mercado.

Al 30 de abril de 1997, el valor de los contratos que man-
tenia el Plan como inversiones en instrumentos de gestion del
riesgo era el siguiente:

Inversiones Monto
Millones de délares
de EE.UU.
Futuros
Posicién sobrecomprada 156
Posicion sobrevendida 69
Otros contratos a término
Compras 604
Ventas 604
Permutas financieras 2

Contratos de futuros

Los contratos de futuros constituyen una obligacion de com-
prar o vender en una fecha futura un instrumento financiero
a un precio determinado. Dichos contratos pueden liquidarse
en efectivo o mediante la entrega del instrumento financiero
subyacente. El riesgo crediticio de estos contratos es limitado
porque la variacion neta del valor de los contratos pendientes

INFORME ANUAL DE 1997

se liquida diariamente en efectivo. En consecuencia, al
30 de abril de 1997 no habia ninguna ganancia o pérdida
no realizada.

El Plan realiza operaciones con contratos de futuros finan-
cieros para protegerse del riesgo de variacion de los precios
de mercado y generar ingresos de inversion. En general, los
contratos tienen vencimientos de menos de un afio.

Contratos a término

Estos contratos retinen caracteristicas similares a las de los
contratos de futuros. Sin embargo, entrafian un mayor riesgo
crediticio, dependiendo de las contrapartes con las que se ce-
lebren, porque no exigen liquidaciones diarias en efectivo. A
fin de controlar este riesgo, el Plan realiza operaciones con
contrapartes que tengan sélidos antecedentes de crédito y, en
la medida de lo posible, procura suscribir acuerdos generales
de compensacion.

El principal objetivo del Plan al celebrar contratos de cam-
bio a término es controlar las fluctuaciones cambiarias en re-
lacién con las inversiones de su cartera internacional. El venci-
miento de estos contratos no suele ser de mas de tres meses.
Al 30 de abril de 1997, las pérdidas no realizadas ascendian
a $1,8 millones.

Opciones

Estos instrumentos se negocian en bolsa o en forma directa.
Otorgan al comprador el derecho de comprar o vender un ti-
tulo o una cantidad determinada de divisas a un precio deter-
minado dentro de un plazo establecido. En general, estos con-
tratos tienen vencimientos de menos de un afio. Al 30 de abril
de 1997, el costo de estas opciones era de $0,3 millones y las
pérdidas no realizadas ascendian a $0,2 millones

Contratos de permuta financiera

Los contratos de permuta de acciones constituyen compromi-
sos por los cuales el rendimiento que genere una cartera de
acciones se permuta por el de otra cartera durante un periodo
determinado utilizando como base un monto invertido teo-
rico. El riesgo crediticio varia segun las condiciones del con-
trato y las contrapartes pertinentes; todos estas Ultimas tienen
solidos antecedentes de crédito.

El principal objetivo por el que el Plan celebra estos con-
tratos de permuta es facilitar una estrategia de mercado neu-
tra en el Reino Unido. Al 30 de abril de 1997, la pérdida no
realizada ascendia a $0,6 millones.
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Informe del Comité de Auditoria Externa
Plan de Jubilacion Suplementario

Washington
19 de junio de 1997

Autorizacién y alcance de la auditoria
Conforme a la Seccion 20 b) de los Estatutos del Fondo Monetario Internacional, hemos llevado a cabo la auditoria de los
estados financieros del Plan de Jubilaciéon Suplementario correspondientes al ejercicio cerrado el 30 de abril de 1997.

La auditoria se llevé a cabo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y comprendié el examen de los
sistemas de contabilidad y control interno y la verificacion de los registros de contabilidad. Hemos evaluado el alcance y los
resultados de la labor cumplida por la contaduria externa y la Oficina de Auditoria e Inspeccion Internas del Fondo Monetario
Internacional, y hemos utilizado otros procedimientos de auditoria que hemos considerado necesarios.

Dictamen de auditoria

A nuestro juicio, los estados financieros del Plan de Jubilacién Suplementario se han preparado de conformidad con principios
contables generalmente aceptados, consecuentes con los aplicados en el ejercicio anterior, y presentan con veracidad e imparcia-
lidad la situacion financiera del Plan de Jubilacién Suplementario al 30 de abril de 1997, asi como las variaciones de la situacion
financiera ocurridas durante el ejercicio que se cerro en esa fecha.

COMITE DE AUDITORIA EXTERNA:

/f./ Richard B. Calahan, Presidente (Estados Unidos)
/f./ Tsuriel Tamam (Israel)

/f./ Amaffe Roger Ako (Cote d’lvoire)
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Plan de Jubilacion Suplementario

Estados de prestaciones acumuladas y
activo disponible para prestaciones
al 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de délares de EE.UU.)

(Nota 1)
1997 1996
Prestaciones acumuladas
Valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas
Prestaciones que constituyen un derecho adquirido .. ............. . ... .. ... 20.800 15.900
Prestaciones que ain no constituyen un derecho adquirido .. ....................... 100 100
Total del valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas . .............. 20.900 16.000
Activo disponible para prestaciones
Efectivoen bancos (Nota 3) .. ... ... 72 1
ApOrtaciones Por reCibir . ... ..o 4 —
Activo disponible para prestaciones . .. ... ... ... 76 1
Excedente del valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas
con respecto al activo disponible para prestaciones ................. .. .. ... ... 20.824 15.999
Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.
/f./ David Williams /f./ M. Camdessus
Tesorero Director Gerente
Plan de Jubilacion Suplementario
Estado de variacion de
las prestaciones acumuladas
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996
(Miles de ddlares de EE.UU.)
(Nota 1)
1997 1996
Valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas,
al comienzo del €JerciCio . .. .. ..ot 16.000 9.000
Aumento (disminucién) durante el periodo por concepto de:
Prestaciones acumuladas . . ... ... ... 4.832 7.231
Intereses devengados . . . . ..ottt 1.300 700
Prestaciones pagadas . . . ... .o (1.232) (931)
AUMENTO NELO . .. ..o 4.900 7.000
Valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas,
al cierre del €JerCiCio . . . ..o ot 20.900 16.000

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.

306 INFORME ANUAL DE 1997



ESTADOS FINANCIEROS

Plan de Jubilacion Suplementario

Estado de variacion del
activo disponible para prestaciones
Ejercicios cerrados el 30 de abril de 1997 y de 1996

(Miles de délares de EE.UU.)

(Nota 1)
1997 1996
Aportaciones
Fondo Monetario Internacional . . ......... .. 1.277 931
Personal afiliado .. .. ... ... 30 —
Incremento total . . .. ... 1.307 931
Prestaciones
NS ONES . . ot 1.232 931
Total 8 PAGOS . v ot et e 1.232 931
INCrEMENTO NELO . . . oottt e e e e e e 75 —
Activo disponible para prestaciones
Al comienzo del €JerCiCio . . . ... ..o 1 1
Al cierre del €JerciCio . .. .. ... . 76 1

Las notas adjuntas constituyen parte integral de los estados financieros.

Plan de Jubilacién Suplementario

Notas de los estados financieros
al 30 de abril de 1997 y de 1996

Descripcion del Plan

Generalidades

El Plan de Jubilacidn Suplementario (PJS) es un plan de
prestaciones jubilatorias definidas que se aplica a todos los
afiliados del Plan de Jubilacién del Personal del Fondo
Monetario Internacional (el “empleador’) y constituye un
complemento de este altimo Plan. Todos los activos e in-
gresos del PJS pertenecen al empleador, que los mantiene y
administra en forma separada de todos los demés bienes y
activos, exclusivamente en beneficio de los afiliados, los
jubilados y sus respectivos beneficiarios.

Prestaciones
El Plan de Jubilacion del Personal ha establecido limites para
las pensiones pagaderas en virtud del mismo. El PJS se hace
cargo del pago de todas las prestaciones que deberian pagarse
de no haberse establecido dichos limites.

En el ejercicio de 1997, 52 jubilados recibieron prestacio-
nes del PJS (40 en el ejercicio 1996).

Aportaciones

Antes de la jubilacion, el empleador efecta aportaciones de
prefinanciamiento parcial al PJS en relacién con los funciona-
rios que no sean ciudadanos de Estados Unidos y que prevean

permanecer en el pais una vez jubilados, de manera que su
renta imponible sea aproximadamente igual, pero no superior,
a la renta que se habria devengado si el total de la prestacion
fuera pagadero utilizando cualquiera de los activos prefinancia-
dos del Plan de Jubilacion del Personal. Los montos prefinan-
ciados se utilizan para pagar todas las prestaciones pagaderas a
los funcionarios, sean 0 no de nacionalidad estadounidense. En
el caso de agotarse los activos del PJS, las prestaciones se paga-
ran recurriendo a las aportaciones corrientes del empleador.

Liquidacion del PJS

En caso de que el empleador decida liquidar el PJS, los acti-
vos del mismo se utilizaran para cumplir todas las obligacio-
nes a favor de los afiliados, los jubilados y sus respectivos
beneficiarios, asi como todas las demas obligaciones del PJS.

1. Précticas contables

Prestaciones del PJS acumuladas

El valor actuarial actualizado de las prestaciones acumuladas del
PJS que se presenta es el que corresponde a la fecha de la ulti-
ma valoracion actuarial, que se efectu6 el 30 de abril de 1997.
El valor actuarial de las prestaciones se presenta dividido en dos
categorias. Las prestaciones que constituyen un derecho adqui-
rido son las que corresponden a los afiliados jubilados, y el
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monto indicado es igual al valor actual de las prestaciones que
se pagaran durante la vida previsible del jubilado y, en su caso,
del conyuge supérstite.

Las prestaciones que aun no constituyen un derecho ad-
quirido son las que corresponden a los afiliados en servicio ac-
tivo, y el monto indicado es igual al valor actual de la pension
diferida suplementaria que corresponde al afiliado hasta la fe-
cha de la valoracion, teniendo en cuenta el efecto estimado de
los aumentos de sueldo proyectados. A fin de determinar el
valor actuarial de las prestaciones al final del periodo, se su-
pone que el PJS seguird en vigor, pero que los afiliados no se-
guiran prestando servicios computables a los efectos jubilato-
rios después de la fecha del calculo.

Contabilizacion de los ingresos

La contabilidad del PJS se lleva en valores devengados; por
consiguiente, los ingresos y gastos se registran en la fecha en
gue se originan.

INFORME ANUAL DE 1997

2. Valoracion actuarial

Los supuestos actuariales empleados en la valoracién para
determinar la aportacion del empleador en los Gltimos afios
son: 1) esperanza de vida, que se basa en las tablas de mor-
talidad de la Organizacion de las Naciones Unidas de 1984
y 1982 para hombres y mujeres, respectivamente; 2) retiro
de fondos o jubilacién de determinado porcentaje del perso-
nal en cada grupo de edad, diferenciado por género; 3) ren-
dimiento medio de 8,5% anual para las inversiones; 4) tasa
de inflacion media del 5% anual; 5) porcentajes de aumento
de los sueldos variables en funcion de la edad, y 6) valora-
cion de los activos seglin un método de promedio movil de
cinco afos.

3. Activos

Los activos se mantienen en una cuenta de deposito para
inversiones en el mercado monetario.
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