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٧9 الشكل البياني 3-2-1 الابتكار النظيف يعتمد بدرجة أكبر نسبيا على الأبحاث الأساسية والأحدث 

80 الشكل البياني 3-2-2 الابتكارات النظيفة، تحديدا، تستشهد بالهندسة والتكنولوجيا 

ز

المحتويات
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الافتراضات والأعراف المتبعة

ح

أسعار  أن  المفترض  فمن  العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  في  الواردة  التوقعات  إليها  تستند  لكي  الافتراضات  من  عدد  اعتُمِد 

الصرف الفعلية الحقيقية ظلت ثابتة عند مستوياتها المتوسطة خلال الفترة من 23 يوليو 2021 إلى 20 أغسطس 2021، باستثناء 

أنها ظلت ثابتة بالقيمة الاسمية قياسا  الثانية، والتي يُفترض  آلية سعر الصرف الأوروبية  تلك المتعلقة بالعملات المشاركة في 

على  للاطلاع  الإحصائي  الملحق  في  ألف1  الإطار  )راجع  القائمة  سياساتها  تطبيق  ستواصل  الوطنية  السلطات  وأن  اليورو؛  إلى 

الافتراضات المحددة بشأن سياسات المالية العامة والسياسات النقدية لاقتصادات مختارة(؛ وأن متوسط سعر النفط سيكون 65,68 

دولارا للبرميل في 2021 و 64,52 دولارا للبرميل في 2022، وسيظل ثابتا بالقيمة الحقيقية على المدى المتوسط؛ وأن متوسط سعر 

الفائدة السائد بين بنوك لندن )ليبور( لستة أشهر على الودائع بالدولار الأمريكي سيبلغ 0,2% في 2021 و0,4% في 2022؛ وأن 

متوسط سعر الفائدة لثلاثة أشهر على الودائع باليورو سيبلغ -0,5% في 2021 و2022؛ وأن متوسط سعر الفائدة لستة أشهر على 

الودائع بالين الياباني سيبلغ -0,1% في 2021 و0,0% في 2022. وهذه بالطبع افتراضات لأغراض التحليل وليست تنبؤات، كما 

أن أوجه عدم اليقين المحيطة بها تزيد من هامش الخطأ الذي يمكن أن تنطوي عليه التوقعات على أي حال. وتستند هذه التقديرات 

والتوقعات إلى المعلومات الإحصائية المتاحة حتى 2٧ سبتمبر 2021.

وفيما يلي الأعراف المستخدمة في كل أجزاء تقرير آفاق الاقتصاد العالمي:

للإشارة إلى عدم توافر البيانات أو عدم انطباقها؛  ...

فيما بين السنوات أو الشهور )2020-2021 أو يناير- يونيو، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنوات أو الشهور المشمولة،   -

بما فيها سنوات أو شهور البداية والنهاية؛

بين السنوات أو الشهور )2021/2020، على سبيل المثال( للإشارة إلى السنة المالية.  /

»مليار« تعني ألف مليون، بينما “تريليون« تعني ألف مليار.
»نقاط الأساس« تشير إلى 0,01 نقطة مئوية )مثلا، 25 نقطة أساس تعادل رُبع نقطة مئوية(.

وتشير البيانات المذكورة إلى السنوات التقويمية، فيما عدا في حالة عدد قليل من البلدان التي تستخدم السنة المالية. ويرجى 

الرجوع إلى الجدول )واو( في الملحق الإحصائي الذي يحتوي على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية لبيانات 

الحسابات القومية ومالية الحكومة لكل بلد. 

الرجوع  الفعلية. ويرجى  النتائج  التقديرات وليس  البلدان، تستند الأرقام المسجلة لعام 2020 وما قبله إلى  وبالنسبة لبعض 

إلى الجدول )زاي( في الملحق الإحصائي الذي يحتوي على قائمة بآخر النتائج الفعلية للمؤشرات في الحسابات القومية والأسعار 

ومؤشرات مالية الحكومة وميزان المدفوعات في كل بلد. 

ما الجديد في هذه المطبوعة:

أضيفت بيانات أندورا إلى قاعدة البيانات كما أنها مدرجة ضمن الأرقام المجمعة لمجموعة الاقتصادات المتقدمة.	 

وتُتّبع الأعراف التالية في الجداول والأشكال البيانية:

· ما لم ترد إشارة للمصدر في الجداول والأشكال البيانية، تكون البيانات مستقاة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي.	

· عندما لا تدرج البلدان بترتيب الحروف الأبجدية باللغة الإنجليزية، فإنها ترتب حسب حجمها الاقتصادي.	

· ترجع الفروق الطفيفة بين مجموع مفردات الأرقام والمجاميع الكلية إلى عملية التقريب.	

ولا يشير مصطلحا »بلد« و«اقتصاد«، حسب استخدامهما في هذا التقرير، في جميع الحالات إلى كيان إقليمي يشكل دولة حسب 

مفهوم القانون والعرف الدوليين. ويغطي هذان المصطلحان أيضا، حسب استخدامهما في هذا التقرير، بعض الكيانات الإقليمية التي 

لا تشكل دولا ولكن يُحتفظ ببياناتها الإحصائية على أساس منفصل ومستقل.



ط

 

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  ٢٠٢١

ويتضمن التقرير بيانات مجمعة لمجموعات البلدان المختلفة حسب خصائصها الاقتصادية أو الإقليم التابعة له. وما لم يذكر 

خلاف ذلك، فإن البيانات المجمعة لأي مجموعة قُطرية تمثل حسابات تستند إلى 90% أو أكثر من البيانات المرجحة لهذه المجموعة.

ولا تنطوي الحدود والألوان والتسميات ولا أيٌ من المعلومات الأخرى المستخدمة في الخرائط الواردة في هذا التقرير على أي 

استنتاجات من جانب صندوق النقد الدولي بشأن الوضع القانوني لأي إقليم ولا أي تأييد أو قبول لهذه الحدود.
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مزيد من المعلومات

التصحيحات والتنقيحات

يقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات والتحليلات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي عند نشر المطبوعة. وتبذل قصارى 

الرقمية  الطبعات  في  والتنقيحات  التصحيحات  تُدرج  أخطاء،  أي  اكتشاف  ولدى  واكتمالها.  ودقتها  حداثتها  من  للتأكد  الجهود 

أدناه(. ويمكن  )راجع  الإلكترونية  الدولي  النقد  الإنترنت، وفي مكتبة صندوق  الدولي على شبكة  النقد  المتاحة من موقع صندوق 

الاطلاع على قائمة بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الطبعات المطبوعة والرقمية

الطبعات المطبوعة

التالي:  الرابط  طريق  عن  الصندوق  مطبوعات  بيع  مكتبة  من  العالمي  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من  المطبوعة  النسخ  طلب   يمكن 

.imfbk.st/460116

الطبعات الرقمية

 ePub صيغ  العالمي، بما في ذلك  آفاق الاقتصاد  النقد الدولي الإلكترونية عدة طبعات رقمية من تقرير   تتيح مكتبة صندوق 

 .http://www.elibrary.imf.org/OCT21WEO :في العنوان التالي HTML و enhanced PDF و

ويمكن تنزيل نسخة مجانية بصيغة PDF من التقرير ومجموعات البيانات لكل الرسوم البيانية المدرجة فيه من موقع صندوق 

النقد الدولي على شبكة الإنترنت في العنوان التالي: (www.imf.org/publications/WEO)، أو مسح رمز الاستجابة السريعة أدناه 

للدخول مباشرة إلى صفحة تقرير آفاق الاقتصاد العالمي على شبكة الإنترنت: 

 

حقوق النشر وإعادة الاستخدام 

.www.imf.org/external/terms.htm  :المعلومات المتعلقة بشروط إعادة استخدام محتويات هذه المطبوعة متاحة في العنوان التالي

ي
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يمكن الاطلاع على النص الكامل لهذه النسخة من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي في موقع مكتبة صندوق النقد الدولي الإلكترونية 

(www.elibrary.imf.org) وموقع صندوق النقد الدولي على شبكة الإنترنت (www.imf.org). ويصاحب الطبعة المتاحة على الموقع 
الإلكتروني مجموعة بيانات مستمدة من قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي، وهي أكبر من المجموعة الواردة في التقرير نفسه 

في  لاستخدامها  إلكترونيا  الملفات  هذه  تنزيل  ويمكن  عليها.  القراء  طلب  يتكرر  التي  البيانات  سلاسل  تضم  ملفات  من  وتتألف 

مجموعة متنوعة من البرامجيات.

ويقوم خبراء الصندوق بإعداد البيانات الواردة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي أثناء دراسات آفاق الاقتصاد العالمي. وتستند 

البيانات التاريخية والتوقعات إلى المعلومات التي يجمعها الاقتصاديون المختصون بحالات البلدان في سياق البعثات التي يوفدون 

فيها إلى البلدان الأعضاء في الصندوق ومن خلال تحليلاتهم المستمرة لتطورات الأوضاع في كل بلد. وتخضع البيانات التاريخية 

للتحديث على أساس مستمر، كلما توافرت معلومات إضافية، وغالبا ما يجري تصحيح الانقطاعات الهيكلية في البيانات عن طريق 

ربط سلاسل البيانات وغير ذلك من طرق للحصول على سلاسل بيانات تتميز بالسلاسة. وتظل تقديرات خبراء الصندوق بمثابة 

بدائل لسلاسل البيانات التاريخية في حالة عدم توافر المعلومات الكاملة. ولذلك، قد تختلف بيانات تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

عن سواه من مصادر البيانات الرسمية، بما في ذلك تقرير »الإحصاءات المالية الدولية« الذي يصدره الصندوق.

توافرها« وتبذل قصارى الجهود  العالمي »كما هي« و»لدى  الاقتصاد  آفاق  تقرير  الوصفية في  والبيانات  البيانات  وتُعرض 

النحو الملائم  اكتشاف أي أخطاء، تتضافر الجهود لتصحيحها على  للتأكد، دونما ضمان، من حداثتها ودقتها واكتمالها. ولدى 

والممكن. وتدرج التصحيحات والتنقيحات المدخلة على المطبوعة بعد نشرها في الطبعات الإلكترونية المتاحة من مكتبة صندوق 

(www.imf.org). ويمكن  الإنترنت  الدولي على شبكة  النقد  (www.elibrary.imf.org) وفي موقع صندوق  الإلكترونية  الدولي  النقد 

الاطلاع على قائمة تفصيلية بالتغييرات الجوهرية في جداول محتويات الطبعات الإلكترونية. 

الإلكتروني  الموقع  إلى  الرجوع  يرجى  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  بيانات  قاعدة  استخدام  شروط  تفاصيل  على  وللاطلاع 

.(www.imf.org/external/terms.htm) :حقوق النشر والاستخدام« في العنوان التالي«

ويرجى إرسال أي استفسارات حول محتوى تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وقاعدة بياناته بالبريد العادي أو الفاكس أو من خلال 

منبر النقاش على شبكة الإنترنت )لا تُقبل الاستفسارات الهاتفية(:

 

World Economic Studies Division
Research Department

International Monetary Fund
700 19th Street, NW

Washington, DC 20431, USA
فاكس: 623-6343 (202)

www.imf.org/weoforum :عنوان منبر النقاش على شبكة الإنترنت

البيانات

ك
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تمهيد

تشــكل التحليــلات والتوقعــات الــواردة في تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي جــزءا لا يتجــزأ مــن رقابــة صنــدوق النقــد الــدولي المتعلقــة 

بالتطــورات والسياســات الاقتصاديــة في بلدانــه الأعضــاء، وكذلــك التطــورات في الأســواق الماليــة الدوليــة والنظــام الاقتصــادي العالمــي. 

ويأتــي اســتقصاء الآفــاق المســتقبلية والسياســات نتاجــا لعمليــة مراجعــة شــاملة لتطــورات الاقتصــاد العالمــي تجريهــا إدارات الصنــدوق، 

إجــراء هــذه  البلــدان الأعضــاء. وتتــولى  التــي يقــوم بجمعهــا خبــراؤه مــن خــلال مشــاوراتهم مــع  وتســتند بالدرجــة الأولى إلى المعلومــات 

الهــادئ،  — وهــي الإدارة الإفريقيــة، وإدارة آســيا والمحيــط  المشــاورات علــى وجــه الخصــوص إدارات المناطــق الجغرافيــة في الصنــدوق 

والإدارة الأوروبية، وإدارة الشــرق الأوســط وآســيا الوســطى، وإدارة نصف الكرة الغربي — بالاشــتراك مع إدارة الاســتراتيجيات والسياســات 

والمراجعــة، وإدارة الأســواق النقديــة والرأســمالية، وإدارة شــؤون الماليــة العامــة.

وقــد تــم تنســيق التحليــل الــوارد في هــذا التقريــر في إدارة البحــوث وفــق التوجيهــات العامــة للســيدة غيتــا غوبينــاث، المستشــار الاقتصــادي 

ومديــر إدارة البحــوث. وتــولى إدارة المشــروع الســيدة بيتيــا كويفــا بروكــس، نائــب مديــر إدارة البحــوث، والســيد مالهــار نابــار، رئيــس قســم 

بــإدارة البحــوث.

والمســاهمون الأساســيون في هــذا التقريــر هــم فيليــب باريــت، وجــون بلــودورن، وكريســتيان بوغمانــز، وفرانشيســكا كاســيللي، وســونالي 

داس، ونيلز-جاكــوب هانســن، وكريســتوفر كــوخ، وتــوه كــوان، وجياكومــو ماجيســتريتي، وبراتشــي ميشــرا، وجون-مــارك ناتــال، وضيــاء 

نــور الديــن، وأندريــا بيســكاتوري، وإيرفيــن بريفيتــي، ومارتــن شــتومر، ونيكــو فاليكــس، وفيليــب وينغنــدر. 

ومــن المســاهمين الآخريــن ســوابنيل أغــاروال، وإيتــاي آغــور، وميــكال أندريــل، وغافيــن أســدوريان، ولورنــس بــال، وســريجوني بانرجــي، 

بــو، ولويــزا  بــووار، وريتشــيل بريزييــر، وماريــا بروســيفيتش، وشــانيا  لــوكاس  ، وســايمون بــلاك، و  وإيريــك بانــغ، ونينــا بيلجانوفيســكا 

كاليكســتو، وداميــان كابيــل، ويانيــف كوهيــن، وأوليفييــه كويبيــون، وماتيــا كوبــو، وآلــن ديزيــولي، ورومــان دوفــال، وأنجيــلا إســبيريتو، 

وريبيــكا أياســو، وشــينكزو فــو، وفانــدا غيريــرو، وجيــن جيــن هــي، ومانــدي هيماتــي، وكايكــو هونجــو، ويويــو هوانــغ، وبنجاميــن هانــت، 

ودينيــز إيغــان، وبيوشــا كــوت، وإدوارد لوريتــو، وجونــغ جيــن لي، ودانييــل لي، وروي مانــو، وســوزانا مورســولا، وســافانا نيومــان، وســينثيا 

وماكــس  فيرنانديــز،  روهــاس  ودانييــلا  كــي،  ويايــوان  بوغاتشــيفا،  وإفجينيــا  بيرتســيغيل،  وإلســا  أوكــس،  وإيمــوري  نياكــري،  نيانشــاما 

روزيكــي، وداميانــو ســاندري، وكاتريــن ســماتس، وأنتونيــو ســبيليمبرغو ، وجــون ســبراي، وفيليــب ســتوكو، وســوزي جــاوي ســون، وجيــم 

تيبريــك، ونيكــولاس تونــغ، وفيليــز أونصــال، وشــان وانــغ، ودونــغ وينشــوان، ويــارو زو، وهانــا ليهينــغ يانــغ، وهيويــوان زاو، وجياكــي زاو.     

وتــولى جوزيــف بروكوبيــو مــن إدارة التواصــل قيــادة فريــق تحريــر هــذا التقريــر، بدعــم في مجــالي الإنتــاج والتحريــر مــن كريســتين إبراهيــم 

 . ”TalentMEDIA Services«  زاده، وقــدم مســاعدة إضافيــة كل مــن لوســي ســكوت موراليــس، وجيمــس أنويــن، وهارولــد ميدينــا وشــركة

وقــد أفــاد هــذا التحليــل مــن التعليقــات والمقترحــات مــن الخبــراء في إدارات الصنــدوق الأخــرى، وكذلــك مــن المديريــن التنفيذييــن بعــد 

مناقشــتهم للتقريــر في 28 ســبتمبر 2021. غيــر أن التقديــرات والتوقعــات الــواردة في التقريــر والاعتبــارات المتعلقــة بالسياســات الاقتصاديــة 

هــي مــن إعــداد خبــراء الصنــدوق وينبغــي ألا تنســب إلى المديريــن التنفيذييــن أو إلى الســلطات الوطنيــة التــي يمثلونهــا.

ل
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زخمه  لكن  مستمرا،  العالمي  الاقتصاد  تعافي  يزال  لا 

السابق بات أضعف بعد أن تعثر من جراء الجائحة. فقد تسببت 

الوفيات  ارتفاع  في  الانتشار  سريعة  المتحورة  »دلتا«  سلالة 

المسجلة عالميا من جراء مرض كوفيد-19 إلى قرابة خمسة 

عودة  أعاق  مما  الصحية،  المخاطر  واستشراء  حالة،  ملايين 

الأوضاع إلى طبيعتها بصورة كاملة. وأفضى تفشي الجائحة 

بين حلقات وصل مهمة في سلاسل الإمداد العالمية إلى انقطاع 

الإمدادات لفترات أطول من المتوقع، الأمر الذي أدى إلى زيادة 

الإجمال،  وجه  وعلى  البلدان.  من  كثير  في  التضخم  اشتعال 

وأصبحت  الاقتصادية،  الآفاق  تهدد  التي  المخاطر  زادت 

المفاضلات بين السياسات أكثر تعقيدا.

للنمو  توقعاتنا  خُفِّضَت  يوليو،  في  بتنبؤاتنا  ومقارنة 

إلى  تشير  وظلت   %5,9 إلى  طفيفة  بدرجة   2021 في  العالمي 

أن  غير   .2022 عام  في  تغيير  دون   %4,9 قدره  كلي  معدل 

الكلي يحجب وراءه تخفيضا  الطفيف في المعدل  التعديل  هذا 

إذ إن الآفاق اشتدت  البلدان،  كبيرا للتوقعات الخاصة ببعض 

بسبب  الدخل  منخفضة  النامية  البلدان  مجموعة  في  قتامة 

أيضا  التوقعات  تخفيض  ويعكس  الجائحة.  ديناميكية  تفاقم 

زيادة صعوبة الآفاق قصيرة الأجل في مجموعة الاقتصادات 

المتقدمة، وهو ما يرجع في جانب منه إلى اضطرابات التوريد. 

الأولية  للسلع  المصدرة  البلدان  لبعض  التوقعات  رُفِعت  وقد 

من  جانبا  عوض  مما  السلع،  هذه  أسعار  تصاعد  خلفية  على 

التغيرات المذكورة. ومن جانب آخر، أسفرت الاضطرابات ذات 

الصلة بالجائحة في القطاعات كثيفة الاعتماد على الاتصال 

عن  كبير  بفارق  التعافي  في  العمل  سوق  تأخر  عن  المباشر 

تعافي الناتج في معظم البلدان.

البلدان  بين  الاقتصادية  الآفاق  في  الخطير  التباعد  ويظل 

الكلي  الناتج  أن  إلى  تشير  فالتوقعات  للقلق.  رئيسيا  مصدرا 

إلى   2022 عام  في  سيعود  المتقدمة  الاقتصادات  لمجموعة 

مساره الاتجاهي السابق على الجائحة ويتجاوزه بنسبة %0,9 

في 2024. وعلى العكس من ذلك، تشير التوقعات إلى أن الناتج 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  لمجموعة  الكلي 

النامية )ما عدا الصين( في عام 2024 سيظل أقل من تنبؤات 

ما قبل الجائحة بنسبة 5,5%، مما يسفر عن انتكاسة أكبر في 

جهود تحسين مستوياتها المعيشية.

 وترجع هذه المسارات الاقتصادية المتباعدة إلى التفاوتات 

الدعم  وفي  اللقاحات  على  الحصول  إمكانية  في  الكبيرة 

سكان  من   %60 حوالي  حصل  فبينما  السياسات.  من  المقدم 

وبعضهم  الكاملة  اللقاح  جرعات  على  المتقدمة  الاقتصادات 

الآن بصدد الحصول على جرعات مُعَزِّزة، لا يزال حوالي %96 

تشديد  وإزاء  تطعيم.  دون  الدخل  منخفضة  البلدان  سكان  من 

عن  التضخم  توقعات  انفلات  مخاطر  وزيادة  التمويل  أوضاع 

ركيزتها المستهدفة، تعمل الاقتصادات الصاعدة والنامية على 

ما  زيادة  رغم  السياسات  من  المقدم  الدعم  بسحب  التعجيل 

تشهده من قصور في الناتج. 

وتفرض انقطاعات الإمداد تحديا آخر أمام السياسات. فمن 

الجوية عن  الأحوال  الجائحة واضطرابات  تفشي  أسفر  ناحية، 

الصناعات  الرئيسية وتخفيض نشاط  الإنتاج  نقص مدخلات 

النقص  بلدان. ومن ناحية أخرى، فإن هذا  التحويلية في عدة 

في الإمدادات، إلى جانب إطلاق الطلب المكبوح وانتعاش أسعار 

السلع الأولية، تسببت كلها في ارتفاع تضخم أسعار المستهلكين 

بسرعة وذلك، على سبيل المثال، في الولايات المتحدة وألمانيا 

وكثير من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. 

وجاءت أعلى مستويات الارتفاع في أسعار الأغذية في البلدان 

الغذائي  الأمن  انعدام  مستويات  توجد  حيث  الدخل  منخفضة 

الأكثر حدة على الإطلاق، مما ألقى مزيدا من الأعباء على كاهل 

الأسر الأفقر وزاد من مخاطر القلاقل الاجتماعية.

المالي  الاستقرار  تقرير  من   2021 أكتوبر  عدد  ويلقي   

العالمي الضوء على تحدٍ آخر أمام السياسة النقدية يتمثل في 

زيادة المخاطرة في الأسواق المالية وتزايد أوجه الهشاشة في 

قطاع المؤسسات المالية غير المصرفية.

 ويتمثل أحد العوامل المشتركة الرئيسية وراء هذه التحديات 

المعقدة في أن المجتمع العالمي لا يزال واقعا في قبضة الجائحة. 

ومن ثم، فإن ما يأتي على رأس أولويات السياسات هو تطعيم 

أعداد كافية من السكان في كل بلد والحيلولة دون ظهور مزيد 

يشرح  وكما  الفيروس.  من  الخبيثة  المتحورة  السلالات  من 

الفصل الأول، فسوف يقتضي ذلك وفاء بلدان مجموعة السبعة 

باللقاحات،  والتبرع  الحالية  بتعهداتها  العشرين  ومجموعة 

والتنسيق مع المصنعين لإعطاء الأولوية في توصيل اللقاحات 

التجارية  القيود  ورفع  القصير،  المدى  على  »كوفاكس”  لآلية 

التي تعوق تدفق اللقاحات والمواد الداخلة في تصنيعها. وفي 

الوقت نفسه، سيؤدي سد الفجوة المتبقية في المنح والبالغة 20 

مليار دولار لتمويل اختبارات الكشف عن الإصابة والعلاجات 

تظل  أن  وضمان  الآن  الأرواح  إنقاذ  إلى  الجينومي  والترصد 

اللقاحات ملائمة للغرض منها. وبالنظر إلى المستقبل، ينبغي 

لمصنعي اللقاحات والبلدان مرتفعة الدخل أن تدعم التوسع في 

البلدان  الإقليمي في  المستوى  لقاحات كوفيد-19 على  إنتاج 

النامية من خلال التمويل وحلول نقل التكنولوجيا.

أولوية  الجائحة  أمد  طول  احتمالية  تخفيض  يمثل  وبينما 

أخرى  ملحة  أولوية  هناك  فإن  العالم،  مستوى  على  عاجلة 

تقديم

م



الحرارة  درجات  في  الارتفاع  معدل  إبطاء  ضرورة  في  تتمثل 

العالمية لاحتواء الآثار الصحية والاقتصادية السلبية المتزايدة 

بالتفصيل،  الأول  الفصل  يورد  وكما  المناخ.  تغير  جراء  من 

يتعين تقديم تعهدات ملموسة أقوى أمام مؤتمر الأمم المتحدة 

على  المساعدة  ويمكن   .(COP26) المناخ  تغير  بشأن  القادم 

الطاقة بطريقة عادلة من خلال وضع  التحول في مجال  دفع 

الكربون  لسعر  دوليا  أدنى  حدا  تشمل  للسياسات  استراتيجية 

وتعديله حسب ظروف كل بلد، وإعطاء دفعة لدعم الاستثمارات 

التعويضية  التحويلات  على  فضلا  الخضراء،  والبحوث  العامة 

الموجهة للأسر. وبنفس القدر من الأهمية، يتعين على البلدان 

 100 بتعبئة  مسبقا  قطعتها  التي  بالوعود  الوفاء  المتقدمة 

في  المناخ  تغير  مواجهة  إجراءات  لتمويل  سنويا  دولار  مليار 

البلدان النامية.

الاقتصادي  التباعد  بتفاقم  المناخ  وتغير  الجائحة  وتهدد 

هذا  تقليص  على  المساعدة  ويمكن  العالم.  اقتصادات  بين 

التباعد بتضافر الجهود متعددة الأطراف لضمان توفير سيولة 

دولية كافية للاقتصادات المكبلة بقيود على السيولة، والتعجيل 

بتنفيذ الإطار المشترك لمجموعة العشرين المعني بإعادة هيكلة 

الديون التي يتعذر الاستمرار في تحملها. وبالبناء على التوزيع 

التاريخي لمخصصات من حقوق السحب الخاصة بقيمة 650 

المراكز  ذات  البلدان  الدولي  النقد  صندوق  يدعو  دولار،  مليار 

السحب  حقوق  من  مخصصاتها  توجيه  إلى  القوية  الخارجية 

الفقر  من  والحد  للنمو  الاستئماني  الصندوق  نحو  الخاصة 

الصندوق حاليا  على أساس طوعي. وإضافة إلى ذلك، يبحث 

تقديم  يمكنه  والاستدامة  للصلابة  استئماني  تأسيس صندوق 

تمويل طويل الأجل لدعم استثمار البلدان في النمو المستدام.

السياسات  ينبغي معايرة مزيج  الوطني،   وعلى المستوى 

الكلي تبعا لظروف الجائحة في كل بلد وأوضاعه الاقتصادية 

العمل  الممكن من فرص  الأقصى  الحد  توفير  بهدف  المحلية، 

زيادة  ومع  السياسات.  أطر  مصداقية  حماية  مع  المستدامة 

ضيق الحيز المالي في كثير من الاقتصادات، ينبغي أن يظل 

بينما  الأولويات،  رأس  على  الصحية  الرعاية  على  الإنفاق 

الحيوية  الإمدادات  توجيه  في  الدقة  من  مزيد  تحري  يتعين 

ودعم  التدريب  إعادة  خلال  من  وتعزيزها  والتحويلات، 

الصحية،  النتائج  تحسن  ظل  وفي  التوزيع.  إعادة  عمليات 

يمكن أن ينصب تركيز السياسات بشكل متزايد على الأهداف 

الهيكلية طويلة المدى. ويوضح التحليل في الفصل الثالث أن 

الاستثمار في البحوث الأساسية يمكن أن يحقق منافع بعيدة 

الضوء  ويلقي  أسرع،  بوتيرة  الإنتاجية  نمو  خلال  من  المدى 

على أهمية التشجيع على حرية تدفق الأفكار والتعاون العلمي 

عبر الحدود.  

وفي ظل ارتفاع الديون إلى مستويات قياسية، ينبغي أن تكون 

كل المبادرات مترسخة في أطر متوسطة الأجل تحظى بالمصداقية، 

والنفقات.  الإيرادات  للتنفيذ على صعيد  قابلة  إجراءات  وتدعمها 

ويبرهن عدد أكتوبر 2021 من تقرير الراصد المالي على أن هذه 

البلدان  تتحملها  التي  التمويل  تكاليف  تقلل  أن  المصداقية يمكن 

وأن توسع الحيز المالي على المدى القصير. 

بين  دقيقا  توازنا  تحقق  أن  النقدية  السياسة  على  وسيتعين 

الاقتصادي.  التعافي  ودعم  المالية  والمخاطر  التضخم  معالجة 

عودة  توقعاتنا  ترجِّح  المرتفع،  اليقين  عدم  من  سياق  ففي 

ما  مستويات  إلى   2022 عام  منتصف  بحلول  الكلي  التضخم 

والاقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  مجموعة  في  الجائحة  قبل 

الصاعدة والنامية. غير أن هناك قدرا كبيرا من عدم التجانس بين 

البلدان، إذ يُحتمَل تجاوز النتائج المتوقعة في بعضها، كالولايات 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وبعض  المتحدة  والمملكة  المتحدة 

أن  عموما  النقدية  للسياسة  يمكن  وبينما  النامية.  والاقتصادات 

فإن  التضخم،  معدلات  في  المؤقتة  الزيادات  عن  الطرف  تغض 

البنوك المركزية ينبغي أن تكون مستعدة لاتخاذ إجراء سريع إذا 

الواقع  إلى  أقرب  التضخمية  التوقعات  تصاعد  مخاطر  أصبحت 

الملموس في هذا الدرب غير المطروق نحو التعافي. وينبغي للبنوك 

تطبيقها،  محدِّدات  وتعلن  للطوارئ،  إجراءات  تضع  أن  المركزية 

وتعمل وفقا لما أعلنته بشأنها. 

المنسقة  والإجراءات  الوضوح  يؤدي  أن  يمكن  أعم،  وبوجه 

مستوى  على  المواتية  غير  التطورات  تجنب  في  الكثير  إنجاز  إلى 

المالية  الأسواق  اضطراب  إلى  بدورها  تفضي  والتي  السياسات 

عدم  بين  تتراوح  وهي   – العالمي  التعافي  في  انتكاسة  وحدوث 

رفع الحد الأقصى للدين في الوقت المناسب في الولايات المتحدة، 

العقارات في  الدين على نحو غير منظم في قطاع  وإعادة هيكلة 

الصين، وتصعيد التوترات التجارية والتكنولوجية عبر الحدود.  

 ويتضح جليا من التطورات الأخيرة أننا جميعا في قارب واحد 

وأن الجائحة لن تنتهي في أي مكان حتى تنتهي في كل مكان. 

فمن  المتوسط،  الأجل  إلى  يمتد  أن  كوفيد-19  لتأثير  قُدِّر  فإذا 

تراكمي  بمقدار  العالمي  المحلي  الناتج  إجمالي  يخفض  أن  شأنه 

قدره 5,3 تريليون دولار على مدار الخمس سنوات القادمة مقارنةً 

بالضرورة.  كذلك  الأمر  يكون  أن  يجب  ولا  الحالية.  بتوقعاتنا 

فيجب على المجتمع العالمي أن يكثف جهوده لضمان حصول كل 

بلد على اللقاحات على أساس عادل، والتغلب على التردد في أخذ 

آفاق  الإمدادات، وضمان تحقيق  قدر كافٍ من  توافر  اللقاح عند 

اقتصادية أفضل للجميع.

غيتا غوبيناث

المستشار الاقتصادي ومدير إدارة البحوث

ن

آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح
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تمر  بينما  جاريا،  العالمي  الاقتصادي  التعافي  يزال  لا 

الجائحة بموجة عدوى جديدة. وتبدو التصدعات التي أحدثها 

تترك  أن  المتوقع  فمن   — ديمومة  أكثر  كوفيد-19  مرض 

مظاهر التباعد قصيرة الأجل بصمات دائمة على الأداء متوسط 

السياسات  من  المبكر  والدعم  اللقاحات  إتاحة  وتمثل  الأجل. 

المحركين الأساسيين وراء الفجوات. وقد زاد عدم اليقين بشأن 

لسرعة  نتيجة  الجائحة  على  التغلب  الممكنة في  السرعة  مدى 

انتشار سلالة »دلتا« ومخاطر ظهور سلالات متحورة جديدة. 

وزادت صعوبة الاختيار بين بدائل السياسات نظرا لما يواجه 

نمو  ضعف   — الأبعاد  متعددة  تحديات  من  الاختيار  هذا 

الغذائي،  الأمن  وانعدام  التضخم،  معدلات  وارتفاع  الوظائف، 

 — المناخ  وتغير  البشري،  المال  رأس  تراكم  وانتكاسة عملية 

مع محدودية الحيز المتاح للتصرف.

نموا  العالمي  الاقتصاد  يحقق  أن  المتوقع  من  التنبؤات:   

بمقدار  أقل  ي  )أي   2022 في  و%4,9   2021 في   %5,9 قدره 

يوليو  عدد  توقعات  ورد في  مئوية في 2021 مما  نقطة   0,1

2021 من تقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي(.  ويعكس 

تخفيض التوقعات لعام 2021 الخفض المتعلق بالاقتصادات 

— والذي يرجع جزئيا إلى الانقطاعات في سلاسل  المتقدمة 

الإمداد — وكذلك البلدان النامية منخفضة الدخل، الأمر الذي 

يرجع في معظمه إلى تفاقم ديناميكية الجائحة. ويتوازِن هذا 

في  المدى  قصيرة  الآفاق  تحسن  مقابل  في  جزئيا  التخفيض 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  بعض 

يظل  أن  عام  بشكل  المتوقع  ومن  الأولية.  للسلع  المصدرة 

توظيف العمالة متأخرا عن تعافي الناتج. 

إلى  العالمي  النمو  تراجع  يُتوقع   ،2022 عام  بعد  وفيما 

حوالي 3,3% على المدى المتوسط. وتشير التنبؤات إلى أن ناتج 

المدى  متوسطة  التوقعات  سيتجاوز  المتقدمة  الاقتصادات 

استمرار  — مما يعكس في معظمه توقعات  لما قبل الجائحة 

الدعم الكبير من السياسات في الولايات المتحدة والذي يشمل 

يُتوقع  ذلك،  من  العكس  وعلى  الممكن.  الناتج  لزيادة  تدابير 

الأسواق  اقتصادات  مجموعة  في  الناتج  خسائر  استمرار 

الوتيرة الأبطأ في نشر  النامية بسبب  الصاعدة والاقتصادات 

الأقل بوجه عام مقارنة بالوضع  السياسات  اللقاحات ودعم 

في الاقتصادات المتقدمة. 

الولايات  الكلي بسرعة في  التضخم  ارتفعت معدلات  وقد 

والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وبعض  المتحدة 

النامية. ويرجع ارتفاع التضخم في معظم الحالات إلى ما نتج 

وارتفاع  والطلب،  العرض  بين  اتساق  عدم  من  الجائحة  عن 

عام  منذ  المنخفض  بأساسها  مقارنة  الأولية  السلع  أسعار 

مضى. وكما يناقش الفصلان الأول والثاني، يُتوقع، في معظم 

الحالات، انحسار ضغوط الأسعار في عام 2022. وفي بعض 

يُتوقع  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

استمرار ضغوط الأسعار بسبب ارتفاع أسعار الأغذية، والآثار 

المتأخرة لارتفاع أسعار النفط، وانخفاض أسعار الصرف الذي 

أدى إلى ارتفاع أسعار السلع المستوردة. غير أن آفاق التضخم 

يخيم عليها قدر كبير من عدم اليقين — ينبع في الأساس من 

مسار الجائحة، ومدة انقطاعات الإمداد، وكيفية تطور توقعات 

التضخم في هذه البيئة.

 وبوجه عام، فإن ميزان المخاطر التي تواجه النمو مائل 

هو  للقلق  الرئيسي  والمصدر  المعاكسة.  التطورات  اتجاه  في 

)فيروس   SARS-CoV-2 لفيروس  متحورات  ظهور  احتمال 

الوخيمة( قبل  التنفسية الحادة  كورونا 2 المرتبط بالمتلازمة 

نشر اللقاحات على نطاق واسع.

وتميل مخاطر التضخم في اتجاه تجاوز النتائج للتوقعات 

ويمكن أن تتحقق إذا استمرت أوجه عدم الاتساق بين العرض 

)بما  المتوقعة  من  أطول  لفترة  الجائحة  عن  الناجمة  والطلب 

في ذلك إذا كان الضرر الذي لحق بإمكانات الإمداد أسوأ من 

المتوقع(، مما يؤدي إلى إطالة أمد الضغوط السعرية وارتفاع 

النقدية  الأوضاع  استعادة  إلى  تدفع  التي  التضخم  توقعات 

المتقدمة  الاقتصادات  في  المتوقعة  من  أكبر  بسرعة  العادية 

المالي  الاستقرار  تقرير  من   2021 أكتوبر  عدد  أيضا  )راجع 

العالمي(.

وتظل الجهود متعددة الأطراف للتعجيل بإتاحة اللقاحات 

على مستوى العالم، وتوفير السيولة وتخفيف أعباء الديون عن 

الاقتصادات التي تعاني من قيود مالية، وتخفيف آثار تغير 

المناخ والتكيف معه، كلها عوامل ضرورية. ولا يزال الإسراع 

مع  السياسات،  أولويات  طليعة  في  العالم  سكان  بتطعيم 

مواصلة الدفع إلى إجراء الاختبارات والاستثمار في العلاجات 

الأرواح،  ملايين  إنقاذ  في  ذلك  وسيسهم  واسع.  نطاق  على 

التعافي  ويعجل  جديدة،  سلالات  ظهور  منع  على  ويساعد 

الاقتصادي العالمي.  ووفقا للمناقشة الواردة في الفصل الأول، 

طرح الصندوق اقتراحا يحدد خطوات ملموسة وفعالة التكلفة 

عام  بنهاية  بلد  كل  في  السكان  من  الأقل  على   %40 لتطعيم 

ملخص وافٍ

س



الضروري كذلك  2021 و٧0% بحلول منتصف 2022. 1 ومن 

الإنفاق  مالية  قيود  تعاني من  التي  البلدان  تواصل  أن  ضمان 

وقد  الأخرى.  بالتزاماتها  نفسه  الوقت  تفي في  وأن  الضروري 

الدولية المطلوبة بشدة من خلال الخطوة  للسيولة  أتيح مصدر 

التي اتخذها الصندوق مؤخرا بإجراء توزيع عام لمخصصات 

دولار.  مليار   650 قيمتها  تعادل  الخاصة  السحب  حقوق  من 

لكبح  جهودنا  نضاعف  أن  الضروري  فمن  ذلك،  إلى  وإضافة 

الإجراءات  تكفي  لا  إذ   – الحراري  الاحتباس  غازات  انبعاثات 

والتعهدات الحالية للحيلولة دون الارتفاع الخطير في درجات 

حرارة كوكبنا. وينبغي أيضا أن يقوم المجتمع الدولي بتسوية 

التوترات التجارية وإلغاء القيود التجارية التي طُبِّقَت في الفترة 

2018-2019، وتقوية النظام التجاري متعدد الأطراف القائم 

لضرائب  العالمي  الأدنى  الحد  حول  اتفاق  وإتمام  قواعد،  على 

تعزيز  على  ويساعد  القاع  إلى  التسابق  يوقف  الذي  الشركات 

الموارد لتمويل الاستثمارات العامة الحيوية.

مزيج  تصميم  في  الاستمرار  ينبغي  الوطني،  المستوى  وعلى 

السياسات على نحو يتسق مع أوضاع الجائحة والظروف الاقتصادية 

المحلية، بهدف توفير أقصى حد من فرص العمل المستدامة مع حماية 

مصداقية أطر السياسات.

· مرحلة 	 على  الضرورات  هذه  ستتوقف  العامة:  المالية  سياسة   

الجائحة )راجع أيضا عدد أكتوبر 2021 من تقرير الراصد المالي(. 

ويظل الإنفاق المرتبط بالرعاية الصحية في طليعة الأولويات. وما 

البلدان،  بعض  في  محدودا  المالي  والحيز  مستمرة  الجائحة  دامت 

الحيوية  الإمدادات  توجيه  في  الدقة  من  المزيد  تحري  سيتعين 

عام  منتصف  بحلول  تحقيقها  المستهدف   %٧0 البالغة  التغطية   1

وقف  في  المتمثلة  والاقتصادية  الصحية  الضرورات  إلى  ترجع   2022

كانت  التي  تلك  من  أعلى  النسبة  وهذه  ممكن.  وقت  أسرع  في  الجائحة 

مقترحة في الأصل وهي 60% في منتصف 2022 نظرا لظهور مزيد من 

سيناريو  مع  المعدل  الهدف  هذا  ويتسق  المعدية.  المتحورة  السلالات 

خبراء  طرحه  الذي  الأصلي  الاقتراح  في  المُتَصَوَّر  المعاكسة  التطورات 

وخُصَّصَت   ،2021 مايو  في  رفَِت  صُ دولار  مليار   50 بتوفير  الصندوق 

في  والبلدان  الدخل  منخفضة  للبلدان  إضافية  جرعة  مليار  بموجبه 

تحديث  مع  تتسق  كما   — المتوسط  الدخل  فئة  من  الأدنى  الشريحة 

العالمية.  الصحة  منظمة  وضعتها  التي  العالمية  التطعيم  استراتيجية 

الديمغرافية  الخصائص  على  بناء  الوطنية  الأهداف  تعديل  يتعين  وقد 

لأعمار السكان والتطورات على صعيد السياسات.

والتحويلات إلى الفئات الأشد تأثرا وإتاحة إمكانية إعادة التدريب 

الصحية،  المقاييس  سمحت  ومتى  التوزيع.  إعادة  عمليات  ودعم 

ينبغي تحويل التركيز نحو إجراءات تأمين التعافي والاستثمار في 

المبادرات جزءا  أن تشكل  وينبغي  أمدا.  الأطول  الهيكلية  الأهداف 

من الأطر متوسطة الأجل مع اتخاذ إجراءات موثوقة على جانبي 

الإيرادات والنفقات تضمن استدامة القدرة على تحمل الدين.

· السياسة النقدية: رغم أن البنوك المركزية يمكن أن تغض الطَرْف 	

عموما عن الضغوط التضخمية المؤقتة وتتجنب تشديد سياستها 

تكون  أن  لها  ينبغي  الأساسية،  الأسعار  ديناميكية  تتضح  حتى 

من  أسرع  بوتيرة  التعافي  تعزز  إذا  سريع  إجراء  لاتخاذ  مستعدة 

التضخم واقعا  ارتفاع توقعات  أو أصبحت المخاطر من  المتوقعة 

من  أجواء  وسط  التضخم  فيها  يرتفع  التي  البيئات  وفي  ملموسا. 

استمرار ضعف معدلات التوظيف وتحقق مخاطر انفلات التوقعات 

على  للتغلب  النقدية  السياسة  تشديد  يتعين  قد  ركيزتها،  عن 

الضغوط السعرية، حتى وإن كان ذلك سيؤخر تعافي فرص العمل. 

والحل البديل وهو الانتظار إلى حين تحقيق نتائج أقوى في توظيف 

محققٍ  نحو  على  التضخم  معدلات  ارتفاع  إلى  يفضي  قد  العمالة 

لذاته، مما يضعف مصداقية إطار السياسات ويخلق مزيدا من عدم 

الاستثمارات  تضعف  أن  يمكنها  الشكوك  من  دوامة  وأي  اليقين. 

تسعى  الذي  الوظائف  تعافي  إبطاء  إلى  تحديدا  وتؤدي  الخاصة 

السياسة  تشديد  مقاومة  طريق  عن  تجنبه  إلى  المركزية  البنوك 

النقدية  السياسة  تظل  أن  يمكن  ذلك،  من  العكس  وعلى  النقدية. 

تيسيرية عندما تكون الضغوط التضخمية قيد الاحتواء، وتوقعات 

التضخم لا تزال دون المستوى الذي يستهدفه البنك المركزي، ولا 

تزال هناك طاقة معطلة في سوق العمل. وهذا الوضع غير المسبوق 

يسبغ أهمية أكبر من ذي قبل على الشفافية والوضوح في التواصل 

حول آفاق السياسة النقدية.

· بمكان 	 الأهمية  من  أخيرا،  الجائحة:  بعد  ما  لاقتصاد  الإعداد 

أي  الجائحة؛  بعد  ما  اقتصاد  تواجه  التي  التحديات  مع  التعامل 

عكس مسار الانتكاسة في عملية تراكم رأس المال البشري من جراء 

بالتكنولوجيا  الصلة  ذات  الجديدة  النمو  فرص  وتيسير  الجائحة، 

استدامة  وضمان  المساواة،  عدم  من  والحد  والرقمنة،  الخضراء 

الموارد العامة. ويبحث الفصل الثالث من التقرير أحد أبعاد جدول 

في  الاستثمار  أهمية  وهو   – السياسات  بشأن  المذكور  الأعمال 

البحوث الأساسية لحفز نمو الإنتاجية.
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لا يزال التعافي الاقتصادي العالمي مستمرا في خضم موجة 

على صعيد  فريدة  تفرض تحديات  الجائحة  جديدة من عدوى 

اللقاحات  فعالية  ثبتت  وقد   .)1-1 البياني  )الشكل  السياسات 

في التخفيف من الآثار الصحية المعاكسة لجائحة كوفيد-19. 

غير أن العديد من السكان لا يزالون عرضة للإصابة بسبب عدم 

المساواة في الحصول على اللقاحات والتردد من جانب البعض 

في تلقيها وزيادة قدرة الفيروس على العدوى، مما زاد من حدة 

من  كبيرة  درجة  المستقبلي  الجائحة  بمسار  وتحيط  الجائحة. 

عدم اليقين بسبب الانتشار الكبير لسلالة دلتا وخطر السلالات 

اللقاحات. ويؤدي ذلك  أن تحد من فعالية  التي يمكن  الجديدة 

إلى انعكاسات على صلابة التعافي الذي يعلق بالفعل في درب 

والطلب  العرض  مستويات  بين  التوافق  عدم   — مطروق  غير 

الأزمة  أمد  طول  مع  يتفاقم  أن  يمكن  والذي  الجائحة  بسبب 

الصحية.

عبر  المتوقعة  التعافي  مسارات  بين  الفجوات  اتسعت  وقد 

بما  يوليو،  شهر  تنبؤات  صدور  منذ  الاقتصادات  مجموعات 

النامية منخفضة  والبلدان  المتقدمة  الاقتصادات  بين  ذلك  في 

الدخل على سبيل المثال. وفي ظل التعافي المتواصل في مختلف 

في  المزمنة  والندوب  الانحرافات  مخاطر  تستمر  الاقتصادات، 

الاقتصادات المتضررة بشدة مع استمرار الجائحة. 

وفي الوقت نفسه، سجلت معدلات التضخم ارتفاعا ملحوظا 

الأسواق  اقتصادات  من  وعدد  الأمريكية  المتحدة  الولايات  في 

بينما  الطلب،  وتيرة  تسارعت  القيود،  تراخي  فمع  الصاعدة. 

كانت استجابة العرض أكثر تباطؤا. كذلك ارتفعت أسعار السلع 

العام  المنخفضة  بمستوياتها  مقارنة  كبيرا  ارتفاعا  الأولية 

في  انحسارها  يُتوقع  السعرية  الضغوط  أن  ورغم  الماضي. 

معظم البلدان خلال عام 2022، ثمة قدر كبير من عدم اليقين 

يحيط بآفاق التضخم. وتتزامن معدلات التضخم المرتفعة تلك 

الاقتصادات عن مستويات  العديد من  التوظيف في  تراجع  مع 

صناع  على  صعبة  خيارات  يفرض  مما  الجائحة،  قبل  ما 

السياسات — ولا سيما في بعض اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية.

أن  قبل  العالمية،  والمخاطر  الآفاق  البداية  في  الفصل  ويتناول 

ينتقل إلى مناقشة السياسات اللازمة للتصدي لهذه التحديات.

استمرار التعافي على المدى القريب في 

خضم موجة جديدة من الجائحة

النصف  خلال  المحلي  الناتج  إجمالي  نمو  معدلات  جاءت 

التوقعات.  مع  كبير  حد  إلى  متسقة   2021 عام  من  الأول 

عن  العالمي  المحلي  الناتج  إجمالي  ارتفع  الأول،  الربع  وخلال 

مستوياته المتوقعة نتيجة استمرار تكيف الأنشطة الاقتصادية 

الذي  الدعم  استمرار  وكذلك  بها  المقترنة  والقيود  الجائحة  مع 

تراجع  الزخم  ولكن  البلدان.  من  العديد  في  السياسات  تقدمه 

العديد من  أعداد الإصابات في  بزيادة  الثاني متأثرا  الربع  في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وانقطاعات 

مما  المدخلات،  نقص  مع  الإنفاق  مكونات  وتتسق  العرض. 

يساهم في ضعف الاستثمار خلال الربع الثاني )الشكل البياني 

1-2(. وتعكس البيانات عالية التواتر الصادرة مؤخرا صورة 

التعافي وتراجعه إلى حد ما  استمرار  مختلطة، حيث تشير إلى 

في الربع الثالث رغم اتساع نطاقه عبر القطاعات. ويشهد قطاع 

للانتكاسات  عرضة  ولكنه  مستمرا،  توسعا  الخدمات  إنتاج 

)الشكل البياني 3-1(.

بينما   ،2021 لعام  العالمي  النمو  توقعات  تخفيض  وتم 

تظل دون تعديل في 2022. وتشير التوقعات إلى نمو الاقتصاد 

العالمي بنسبة 5,9% عام 2021 و4,9% عام 2022. ومقارنة 

بتقرير مستجدات آفاق الاقتصاد العالمي الصادر في يوليو، تم 

تخفيض تنبؤات عام 2021 بمقدار 0,1 نقطة مئوية، وهو ما 

يعكس خفض تنبؤات مجموعتي الاقتصادات المتقدمة والبلدان 

النامية منخفضة الدخل حسبما يتناول النقاش لاحقا.

الرئيسي وراء  الدافع  اللقاحات هي  ولا تزال مشكلة توافر 

حدة  أكثر  باتت  التي  العالمي  التعافي  مسار  في  التصدعات 

اقتصادات  أحرزت  وقد  الجائحة.  من  الجديدة  الموجة  نتيجة 

متقدمة عديدة تقدما ملحوظا نحو توفير اللقاحات للمواطنين 

العالمي.  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2021 إبريل  عدد  منذ 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  معظم  سجلت  العكس،  وعلى 

والاقتصادات النامية معدلات تلقيح أكثر تباطؤا نتيجة نقص 

الإمدادات وقيود التصدير.

· نجحت الاقتصادات المتقدمة في توفير اللقاحات على نطاق 	

)وليس  اللقاحات  تلقي  في  المواطنين  تردد  أن  غير  واسع، 

المزيد  أمام تحقيق  الأساسي  المعوق  يعد  الإمدادات(  نقص 

من المكاسب في هذا الصدد. وقد حصل ما يقرب من %58 

من  الكاملة  الجرعة  على  المتقدمة  الاقتصادات  سكان  من 

اللقاح )الشكل البياني 1-4(. وعلى العكس، تعد نسب السكان 

كوفيد-19  لقاحات  من  كاملة  جرعة  على  حصلوا  الذين 

في باقي العالم أقل كثيرا، حيث تصل إلى حوالي 36% في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة وأقل من 5% في الاقتصادات 

الدخل. وفي هذه الاقتصادات، يعد إمداد  النامية منخفضة 

اللقاحات وتوزيعها هما العائق الأساسي. 

· الصاعدة 	 الأسواق  اقتصادات  أن بعض  التنبؤات  وتفترض 

عام  خلال  واسع  نطاق  على  اللقاحات  توفير  من  ستتمكن 

سيمكن  ما  وهو  المتقدمة،  الاقتصادات  غرار  على   2021

مع  البلدان  معظم  في  الافتراضات،  حسب  أيضا،  تحقيقه 
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نهاية عام 2022، بينما لن ينجح البعض في ذلك إلا عام 

على  وحدها  تتمكن  لن  اللقاحات  أن  يبدو  ولكن   .2023

الأرجح من القضاء تماما على انتشار كورونا-سارس-2، 

الصحية  الآثار  معظم  ضد  فعالة  تزال  لا  كانت  وإن  حتى 

المعاكسة للجائحة )المرض الشديد والوفاة(. ونتيجة لذلك، 

الرعاية  إلى  يحتاجون  الذين  المرضى  عدد  تراجع  يُتوقع 

نهاية  مع  البلدان  جميع  في  الوفاة  وحالات  بالمستشفيات 

والعلاجات،  اللقاحات  توفير  زيادة  خلال  من   2022 عام 

اتخاذ المزيد من الإجراءات الاحترازية الموجهة  إلى جانب 

النتائج  من  الحد  من  البلدان  بعض  تتمكن  وقد  والفعالة. 

العكسية على الصحة العامة في وقت أقرب مقارنة بغيرها، 

وتتراجع  حدة.  على  بلد  كل  ظروف  على  يتوقف  ما  وهو 

الجائحة مجددا، ولا سيما  إمكانية تفشي  نتيجة  التوقعات 

قبل النجاح في توفير اللقاحات على نطاق واسع.

· وكلما استمرت الفروق الشاسعة في الحصول على اللقاحات، 	

مما  والاقتصادية،  الصحية  النتائج  في  المساواة  عدم  ازداد 

البلدان،  من  مجموعتين  بين  التباعد  من  المزيد  إلى  يؤدي 

الأوضاع  عودة  إلى  التطلع  بمقدورها  التي  البلدان  وهما 

)جميع  الجاري  العام  نهاية  في  أكبر  بصورة  طبيعتها  إلى 

من  ستعاني  التي  والبلدان  تقريبا(،  المتقدمة  الاقتصادات 

زيادة  نتيجة  المعاكسة  والاقتصادية  الصحية  التداعيات 

الإصابات مجددا. وفي ظل الضغوط من أجل توفير جرعات 

مرتفعة  تلقيح  معدلات  حققت  التي  البلدان  في  تنشيطية 

الحصول  في  التأخر  من  المزيد  إلى  ذلك  يؤدي  قد  بالفعل، 

روسيا وتركيا وجنوب إفريقيا

باقي العالم

الولايات المتحدة الأمريكية

منطقة اليورو

الاقتصادات المتقدمة الأخرى

الهند

آسيا الصاعدة ما عدا الهند

أمريكا اللاتينية والكاريبي

الشكل البياني ١-١: حالات الوفاة المؤكدة بسبب فيروس 

كوفيد-١٩
(عدد الأشخاص، متوسط متحرك يغطي سبعة أيام) 

شهد فصل الصيف بداية موجة جديدة من الجائحة. 

المصادر: الموقع الإلكتروني Our World in Data، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الوضــع في ٢٢ ســبتمبر ٢٠٢١. تصنيفــات الاقتصــادات حســب  البيانــات حســب  ملحوظــة: 

الاقتصــادات  تشــمل  العالمــي.  الاقتصــاد  آفــاق  تقريــر  مــن  مســتمدة  والأقاليــم  ا�موعــات 

والمملكــة  والدانمــرك  التشــيكية  والجمهوريــة  وسويســرا  وكنــدا  أســتراليا  الأخــرى  المتقدمــة 

واليابــان  وإســرائيل  وآيســلندا  الخاصــة  الإداريــة  الصينيــة  كونــغ  هونــغ  ومنطقــة  المتحــدة 

وكوريــا ومنطقــة مــاكاو الإداريــة الخاصــة والنرويــج ونيوزيلنــدا وســنغافورة وســان مارينــو 

والسويد وتايوان.
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الشكل البياني ١-٢: دوافع النمو العالمي
(المساهمات في النمو على أساس ربع سنوي مقارن، بالنقاط المئوية)

تؤثر انقطاعات العرض تأثيرا سلبيا على الاستثمار الخاص. 

المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند تقديــرات التواتــر ربــع الســنوي لإجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي العالمــي إلى 

عينــة تغطــي ٧٩,٤٪ مــن النشــاط الاقتصــادي العالمــي عــام ٢٠٢٠. وتتضمــن «المســاهمات 

مســاهمات  يشــمل  متبقيــا  وعنصــرا  العــام  الاســتهلاك  مســاهمات  جمــع  حاصــل  الأخــرى» 

الصــادرات الصافيــة مــن اقتصــادات العينــة إلى الاقتصــادات التــي لا تغطيهــا العينــة وفروقــا 

إحصائية.

:٢٠٢١:          ٢٠٢١:           ٢٠٢٠:           ٢٠٢٠:           ٢٠٢٠:           ٢٠٢٠:            ٢٠١٩

الربع الثاني   الربع الأول     الربع الرابع    الربع الثالث   الربع الثاني    الربع الأول     الربع الرابع      

الإنتاج الصناعي

مؤشر مديري المشتريات في قطاع الصناعة 

التحويلية: الطلبات الجديدة

مؤشر مديري المشتريات في قطاع الخدمات: 

الصفقات الجديدة

حجم التجارة العالمية على أساس شهري 

(معدل موسميا، ٢٠١٨ = ١٠٠، المقياس 

الأيمن)

الشكل البياني ١-٣: مؤشرات النشاط العالمي
(متوسط متحرك يغطي ثلاثة أشهر، التغير السنوي ٪ في مستويات الإنتاج 

الصناعي، الانحرافات عن ٥٠ بالنسبة لمؤشرات مديري المشتريات)
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 ،Haver Analytics ومؤسســة  الهولنــدي،  الاقتصاديــة  السياســات  تحليــل  مكتــب  المصــادر: 

ومؤسسة Markit Economics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: ارتفــاع مؤشــر مديــري المشــتريات عــن ٥٠ يعبــر عــن التوســع، وتراجعــه عــن ٥٠ يعبــر 

عن الانكماش. 

تعكس المؤشرات عالية التواتر تراجعا في الزخم.



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

3 صندوق النقد الدولي  |  أكتوبر  ٢٠٢١

على اللقاحات في البلدان التي لا تزال في مرحلة مبكرة من 

استمرار  ويفرض  اللقاح.  من  الأولى  الجرعة  على  الحصول 

التعافي  مسارات  على  تهديدات  للفيروس  الواسع  الانتشار 

البلدان  في  سيما  لا  أجمع،  العالم  في  والاقتصادي  الصحي 

المنخفضة.  التلقيح  معدلات  ذات  السكانية  والمجموعات 

احتمالية ظهور سلالات  من  العالمية  الصحة  منظمة  وتحذر 

أكثر قدرة على الانتشار والتسبب في الوفاة — التي قد تفلت 

من تأثير الحماية الذي توفره اللقاحات الحالية — ما دامت 

نسبة كبيرة من سكان العالم لا تزال تفتقر إلى الحماية.

ويعد التفاوت في حجم الدعم المقدم من خلال السياسات 

من أسباب الفجوة في وتيرة التعافي عبر البلدان. فالاقتصادات 

المتقدمة لا تزال مستمرة في تقديم دعم كبير من خلال مالياتها 

العامة، بينما يتراجع دعم السياسات في العديد من اقتصادات 

من  المتاح  الحيز  انكماش  نتيجة  العام  هذا  الصاعدة  الأسواق 

خلال السياسات في ظل طول أمد الجائحة )الشكل البياني 5-1(. 

الاقتصادات  في  المركزية  البنوك  أن  إلى  الافتراضات  وتشير 

دون  الأساسية  الفائدة  أسعار  على  ستبقي  الكبرى  المتقدمة 

تراجع  المتوقع  من  كان  وإن   ،2022 عام  نهاية  حتى  تعديل 

حجم عمليات شراء الأصول قبل ذلك التاريخ — وهو ما يحدث 

حاليا بالفعل في أستراليا وكندا على سبيل المثال. وفي الوقت 

نفسه، اتجهت عدة بنوك مركزية في الأسواق الصاعدة — بما 

تبني  إلى   — وروسيا  والمكسيك  وشيلي  البرازيل  في  ذلك  في 

موقف أقل تيسيرا خلال عام 2021، ويُتوقع تشديد الأوضاع 

في عدد متزايد من البلدان خلال أرباع السنة القادمة.

· الظروف 	 خلق  في  السياسات  خلال  من  المقدم  الدعم  ساهم 

التعافي. فقد  قيادة زمام  للطلب الخاص  أتاحت  التي  الملائمة 

ساعدت تدابير المالية العامة الضخمة أينما وُجدت في تأمين 

مراكمة  أو  تعويض  من  العديدين  ومكنت  والشركات،  الأسر 

التعافي  وتيرة  لدفع  اللازمة  الظروف  أتاحت  كما  المدخرات، 

حيث   2022 عام  في  سيما  ولا  الخاص،  الطلب  خلال  من 

مجموعة  في  التشديد  إلى  العامة  المالية  موقف  تحول  يُتوقع 

الاقتصادات المتقدمة. وبالفعل، توجد علاقة موجبة بين زيادة 

المدخرات المتراكمة للأسر عن اتجاهات ما قبل الجائحة وحجم 

الدعم المالي المقدم.

· عنها 	 المعروف  البلدان  أن  على  بوادر  توجد  ذلك،  على  علاوة 

من  تمكنت  التاريخ  مدار  على  المدخرات  مستوى  انخفاض 

كوفيد-19،  أزمة  أعقاب  في  المدخرات  من  المزيد  مراكمة 

وتفترض  القادمة.  الفترة  خلال  المالي  موقفها  من  يعزز  مما 

دعم  محل  بسلاسة  سيحل  الخاص  النشاط  أن  التنبؤات 

تراكم جانب  النمو، مع  قيادة زمام  الاستثنائي في  السياسات 

من المدخرات الإضافية في بعض البلدان التي سجلت معدلات 

ارتفاع مستويات  المفترض  السابق. ومن  ادخار منخفضة في 

لأن  نظرا   — اللقاحات  تغطية  نطاق  اتساع  مع  مجددا  الطلب 

بالمرض.  الشديدة  الإصابة  من  يبدو  ما  على  تقي  اللقاحات 

فائض  وسحب   — الافتراضات  هذه  تحقق  وتيرة  وستؤثر 

)في  التضخمية  والضغوط  التعافي  سرعة  على   — المدخرات 

حالة عدم تصحيح مستويات العرض بالسرعة الكافية(.

جرعة واحدة على الأقل
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لا تزال معدلات التقدم المحرز نحو تلقيح المواطنين ضد فيروس كوفيد-١٩ غير متكافئة 

إلى حد كبير عبر بلدان العالم.

الشكل البياني ١-٤: فجوة اللقاح الكبيرة
(٪ من السكان)

المصادر: الموقع الإلكتروني Our World in Data، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

بهــا  يُقصــد  الكاملــة»  «الجرعــة  ســبتمبر ٢٠٢١.  الوضــع في ٢٢  البيانــات حســب  ملحوظــة: 

الأشــخاص الذيــن حصلــوا علــى جميــع الجرعــات اللازمــة لاســتكمال دورة التلقيــح (جرعتــان 

عــادة، وجرعــة واحــدة بالنســبة للقــاح جونســون آنــد جونســون ولقــاح كانســينو). وفي حــالات 

«الجرعــة  علــى  الحاصليــن  عــن  مســجلة  واحــدة  جرعــة  علــى  الحاصليــن  أعــداد  تقــل  قليلــة، 

الكاملــة» بســبب التأخــر في إبــلاغ البيانــات. وفي هــذه الحــالات، يتــم إجــراء تعديــلات طفيفــة 

لأعــداد  مســاوية  واحــدة  جرعــة  علــى  الحاصليــن  أعــداد  تصبــح  بحيــث  للاتســاق  تحقيقــا 

الحاصلين على «الجرعة الكاملة».

عدد إبريل ٢٠٢١ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

الرصيد الأولي المعدل لاستبعاد العوامل الدورية (٪ من إجمالي الناتج المحلي)

الشكل البياني ١-٥: موقف سياسة المالية العامة، 

٢٠٢٠-٢٠٢٢
(التغير في رصيد المالية العامة الأولي الهيكلي، ٪ من إجمالي الناتج المحلي الممكن)

بدأ تشديد أوضاع المالية العامة بالفعل في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية، ويُتوقع استئنافه في الأسواق المتقدمة أيضا خلال عام ٢٠٢٢. 

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

الاقتصادات المتقدمة اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية
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–9

–6

–3

0

3

6

9



آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  4٢٠٢١

المالية  الأوضاع  استمرارية  على  التنبؤات  وتعتمد 

الأسواق  في  العام  المزاج  ظل  التعافي،  استمرار  ومع  الداعمة. 

عدد  )راجع  السياسات  آفاق  مع  كبير  حد  إلى  متسقا  المالية 

والشكل  العالمي  المالي  الاستقرار  تقرير  من   2021 أكتوبر 

تحيط  التي  الكبيرة  اليقين  عدم  درجة  أن  غير   .)6-1 البياني 

بالأحداث أدت أيضا إلى زيادة الحساسية تجاه أي أخبار، ولا 

سيما بشأن آفاق التضخم في الاقتصادات المتقدمة. وقد شهد 

يونيو  شهر  من  قليلة  أيام  وعدة   2021 عام  من  الأول  الربع 

نوبة من التقلبات في الأسواق المالية، حيث عكف المستثمرون 

على تعديل أوضاع حيازات الحافظة في ضوء إعادة تقييمهم 

كذلك  المتحدة.  الولايات  النقدية في  والسياسة  التضخم  لآفاق 

ذلك على  وانعكاسات  دلتا  انتشار سلالة  أدت المخاوف بشأن 

التعافي إلى نوبات من التقلبات. 

عليها  تغلب  العامة  الصورة  تزال  لا  ذلك،  من  وبالرغم 

بالازدهار،  تنعم  الأسهم  فأسواق  الداعمة.  المالية  الأوضاع 

وفروق أسعار الفائدة لا تزال محدودة، والتدفقات الصافية إلى 

اقتصادات الأسواق الصاعدة ظلت مستقرة عموما حتى الآن )لا 

سيما التدفقات الوافدة إلى صناديق السندات بالعملة الصعبة(. 

وتعتمد تنبؤات النمو العالمي على استمرار هذا الدعم. 

والدعم  اللقاحات  نشر  معدل  يشكل  النمو:  تنبؤات  تعديل 

أهم  الداعمة  المالية  الأوضاع  واستمرار  السياسات  خلال  من 

الجدول  يعرضها  التي  التنبؤات  إليها  تستند  التي  الاعتبارات 

1-1 بإيجاز.

· 	 2021 لعام  النمو  آفاق  تراجعت  المتقدمة:  الاقتصادات 

مقارنة بتنبؤات يوليو، وهو ما يعكس في الجزء الأكبر منه 

)بسبب  الأمريكية  المتحدة  الولايات  في  التنبؤات  تخفيض 

يعكس  والذي  الثاني  الربع  في  المخزون  من  الكبير  السحب 

الاستهلاك  مستويات  وتراجع  العرض،  انقطاعات  جزئيا 

في الربع الثالث( وألمانيا )وهو ما يرجع جزئيا إلى نقص 

الصناعات  مخرجات  على  يؤثر  الذي  الأساسية  المدخلات 

التحويلية( واليابان )بسبب تأثير حالة الطوارئ الرابعة بدءا 

من يوليو وحتى سبتمبر نتيجة وصول أعداد الإصابات إلى 

مستويات غير مسبوقة خلال الموجة الحالية(. وتعكس آفاق 

مجلس  أقره  الذي  التحتية  البنية  قانون  المتحدة  الولايات 

الأمان  شبكة  لتعزيز  المرتقب  والتشريع  مؤخرا  الشيوخ 

الاجتماعي، واللذين تصل نفقاتهما إلى 4 تريليونات دولار 

التالية. ويتضمن  العشر  السنوات  تقريبا على مدار  أمريكي 

إلى  المقدمة  والقروض  المنح  أيضا  الأساسي  السيناريو 

القادم  الجيل  خطة  إطار  في  الأوروبي  الاتحاد  اقتصادات 

توفير  التقدم المحرز نحو  الأوروبي. ومع مواصلة  للاتحاد 

اللقاحات للمواطنين، يؤدي التحسن المتوقع في مستويات 

التعافي عبر الاقتصادات المتقدمة خلال النصف الأول من 

العام التالي إلى زيادة تنبؤات النمو لعام 2022.

· اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: طرأت 	

يوليو  بعدد  مقارنة  المجموعة  تنبؤات  على  طفيفة  زيادة 

وهو  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  مستجدات  تقرير  من   2021

التنبؤات في معظم المناطق. وفي الصين،  ما يعكس زيادة 

   

٢٣ مارس ٢٠٢٠ مقابل ١ يناير ٢٠٢٠

آخر البيانات مقابل ٢٣ مارس ٢٠٢٠

السندات الأسهم

الولايات المتحدة 

منطقة اليورو

المملكة المتحدة

الولايات المتحدة 

المملكة المتحدة

اليابان

ألمانيا

إيطاليا

الشكل البياني ١-٦: الأوضاع النقدية والمالية
(٪، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

١- توقعات سعر الفائدة 

      الأساسي في الاقتصادات 
      الـمتـقـدمـة ١

٢- العائد على السندات الحكومية 

       ذات أجل عشر سنوات في
       الاقتصادات المتقدمة٢

٣- التغير في فروق العائد على مؤشر جي بي مورغان لسندات 
٢(EMBI) الأسواق الصاعدة      

 (بنقاط الأساس)

٤- صافي تدفقات الأسواق الصاعدة في صناديق الأسواق الصاعدة

      (بمليارات الدولارات الأمريكية)

تعد الأوضاع المالية داعمة ومتسقة مع وتيرة التعافي.

 Re�nitiv ومؤسســة   ،EPFR Global ومؤسســة   ،Bloomberg Finance L.P. مؤسســة  المصــادر: 

Datastream، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.
آفــاق  تقريــر  مــن  إبريــل ٢٠٢١  عــدد  إلى  تشــير   ١ اللوحــة  المتقطعــة في  الخطــوط  ملحوظــة: 

الاقتصاد العالمي. 

في  الفيدراليــة  الأمــوال  علــى  الفائــدة  لأســعار  المســتقبلية  العقــود  إلى  التوقعــات  تســتند   ١

الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، ومتوســط ســعر الفائــدة علــى القــروض بيــن البنــوك لليلــة واحــدة 

بالجنيــه الإســترليني في المملكــة المتحــدة، وســعر الفائــدة الســائد بيــن البنــوك علــى العقــود 

الآجلة في منطقة اليورو. تم تحديث البيانات في ٢٢ سبتمبر ٢٠٢١.

٢ البيانات حتى ٢١ سبتمبر ٢٠٢١.

–1.0

–0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

–1

0

1

2

3

4

5

6

2021 22 23 سبتمبر

٢٠٢٤

2017 18 19 20 سبتمبر

٢٠٢١

الأرجنتين

(٢٧٦٥-)

الأرجنتين

(٢٦١٨)

الأرجنتين

البرازيل

شيلي

الصين

كولومبيا

مصر

هنغاريا

إندونيسيا

الهند

المغرب

ماليزيا

المكسيك

بيرو

الفلبين

بولندا

رومانيا

روسيا

تركيا

تونس

جنوب

 إفريقيا

–800

–400

0

400

800

1,200

–80

–60

–40

–20

0

20

40

60

2017 18 19 20 سبتمبر

٢٠٢١



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

5 صندوق النقد الدولي  |  أكتوبر  ٢٠٢١

الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي

)التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعات

 الاختلاف عن توقعات 

 عدد يوليو 2021 من 

 تقرير مستجدات آفاق 
الاقتصاد العالمي1

 الاختلاف عن توقعات 

 عدد إبريل 2021 

 من تقرير آفاق 
الاقتصاد العالمي1

2020202120222021202220212022

0.5–0.00.1–5.94.90.1–3.1الناتج العالمي

0.10.10.9–5.24.50.4–4.5الاقتصادات المتقدمة

1.7–0.30.4–6.05.21.0–3.4الولايات المتحدة

5.04.30.40.00.60.5–6.3منطقة اليورو

1.2–0.50.5–3.14.60.5–4.6ألمانيا

–0.50.3–6.33.90.50.3–8.0فرنسا
5.84.20.90.01.60.6–8.9إيطاليا

1.7–0.60.7–5.76.40.5–10.8إسبانيا

0.7–0.20.9–2.43.20.4–4.6اليابان

–0.21.50.1–6.85.00.2–9.8المملكة المتحدة
0.40.70.2–5.74.90.6–5.3كندا

اقتصادات متقدمة أخرى2  1.9–4.63.70.3–0.10.20.3

0.1–0.3–6.45.10.10.1–2.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

0.3–1.4–0.1–7.26.30.3–0.8آسيا الصاعدة والنامية

0.0–0.4–0.1–2.38.05.60.1الصين
1.6–9.58.50.00.03.0–7.3الهند3

مجموعة آسيان-45  3.4–2.95.81.4–0.5–2.0–0.3–
–6.03.61.10.01.60.3–2.0أوروبا الصاعدة والنامية

–0.90.9–4.72.90.30.2–3.0روسيا
–1.70.1–6.33.00.50.2–7.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

–1.51.1–0.4–5.21.50.1–4.1البرازيل
1.21.0–0.2–6.24.00.1–8.3المكسيك

4.14.10.10.40.40.3–2.8الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

0.8–2.84.80.40.00.1–4.1المملكة العربية السعودية

–0.30.2–3.73.80.30.3–1.7إفريقيا جنوب الصحراء
2.62.70.10.10.10.4–1.8نيجيريا

5.02.21.00.01.90.2–6.4جنوب إفريقيا

بنود للتذكرة

النمو العالمي على أساس أسعار الصرف القائمة على السوق  3.5–5.74.70.3–0.10.1–0.6

الاتحاد الأوروبي  5.9–5.14.40.40.00.70.5

4.14.10.00.40.10.4–3.2الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

0.1–0.2–6.75.10.20.1–2.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

0.1–1.3–0.2–0.13.05.30.9البلدان النامية منخفضة الدخل

1.30.2–9.76.70.00.3–8.2حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(

الواردات

0.9–0.1–0.3–9.07.30.7–9.0الاقتصادات المتقدمة

–12.17.10.70.03.10.3–8.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
الصادرات

8.06.60.00.00.10.2–9.4الاقتصادات المتقدمة

–4.00.2–11.65.80.80.9–5.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
2.50.817.44.5–59.11.8–32.7النفط5

10.61.0–0.20.1–6.726.70.9غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية(

أسعار المستهلكين
0.72.82.30.40.21.20.6الاقتصادات المتقدمة6

5.15.54.90.10.20.60.5اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية7

سعر الفائدة السائد بين بنوك لندن )%(

0.0–0.00.1–0.70.20.40.1على الودائع بالدولار الأمريكي )ستة أشهر(

0.00.00.00.0–0.5–0.5–0.4على الودائع باليورو )ثلاثة أشهر(

0.00.00.0–0.00.1–0.00.1على الودائع بالين الياباني )ستة أشهر(

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يُفتــرض بقــاء أســعار الصــرف الفعليــة الحقيقيــة ثابتــة عنــد مســتوياتها الســائدة في الفتــرة مــن 23 يوليــو إلى 20 أغســطس 2021. والاقتصــادات مرتبــة علــى أســاس حجمهــا 

الاقتصــادي. والبيانــات ربــع الســنوية المجمعــة معدلــة لمراعــاة التغيــرات الموســمية.

1 تنتــج الفــروق عــن تقريــب الأرقــام في تنبــؤات العــدد الحــالي مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي وعــدد يوليــو 2021 مــن تقريــر مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي وعــدد إبريــل 2021 

مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي. 

2 باستثناء مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 بالنســبة للهنــد، تُعــرض البيانــات والتنبــؤات علــى أســاس الســنة الماليــة، ويســتند إجمــالي النــاتج المحلــي اعتبــارا مــن عــام 2011 ومــا بعــده إلى إجمــالي النــاتج المحلــي بأســعار الســوق 

والســنة الماليــة 2011 / 2012 باعتبارهــا ســنة الأســاس.
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الجدول 1-1: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي)تتمة(

)التغير %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

من ربع سنة إلى ربع سنة آخر8على أساس سنوي مقارن

توقعاتتوقعات

20192020202120222019202020212022

4.54.0–5.94.92.70.4–2.83.1الناتج العالمي

5.03.3–5.24.51.62.8–1.74.5الاقتصادات المتقدمة

6.14.0–6.05.22.62.3–2.33.4الولايات المتحدة

4.93.0–5.04.31.14.4–1.56.3منطقة اليورو

4.11.9–3.14.60.92.9–1.14.6ألمانيا

4.52.6–6.33.90.94.3–1.88.0فرنسا

5.62.9–6.5–5.84.20.1–0.38.9إيطاليا

7.43.1–5.76.41.78.8–2.110.8إسبانيا

1.22.2–0.8–2.43.21.3–0.04.6اليابان

7.22.2–6.85.01.27.3–1.49.8المملكة المتحدة

4.94.0–5.74.91.73.1–1.95.3كندا
اقتصادات متقدمة أخرى2  1.91.9–4.63.72.10.6–4.03.1

6.45.13.61.83.94.6–3.72.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

7.26.34.83.83.95.3–5.40.8آسيا الصاعدة والنامية

6.02.38.05.65.86.63.36.3الصين
9.58.52.81.56.02.3–4.07.3الهند3

مجموعة آسيان-45  4.93.4–2.95.84.52.6–3.25.7

4.63.7–6.03.63.60.1–2.52.0أوروبا الصاعدة والنامية

3.92.8–4.72.92.71.9–2.03.0روسيا

3.32.7–3.4–6.33.00.4–0.17.0أمريكا اللاتينية والكاريبي

2.11.4–5.21.51.61.2–1.44.1البرازيل

4.43.7–4.6–6.24.00.9–8.3–0.2المكسيك

. . .. . .. . .. . .4.14.1–1.52.8الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

8.22.9–3.9–2.84.80.3–0.34.1المملكة العربية السعودية

. . .. . .. . .. . .3.73.8–3.11.7إفريقيا جنوب الصحراء

2.41.9–2.62.72.00.5–2.21.8نيجيريا

1.53.2–3.4–5.02.20.4–0.16.4جنوب إفريقيا

بنود للتذكرة

النمو العالمي على أساس أسعار الصرف القائمة على السوق  2.53.5–5.74.72.31.0–4.63.9

الاتحاد الأوروبي  1.95.9–5.14.41.54.2–5.32.9

. . .. . .. . .. . .4.14.1–1.03.2الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

6.75.13.61.84.04.6–3.52.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

. . .. . .. . .. . .5.30.13.05.3البلدان النامية منخفضة الدخل

. . .. . .. . .. . .9.76.7–0.98.2حجم التجارة العالمية )السلع والخدمات(
الواردات

. . .. . .. . .. . .9.07.3–2.09.0الاقتصادات المتقدمة

. . .. . .. . .. . .12.17.1–8.0–0.9اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الصادرات

. . .. . .. . .. . .8.06.6–1.29.4الاقتصادات المتقدمة

. . .. . .. . .. . .11.65.8–0.45.2اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

أسعار السلع الأولية )بالدولار الأمريكي(
–54.16.2–27.6–6.1–59.11.8–32.7–10.2النفط5

–5.015.416.31.7–0.86.726.70.9غير الوقود )متوسط على أساس أوزان الواردات السلعية العالمية(

أسعار المستهلكين
1.40.72.82.31.40.43.61.9الاقتصادات المتقدمة6

5.15.15.54.95.13.25.24.3اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية7

سعر الفائدة السائد بين بنوك لندن )%(

. . .. . .. . .. . .2.30.70.20.4على الودائع بالدولار الأمريكي )ستة أشهر(

. . .. . .. . .. . .–0.5–0.5–0.4–0.4على الودائع باليورو )ثلاثة أشهر(

. . .. . .. . .. . .0.0–0.00.00.1على الودائع بالين الياباني )ستة أشهر(

4 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.

5 متوســط بســيط لأســعار النفــط الخــام مــن أنــواع برنــت المملكــة المتحــدة وفــاتح دبــي وغــرب تكســاس الوســيط. وكان متوســط ســعر برميــل النفــط بالــدولار الأمريكــي 41,29 دولار أمريكــي 

في عــام 2020، ويبلــغ الســعر المفتــرض حســب أســواق العقــود المســتقبلية 65,68 دولار أمريكــي في عــام 2021، و64,52 دولار أمريكــي في عــام 2022.

6 فيما يلي معدلات التضخم لعامي 2021 و2022 على الترتيب: 2,2% و1,7% في منطقة اليورو، و-0,2% و0,5% في اليابان، و4,3% و3,5% في الولايات المتحدة الأمريكية.

7 ما عدا فنزويلا. راجع الملحوظات القُطْرية عن فنزويلا في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

8 بالنســبة للناتج العالمي، تمثل التقديرات والتوقعات ربع الســنوية حوالي 90% من الناتج العالمي الســنوي على أســاس الأوزان المرجحة بتعادل القوى الشــرائية. وبالنســبة لاقتصادات 

الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة، تمثــل التقديــرات والتوقعــات ربــع الســنوية حــوالي 80% مــن النــاتج الســنوي لاقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة علــى أســاس 

الأوزان المرجحــة بتعــادل القــوى الشــرائية.
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تراجعت الآفاق لعام 2021 تراجعا طفيفا بسبب تخفيض 

وبخلاف  المتوقع.  من  أكبر  بدرجة  العامة  الاستثمارات 

في  طفيفة  بدرجة  التنبؤات  تخفيض  تم  والهند،  الصين 

آسيا الصاعدة والنامية مع تفشي الجائحة مجددا. وشهدت 

المناطق الأخرى زيادة طفيفة في تنبؤات النمو لعام 2021. 

من  عدد  تقييم  تحسن  منها  جزء  في  التعديلات  وتعكس 

مصدري السلع الأولية الذي فاق تأثيره التداعيات المعاكسة 

الناجمة عن تطورات الجائحة )أمريكا اللاتينية والكاريبي، 

والشرق الأوسط وآسيا الوسطى، وإفريقيا جنوب الصحراء(. 

في  المتوقعة  المستويات  عن  المحلي  الطلب  تحسن  وأدى 

التنبؤات  زيادة  إلى  الأخرى  الكبرى  الإقليمية  الاقتصادات 

مجددا لعام 2021 )أوروبا الصاعدة والنامية(.

· تم 	 الدخل،  منخفضة  النامية  البلدان  لمجموعة  وبالنسبة 

مقارنة  مئوية  نقطة   0,6 بمقدار  النمو  تنبؤات  تخفيض 

الذي  اللقاحات  توفير  في  التباطؤ  استمرار  نتيجة  بيوليو 

يمثل العامل الرئيسي المؤثر على التعافي. وتشير تحليلات 

الدخل  منخفضة  النامية  البلدان  أن  إلى  الصندوق  خبراء 

ستحتاج إلى إنفاق ما يقرب من 200 مليار دولار أمريكي 

لاستعادة  أمريكي  دولار  مليار  و250  الجائحة  لمكافحة 

مسارات التقارب التي قطعتها في مرحلة ما قبل الجائحة. 

ولا تزال آفاق سوق العمل قاتمة نسبيا بالنسبة للعمالة قليلة 

المهارة مقارنة بالمجموعات الديمغرافية الأخرى، مما يشير 

بلدان هذه المجموعة ويجعلها  إلى تفاقم عدم المساواة في 

أكثر عرضة لتراجع الدخول دون حدود الفقر المدقع. وتشير 

آخرين  نسمة  مليون   75-65 حوالي  سقوط  إلى  التقديرات 

الفقر المدقع خلال عام 2021 مقارنة بتوقعات  في براثن 

ما قبل الجائحة. 

تأخر متوقع في نمو مستويات التوظيف 

مقارنة بوتيرة تعافي الناتج 

وتمر  متفاوتة.  بدرجات  ولكن  التعافي،  في  العمل  أسواق  بدأت 

أسواق العمل بمرحلة تعافٍ من صدمة كارثية لحقت بها عام 2020. 

فحسب منظمة العمل الدولية )راجع التقرير ILO 2021a(، فإن التراجع 

في عدد ساعات العمل الفعلية يعادل خسارة 255 مليون وظيفة بدوام 

كامل. ولكن الوتيرة متفاوتة عبر الاقتصادات والعمال. ولا يزال حجم 

التوظيف حول العالم دون مستويات ما قبل الجائحة، وهو ما يعكس 

العمال من الإصابة في  السالبة، ومخاوف  الناتج  مزيجا من فجوات 

المباشر،  الاتصال  على  الاعتماد  كثيفة  الوظائف  في  عملهم  مكان 

الطلب  حجم  في  والتغيرات  الأطفال،  برعاية  المتعلقة  والمشكلات 

على العمالة بسبب زيادة الاعتماد على الأتمتة في بعض القطاعات، 

والدخول البديلة من خلال برامج الوقف المؤقت عن العمل أو إعانات 

التي  والعيوب  الدخل،  خسائر  من  التخفيف  في  تساعد  التي  البطالة 

المهارات  بين  والتوفيق  الوظائف  عن  البحث  عمليات  عليها  تنطوي 

ومتطلبات سوق العمل.

وشهدت اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية ضررا 

تقديرات  وتشير  المتقدمة.  بالاقتصادات  مقارنة  المتوسط  في  أكبر 

منظمة العمل الدولية )راجع التقرير ILO 2021b( إلى أن منطقة أمريكا 

اللاتينية والكاريبي ومنطقة جنوب آسيا كانتا من بين المناطق التي 

شهدت تراجعا كبيرا للغاية في عدد ساعات العمل خلال عام 2020.

وداخل الاقتصادات، لا تزال مستويات توظيف الشباب والعمالة 

لا  الذين  مهارة  الأعلى  بالعاملين  مقارنة  تراجعا  أكثر  مهارة  الأقل 

يزالون في مقتبل أعمارهم )الشكل البياني 1-7(. ولا تزال مستويات 

توظيف النساء في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

المتقدمة  الاقتصادات  عكس  على  وذلك  بالرجال،  مقارنة  تأثرا  أكثر 

حيث تراجعت الفروق السابقة حسب نوع الجنس إلى حد كبير. وبعض 

هذه الآثار المتفاوتة يعكس الفروق في مستويات التوظيف القطاعية 

الجدول 1-2: عرض عام لتوقعات آفاق الاقتصاد العالمي على أساس أوزان أسعار الصرف القائمة على السوق
)التغير %(

توقعات
الاختلاف عن توقعات 

عدد يوليو 2021 من 

تقرير مستجدات آفاق 
الاقتصاد العالمي1

الاختلاف عن توقعات 

عدد إبريل 2021 من 

تقرير آفاق الاقتصاد 
العالمي1

2020202120222021202220212022

0.6–0.10.1–5.74.70.3–3.5الناتج العالمي

0.20.00.9–5.24.50.5–4.6الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
1.9–6.55.00.10.1–0.1–0.1

0.2–1.0–0.2–0.17.46.00.2آسيا الصاعدة والنامية

–5.83.70.90.01.50.3–2.2أوروبا الصاعدة والنامية
–1.80.1–6.33.00.60.1–7.1أمريكا اللاتينية والكاريبي

3.93.90.10.40.30.3–4.2الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

–0.30.1–3.73.70.30.3–2.2إفريقيا جنوب الصحراء
بنود للتذكرة

5.04.30.40.00.70.5–6.0الاتحاد الأوروبي

3.83.90.00.40.00.4–4.7الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

0.1–0.1–6.75.00.10.1–2.0اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل

0.1–1.2–0.2–3.15.20.8–0.1البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تحسب معدلات النمو الإجمالية كمتوسط مرجح، ويتمثل الوزن المستخدم في متوسط متحرك لإجمالي الناتج المحلي الاسمي بالدولار الأمريكي خلال الأعوام الثلاثة السابقة.

1 تنتــج الفــروق عــن تقريــب الأرقــام في تنبــؤات العــدد الحــالي مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي وعــدد يوليــو 2021 مــن تقريــر مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي وعــدد إبريــل 2021 مــن 

تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي.



آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  8٢٠٢١

ما  عادة  مهارة  الأقل  والعاملون  فالشباب  العاملين.  مجموعات  عبر 

المباشر  الاتصال  على  اعتمادا  الأكثر  القطاعات  في  توظيفهم  يتم 

القطاعات  هذه  على  الأكبر  الضرر  وقع  وقد  للأتمتة.  عرضة  والأكثر 

أثناء الجائحة، فضلا عما تشهده حاليا من تسارع في الاتجاه طويل 

الأجل نحو زيادة الأتمتة )راجع الفصل الثالث من عدد إبريل 2021 

من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي(.

وعلى جانب العرض في أسواق العمل، تراجع حجم المشاركة 

وتشهد  للقلق،  مثير  نحو  على  الجائحة  قبل  ما  مستويات  دون 

غيرها  من  أسوأ  نتائج  التاريخ  مر  على  حظا  الأقل  المجموعات 

في   %6 من  بأكثر  الشباب  مشاركة  نسب  انخفضت  فقد  مجددا. 

المتقدمة  الاقتصادات  في   2021 عام  بداية  من  اعتبارا  المتوسط 

— وهي نسبة أعلى  واقتصادات الأسواق الصاعدة على حد سواء 

)الشكل  العمر  مقتبل  في  العاملين  بين  بالانخفاض  مقارنة  كثيرا 

البياني 1-7، اللوحة 2(. وتراجعت مستويات المشاركة بين العمالة 

التوظيف  مستويات  في  الفروق  غرار  وعلى  أيضا.  مهارة  الأقل 

حسب نوع الجنس، لا تزال مشاركة النساء في اقتصادات الأسواق 

أكبر نسبيا مقارنة  النامية تعكس تراجعا  الصاعدة والاقتصادات 

بالرجال، بينما تراجع مستوى مشاركة الرجال والنساء بنفس القدر 

تقريبا في الاقتصادات المتقدمة. وفي حال استمرار هذه الفجوات 

في مستويات المشاركة، فمن الممكن أن تؤدي إلى انعكاسات حادة 

على أوجه عدم المساواة الاقتصادية عبر مجموعات العاملين على 

وتعذر  المشاركة  مستويات  كذلك  تتحسن  لم  وإن  المتوسط.  المدى 

أكبر من المهام، فقد يؤدي  الشركات إحلال الآلات لأداء عدد  على 

ذلك إلى المزيد من الضغوط الرافعة للأجور والأسعار في ظل تنافس 

أصحاب الأعمال على العمالة المتناقصة. 

ويُتوقع تأخر نمو مستويات التوظيف عن وتيرة تعافي الناتج. 

فبالرغم من التطورات المشجعة الأخيرة، يُتوقع أن تشهد نسبة كبيرة 

من الاقتصادات تأخرا في تعافي معدلات التوظيف مقارنة بالناتج 

والدخول  الصحية،  استمرار المخاوف  احتمالية  يعكس  ما  وهو   —
البديلة من خلال برامج الوقف المؤقت عن العمل أو إعانات البطالة 

التخفيف من خسائر الدخل، والتحول السريع نحو  التي تساهم في 

قبل  ما  مستويات  إلى  الناتج  عودة  إلى  التوقعات  وتشير  الأتمتة. 

المتقدمة،  الاقتصادات  جميع  في   2022 عام  نهاية  مع  الجائحة 

ثلثي  في  إلا  السابقة  التوظيف  مستويات  استعادة  يمكن  لن  بينما 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  وتعكس  فقط.  الاقتصادات  هذه 

ويتضح   .)8-1 البياني  )الشكل  مماثلا  نمطا  النامية  والاقتصادات 

التحولات  أن  والتوظيف  الناتج  تعافي  مستويات  بين  الفروق  من 

الهيكلية الناتجة عن كوفيد-19 قد تؤدي إلى تفاقم عدم المساواة 

والاضطرابات الاجتماعية حسبما يتناول النقاش لاحقا.

ارتفاع معدلات التضخم في ظل 

أجواء كثيفة من عدم اليقين

بالرغم من أن معدلات التوظيف لا تزال دون مستويات ما 

التباطؤ في  من  يعكس حالة شديدة  ما  وهو   — الجائحة  قبل 

أسواق العمل — سجلت معدلات التضخم الكلي ارتفاعا سريعا 

الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  من  وعدد  المتحدة  الولايات  في 

هناك  كانت  وإن  الأخيرة،  الشهور  في  النامية  والاقتصادات 

بلدان  بعض  ففي  البلدان.  عبر  الضغوط  حجم  في  تفاوتات 

الوسطى،  وآسيا  الأوسط  والشرق  الصحراء  جنوب  إفريقيا 

ارتفعت أسعار الغذاء ارتفاعا حادا نتيجة العجز المحلي وزيادة 

أسعار الغذاء العالمية. كذلك ارتفع التضخم الأساسي — الذي 

— في العديد من البلدان،  يستبعد تأثير أسعار الغذاء والطاقة 

ولكن بدرجة أقل )الشكل البياني 9-1(.

وارتفاع معدلات التضخم ليس نتاجا لتراجع حاد في الطاقة 

بين  الاتساق  عدم  من  مزيجا  كبير  حد  إلى  يعكس  بل  الفائضة، 

السلع  أسعار  وارتفاع  الجائحة،  بسبب  والطلب  العرض  جانبي 

الخفض  إلغاء  )مثل  بالسياسات  المرتبطة  والتطورات  الأولية، 

العام  ألمانيا  طبقته  الذي  المضافة  القيمة  ضريبة  في  المؤقت 

الماضي، وزيادة قيمة مكون المساكن في مؤشر أسعار المستهلكين 

الشكل البياني ١-٧: أسواق العمل، حسب مجموعات 
الاقتصادات والعاملين

(متوسط التغير ٪ خلال الفترة من الربع الرابع ٢٠١٩ إلى الربع الأول ٢٠٢١)

لا تــزال نســب التوظيــف والمشــاركة في أســواق العمــل دون مســتويات مــا قبــل الجائحــة، وتعــد 

مقارنــة  المتوســط  في  تضــررا  أكثــر  الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات 

عبــر  كبيــر  حــد  إلى  متكافئــة  تكــن  لم  التغيــرات  هــذه  فــإن  كذلــك  المتقدمــة.  بالاقتصــادات 

مجموعات العاملين، حيث لا يزال الضرر الأكبر يقع على الشباب والعمالة الأقل مهارة.

الاقتصــادي،  الميــدان  في  والتنميــة  التعــاون  ومنظمــة  الدوليــة،  العمــل  منظمــة  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تــم حســاب الأعمــدة علــى أســاس الآثــار الثابتــة الســنوية في نمــوذج يقيــس انحــدار 

معــدل البطالة/نســبة المشــاركة في القــوة العاملــة لــكل مجموعــة علــى الآثــار الزمنيــة والقطريــة 

الثابتة لحساب التغيرات في العينة (راجع دراسة Karbarbounis and Neiman 2014). ذوو المهارات 

المرتفعــة = التعليــم الجامعــي ومــا بعــده، وذوو المهــارات المحــدودة = التعليــم مــا بعــد الثانــوي 

وغير الجامعي وما دونه، والسكان في مقتبل العمر = من ٢٥ عاما إلى ٥٤ عاما، والشباب = 

مــن ١٥ عامــا إلى ٢٤ عامــا. متوســط الفــرق في نســبة المشــاركة في القــوة العاملــة للعامليــن 

ذوي المهارات المرتفعة في الاقتصادات المتقدمة يساوي ٠,٠١٪. 

١- معدل البطالة 

٢- نسبة المشاركة في القوة العاملة
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الأمريكي بسبب إلغاء تأجيل سداد الإيجارات والقروض العقارية 

في بعض المناطق(. كذلك ساهم تراجع أسعار الصرف في ارتفاع 

أسعار السلع المستوردة في بعض البلدان. 

اختناقات العرض: أدى الانكماش الحاد في الطلب خلال عام 

2020 بالعديد من الشركات إلى خفض طلبات توريد المدخلات 

لدى  يكن  عام 2021، لم  التعافي  وتيرة  تسارع  ومع  الوسيطة. 

العرض  لزيادة  اللازمان  القدرة  أو  الاستعداد  المنتجين  بعض 

إنتاج  يزال  فلا  المطلوبة،  والسرعة  الكافية  بالدرجة  مجددا 

المثال.  سبيل  على  بالطلب،  مقارنة  متراجعا  الدقيقة  الرقائق 

العالمي  التوزيع  على  عديدة  تشوهات  طرأت  ذلك،  على  علاوة 

لحاويات الشحن خلال الجائحة، وأصبح العديد منها غير قادر 

المؤقتة  الانقطاعات  وأدت  المعتادة.  الطرق  عبر  المرور  على 

في  الموانئ  على  المفروضة  والقيود  السويس،  قناة  )كإغلاق 

منطقة دلتا نهر اللؤلؤ بالصين عقب تفشي جائحة كوفيد-19، 

بيتش(  ولونغ  أنجلوس  لوس  موانئ  في  المرورية  والاختناقات 

إلى المزيد من التأخير في مواعيد التوصيل. ويشير تحليل مؤشر 

بورصة البلطيق للمواد الجافة — وهو مؤشر لمصروفات الشحن 

الدولي — إلى أن الجزء الأكبر من ارتفاعه خلال الشهور القليلة 

الماضية يعزى إلى عوامل العرض )الشكل البياني 10-1(.

الأولية  السلع  أسعار  واصلت  الأولية:  السلع  أسعار  تزايد 

الاقتصادي  النشاط  مستويات  تحسن  مع  الحاد  ارتفاعها 

عام  النفط  أسعار  ارتفاع  ويُتوقع   .)11-1 البياني  )الشكل 

بما   2020 عام  المنخفضة  قاعدتها  تتجاوز  بحيث   ،2021

السلع  أسعار  ارتفاع  إلى  التوقعات  وتشير   .%60 من  يقرب 

بحوالي   2020 عام  مستوياتها  لتتجاوز  النفطية  غير  الأولية 

المعادن  أسعار  في  للغاية  كبيرة  زيادة  يعكس  ما  وهو   ،%30

والغذاء على مدار الشهور الأخيرة )راجع أيضا التقرير الخاص 

حول السلع الأولية للاطلاع على المزيد من المناقشات، بما في 

ذلك حول تأثير التحول في قطاع الطاقة على أسواق المعادن(. 

المناطق  في  عادة  الغذاء  أسعار  زيادات  تركزت  الحظ،  ولسوء 

مما  الغذائي،  الأمن  انعدام  مستويات  ارتفاع  من  تعاني  التي 

يفرض ضغوطا متزايدة على الأسر الأكثر فقرا ويزيد من خطر 

تفاقم الاضطرابات الاجتماعية )الشكل البياني 12-1(.

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: بالنســبة لمســتويات التوظيــف، تقيــس الأعمــدة نســبة البلــدان المتوقــع اســتعادتها 

لمســتويات توظيــف عــام ٢٠١٩ بحلــول عــام ٢٠٢٢. وبالنســبة للنــاتج، تتــم مقارنــة إجمــالي 

الناتج المحلي الحقيقي بين الربع الرابع من ٢٠١٩ والربع الرابع من ٢٠٢٢. 

يُتوقع استعادة مستويات الناتج ما قبل الجائحة أو تجاوزها مع نهاية عام ٢٠٢٢ في جميع 

والاقتصــادات  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  مــن  كبيــرة  ونســبة  المتقدمــة  الاقتصــادات 

الناميــة. غيــر أنــه مــن المتوقــع تأخــر تعــافي معــدلات التوظيــف مقارنــة بالتعــافي المحقــق في 

مستويات الناتج في عدد من البلدان.

الشكـل البيانـي ١-٨: نسبة الاقتصادات المتوقع استعادتها 

لمستويات التوظيف والناتج ما قبل الجائحة مع عام ٢٠٢٢
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مؤشر أسعار المستهلكين مؤشر أسعار المستهلكين الأساسي

الشكل البياني ١-٩: اتجاهات التضخم
(متوسط متحرك يغطي ثلاثة أشهر، التغير السنوي ٪)

ارتفــع متوســط التضخــم الكلــي، ولا ســيما في الاقتصــادات المتقدمــة التــي شــهدت ارتفاعــا أكثــر 

حدة، فضلا عن ارتفاع معدل التضخم الأساسي، ولكن بصورة أكثر اعتدالا.

خبــراء  وحســابات   ،Haver Analytics ومؤسســة   Consensus Economics، مؤسســة  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: معــدلات التضخــم المتوســطة حســب مجموعــة الاقتصــادات عبــارة عــن متوســطات 

وتشــمل  الشــرائية.  القــوى  تعــادل  أســاس  علــى  المقيــس  المحلــي  النــاتج  بإجمــالي  مرجحــة 

التشــيكية  والجمهوريــة  وكنــدا وسويســرا  وبلجيــكا  النمســا  المتقدمــة  الاقتصــادات  مجموعــة 

وألمانيــا والدانمــرك وإســبانيا وإســتونيا وفنلنــدا وفرنســا والمملكــة المتحــدة واليونــان ومنطقــة 

وكوريــا  واليابــان  وإيطاليــا  وإســرائيل  وأيرلنــدا  الخاصــة  الإداريــة  الصينيــة  كونــغ  هونــغ 

والجمهوريــة  وســنغافورة  والبرتغــال  والنرويــج  وهولنــدا  ولاتفيــا  ولكســمبرغ  وليتوانيــا 

الســلوفاكية وســلوفينيا والســويد وتايــوان والولايــات المتحــدة. وتشــمل مجموعــة اقتصــادات 

الناميــة بلغاريــا والبرازيــل وشــيلي والصيــن وكولومبيــا  الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

ورومانيــا  وبولنــدا  والفلبيــن  وبيــرو  وماليزيــا  والمكســيك  والهنــد  وإندونيســيا  وهنغاريــا 

وروسيا وتايلند وتركيا وجنوب إفريقيا.

١- الاقتصادات المتقدمة

٢- اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
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استمرار  ومع  القطاعات.  بعض  في  الأجور  نمو  وارتفع 

التعافي، تم تشديد الأوضاع في أسواق العمل، وواجه أصحاب 

شغل  في  بالتالي  أكبر  صعوبة  البلدان  بعض  في  الأعمال 

الشاغرة  الوظائف  نسبة  تبلغ  المثال،  سبيل  فعلى  الوظائف. 

إلى العمالة العاطلة 1 تقريبا في الولايات المتحدة. وتوجد في 

الوقت الحالي بوادر على زيادة نمو الأجور في بعض القطاعات 

الترفيه والضيافة  — مثل  النشاط بقوة أكبر  نتيجة استئناف 

والتجزئة والنقل في الولايات المتحدة )الشكل البياني 13-1(. 

تعليما  أو  الأقل دخلا  العمالة  أجور  ارتفعت  الوقت نفسه،  وفي 

عن متوسط مستواها مقارنة بعام مضى، وذلك وفق أداة رصد 

في  الفيدرالي  الاحتياطي  بنك  لدى  المستخدمة  الأجور  نمو 

الوقت  العاملين بمرور  تتابع نفس مجموعة  والتي   — أتلانتا 

العمل  التغير في المكونات نتيجة دخول سوق  لاستبعاد تأثير 

والخروج منها. وبوجه عام، لا تزال البلدان قادرة على احتواء 

)كندا  الاقتصاد  مستوى  على  الاسمية  الأجور  تضخم  متوسط 

وألمانيا وإسبانيا والمملكة المتحدة والولايات المتحدة(.

توقعات  احتواء  في  نجحت  الاقتصادات  معظم  أن  ويبدو 

سجلت  المثال،  سبيل  على  المتحدة  الولايات  وفي  التضخم. 

بعض المقاييس القائمة على مسوح الأسر المعيشية ارتفاعا في 

توقعات التضخم مؤخرا — وهو ما قد يُعزى إلى أسعار الوقود 

الضمنية  السوقية  المقاييس  تشير  ذلك،  على  علاوة  المتزايدة. 

أيضا إلى ضغوط تضخمية على مدار عامين إلى ثلاثة أعوام، 

الطلب

العرض

ا�موع

المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تــم تفكيــك المكونــات علــى أســاس أحــد نمــاذج العوامــل الديناميكيــة العالميــة الــذي 

يتضمــن ٢٠ متغيــرا، بمــا في ذلــك مؤشــر مديــري المشــتريات والإنتــاج الصناعــي والتجــارة 

العالميــة وأســعار المســاكن ومؤشــرات الثقــة ومؤشــر بورصــة البلطيــق للمــواد الجافــة. ونمــاذج 

العوامــل الديناميكيــة العالميــة مســتوحاة مــن نمــوذج التنبــؤ الآني الــذي أعــده بنــك الاحتياطــي 

الفيــدرالي في نيويــورك. ويُســتند في تفكيــك المكونــات إلى متوســط معــدل النمــو ربــع الســنوي 

لمؤشر بورصة البلطيق للمواد الجافة، ويفسر النموذج مكون الطلب. 

يعــزى الجــزء الأكبــر مــن ارتفــاع مؤشــر بورصــة البلطيــق للمــواد الجافــة إلى عوامــل العــرض 

خلال الربعين الأول والثاني من عام ٢٠٢١.

الشكل البياني ١-١٠: دوافع العرض والطلب وراء نمو 

مصروفات الشحن
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المصــادر: نظــام أســعار الســلع الأوليــة لــدى صنــدوق النقــد الــدولي، وحســابات خبــراء صنــدوق 

النقد الدولي.

ارتفعــت أســعار الســلع الأوليــة ارتفاعــا ملحوظــا بعــد أن كانــت قــد بلغــت مســتوى القــاع خــلال 

فترة الركود الناجمة عن الجائحة.

الشكل البياني ١-١١: أسعار السلع الأولية
(مـخـفضة باستخدام مؤشر أسعار الـمستهلكين الأمريكي؛ ٢٠١٤ = ١٠٠)
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المصادر: منظمة الأمم المتحدة للأغذية والزراعة، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعبــر كل مربــع عــن بلــد واحــد. وللمزيــد مــن الوضــوح، يســتبعد الشــكل البيــاني ٥ بلــدان 

تجــاوزت تغيــرات أســعارها ١٠٠٪. ويعبــر التغيــر في أســعار الغــذاء عــن التغيــر بالنســبة المئويــة 

بين مارس ٢٠١٩ ومارس ٢٠٢١.

كان ارتفــاع أســعار الغــذاء خــلال العاميــن الماضييــن أكثــر حــدة في البلــدان التــي يــزداد فيهــا 

انتشار انعدام الأمن الغذائي. 

الشكل البياني ١-١٢: تضخم أسعار الغذاء وانعدام الأمن 
الغذائي

(٪)

مستويات معتدلة أو حادة من انعدام الأمن الغذائي، متوسط الفترة ٢٠١٧-٢٠١٩
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وهو ما يتسق مع إطار سياسة استهداف متوسط التضخم الذي 

وضعه بنك الاحتياطي الفيدرالي. ولكن على المدى المتوسط، لا 

السوقية  التطورات  ضوء  في  المفترضة  التضخم  توقعات  تزال 

الفترة  خلال  مستوياتها  من  تقترب  حيث  الآن،  حتى  مستقرة 

التي سبقت ظهور الجائحة في مطلع عام 2020 )الشكل البياني 

.)14-1

آفاق التضخم: يتضح من مناقشة مختلف المؤشرات آنفا أن 

آفاق التضخم يحيط بها قدر كبير من عدم اليقين )راجع الفصل 

توقعات  وحسب  عمقا(.  أكثر  تحليلات  على  للاطلاع  الثاني 

تراجع  يُتوقع  الاقتصادات،  معظم  في  الأساسي  السيناريو 

التضخم عام 2022 إلى نطاق ما قبل الجائحة بمجرد معالجة 

والطلب. وهو ما تعززه ثلاثة  العرض  الاتساق بين  أوجه عدم 

شواهد: )1( استمرار التباطؤ الكبير في أسواق العمل بالرغم من 

زيادة عدد إعلانات الوظائف، وتراجع معدلات التوظيف عادة 

التضخم  توقعات  ثبات  و)2(  الصدمة،  قبل  ما  دون مستويات 

المتقدمة  الاقتصادات  في  الآن  حتى  المستهدفة  الركيزة  حول 

الكبرى، وهو ما يتضح من المقاييس السوقية المعيارية، و)3( 

أقل  الأسعار  جعلت  التي  الهيكلية  العوامل  تفاقم  أو  استمرار 

حساسية تجاه انحسار التباطؤ في أسواق العمل — مثل زيادة 

والوقود  الغذاء  أسعار  لارتفاع  المتأخر  الأثر  أن  غير  الأتمتة. 

يُتوقع  المستوردة  البلدان  في  ككل  التضخم  مستويات  على 

في   2022 عام  خلال  السعرية  الضغوط  ارتفاع  استمرار  معه 

بعض اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية. وفي 

الاقتصادات حيث يقل مخزون المساكن الشاغرة، أدت الصدمة 

زيادة  إلى  المنخفضة  الاقتراض  وتكلفة  الجائحة  عن  الناجمة 

على  بالفعل  مباشر  بشكل  أثر  ما  وهو  أيضا.  المساكن  أسعار 

على  تأثيره  خلال  من  الاقتصادات  هذه  في  الكلي  التضخم 

الضغوط  استمرار  في  يساهم  قد  كما  المحتسبة،  الإيجارات 

الطلب،  ارتفاع مستويات  استمر  ما  إذا  أطول  لفترة  التضخمية 

)راجع  طويلا  وقتا  تستغرق  المساكن  مخزون  زيادة  لأن  نظرا 

ديناميكيات  حول  مفصلة  صورة  على  للاطلاع   1-1 الإطار 

أسعار العقارات والتضخم(.

أي  تعد  مطروق،  غير  درب  في  يعلق  تعاف  ظل  وفي 

التضخم بمثابة عنصر حاسم في تحديد  تغيرات في توقعات 

عن  الناجمة  الصدمات  تؤدي  أن  الممكن  ومن  التضخم.  آفاق 

الاضطرابات التي شهدها عام 2020 واحتمالية فرض القيود 

الفيروس إلى استمرار انقطاعات سلاسل  انتقال  مجددا لإبطاء 

مستويات  في  المستمرة  الزيادة  ظل  وفي  أطول.  لفترة  الإمداد 

زيادة  العاملون  ويطلب  أسعارها  الشركات  ترفع  قد  الطلب، 

أجورهم بدرجة أكبر مما شهدناه حتى الآن. وبوجه أعم، فإنه 

من المحتمل ارتفاع توقعات التضخم على المدى المتوسط بما 

لذاتها في مستويات الأسعار  يؤدي إلى زيادة إضافية محققة 

توقعات  ارتفاع  مع  تماشيا  والأجور  الأسعار  لتعديل  )نظرا 

التضخم( إذا ما شرع المستثمرون والأسر والشركات في التنبؤ 

باستمرار الضغوط التضخمية الناتجة عن قوة الطلب والعوامل 

العديدة المشار إليها آنفا. ولا توجد بوادر على هذا التحول كما 

الركيزة  حول  بقوة  ثابتة  التوقعات  تزال  لا  حيث  آنفا،  أُشير 

المستهدفة التي أعلنتها البنوك المركزية.

الاقتصاد ككل

البناء

النقل وا�ازن

التجزئة

الترفيه والضيافة

الصناعة التحويلية

خدمات الأعمال

المصادر: مؤسسة Haver Analytics، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: أجر الساعة معدل لمراعاة التغيرات الموسمية. 

الأشــد  القطاعــات  في  خصوصــا  ملحوظــة  وبصــورة  المتحــدة،  الولايــات  في  الأجــور  تتزايــد 

تضررا من الجائحة.

الشكل البياني ١-١٣: متوسط أجر الساعة في الولايات 

المتحدة الأمريكية: على مستوى الاقتصاد ككل وفي 

قطاعات مختارة
(التغير السنوي ٪ في متوسط متحرك يغطي ثلاثة أشهر)
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الولايات المتحدة منطقة اليورو

المصادر: مؤسسة Bloomberg Finance LP، وحسابات صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: متوســط معــدل التضخــم المتوقــع حســب المقاييــس الســوقية خــلال خمــس ســنوات 

تبدأ بعد خمس سنوات من التاريخ الموضح.

يُتوقع أن تستمر الولايات المتحدة ومنطقة اليورو في احتواء التضخم رغم ارتفاعه الطفيف 

على المدى المتوسط.

الشكل البياني ١-١٤: مبادلات التضخم من خمس سنوات 
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استمرار الفروق الكبيرة في حجم 

الخسائر الاقتصادية عبر الاقتصادات 

على المدى المتوسط

مجموعات  عبر  التعافي  وتيرة  اختلاف  عن  ستنشأ 

الاقتصادات آثار طويلة الأمد على الأرجح. وتعكس التوقعات 

المتوسط  المدى  على  الأضرار  زيادة  لنمط  استمرارا  الأخيرة 

في أسواق الاقتصادات الصاعدة والاقتصادات النامية عنها 

يناقشه  والذي   — المتوسط  في  المتقدمة  الاقتصادات  في 

الفصل الثاني في عدد إبريل 2021 من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي. 

دون  النشاط  يظل  أن  عام  بوجه  يُتوقع  الناتج:  خسائر 

عبر   2023 عام  نهاية  حتى  الجائحة  قبل  ما  مستوى 

 .)1 اللوحة   ،15-1 البياني  )الشكل  الاقتصادات  مجموعات 

وفي مجموعة الاقتصادات المتقدمة، من المتوقع عودة الناتج 

عنها  ليرتفع   ،2022 عام  مع  الجائحة  قبل  ما  اتجاهات  إلى 

الدعم  إلى  الأساس  في  يرجع  ما  وهو  لاحقا،  طفيفة  بدرجة 

المتحدة.  الولايات  في  السياسات  خلال  المتوقع من  الإضافي 

أما مجموعات الدخل الأخرى، فيُتوقع أن تظل دون مستويات 

تشهد  أن  يُتوقع  كذلك  التنبؤات.  فترة  طوال  الجائحة  قبل  ما 

 — التباطؤ  بسبب   — سالبة  ناتج  فجوات  عديدة  اقتصادات 

اللوحة   ،15-1 البياني  )الشكل  القادمة  الثلاثة  الأعوام  خلال 

2(. وبعبارة أخرى، يُتوقع أن تظل الندوب — التي يُقصد بها 

تراجع الأداء الاقتصادي على المدى المتوسط دون توقعات ما 

قبل الصدمة — منتشرة خارج مجموعة الاقتصادات المتقدمة 

)الشكل البياني 1-15، اللوحة 3(.

وكما يناقش الفصل الثاني من عدد إبريل 2021 من تقرير 

مجموعات  عبر  الأضرار  نمط  يختلف  العالمي،  الاقتصاد  آفاق 

عقب  الملاحظ  النمط  عن  المتوسط  المدى  على  الاقتصادات 

-2008 الفترة  خلال  وقعت  التي  العالمية  المالية  الأزمة 

2009. فقد تضررت الاقتصادات المتقدمة بشدة آنذاك وكانت 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية أفضل أداء، 

الحماية  زيادة  ظل  في  الحالي  الوقت  في  العكس  يرجح  بينما 

نشر  دائرة  اتساع  بفضل  كوفيد-19  صدمات  من  المزيد  ضد 

الكبير  والدعم  المتقدمة  الاقتصادات  من  العديد  في  اللقاحات 

من خلال السياسات. ففي الولايات المتحدة على سبيل المثال 

— حيث يُتوقع ارتفاع الناتج عن اتجاهات ما قبل الجائحة — 
يعكس تحسن الأداء عن المستويات المتوقعة تأثير الاستثمارات 

البنية  وتطوير  الحكومة  لها  تخطط  التي  الجديدة  الهيكلية 

التحتية المتداعية والتعجيل بالتحول إلى الطاقة الخضراء.

آثارا  العمل  أسواق  تعكس  العمل:  أسواق  في  غائرة  ندوب 

دائمة مماثلة، مما يشير إلى أن التوظيف من أهم القنوات التي 

تتضح من خلالها الندوب الاقتصادية. وعلى غرار الناتج، فإن 

تتركز  المتوقعة  المستويات  عن  التوظيف  انخفاض  احتمالات 

في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية )الشكل 

البياني 1-15، اللوحة 4(.

عدد إبريل ٢٠٢١ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

عدد إبريل ٢٠٢١ من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي

المتوسط، ٢٠٢٠-٢٠٢١

المتوسط، ٢٠٢٢-٢٠٢٣

العالم (يناير ٢٠٢٠) الاقتصادات المتقدمة (يناير ٢٠٢٠)

الأسواق الصاعدة (يناير ٢٠٢٠) البلدان منخفضة الدخل (يناير ٢٠٢٠)

العالم الاقتصادات المتقدمة

الأسواق 

الصاعدة

الأسواق الصاعدة

٤- خسائر التوظيف مقارنة باتجاهات ما قبل الجائحة، ٢٠٢٤

١- مسارات الناتج المتوقعة

(المؤشر، ٢٠١٩ = ١٠٠)

٢- توقعات متوسط فجوة الناتج

٣- خسائر الناتج مقارنة باتجاهات ما قبل الجائحة، ٢٠٢٤

الشكل البياني ١-١٥: الآفاق متوسطة الأجل – الناتج 
والتوظيف

(٪، ما لم يُذكر خلاف ذلك)

يُتوقــع أن تظــل مســتويات النــاتج والتوظيــف علــى المــدى المتوســط دون اتجاهــات مــا قبــل 

الجائحة في العديد من المناطق.

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: النــاتج في اللوحتيــن ١ و٣ هــو إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي. وفجــوة النــاتج في 

اللوحــة ٢ هــي الفــرق بيــن إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي والممكــن كنســبة مئويــة مــن إجمــالي 

الناتج المحلي الممكن. وخسائر الأجل المتوسط في اللوحتين ٣ و٤ هي الفرق في تنبؤات المتغير 

المذكــور لعــام ٢٠٢٤ بيــن عــدد أكتوبــر ٢٠٢١ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي وعــدد ينايــر 

٢٠٢٠ مــن تقريــر مســتجدات آفــاق الاقتصــاد العالمــي. وتضــم عينــة البلــدان في اللوحــة ٤ 

البلــدان ذات توقعــات التوظيــف المماثلــة في العدديــن المذكوريــن. وتســتبعد الصيــن والهنــد مــن 

إجمــالي التوظيــف في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة بســبب اختــلاف 

تعريف التوظيف عبر أعداد التقرير.

الاقتصادات المتقدمة
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الصحية  للأزمة  المبكرة  الاستجابة  تساهم  أن  ويُتوقع 

والاقتصادية في الحد من الخسائر الدائمة. وبإجراء المزيد من 

الناتج  صدمات  استمرار  يُتوقع  الأنماط،  هذه  على  التحليلات 

إلى حد  العام  تعديلات هذا  وتتطابق  لفترة طويلة،  والتوظيف 

العديد من  القادمة. ويوثق  السنوات الخمس  كبير مع توقعات 

الدراسات الأخيرة صفة الاستمرارية التي تتسم بها الصدمات 

— لا سيما الصدمات المعاكسة. وهو ما يعني أن أي تدابير يتم 
اتخاذها في الوقت الحالي لتحسين مستويات الناتج والتوظيف 

من  التخفيف  خلال  من  الأرجح  على  كبير  تأثير  لها  سيكون 

حدة الندوب. وينطبق ذلك خصوصا على سرعة نشر اللقاحات 

— والتي تعد من الدوافع الأساسية وراء زيادة توقعات النمو 
على المدى المتوسط منذ إبريل 2021 )الشكل البياني 16-1(. 

فقد تم رفع توقعات الناتج في الأجل المتوسط بدرجة أكبر في 

البلدان التي حققت نسبا أعلى في نشر اللقاحات. وتم تخفيض 

دعما  قدمت  التي  البلدان  في  طفيفة  بدرجة  الناتج  توقعات 

إبريل  منذ  للجائحة  استجابة  والشركات  للأسر  إضافيا  ماليا 

الدورية  للاتجاهات  المضاد  الدعم  أن  إلى  يشير  مما   ،2021

سبقها  التي  الاقتصادات  في  يتركز  مؤخرا  تقديمه  تم  الذي 

ركب التعافي.

نمو التجارة وتوقعات بانحسار 

الاختلالات على المدى المتوسط

التجارة العالمية: بالرغم من الانقطاعات المؤقتة، يُتوقع نمو 

حجم التجارة بنسبة 10% تقريبا عام 2021، ويتراجع معدل 

النمو لاحقا إلى حوالي 7% عام 2022 — تماشيا مع توقعات 

يُتوقع  المتوسط،  المدى  وعلى  نطاقا.  الأوسع  العالمي  التعافي 

تراجع نمو التجارة إلى حوالي 3,5%. غير أن تعافي مستويات 

الاقتصادات  في  مكبوحة  آفاقا  وراءه  يحجب  الكلية  التجارة 

وكما  عموما.  الحدود  عبر  والخدمات  السياحة  على  المعتمدة 

أشار عدد أكتوبر 2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، فإن 

إجمالي  من  والسفر  السياحة  نصيب  فيها  يزداد  التي  البلدان 

مستويات  في  أكبر  تراجعا  تشهد  أن  يُتوقع  المحلي  الناتج 

النشاط مقارنة بتنبؤات ما قبل الجائحة. ومن المرجح أن تؤثر 

قيود السفر واستمرار المخاوف من انتشار العدوى على نشاط 

السياحة عبر الحدود لحين انحسار مستويات انتقال الفيروس 

بشكل دائم.

القطاع  العالمي: كما أشار تقرير  أرصدة الحساب الجاري   

ارتفاع أرصدة الحساب الجاري  يُتوقع  الخارجي لعام 2021، 

العالمي — أي حاصل جمع مستويات العجز والفائض بالقيمة 

المطلقة — للعام الثاني على التوالي في 2021 عقب ارتفاعها 

 — الجائحة  تأثير   2020 في  الزيادة  وتعكس   .2020 عام 

الطبية،  )الأجهزة  السلع  بعض  صادرات  زيادة  في  الملاحظ 

والسلع  المنزل،  من  للعمل  اللازمة  الإلكترونية  والأجهزة 

أسعار  وانخفاض  السفر  حجم  وتراجع  المعمرة(  الاستهلاكية 

في  العجز  ارتفاع  الزيادة  تعكس   ،2021 عام  وفي  النفط. 

المقابلة  والزيادة  المالي  الدعم  زيادة  نتيجة  المتحدة  الولايات 

في مستويات الفائض. ويُتوقع تراجع أرصدة الحساب الجاري 

في  المتوقع  الانخفاض  نتيجة   2026-2022 الفترة  خلال 

عجز الولايات المتحدة وفائض الصين )الشكل البياني 17-1، 

اللوحة 1(.

المراكز العالمية للدائنين والمدينين: قاربت أرصدة الأصول 

والخصوم الخارجية على بلوغ مستويات غير مسبوقة، حتى مع 

إجمالي  من  كنسبة  الكبير  الارتفاع  هذا  أن  الاعتبار  في  الأخذ 

في  الحاد  التراجع  يعكس   2020 عام  العالمي  المحلي  الناتج 

مقام النسبة وفروق التقييم )الشكل البياني 1-17، اللوحة 2(. 

وكما ورد في تقرير القطاع الخارجي لعام 2021، يفرض ذلك 

مخاطر على الاقتصادات المدينة والدائنة على حد سواء. وتشير 

التوقعات إلى تراجع الأرصدة إلى حد ما عام 2021 وانكماشها 

بدرجة طفيفة لاحقا، تماشيا مع التراجع التدريجي في أرصدة 

الحساب الجاري العالمي.

2021 2022 2023 2024 2025 2026

المصــادر: قاعــدة بيانــات الإجــراءات الماليــة الوطنيــة المتخــذة اســتجابة لجائحــة كوفيــد-١٩، 

والموقع الإلكتروني Our World in Data، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني التقديــرات بالنقــاط وفتــرات الثقــة بنســبة ٩٠٪ (التــي تنطــوي 

علــى أخطــاء معياريــة نتيجــة اختــلاف التبايــن) لمعامِــلات نمــوذج مقطعــي قُطــري مقــارن 

يقيــس الانحــدار (غيــر المرجــح) لتعديــلات التنبــؤات في مختــل النطاقــات الزمنيــة منــذ صــدور 

عــدد إبريــل ٢٠٢١ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي علــى مجموعــة من المتغيرات التفســيرية 

عينــة  مــن  سيشــيل  اســتبعاد  وتــم  الموضحــة).  (غيــر  الثابتــة  الإقليميــة  والآثــار  (الموضحــة) 

ويُقصــد  المســافات.  لتقديــر  كــوك  مقيــاس  متطرفــة حســب  شــاذة  قيمــة  باعتبارهــا  التقديــر 

بالدعم المالي الإنفاق الإضافي والإيرادات الضائعة ودعم السيولة استجابة لجائحة كوفيد-١٩ 

خــلال الفتــرة مــن ١٧ مــارس ٢٠٢١ و٥ يونيــو ٢٠٢١ كنســبة مــن إجمــالي النــاتج المحلــي. 

وتمثــل اللقاحــات والحــالات الفــرق في النســبة التراكميــة للســكان الذيــن حصلــوا علــى الجرعــة 

الكاملــة مــن اللقــاح أو الذيــن تــم تشــخيصهم بكوفيــد-١٩، علــى الترتيــب، خــلال الفتــرة بيــن ٣١ 

مــارس ٢٠٢١ و٢٨ ســبتمبر ٢٠٢١. وتــم توحيــد قيمــة المتغيــرات التفســيرية بحيــث يســاوي 

متوسطها صفرا وانحرافها المعياري وحدة واحدة.

ترتبــط معــدلات التلقيــح الأعلــى بتحســن توقعــات النــاتج عبــر مختلــف النطاقــات الزمنيــة منــذ 

إبريــل ٢٠٢١، بينمــا تبــدو إجــراءات الدعــم المــالي الإضافيــة منــذ هــذا التاريــخ أكثــر تركــزا في 

المناطــق التــي ســبقها ركــب التعــافي. ولا توجــد أي علاقــة بيــن معــدلات الإصابــة والتعديــلات 

الأخيرة على توقعات الناتج.

الشكل البياني ١-١٦: العوامل المرتبطة بتعديل توقعات 
الناتج

(بالنقاط المئوية)
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آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  14٢٠٢١

تنامي أجواء عدم اليقين نتيجة السلالات 

الجديدة التي تهدد صلابة التعافي

عدم  من  كبيرة  لدرجة  الأساسي  السيناريو  تنبؤات  تخضع 

وما  التضخم  وآفاق  الجائحة  أوضاع  تطورات  حيال  اليقين 

يرتبط بهما من تحولات في الأوضاع المالية العالمية. ويتضح 

المدى  على   — الفعلية  النمو  معدلات  أن  المخاطر  ميزان  من 

على  التنبؤات  مستوى  عن  ستتراجع   — والمتوسط  القريب 

الأرجح بدلا من تسجيل ارتفاعات غير متوقعة. 

وعلى جانب التطورات المعاكسة، فيما يلي أهم عوامل الخطر 

)تبحث مجموعة من السيناريوهات البديلة بعض هذه الجوانب 

النقد  صندوق  أعده  الذي  العشرين  مجموعة  نموذج  باستخدام 

الدولي — راجع إطار السيناريوهات(:

· قدرة 	 أكثر  كورونا-سارس-2  من  جديدة  سلالة  ظهور 

إلى  يؤدي  أن  يمكن  الوفاة  في  والتسبب  الانتشار  على 

زيادة انتشار الجائحة وتفاقم حدتها مجددا، وبالتالي إلى 

قد  كذلك  الاقتصادي.  النشاط  وتراجع  الجائحة  أمد  إطالة 

تزداد التوترات التجارية واختلالات ميزان العرض والطلب 

مجددا.  العام  الإغلاق  فرض  ظل  في  الموانئ  إغلاق  نتيجة 

تكون  قد  الحالية  اللقاحات  أن  إلى  سابقة  دراسات  وتشير 

أقل كفاءة في مواجهة سلالة دلتا، وإن كانت لا تزال توفر 

وتزداد هذه  الشديدة.  الإصابة  الحماية ضد  كبيرا من  قدرا 

المخاطر بسبب المعوقات أمام التوزيع العالمي للقاحات في 

البلدان التي لا تزال غير قادرة على الحصول على عدد كاف 

من الجرعات، والتردد الكبير في تلقي اللقاحات في البلدان 

العوامل  من  ذلك  وغير  موسعة،  تلقيح  حملات  تنظم  التي 

اللقاحات  تغطية  نطاق  توسيع  في  التأخر  إلى  تؤدي  التي 

ليشمل جميع سكان العالم. وتمثل كل إصابة فرصة أخرى 

لتحول الفيروس إلى عامل ممرض أكثر خطورة.

· استمرار اختلال ميزان العرض والطلب لفترة أطول، وضغوط 	

من  بأسرع  طبيعتها  إلى  النقدية  السياسة  وعودة  سعرية، 

والطلب  العرض  اختلالات ميزان  أن تستمر  يمكن  المتوقع: 

الناجمة عن الجائحة لفترة أطول من المتوقع، مما قد يؤدي 

التضخم.  توقعات  وارتفاع  السعرية  الضغوط  استمرار  إلى 

إعادة  خلال  من  لذلك  المتقدمة  الاقتصادات  تستجيب  وقد 

السياسة النقدية إلى طبيعتها بأسرع من المتوقع، مما يمكن 

العالمية.  أن يؤدي إلى تشديد مفاجئ في الأوضاع المالية 

الأسهم،  أسعار  تقييم  وتحسن  التقلبات  تراجع  ظل  وفي 

إعادة  المالية سريعا في حالة  إعادة تسعير الأصول  يمكن 

تقييم الآفاق )راجع عدد أكتوبر 2021 من تقرير الاستقرار 

المالي العالمي(. وكما ورد في عدد إبريل 2021 من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي، فإن اقتصادات الأسواق الصاعدة 

الكبيرة  التمويلية  الاحتياجات  ذات  النامية  والاقتصادات 

الأجنبية  بالعملة  الديون  مستوى  ارتفاع  من  تعاني  التي 

ستكون عرضة لهذه المخاطر بوجه خاص. وقد تواجه هذه 

الاقتصادات صعوبة في تجديد التزاماتها الخارجية، مما قد 

سيؤدي  ما  وهو  مفاجئة،  تصحيحات  إجراء  إلى  يضطرها 

بدوره إلى آثار سلبية على معدلات النمو.

· الأصول 	 تقييم  في  المبالغات  ظل  في  المالية:  الأسواق  تقلبات 

بسبب  المستثمرين  مزاج  يتحول  قد  ما  سرعان  أعم،  بوجه 

الأخبار السلبية حول الجائحة أو التطورات المعاكسة على جانب 

السياسات. ويتمثل أحد المخاوف الملحة في الأزمة الحالية بشأن 

الحد الأقصى للدين الأمريكي. فعدم رفع الحد الأقصى قبل نفاد 

موارد الخزانة الأمريكية اللازمة لتلبية التزامات الإنفاق وسداد 

إفريقيا والشرق الأوسط

البلدان الأوروبية الدائنة

الولايات المتحدة

اليابان

آسيا المتقدمة 

بلدان متقدمة أخرى

أمريكا اللاتينية

الصين

البلدان المصدرة للنفط

آسيا الصاعدة 

البلدان المدينة في منطقة اليوروأوروبا الوسطى والشرقية 

التباين

تشــير التوقعــات إلى تراجــع أرصــدة الحســاب الجــاري خــلال الفتــرة ٢٠٢٢-٢٠٢٦، بينمــا تظل 

بلغتهــا  التــي  القياســية  الارتفاعــات  قــرب  العالميــة  الخارجيــة  والخصــوم  الأصــول  أرصــدة 

مؤخرا.

الشكل البياني ١-١٧: الحساب الجاري ووضع الاستثمار 
الدولي 

(٪ من إجمالي الناتج المحلي العالمي)

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

وكوريــا  الخاصــة  الإداريــة  الصينيــة  كونــغ  هونــغ  (منطقــة   = المتقدمــة  آســيا  ملحوظــة: 

وســنغافورة ومقاطعــة تايــوان الصينيــة). وإفريقيــا والشــرق الأوســط = (جمهوريــة الكونغــو 

إفريقيــا  وجنــوب  والمغــرب  ولبنــان  وكينيــا  والأردن  وغانــا  وإثيوبيــا  ومصــر  الديمقراطيــة 

والســودان وتنزانيــا وتونــس)، وأوروبــا الوســطى والشــرقية = (بيــلاروس وبلغاريــا وكرواتيــا 

وتركيــا  الســلوفاكية  والجمهوريــة  ورومانيــا  وبولنــدا  وهنغاريــا  التشــيكية  والجمهوريــة 

وأوكرانيــا)، وآســيا الصاعــدة = (الهنــد وإندونيســيا وباكســتان والفلبيــن وتايلنــد وفييــت نــام)، 

ولكســمبرغ  وألمانيــا  وفنلنــدا  والدانمــرك  وبلجيــكا  (النمســا   = الدائنــة  الأوروبيــة  والبلــدان 

(قبــرص   = اليــورو  منطقــة  في  المدينــة  والبلــدان  وسويســرا)،  والســويد  والنرويــج  وهولنــدا 

 = اللاتينيــة  وأمريــكا  وســلوفينيا)،  وإســبانيا  والبرتغــال  وإيطاليــا  وأيرلنــدا  واليونــان 

(الأرجنتيــن والبرازيــل وشــيلي وكولومبيــا والمكســيك وبيــرو وأوروغــواي)، والبلــدان المصــدرة 

وقطــر  وعُمــان  ونيجيريــا  والكويــت  وكازاخســتان  وإيــران  وأذربيجــان  (الجزائــر   = للنفــط 

وروســيا والمملكــة العربيــة الســعودية والإمــارات العربيــة المتحــدة وفنزويــلا)، وبلــدان متقدمــة 

أخرى = (أستراليا وكندا وفرنسا وأيسلندا ونيوزيلندا والمملكة المتحدة).

١ – رصيد الحساب الجاري العالمي

٢ – وضع الاستثمار الدولي العالمي
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الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

15 صندوق النقد الدولي  |  أكتوبر  ٢٠٢١

تقديرات  حسب  أكتوبر  منتصف  قرب  سيحدث  ما  )وهو  الدين 

الخزانة الأمريكية( قد يؤدي إلى انعكاسات حادة على الأسواق 

المالية. وبالمثل، فإن الاضطرابات الناجمة عن تعثر العديد من 

الشركات في سداد ديونها أو إعادة هيكلة هذه الديون، كما في 

قطاع العقارات الصيني على سبيل المثال، يمكن أن تنشأ عنها 

انعكاسات جسيمة ومستمرة على نطاق واسع.

· المتحدة: 	 الولايات  في  العامة  المالية  إجراءات  حزمة  تقليص 

تفترض تنبؤات السيناريو الأساسي أن الولايات المتحدة ستقدم 

دفعة تنشيطية من خلال المالية العامة تماشيا مع قانون البنية 

التحتية الذي أقره مجلس الشيوخ مؤخرا وخطة الإدارة الأمريكية 

لإعادة تصميم شبكة الأمان الاجتماعي الأمريكية. وأي تغير كبير 

ستنشأ  حجمها  أو  المالية  الإجراءات  حزمة  حجم  على  يطرأ  قد 

وشركائها  المتحدة  الولايات  في  النمو  آفاق  على  تداعيات  عنه 

التجاريين.

· تفاقم الاضطرابات الاجتماعية: تراجعت الاضطرابات الاجتماعية 	

في  مجددا  ازدادت  ولكنها  الجائحة،  من  الأولى  المراحل  خلال 

)راجع دراسة  وأوائل عام 2021  الثاني من عام 2020  النصف 

Barrett and Chen 2021(. وتتفاوت الأسباب عبر البلدان. وفي 
مع  الجائحة  إدارة  كيفية  من  الإحباط  يجتمع  الأحيان،  بعض 

ارتفاع أسعار الغذاء وتباطؤ نمو مستويات التوظيف وانعدام الثقة 

الاضطرابات  تفاقم  يؤدي  وقد  الحكومية.  المؤسسات  في  الدائم 

وأدت  التعافي.  وتيرة  وإبطاء  السوق  مزاج  تراجع  إلى  مجددا 

الإنساني  الوضع  تفاقم  إلى  أفغانستان  في  الأخيرة  الاضطرابات 

في المنطقة، وتنشأ عنها أعداد كبيرة من اللاجئين، وربما تؤدي 

إلى زيادة التوترات الإقليمية، والتداعيات الاقتصادية، والضغوط 

المالية في البلدان المضيفة.

· من 	 وهو  بالفعل،  المناخ  تغير  أدى  حدة:  أكثر  مناخية  صدمات 

أهم الدوافع وراء زيادة تواتر كوارث الطقس واشتداد وطأتها، إلى 

التي  المناطق  حدود  التداعيات  وتتجاوز  ملحوظة،  مباشرة  آثار 

الحدود،  عبر  الهجرة  عن  ضغوط  تنشأ  وقد  الكوارث.  هذه  تشهد 

وضغوط مالية أيضا )بما في ذلك بين الدائنين وشركات التأمين 

قطاع  على  وأعباء  بالأحداث(،  مباشرة  المتأثرة  غير  البلدان  في 

نهاية  عقب  ممتدة  انعكاسات  إلى  يؤدي  مما  الصحية،  الرعاية 

الحدث نفسه. وعلى خلفية الجائحة الحالية، قد تفرض صدمات 

المناخ تحديات أكبر على التعافي العالمي.

· الهجمات السيبرانية: قد يؤدي اتساع نطاق الهجمات السيبرانية 	

أعباء  إلى فرض  وزيادة أضرارها  الأساسية  التحتية  البنية  على 

الفدية  يتضح من هجمات برمجيات  )كما  التعافي  على  إضافية 

الاعتماد على  زيادة  تم شنها مؤخرا(، لا سيما مع  التي  المدمرة 

العمل من بعد وعلى الأتمتة.

· تزال 	 لا  والتكنولوجيا:  التجارة  صعيد  على  التوترات  تصاعد 

يؤدي  أن  الممكن  ومن  مرتفعة.  السياسية  الجغرافية  المخاطر 

الولايات  التجارية والتكنولوجية، لا سيما بين  التوترات  تصاعد 

مما  والإنتاجية،  الاستثمارات  نمو  تراجع  إلى  والصين،  المتحدة 

يفرض معوقات إضافية على مسار التعافي.

وفيما يلي احتمالات تجاوز التوقعات:

· توفير 	 المتوقع  من  وتوزيعها:  اللقاحات  بإنتاج  التعجيل 

سواء  القادمة،  الأشهر  خلال  اللقاحات  من  كبيرة  كميات 

أو طرح لقاحات جديدة  اللقاحات الحالية  إنتاج  من خلال 

كبيرة  مخزونات  لديها  التي  البلدان  تعهدت  كذلك  تماما. 

حال  وفي  بها.  بالتبرع  المستخدمة  غير  اللقاحات  من 

توقعات  في  المفترض  عن  اللقاحات  نشر  وتيرة  تسارع 

مباشر  إيجابي  تأثير  لذلك  سيكون  الأساسي،  السيناريو 

على النشاط الاقتصادي. ويمكن أن يساهم أيضا في تعزيز 

ثقة المستهلكين والشركات، مما سيؤدي إلى زيادة الإنفاق 

والاستثمارات ومن ثم تعزيز التعافي الاقتصادي.

· تحسن مفاجئ في نمو الإنتاجية: أدت الجائحة إلى تسريع 	

وتيرة التغيير عبر العديد من قطاعات الاقتصاد من خلال 

زيادة الأتمتة وإحداث تحول في أماكن العمل بحيث يصبح 

بعد.  من  العمل  لأداء  التكنولوجيا  على  الاعتماد  بمقدورها 

هذه  نتيجة  الإنتاجية  نمو  وتيرة  تسارع  الممكن  ومن 

وتحديدا،  والمدفوعات.  والتوزيع  الإنتاج  نظم  في  التغيرات 

خطط  وضع  في  والفعالية  السرعة  من  المزيد  شأن  من 

الاستثمار الهيكلي وتنفيذها )في سياق دفعة الاستثمارات 

القادم  الجيل  المتحدة وخطة  الولايات  المتوقعة في  العامة 

النمو  آفاق  تحسين  المثال(  سبيل  على  الأوروبي  للاتحاد 

تراجع  كان  طالما  التي  المناطق  في  المتوسط  المدى  على 

ذلك  يؤدي  أن  ويمكن  لها.  قلق  مصدر  الطويل  الأجل  آفاق 

أكثر  نمو  معدلات  وتحقيق  الاستثمارات  تعزيز  إلى  بدوره 

صلابة على المدى القريب.

إجراءات على مستوى السياسات بهدف 

تعزيز النمو

إن التباعد الكبير في الخسائر الاقتصادية ومخاطر التطورات 

النقاش  شملها  والتي  الحالية  المرحلة  في  الجسيمة  المعاكسة 

السياسات،  مستوى  على  قوية  بجهود  القيام  يستدعيان  آنفا 

آفاق  لتعزيز  الأطراف،  متعدد  أو  الوطني  الصعيد  على  سواء 

الإجراءات  البداية  في  القسم  هذا  ويناقش  العالمي.  الاقتصاد 

للتصدي  اتخاذها  يتعين  التي  الأولوية  ذات  الأطراف  متعددة 

للجائحة )مع إلقاء الضوء على أهمية نشر اللقاحات(، وسياسة 

الوطنية  السياسات  لاحقا  ويتناول  الدولية.  والسيولة  المناخ، 

مكملة  أداة  باعتبارها  الأطراف  متعددة  الجهود  لدعم  اللازمة 

أكثر مراعاة  السياسات بحيث تكون  لها. ويتعين تصميم هذه 

لظروف كل بلد وتوجيهها بدقة أكبر إلى القطاعات المستهدفة، 

نظرا لأن القيود المفروضة على حيز السياسات المتاح للتصرف 

تصبح أكثر شدة كلما طال أجل الجائحة. 

إجراءات متعددة الأطراف ذات آثار إيجابية واسعة

المجتمع  على  يتعين  العالم:  مستوى  على  اللقاحات  نشر 

العالمي القيام بالمزيد من الجهود لتوفير اللقاحات لأعداد كافية 

من المواطنين في مختلف أنحاء العالم. وهو ما سيساهم في إنقاذ 
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الشديدة  الصحية  المخاطر  من  الحد  خلال  من  الأرواح  ملايين 

جديدة،  سلالات  ظهور  احتمالية  من  والحد  الوفاة،  واحتمالات 

الاقتصادي  التعافي  إلى  الدولارات  تريليونات  سيضيف  مما 

في  المتوقع  التباعد  من  الحد  في  أيضا  ذلك  وسيساهم  العالمي. 

مسارات التعافي بين مجموعة الاقتصادات المتقدمة ومجموعة 

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية.

· اللقاحات المعتمدة حاليا تساعد بدرجة ملحوظة 	 العديد من 

في الحد من خطر الإصابة الحادة الناتجة عن جميع سلالات 

كوفيد-19 الحالية، وتؤدي بالتالي إلى تراجع عدد المرضى 

الوفاة.  وحالات  بالمستشفيات  الرعاية  إلى  يحتاجون  الذين 

ويقدم نموذج المملكة المتحدة معلومات مفيدة للغاية حول 

مواجهة  في  حتى  النطاق،  واسعة  التلقيح  حملات  فعالية 

حالات  عدد  أن  من  فبالرغم  الانتشار.  سريعة  السلالات 

يوليو  شهر  خلال  المؤكدة  اليومية  بكوفيد-19  الإصابة 

الجزء  طوال   2020 ديسمبر  في  مستواه  تجاوز  قد   2021

الأكبر من الشهر )مما يشير إلى أن سلالة دلتا أكثر قدرة على 

العدوى(، بلغت نسب دخول المستشفيات والوفاة %10-%20 

الماضي  الشتاء  فصل  خلال  المسجلة  المستويات  من  فقط 

)الشكل البياني 1-18(. ويتمثل الفرق الرئيسي بين الفترتين 

الزمنيتين في حصول حوالي نصف مواطني المملكة المتحدة 

الجزئي  التلقيح  جانب  )إلى  اللقاح  من  كاملة  جرعة  على 

لحوالي ثلثي السكان على الأقل( بحلول يوليو 2021، بينما 

لم تتوافر أي حماية من خلال اللقاحات خلال عام 2020.

· الشواهد 	 تشير  الحادة،  الصحية  المخاطر  منع  جانب  وإلى 

الانتشار  أن  إلى  الأمريكية  المتحدة  الولايات  من  الأخيرة 

قوية  إيجابية  اقتصادية  آثار  ذا  يكون  قد  للقاحات  الواسع 

أيضا، مما يعزز التعافي بالتالي. ففي المقاطعات الأمريكية 

التي سجلت ارتفاعا في نسب الحاصلين على الجرعة الأولى 

باستخدام  الأسبوعي  الإنفاق  حجم  ازداد  اللقاحات،  من 

بطاقات الائتمان وتراجع عدد الطلبات الأسبوعي للحصول 

على إعانات البطالة )الشكل البياني 19-1(.

· وقد اقترح صندوق النقد الدولي خطة — أقرها كل من منظمة 	

الصحة العالمية والبنك الدولي ومنظمة التجارة العالمية — 

قبل  بلد  كل  سكان  من  الأقل  على   %40 تلقيح  إلى  تهدف 

إلى   ،2022 عام  منتصف  بحلول  و%70   2021 عام  نهاية 

جانب ضمان توفير ما يكفي من أدوات التشخيص والعلاج 

هذه  شأن  ومن   1.)Agarwal and Gopinath 2021 )راجع 

أمريكي  دولار  مليار   50 بحوالي  تكلفتها  تقدر  التي  الخطة 

1, يتمثل الدافع وراء هدف الوصول بنطاق تغطية اللقاحات إلى %70 

بحلول منتصف عام 2022 في القضاء على الجائحة في أسرع وقت ممكن 

الهدف  النسبة  هذه  وتتجاوز  ملحا.  واقتصاديا  صحيا  مطلبا  باعتباره 

 2022 عام  منتصف  في  بلوغه  المقترح  من  كان  الذي   )%60( الأصلي 

نتيجة ظهور سلالات أكثر قدرة على نشر العدوى. ويتسق الهدف المعدل 

مع سيناريو مخاطر التطورات المعاكسة الوارد في المقترح الأصلي الذي 

تكلفته  بلغت  والذي   2021 مايو  في  الدولي  النقد  صندوق  خبراء  نشره 

50 مليار دولار أمريكي وتضمن تخصيص مليار جرعة إضافية للبلدان 

منخفضة الدخل وبلدان الشريحة الدنيا من فئة الدخل المتوسط — كما 

التي  العالمية  التلقيح  استراتيجية  من  الحديث  الإصدار  مع  أيضا  يتسق 

الوطنية  الأهداف  تعديل  يتعين  وقد  العالمية.  الصحة  منظمة  وضعتها 

حسب ديمغرافيات السن وتطورات السياسات.
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تاريخ اليوم في الشهر المعني

الحالات الجديدة (يوليو ٢٠٢١) الحالات الجديدة (ديسمبر ٢٠٢٠)

عدد المرضى في المستشفيات 

(يوليو ٢٠٢١)

عدد المرضى في المستشفيات 

(ديسمبر ٢٠٢٠)

عدد الوفيات الجديدة (ديسمبر 

٢٠٢٠، المقياس الأيمن)

عدد الوفيات الجديدة (يوليو ٢٠٢١، 

المقياس الأيمن)

خبــراء  وحســابات   ،Our World in Data الإلكتــروني  والموقــع   ،Air�nity مؤسســة  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: حتــى ٣١ يوليــو ٢٠٢١، حصــل ٥٦,٥٪ مــن ســكان المملكــة المتحــدة علــى الجرعــة 

الكاملــة مــن اللقــاح و٦٩٪ علــى جرعــة واحــدة علــى الأقــل. وفي ديســمبر ٢٠٢٠، كانــت النســب 

الفعلية صفرا نظرا لأن جهود التلقيح الجماعي لم تكن قد بدأت بعد.

بالرغــم مــن معــدلات الإصابــة المماثلــة بكوفيــد-١٩ في يوليــو ٢٠٢١ وديســمبر ٢٠٢٠ في 

المملكــة المتحــدة، تراجعــت نســب دخــول المستشــفيات والوفــاة تراجعــا هائــلا في يوليــو ٢٠٢١ 

بسبب انتشار اللقاحات. 

الشكل البياني ١-١٨: نشر لقاحات كوفيد-١٩ وآثاره 
الصحية – دراسة حالة المملكة المتحدة

(لكل مليون مواطن)

المصــادر: مراكــز مكافحــة الأمــراض والوقايــة منهــا، وأداة الراصــد الاقتصــادي الصــادرة عــن 

مؤسسة Opportunity Insights، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني متوســط التأثيــر النــاتج عــن زيــادة نســبة الســكان الحاصليــن 

على الجرعة الكاملة من اللقاح بمقدار ١٠ نقاط مئوية. وبالنسبة لحجم الإنفاق، تغطي عينة 

التقديــر ١٦٠٨ مقاطعــة في الأســبوع الثــاني عشــر إلى الأســبوع الحــادي والعشــرين في عــام 

٢٠٢١. وبالنســبة لطلبــات الحصــول علــى إعانــات البطالــة، تغطــي عينــة التقديــر ٣٧٨ مقاطعــة 

الإنفــاق  ويعبــر  عــام ٢٠٢١.  والعشــرين في  الرابــع  الأســبوع  إلى  عشــر  الثــاني  الأســبوع  في 

باســتخدام بطاقــات الائتمــان عــن التغيــر الســنوي المقــارن كنســبة مــن مســتوى ينايــر ٢٠٢٠. 

ويعبــر الشــكل البيــاني عــن طلبــات الحصــول علــى إعانــات البطالــة كنســبة مئويــة مــن القــوة 

العاملــة في ٢٠١٩. وتســتبعد تقديــرات الانحــدار الآثــار الزمنيــة الثابتــة المرتبطــة بالمقاطعــة 

والولاية.

شــهدت المقاطعــات الأمريكيــة التــي ســجلت معــدلات تلقيــح مرتفعــة زيــادة في حجــم الإنفــاق 

وتراجعا في معدلات البطالة.

الشكل البياني ١-١٩: التلقيح ضد كوفيد-١٩ والنشاط 

الاقتصادي في المقاطعات الأمريكية

(التغير ٪، على أساس سنوي مقارن، مقابل مستويات ما قبل الجائحة)

الإنفاق الأسبوعي باستخدام 

بطاقات الائتمان

الطلبات الأسبوعية للحصول 

على إعانات البطالة
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أن تحقق مكاسب اجتماعية واقتصادية هائلة. غير أن أكثر 

سكان  من   %35 يعادل  ما  أي   — العالم  بلدان  نصف  من 

نسبة  لبلوغ  بعد  الصحيح  المسار  على  ليست   — العالم 

الأربعين في المائة المستهدفة مع نهاية عام 2021 )الشكل 

باللقاحات  التبرع  البياني 1-20(. وهناك حاجة ملحة إلى 

مواطنيها  من  كبيرة  نسبة  حصلت  التي  البلدان  جانب  من 

على اللقاحات بالفعل. وحسب التقديرات الواردة في مقترح 

الصندوق، يمكن تقاسم ما لا يقل عن مليار جرعة مع نهاية 

عام 2021 دون المساس بمستويات التلقيح المستهدفة على 

الصين  جانب  من  الأخيرة  التعهدات  وتعد  البلدان.  مستوى 

كان  وإن  ترحيب،  موضع  أخرى  وبلدان  السبعة  ومجموعة 

الوفاء  سرعة  لضمان  التبرعات  بتقديم  التعجيل  ينبغي 

بالالتزامات )في منتصف سبتمبر، كان قد تم توصيل حوالي 

السبعة  مجموعة  تعهدت  جرعة  مليون   850 من  فقط   %19

بتقديمها إلى مرفق »كوفاكس« في يونيو(. ومن المهم أيضا 

تزال  لا  التي  البلدان  إلى  اللقاحات  لوصول  الأولوية  إيلاء 

مواطنيها  من  كبير  لعدد  اللقاحات  توفير  على  قادرة  غير 

لآليات  المتاحة  الإمدادات  زيادة  خلال  ذلك من  في  بما   —
الأخرى  الأولويات  ومن  »كوفاكس«.  مثل  الجماعية،  الشراء 

الطبية  المعدات  تصدير  على  المتبقية  القيود  برفع  التعجيل 

والمواد الخام واللقاحات الجاهزة. ومن المهم تنويع وزيادة 

خلال  من  ذلك  في  )بما  وتوزيعها  اللقاحات  إنتاج  سبل 

نيابة  الجرعات  توفير  في  للخسارة  المعرضة  الاستثمارات 

عن البلدان النامية منخفضة الدخل( للتعجيل بتوسيع نطاق 

تغطية اللقاحات ليشمل جميع سكان العالم. وستساهم هذه 

الإجراءات في رفع مستوى الجاهزية للاستجابة لأي تطورات 

غير متوقعة في وضع الجائحة والتكيف معها، بما في ذلك 

المناعة  تراجع  تنشيطية حال  إلى جرعات  الحاجة المحتملة 

الضروري  أعم، لا يزال من  أو ظهور سلالات جديدة. وبوجه 

والتتبع  الاختبار  عمليات  لإجراء  المتاح  التمويل  زيادة 

مع  والعلاج  التشخيص  سبل  تحسين  بهدف  العلاج  وتوفير 

المبكر  الاكتشاف  لضمان  الجينومي  الترصد  جهود  زيادة 

للسلالات الجديدة. وتتزايد أهمية الإجراءات التي من شأنها 

لكورونا-سارس-2  الصحية  الآثار  احتواء  في  المساعدة 

إلى  الفيروس  تحول  احتمالية  لزيادة  نظرا  منها  والتخفيف 

مرض متوطن في ظل استمرار الجائحة.

التخفيف من تغيرات المناخ والتكيف معها: شهدت الشهور 

المتطرفة،  الطقس  أحداث  من  كبيرة  مجموعة  الماضية  القليلة 

بما في ذلك ظاهرة القبة الحرارية وحرائق الغابات الكثيفة في 

والفيضانات  الأمطار  هطول  وزيادة  المتحدة،  والولايات  كندا 

شرق  في  والفيضانات  البرازيل،  في  والجفاف  أوروبا،  في 

وجنوب آسيا. وأدت هذه الأحداث، جنبا إلى جنب مع الشواهد 

الفريق الحكومي الدولي المعني بتغير المناخ على  التي ساقها 

الفترة الأكثر دفئا فيما يزيد على 100  العالم يشهد حاليا  أن 

تحقق  احتمالية  إزاء  المخاوف  من  المزيد  إثارة  إلى  عام،  ألف 

المناخ عاجلا وليس آجلا، مما يزيد  لتغير  الوخيمة  التداعيات 

للحد من هذه  اللازمة  باتخاذ الإجراءات  التعجيل  من ضرورة 

المخاطر وتعزيز الصلابة.

· تتزايد انبعاثات غاز الدفيئة الناجمة عن النشاط الإنساني 	

الذي  التراجع  انعكاس مسار  — في ظل سرعة  بشكل حاد 

نتج عن الوضع الجائحي الخطير. وهناك حاجة إلى زيادة 

الالتزامات والإجراءات الفعلية اللازمة للحد من الانبعاثات. 

وتعد المساهمات الحالية المحددة وطنيا للحد من انبعاثات 

غاز الدفيئة غير طموحة بالدرجة الكافية، ذلك أنها لا تزال 

الحرارة  متوسط  لاحتواء  اللازم  المستوى  بكثير  تتجاوز 

عن  مئويتين  درجتين  من  بأكثر  يزيد  لا  بحيث  العالمية 

الأقصى  الحد  وهو   — الصناعية  الثورة  قبل  ما  مستويات 

الكارثية للاحترار  الآثار  المتفق عليه عموما لاحتواء خطر 

)الشكل البياني 1-21، اللوحة 1(.

· اتخاذ 	 على  قليلة  بوادر  سوى  توجد  لا  ذلك،  على  علاوة 

 — الكلية  السياسات  تدابير  من  كجزء  ملموسة  إجراءات 

البيئية  السياسة  بأهداف  المرتبطة  الضريبية  فالإيرادات 

تراجعت في المتوسط عادة كنسبة من إجمالي الناتج المحلي 

الإنفاق  ظل  بينما  الماضية،  عاما  عشر  الخمسة  مدار  على 

العام على أهداف السياسة البيئية كنسبة من إجمالي الناتج 

اللوحة   ،21-1 البياني  )الشكل  كبير  حد  إلى  ثابتا  المحلي 

الكبيرة في نطاق تغطية  الزيادة  2(. وبالمثل، فبالرغم من 

انبعاثات غاز الدفيئة الخاضع للرقابة في إطار نظم تداول 

السنوات  في  المماثلة  الكربون  تسعير  تدابير  أو  الانبعاثات 

الأخيرة، لا يتجاوز نطاق التغطية خمس الانبعاثات، حتى 

البلدان التي يتجاوز متوسط معدل التلقيح اليومي بها المستوى اللازم

البلدان التي يقل متوسط معدل التلقيح اليومي بها عن المستوى اللازم

المصادر: الموقع الإلكتروني Our World in Data، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: البيانــات حســب الوضــع في ٢٢ ســبتمبر ٢٠٢١. ويعــرض المحــور الســيني معــدلات 

التلقيح اليومية اللازمة لحصول ٤٠٪ من الســكان على الجرعة الكاملة من اللقاح مع نهاية 

عــام ٢٠٢١، بافتــراض اســتخدام لقاحــات مــن جرعتيــن. ويعــرض المحــور الصــادي متوســط 

معــدل التلقيــح اليومــي خــلال الأيــام الســبعة الســابقة. ويعبــر كل مربــع عــن بلــد واحــد. ويســتبعد 

الشــكل البيــاني البلــدان التــي حققــت نســبة الأربعيــن في المائــة المســتهدفة. ويشــير الخــط إلى 

الخط المائل بزاوية ٤٥ درجة.

أكثــر مــن نصــف بلــدان العــالم ليســت علــى المســار الصحيــح بعــد لبلــوغ هــدف تلقيــح ٤٠٪ مــن 

سكانها مع نهاية عام ٢٠٢١.

الشكل البياني ١-٢٠: الفجوات في معدلات التلقيح عبر 
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آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  18٢٠٢١

بعد تطبيق النظام الوطني لتداول الانبعاثات في الصين في 

يوليو من العام الجاري.

· وتتطلب الطبيعة العالمية متعددة الجوانب لتحديات تغير 	

وسيكون  السياسات،  خلال  من  منسقة  استجابة  المناخ 

مؤتمر الأمم المتحدة القادم للتغير المناخي بمثابة فرصة 

ممتازة للتفاوض بشأن الاستجابة المرجوة وتحويلها إلى 

)1( حدا  الأمثل  السياسات  واقع ملموس. ويتضمن مزيج 

ظروف  حسب  تعديله  يتم  الكربون  لأسعار  عالميا  أدنى 

أن تجعل  بمقدورها  وفعالة  أداة شفافة  — وهي  بلد  كل 

الأكثر  الطاقة  مصادر  عن  بعيدا  يميل  الحوافز  ميزان 

العامة  للاستثمارات  برنامجا  و)2(  التلوث،  في  تسببا 

تطوير  على  للتشجيع  للبحوث  ماليا  ودعما  الخضراء 

النظيفة  الطاقة  مصادر  من  جديدة  مجموعة  واستخدام 

الطاقة  من  بدءا   — الكربون  منخفضة  والتكنولوجيات 

عمرا  الأطول  والبطاريات  الهيدروجين  وحتى  المتجددة 

والأسرع شحنا ونظم حبس الكربون واستخدامه وتخزينه، 

و)3( نظم التحويلات الموجهة التي تضمن التحول العادل 

تسعير  إيرادات  من  جزء  تقديم  خلال  من  والمنصف 

المناخ  بتنفيذ سياسات  المتأثرة سلبا  الأسر  إلى  الكربون 

مع الاستمرار في تقديم الحوافز السلوكية لتشجيعها على 

تحويل مجموعة السلع والخدمات المستهلكة. وكما ورد في 

أكتوبر  عدد  من  الثالث  الفصل  في  المتضمنة  المناقشات 

2020 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، فإن إعطاء دفعة 

للبنية التحتية الخضراء في المرحلة الحالية سيحقق نجاحا 

مزدوجا من خلال تعزيز التعافي من الجائحة باستخدام 

تأثيرها  حيث  من   — المرتفع  العائد  ذات  الاستثمارات 

الوقت نفسه إلى  والتصدي في   — والتوظيف  الناتج  على 

الفصل  أيضا  )راجع  التحديات في وقتنا الحالي  أهم  أحد 

الثالث من عدد أكتوبر 2021 من تقرير الاستقرار المالي 

تسهيل  في  المستدام  التمويل  دور  على  للاطلاع  العالمي 

تحول الطاقة(. وفي الوقت نفسه، يمكن تقديم الدعم متعدد 

الأطراف من خلال نقل التكنولوجيا عبر الحدود ومبادرات 

على  التحول  اقتصار  عدم  يضمن  قد  مما  المناخ،  تمويل 

البلدان التي تستطيع تحمل تكلفة هذه التدابير التخفيفية. 

وبناء على تحليل للوظائف حسب المهام الوظيفية ومدى 

تأثرها المباشر بالتحول الاقتصادي الأخضر، يتضح أن 

ازدادت  قد  العادية  الوظائف  في  الخضراء  المهام  كثافة 

من  بأقل  الماضية  العشر  السنوات  خلال  طفيفة  بدرجة 

القطاعات،  جميع  في  الخضراء  الوظائف  وتتواجد   .%2,5

ولكنها تتركز في الصناعة، حيث يتمتع العاملون في هذه 

الوظائف بمهارات ودخول أعلى، مما يشير إلى وجود أوجه 

الاقتصاد  الاستثمار في الأشخاص وتخضير  تكامل بين 

)الإطار 2-1(.

التي تواجه  التحديات  القيود المالية في ظل  تخفيف حدة 

البلدان والتصدي لمواطن الضعف في مراكز الدين: عقب شهور 

النشاط  مستويات  وتراجع  الصحية  الطوارئ  من  حالة  شهدت 

الاقتصادي العالمي، تطلب الأمر اتخاذ إجراءات تدخلية هائلة 

من خلال المالية العامة، مما شكل عبئا على الموازنة وفرض 

تحديات هائلة على البلدان التي كانت تعاني بالفعل من ضيق 

الحيز المالي قبل الجائحة. وتدخل صندوق النقد الدولي من خلال 

تقديم تسهيلات تمويلية جديدة تتجاوز قيمتها 110 مليارات 

الجائحة.  من  الأولى  المراحل  منذ  بلدا   86 إلى  أمريكي  دولار 

ونجح في إعطاء دفعة إضافية للأصول الاحتياطية في مختلف 

البلدان من خلال تخصيص عام لحقوق السحب الخاصة بقيمة 

مع  أغسطس،  نهاية  في  إجراؤه  تم  أمريكي  دولار  مليار   650

حصول اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية على 

حوالي 40% منه )وربما نسبة أكبر من خلال التحويل الطوعي 

لحقوق السحب الخاصة من البلدان التي تتمتع بمراكز خارجية 

أكثر قوة(. وهذه المبادرات وغيرها التي أطلقها صندوق النقد 

الإنفاق على البيئة، كنسبة من إجمالي الناتج المحلي

إيرادات الضرائب البيئية، كنسبة من إجمالي الناتج المحلي

انبعاثات غاز الدفيئة الخاضعة لآليات تسعير الكربون، كنسبة 

من ا�موع (المقياس الأيمن)

التاريخي

توقعات الوضع المعتاد

التوقعات في ضوء المساهمات المحددة وطنيا لعام ٢٠٣٠

هدف احتواء ارتفاع الحرارة في حدود أقل من درجتين مئويتين في ٢٠٣٠

هدف احتواء ارتفاع الحرارة في حدود ١,٥ درجة مئوية في ٢٠٣٠

الشكل البياني ١-٢١: فجوات سياسة تغير المناخ

انبعاثــات غــاز الدفيئــة العالميــة تتجــاوز بكثيــر حجــم الالتزامــات الوطنيــة الحاليــة بتخفيــض 

الكافيــة لاحتــواء  الانبعاثــات، ممــا يجعــل هــذه الالتزامــات بالتــالي غيــر طموحــة بالدرجــة 

ارتفاع الحرارة العالمية في حدود أقل من درجتين مئويتين.

المصــادر: لوحــة متابعــة مؤشــرات تغيــر المنــاخ لــدى صنــدوق النقــد الــدولي، ولوحــة تســعير 

الكربون لدى البنك الدولي، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الآثــار المحتملــة لاســتخدام  الدفيئــة  غــاز  انبعاثــات  تُســتبعد مــن حســاب مجمــوع  ملحوظــة: 

الأراضــي والتغيــر في أنمــاط اســتخدام الأراضــي والحراجــة. وتســتند تقديــرات صنــدوق النقــد 

الدولي للمساهمات المحددة وطنيا إلى الالتزامات المتعهد بها حتى أغسطس ٢٠٢١. وتحُسب 

الوطنــي  المســتوى  علــى  البيئيــة  بالسياســات  المرتبطــة  والإيــرادات  النفقــات  مجمــلات 

باســتخدام أوزان إجمــالي النــاتج المحلــي المقيــس علــى أســاس تعــادل القــوى الشــرائية لعينــة 

ثابتة من البلدان التي تمثل حوالي ٣٠٪ (النفقات) و٦٥٪ (الإيرادات) من إجمالي الناتج المحلي 

لجميــع  تفصيــلا  أكثــر  وصفــا  الإحصائــي  الملحــق  في  ألــف-٢  الإطــار  ويتضمــن  العالمــي. 

المتغيرات المستخدمة في الشكل البياني وكيفية حسابها.

١- مجموع انبعاثات غاز الدفيئة العالمية: التاريخي وحسب السيناريو

(مليار طن متري من مكافئ ثاني أكسيد الكربون)

٢- إجراءات السياسة البيئية
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الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

19 صندوق النقد الدولي  |  أكتوبر  ٢٠٢١

الدولي والمجتمع الدولي — مثل مبادرة تعليق مدفوعات خدمة 

العمل  تمديد  تم  والتي  العشرين  مجموعة  عن  الصادرة  الدين 

البلدان في تجنب خفض  تساعد   — ديسمبر 2021  بها حتى 

الوفاء  مع  أكبر  بدرجة  الصحية  الرعاية  على  اللازم  الإنفاق 

بالتزامات الدفع الخارجية )راجع عدد أكتوبر 2021 من تقرير 

الراصد المالي(. غير أن دعم السيولة قد لا يكون كافيا في ظل 

عدم استدامة الدين السيادي أو الاحتياجات التمويلية الكبيرة. 

استهدف  الدين،  خدمة  مدفوعات  تعليق  مبادرة  جانب  وإلى 

العشرين  أقرته مجموعة  الذي  الديون  الإطار المشترك لمعالجة 

العام الماضي إتاحة آلية لإعادة هيكلة الديون بصورة منظمة 

وفي الوقت المناسب لتجنب التكلفة الأكبر الناتجة عن استطالة 

أزمات الدين. غير أن التباطؤ الشديد في تنفيذ الإطار في أوائل 

وأن  سيما  لا  عاجل،  بشكل  تحسينه  يتطلب  المستفيدة  البلدان 

في  بها  العمل  ينتهي  الدين  خدمة  مدفوعات  تعليق  مبادرة 

نهاية عام 2021.

وفرض  والتكنولوجية  التجارية  التوترات  على  القضاء 

حد أدنى عالمي لضريبة الشركات: يستمر تصاعد العديد من 

سبقت  والتي  الحدود،  عبر  والتكنولوجية  التجارية  التوترات 

تنفيذها  تم  التي  المشددة  التجارية  فالقيود  الجائحة.  ظهور 

خلال الفترة 2018-2019 على سبيل المثال لا تزال سارية 

وتهدد بإعاقة التعافي. ويتعين أن تتعاون البلدان فيما بينها 

النزاعات  وراء  الجذرية  للأسباب  والتصدي  القيود  هذه  لرفع 

طويلة الأمد وتعزيز نظام التجارة متعدد الأطراف القائم على 

التعيينات  أزمة  معالجة  خلال  من  ذلك  في  بما   — القواعد 

الجديدة في هيئة تسوية المنازعات بمنظمة التجارة العالمية. 

حول  اتفاق  إلى  البلدان  تتوصل  أن  نفسه  الوقت  في  وينبغي 

القاع  السباق نحو  لتجنب  الشركات  أدنى عالمي لضريبة  حد 

الاستثمارات  لتمويل  العامة  الموارد  تعزيز  في  والمساعدة 

الضرورية. 

تعديل السياسات الوطنية حسب أوضاع 

الجائحة والقيود المفروضة على حيز 

السياسات

حالت الإجراءات السريعة والقوية على مستوى السياسات 

الركود  فترة  خلال  سوءا  أكثر  اقتصادي  واقع  دون  الوطنية 

التعافي من  العام الماضي، وساهمت في تعزيز  التي شهدها 

انهيار غير مسبوق. وكما ورد في عدد إبريل 2021 من تقرير 

آفاق الاقتصاد العالمي، فإنه لولا الإجراءات المالية المباشرة 

اقتصادات  عبر  تنفيذها  تم  التي  السيولة  دعم  وسياسات 

قد  العالمي  النشاط  لكان   ،2020 عام  العشرين  مجموعة 

الفعلية.  بالنتائج  مقارنة  الأقل  على  أضعاف  بثلاثة  انكمش 

علاوة على ذلك، ساهمت الإجراءات الاستثنائية على مستوى 

— بما في ذلك عمليات شراء الأصول التي  النقدية  السياسة 

نفذها العديد من البنوك المركزية في الأسواق الصاعدة للمرة 

وقوع  منع  في  الائتمان  لدعم  التنظيمية  والجهود   — الأولى 

أزمة مالية نظامية.

هذه  أن  غير  القيود:  وتشديد  السياسات  حيز  تقلص 

من  العديد  في  السياسات  حيز  انكماش  إلى  أدت  الإجراءات 

لأي  للتصدي  محدود  مجال  سوى  لديها  يتبق  لم  التي  البلدان 

هائلة  مستويات  إلى  العام  الدين  وارتفع  إضافية.  انتكاسات 

من   2021 أكتوبر  عدد  )راجع  الدخل  مجموعات  جميع  عبر 

حادا  ارتفاعا  التضخم  ارتفع  بينما  المالي(،  الراصد  تقرير 

أيضا في العديد من البلدان. ولكن انتهاء الجائحة لا يزال بعيد 

المنال ويخضع مسارها لدرجة كبيرة من عدم اليقين — دون 

بين  ما  المتأرجحة  التعافي  حالة  استطالة  احتمالية  استبعاد 

إلى  الهادفة  الوطنية  السياسات  وتواجه  والتوقف.  الاستمرار 

ممارسة  وعليها  البيئة،  هذه  في  صعبة  خيارات  التعافي  دعم 

بوجه  الأزمة  ببداية  مقارنة  تشددا  أكثر  قيود  ظل  في  مهامها 

عام، وهو ما ينطبق تحديدا على اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية.

تصميم نهج السياسات حسب أوضاع الجائحة والاقتصاد 

في كل بلد: يتعين مواصلة إيلاء الأولية لأوجه الإنفاق الضرورية 

على الرعاية الصحية — توفير اللقاحات والاختبارات والعلاج 

الأكثر  والشركات  الأسر  إلى  موجه  عاجل  دعم  تقديم  مع   —
تضررا من إجراءات الصحة العامة الهادفة إلى احتواء انتشار 

في  الدولية  المساعدات  إلى  حاجة  هناك  تكون  وقد  الفيروس. 

مالياتها  على  المفروضة  القيود  تسمح  لا  التي  الاقتصادات 

العامة أو قدراتها المحلية باتخاذ المزيد من الإجراءات لحماية 

من  المزيد  توجيه  سيتعين  الجائحة،  أجل  طال  وكلما  الأرواح. 

الموارد إلى إعادة تدريب العاملين ودعمهم لإعادة توزيعهم على 

قطاعات أخرى بخلاف القطاعات التي تعاني من أجل استعادة 

مستويات نشاطها في مرحلة ما قبل الجائحة. وحتى في البلدان 

التي أصبحت فيها الجائحة أقل ضراوة، يتعين مواصلة برنامج 

البشرية  الصحة  تعزيز  إلى  الهادفة  والاستثمارات  التلقيح 

للمساعدة في حماية التعافي من الموجات الجديدة. وحسب حيز 

لدعم  النطاق  واسعة  إجراءات  اتخاذ  يمكن  المتاح،  السياسات 

التي  الندوب  لمعالجة  التصحيحية  الإجراءات  من  وعدد  الطلب 

خلفتها الصدمة لمواصلة تعزيز الاقتصاد. وسيكون من الملائم 

في هذه المرحلة أيضا الاستثمار في المستقبل، وانتهاز الفرصة 

لدعم أهداف المدى الطويل وتعزيز إمكانات الاقتصاد وصلابته. 

ويمكن لصناع السياسات الاسترشاد بمختلف مقاييس الصحة 

— مثل معدلات الإصابة وتلقي الرعاية بالمستشفيات والوفاة 
كيفية  تحديد  في   — اللقاح  على  الحاصلين  السكان  ونسبة 

وتوقيت تنفيذ السياسات.

صنع  عملية  تزداد  البلدان:  فرادى  في  القيود  طبيعة  إدراك 

المستمرة  الجائحي  الوضع  تقلبات  بسبب  تعقيدا  السياسات 

القياسات  وحتى  الحالية.  التعافي  لمرحلة  المجهولة  والطبيعة 

فجوة  مثل   — الدورية  الأوضاع  تقييم  في  عادة  المستخدمة 

الناتج — تنطوي على قدر أكبر من عدم اليقين مقارنة بالدورات 

الاقتصادية المعتادة. وينبغي أن تهدف السياسات الاقتصادية 

الكلية على المدى القريب إلى تحقيق مستويات التوظيف القصوى 

دون المساس بمصداقية المؤسسات المعنية بصنع السياسات مع 
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النظام المالي.  العامة واستقرار  ضمان استدامة أوضاع المالية 

على  القريب  المدى  سياسات  تصميم  ينبغي  نفسه،  الوقت  وفي 

نحو يضمن سلاسة تنفيذها جنبا إلى جنب مع التدابير الهادفة 

الصلابة  تحقيق  في  المتمثلة  الأطول  المدى  أهداف  تعزيز  إلى 

وتحقيق نمو أكثر قوة وعدالة. وتحديدا:

· ينبغي تنفيذ سياسات المالية العامة من خلال أطر متوسطة 	

الأجل لتعزيز القدرة على إدارة المفاضلات بين تقديم الدعم 

اللازمة  الأمان  هوامش  وبناء  الحالي  الوقت  في  الدوري 

لمواجهة الصدمات المستقبلية وتعزيز الأهداف الهيكلية على 

المدى الطويل. ويمكن تعزيز الاستقرار القائم على الإجراءات 

ما  إذا  المصداقية  وزيادة  الدورية  للاتجاهات  المضادة 

واضحة،  تشغيلية  قواعد  تتضمن  عامة  مالية  أطر  توافرت 

وركيزة دين متوسطة الأجل مدعومة بإجراءات على جانب 

عقب  للتنفيذ  مسبقا  اعتمادها  تم  والمصروفات  الإيرادات 

انحسار المرحلة الحرجة من الأزمة، وشروط تراجع واضحة 

)عدد أكتوبر 2021 من تقرير الراصد المالي(.

· إيلاء 	 العامة  المالية  سياسات  صناع  يواصل  أن  وينبغي 

ذلك  في  بما   — الجائحة  لإنهاء  اللازم  للإنفاق  الأولوية 

اللقاحات  لإنتاج  الضرورية  التحتية  البنية  على  الإنفاق 

الهادفة  والحملات  والتوزيع،  التخزين  ومرافق  وتوزيعها، 

بالقطاع  والعاملين  اللقاحات،  تلقي  على  التشجيع  إلى 

الصحي المختصين بتنفيذ برامج التلقيح وإجراء الاختبارات 

وتقديم العلاج. وكلما طال أمد الجائحة، ازدادت شدة القيود 

وسيتعين  البلدان.  بعض  في  المالي  الحيز  على  المفروضة 

ساعات  وبرامج  والتحويلات  الضروري  الدعم  توجيه 

المستحقة.  الشرائح  إلى  دقة  أكثر  القصيرة على نحو  العمل 

ولتسهيل إعادة توزيع العمالة من القطاعات المنكمشة إلى 

القطاعات النامية، سيتعين استخدام إعانات دعم التوظيف، 

وتقديم المساعدات اللازمة في البحث عن الوظائف والعثور 

على فرص عمل ملائمة، وإتاحة التدريب، وتوفير سبل دعم 

تم الاستغناء عنهم. ومع  الذين  للعاملين  الضرورية  الدخل 

إلى  الاهتمام  تحويل  يمكن  الجائحة،  على  السيطرة  إحكام 

الإجراءات اللازمة لتأمين التعافي والاستثمار في المستقبل 

في حدود الحيز المالي المتاح.

· في 	 سيما  لا   — ضيقا  أكثر  المالي  الحيز  يكون  وحيثما 

النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  بعض 

والمصروفات  الدعم  إعانات  حجم  تقليص  سيتعين   —
إلى مستحقيها لإفساح المجال  بدقة  الموجهة  غير  الجارية 

للإنفاق اللازم على الرعاية الصحية والجوانب الاجتماعية 

خلال  من  الجهود  هذه  تعزيز  ويمكن  التحتية.  والبنية 

إدارة  وتحسين  الضريبي  الامتثال  لتقوية  مبادرات  إطلاق 

دعم  إلى  حاجة  هناك  ستكون  أنفا،  أُشير  وكما  الإيرادات. 

في  سيما  ولا  المحلية،  للمبادرات  مكملة  كأداة  قوي  دولي 

الاقتصادات المعرضة للمخاطر. 

· البنك 	 مصداقية  أهمية  النقدية  السياسة  تغفل  ألا  وينبغي 

على  الحفاظ  في  الأنفس  بشق  اكتسبها  التي  المركزي 

شراء  عمليات  تجربة  من  اتضح  وكما  الأسعار.  استقرار 

المركزية  البنوك  فإن  الأخيرة،  الآونة  الموسعة في  الأصول 

المستقلة التي تتمتع أطر سياساتها بالمصداقية بمقدورها 

تنفيذ الدعم المضاد للاتجاهات الدورية بشكل أكثر فعالية 

في  الأطر  هذه  أهمية  على  يؤكد  مما  الهبوط،  فترات  خلال 

الاستجابة للصدمات )الإطار 1-3(. وفي هذه المرحلة غير 

بشأن  التواصل  ووضوح  شفافية  أهمية  تزداد  المسبوقة، 

آفاق السياسة النقدية. وتحديدا، فإن التواصل الواضح من 

التضخم  دوافع  استمرارية  بشأن  المركزية  البنوك  جانب 

وتغير وجهات النظر بشأن التضخم وآفاق السياسة النقدية 

سيظل ذا دور أساسي في تشكيل التوقعات.

· الضغوط 	 تجاهل  عموما  يمكنها  المركزية  البنوك  أن  ورغم 

اتضاح  لحين  التشديد  وتجنب  الانتقالية  التضخمية 

ديناميكيات الأسعار، ينبغي أن تكون على استعداد للتحرك 

سريعا في حالة تسارع وتيرة التعافي عن المتوقع — على 

بتقليص  قام  عندما  الكندي  المركزي  البنك  فعله  ما  غرار 

اتخاذ  وسيتعين  ويوليو.  إبريل  في  الأصول  شراء  برامج 

إجراءات وقائية مبكرة في حال وجود مخاطر ملموسة تهدد 

بارتفاع توقعات التضخم واستمرار زيادات الأسعار.

· المهام 	 ذات  المركزية  البنوك  أمام  صعبة  خيارات  وثمة 

تضخم  معدلات  تواجه  التي  الاقتصادات  في  المزدوجة 

وتباطؤ  التوظيف  مستويات  تدني  استمرار  ظل  في  متزايدة، 

عليها  يهيمن  التي  الأوضاع  هذه  مثل  وفي  العمل.  أسواق 

قد  المستهدفة،  الركيزة  عن  التضخم  توقعات  انفلات  خطر 

تأتي الاستجابة من خلال تشديد السياسة النقدية كإجراء 

وقائي مسبق في مواجهة الضغوط السعرية، حتى وإن أدى 

ذلك إلى تأخر تعافي مستويات التوظيف. أما الخيار البديل 

السماح  مع  التوظيف  مستويات  تحسن  انتظار  في  المتمثل 

السعرية، فينطوي على خطر خلق زيادات  بتراكم الضغوط 

اليقين  تضخمية محققة لذاتها، مما سيؤدي إلى تزايد عدم 

يؤدي  قد  ما  وهو   — المركزي  البنك  مصداقية  وتقويض 

تعافي  وإبطاء  الخاصة  الاستثمارات  تراجع  إلى  بدوره 

مستويات التوظيف الذي يأمل البنك المركزي في تجنبه من 

خلال إرجاء تشديد السياسات.

· وترتفع 	 التعافي  مستويات  تتحسن  حيث  الاقتصادات  وفي 

معدلات التضخم وتشكل سبل الحماية الصحية — من خلال 

برامج التلقيح واسعة النطاق على سبيل المثال — حائط صد 

فعالا ضد الجائحة، يمكن للبنوك المركزية الإعلان بقوة أكبر 

عن عودة السياسة النقدية إلى طبيعتها في المستقبل القريب. 

وتشير تنبؤات السيناريو الأساسي في الولايات المتحدة إلى 

الممكن  مستواه  الناتج  وتجاوز  ودائم  قوي  تعاف  تحقيق 

خلال الجزء الأكبر من نطاق التنبؤات. وعندما يتحقق ذلك، 

ينبغي أن يعلن بنك الاحتياطي الفيدرالي عن تقليص برامج 

شراء الأصول والبدء في التراجع عن السياسات النقدية غير 

التقليدية في أواخر عام 2021 استعدادا لرفع أسعار الفائدة 

الأساسية في أواخر عام 2022. وفي المقابل، يمكن استمرار 

فيها  يتم  التي  البلدان  في  التيسيرية  النقدية  السياسات 

دون  التضخم  توقعات  وتظل  التضخمية  الضغوط  احتواء 
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تباطؤ  ويستمر  المركزي  البنك  من  المستهدفة  المستويات 

— كما في منطقة اليورو واليابان على سبيل  سوق العمل 

المثال.

سياسات القطاع المالي وأطر تسوية أوضاع البنوك المتعثرة: 

استقرار  على  والحفاظ  الائتمان  دعم  إجراءات  توجيه  ينبغي 

الائتمانية  الضمانات  ذلك  في  بما   — العمومية  الميزانيات 

وإرجاء سداد مدفوعات الدين والسماح باستخدام هوامش أمان 

المستهدفة  الشرائح  نحو  أكبر  بدقة   — والسيولة  المال  رأس 

العالمي(.  المالي  الاستقرار  تقرير  أكتوبر 2021 من  )راجع عدد 

والشركات  البنوك  على  الدعم  تركيز  يمكن  المثال،  سبيل  فعلى 

الأصغر حجما التي تتوافر لها مقومات الاستمرار في القطاعات 

التي سبقها ركب التعافي بسبب المخاوف الصحية الحالية. وفي 

الوقت نفسه، ينبغي أن يعمل صناع السياسات على تعزيز آليات 

فض النزاعات خارج ساحات المحاكم للتعجيل بتسوية الديون 

المفرطة — مما سيسهل إعادة توزيع رأس المال والحد من خطر 

الإبقاء على الشركات »الزومبي« ذات الإنتاجية المنخفضة.

المالية  الأوضاع  في  المحتمل  التشديد  لمواجهة  الاستعداد 

الاقتصادات  تشهده  الذي  المتزايد  التعافي  سيؤدي  الخارجية: 

المتقدمة في نهاية المطاف إلى توقف الدعم الاستثنائي المقدم من 

خلال السياسة النقدية والعوائد المتزايدة، ولكن ربما قد يصعب 

الأسواق  اقتصادات  تستعد  أن  وينبغي  حدوثه.  بتوقيت  التنبؤ 

في  المحتمل  الارتفاع  لمواجهة  النامية  والاقتصادات  الصاعدة 

آجال  تمديد  المتقدمة من خلال  الاقتصادات  الفائدة في  أسعار 

الدين حيثما أمكن للحد من الحاجة إلى تجديد ديونها. وينبغي 

أوجه  تراكم  من  الحد  على  أيضا  التنظيمية  الجهات  تركز  أن 

تتمتع  التي  البلدان  وفي  العمومية.  الميزانيات  في  التوافق  عدم 

بأسواق مالية عميقة وميزانيات عمومية متوافقة إلى حد كبير، 

الصدمات  احتواء  في  الصرف  أسعار  مرونة  تساعد  أن  يمكن 

والسماح للسياسة النقدية بمعالجة الأوضاع الاقتصادية الكلية 

التدخل  المحلية. غير أنه قد يكون من المفيد في بعض الظروف 

لإدارة  مؤقتة  إجراءات  واتخاذ  الأجنبي  الصرف  أسواق  في 

ضعف  مواطن  من  تعاني  التي  البلدان  في  الرأسمالية  التدفقات 

تساهم  أن  ويمكن  ومن عيوب سوقية.  العمومية  ميزانياتها  في 

هذه الإجراءات في زيادة استقلالية السياسة النقدية للاستجابة 

 Adrian, )راجع  الصعيد المحلي  والناتج على  التضخم  لتطورات 

Gopinath, and Pazarbasioglu 2020(، وإن كان ينبغي ألا تحل 
محل التصحيحات الاقتصادية الكلية اللازمة.

الاستعداد والاستثمار من أجل اقتصاد أطول 

أجلا في مرحلة ما بعد الجائحة

بالرغم من اشتداد وطأة الجائحة مجددا وارتفاع عدم اليقين 

التي  التحديات الاقتصادية  بشأن مدى استمراريتها، أصبحت 

أكثر  الصحية  الأزمة  انحسار  عقب  السياسات  صناع  ستواجه 

وضوحا. وإذا ما تحققت مخاطر التطورات المعاكسة التي تهدد 

بتفاقم الوضع الجائحي، قد تكون هناك حاجة إلى زيادة دائمة 

البنية  ذلك  في  )بما  الصحية  الرعاية  على  الإنفاق  حجم  في 

التحتية الطبية( للتكيف مع تزايد التطورات المرضية المعاكسة. 

التحديات  أهم  تتضمن  المحتملة،  التغيرات  هذه  وبخلاف 

التكنولوجيا  النمو والإنتاجية الجديدة في مجال  تيسير فرص 

الخضراء والتحول الرقمي، ووقف التراجع في مستويات مراكمة 

رأس المال البشري، واحتواء أوجه عدم المساواة المتزايدة. وفي 

الوقت نفسه، ستتطلب مستويات الدين المرتفعة في العديد من 

البلدان القيام بجهود لوضع الموارد العامة على مسار مستدام. 

نحو  الطريق  على  أكبر  بقوة  الاقتصادات  انطلاق  وبمجرد 

التعافي الدائم، سيتعين أن تتصدى السياسات لهذه التحديات 

بمزيد من القوة.

· الاقتصاد 	 تخضير  خلال  من  الجديدة  النمو  فرص  تسهيل 

دفعة  إعطاء  سيساهم  آنفا،  أُشير  كما  الرقمي:  والتحول 

نظيف  اقتصاد  إلى  التحول  دعم  في  الأخضر  للاستثمار 

مع تحفيز فرص النمو الجديدة في مختلف القطاعات، مثل 

يساعد  أن  يمكن  ذلك،  على  علاوة  والطاقة.  البناء  قطاعي 

زيادة  أجل  من  العريض  النطاق  تكنولوجيا  في  الاستثمار 

فرص الوصول إلى خدمات الإنترنت في سد الفجوة الرقمية 

السياسات  مواصلة  خلال  ومن   .)22-1 البياني  )الشكل 

الهادفة إلى تأمين التعافي، والإصلاحات الهيكلية اللازمة 

للحد من جمود أسواق العمل، وإصلاح الميزانيات العمومية، 

وتحسين المنافسة، سيمكن أيضا المساعدة في إعادة توزيع 

الموارد نحو القطاعات النامية وزيادة الإنتاجية على المدى 

الطويل.

· البشري: 	 المال  رأس  مراكمة  مستويات  في  التراجع  وقف 

يمكن أن تؤدي خسائر التعلم العالمية الناجمة عن الإغلاق 

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

البلدان منخفضة الدخل

الخط المائل بزاوية ٤٥ درجة

المصــادر: قاعــدة بيانــات مؤشــرات الاتصــالات العالمية/تكنولوجيــا المعلومــات والاتصــالات 

لدى الاتحاد الدولي للاتصالات، وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: يعبــر كل مربــع في الشــكل البيــاني عــن بلــد واحــد. وبالنســبة للبلــدان التــي لا تتوافــر 

عنهــا بيانــات خــلال عــام ٢٠١٩، تظهــر أحــدث قيمــة متاحــة علــى المحــور الصــادي، وقيمــة 

السنوات الخمس السابقة على المحور السيني.

لا تــزال هنــاك فــروق كبيــرة في نســبة مســتخدمي الإنترنــت عبــر مجموعــات الاقتصــادات رغــم 

التحسن الذي شهدته الأعوام الخمسة السابقة للجائحة.

الشكل البياني ١-٢٢: استخدام الإنترنت عبر مختلف 
بلدان العالم

(عدد مستخدمي الإنترنت، ٪ من السكان)
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 )23-1 البياني  )الشكل  الجائحة  بسبب  للمدارس  المؤقت 

الكلية.  الإنتاجية  ونمو  الفرد  دخل  على  دائمة  آثار  إلى 

البشري  المال  رأس  مراكمة  مستويات  في  التراجع  ولوقف 

والإمكانات على المدى الطويل، قد يحتاج صناع السياسات 

فترة  تمديد  ذلك  في  بما  مختلفة،  استراتيجيات  تجربة  إلى 

وتقديم  القادمة،  القليلة  السنوات  خلال  بالمدارس  الدراسة 

في  المساعدة  الوسائل  على  للمعلمين  التدريب  من  المزيد 

تعليمية  برامج  تقديم  والتوسع في  التعلم،  تعويض خسائر 

دراسة  )راجع  المعتادة  الدراسية  المناهج  بخلاف  إضافية 

World Bank 2020a للاطلاع على  J-PAL 2019 ودراسة 
هذا  في  المستخدمة  والأدوات  الاستراتيجيات  حول  أمثلة 

والتدريب  التعليم  برامج  تعديل  أيضا  يتعين  وقد  الصدد(. 

المهني في ضوء تطورات الطلب على العمالة في مرحلة ما 

بعد الجائحة، حيث أصبحت مهارات استخدام التكنولوجيات 

يُتوقع  كما  الوظائف،  من  المزيد  متطلبات  ضمن  الرقمية 

الاحتياج إلى مزيد من العاملين في القطاعات التي تتطلب 

مهارات أكثر تخصصا )مثل قطاع الرعاية الصحية(.

· مراكمة 	 مستويات  تراجع  يعد  المساواة:  عدم  من  الحد 

تفاقم  إلى  تؤدي  قد  التي  الأبعاد  أحد  البشري  المال  رأس 

عدم المساواة نتيجة الجائحة. وبخلاف السياسات اللازمة 

لتحسين مستوى التحصيل الدراسي، تتضمن تدابير الإنفاق 

التي بمقدورها تعزيز صلابة الأفراد والأسر والحد من عدم 

 — الاجتماعية  المساعدات  تغطية  نطاق  توسيع  المساواة 

من خلال التحويلات النقدية المشروطة والإعانات الغذائية 

 — الدخل  منخفضة  للأسر  الصحية  والتغطية  العينية 

والتوسع في تقديم خدمات التأمين الاجتماعي )بما في ذلك 

والعمالة  الحرة  الأعمال  لأصحاب  البطالة  إعانات  تقديم 

والمرضية  الأسرية  الإجازات  من  المزيد  وتوفير  المؤقتة 

مدفوعة الأجر(.

· التصدي لفرط المديونية السيادية: يعد الحيز المتاح لتنفيذ 	

بعد  ما  اقتصاد  في  للتحديات  للتصدي  اللازمة  المبادرات 

الجائحة محدودا في حالات عديدة، ولا سيما في اقتصادات 

تدني  مع  وحتى  النامية.  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

أسعار الفائدة نسبيا، يُتوقع ارتفاع أعباء خدمة الدين الكلية 

الكبيرة  الزيادة  بسبب  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات  في 

الحكومات  على  وسيكون  الجائحة.  خلال  الدين  رصيد  في 

التي تعاني من ارتفاع أرصدة الديون وأعباء الفائدة تنفيذ 

إجراءات على جانبي الإيرادات والنفقات للتخفيف من حدة 

الإجراءات  هذه  تتضمن  الإيرادات،  جانب  وعلى  الأوضاع. 

الثغرات  الدخل، والحد من  التصاعدية على  الضريبة  زيادة 

محكمة  مضافة  قيمة  ضرائب  وتطبيق  والخصومات، 

زيادة  خلال  من   — الضريبي  الوعاء  وتوسيع  التصميم، 

المثال،  سبيل  على  الإلكترونية،  الإقرارات  على  الاعتماد 

وكأداة  العقارات.  ضرائب  لتطبيق  اللازمة  القدرات  وبناء 

مكملة لهذه المبادرات، يمكن القيام بجهود لتقليص الدعم 

حوكمة  وتعزيز  المستهدفة  الشرائح  نحو  بدقة  الموجه  غير 

الشفافية والإفصاح  زيادة  العامة )من خلال  الاستثمارات 

محددة  أبواب  وتخصيص  الحكومية،  التوريدات  مجال  في 

على  دوري  تدقيق  وإجراء  الاستثمارات،  لهذه  الموازنة  في 

في  كبيرة  أهمية  الإجراءات  هذه  وتكتسب  المشروعات(. 

البلدان النامية منخفضة الدخل التي لا تزال تواجه تحديات 

كبيرة في التقدم نحو تحقيق أهداف التنمية المستدامة. وكما 

أُشير لاحقا، سيتعين أن يضطلع المجتمع الدولي بدور أكثر 

إعادة  ذلك من خلال  بما في  البلدان،  دعم هذه  فعالية في 

هيكلة الدين وتعديل شروطه عند اللزوم. 

فتح كامل فتح جزئي

إغلاق كامل عطلة دراسية

 (https://en.unesco.org/covid19/ed- المصادر: منظمة الأمم المتحدة للتربية والعلوم والثقافة

ucationresponse) وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

بالرغــم مــن ارتفــاع نســبة المــدارس التــي فتحــت أبوابهــا مؤخــرا، لا تــزال تداعيــات الجائحــة 

مستمرة على التعليم المدرسي، مما يؤثر تأثيرا سلبيا على الآفاق المستقبلية للطلاب.

الشكل البياني ١-٢٣: إغلاق المدارس ونسبة الطلاب 
الملتحقين
(٪ من الطلاب)
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يبحــث هــذا الإطــار التطــورات المعاكســة مــن خــلال ســيناريوهين: 

أولا، ارتفاع توقعات التضخم في الولايات المتحدة عن مستوياتها 

المتوقعة خلال الســنوات الثلاث القادمة، وثانيا، انعكاســات توطن 

فيروس كوفيد-19 على المعيشة في الأجل المتوسط.

خطــر ارتفــاع توقعــات التضخــم في الولايــات المتحــدة: بالرغــم 

مــن أن توقعــات التضخــم ظلــت ثابتــة بدرجــة كبيــرة نســبيا لفتــرة 

مــن  مجموعــة  حاليــا  بــدأت  الصناعيــة،  البلــدان  معظــم  في  طويلــة 

العوامــل في إلقــاء ظلالهــا علــى التوقعــات، كمــا يــرد في الفصليــن 

الأول والثاني. وهي عوامل ملحة على ما يبدو، ولا سيما في حالة 

الولايــات المتحــدة. فارتفــاع معــدل التضخــم الأمريكــي في الوقــت 

ارتفــاع  اســتمرار  إمكانيــة  عــن  الناجــم  الحقيقــي  والخطــر  الحــالي، 

معــدل التضخــم بشــكل دائــم، وعــدم اليقيــن إلى حــد مــا حيــال قــدرة 

بنــك الاحتياطــي الفيــدرالي علــى التعامــل مــع مســتويات التضخــم 

المرتفعــة، جميعهــا عوامــل قــد تــؤدي إلى تحــول دائــم في توقعــات 

التضخــم.

أعــده  الــذي  العشــرين  مجموعــة  نمــوذج  الإطــار  هــذا  ويســتخدم 

صندوق النقد الدولي لدراسة انعكاسات مجموعة من الصدمات غير 

المتوقعة مقدار كل منها نصف درجة مئوية على توقعات التضخم 

الأمريكــي خــلال الفتــرة 2022-2024. وتتلاشــى الصدمــات لاحقــا 

خــلال الفتــرة 2025-2026. ويُفتــرض أن التغيــرات المفاجئــة في 

المفتــرض  المســتوى  تتجــاوز  التوقعــات  نتيجــة  التضخــم  معــدلات 

قبولــه لــدى بنــك الاحتياطــي الفيــدرالي اســتنادا إلى إطــار اســتهداف 

البنــك  يضطــر  ممــا  مؤخــرا،  البنــك  وضعــه  الــذي  التضخــم  متوســط 

إلى الاســتجابة. وتــؤدي زيــادة أســعار الفائــدة الأساســية وعــلاوات 

الاســتثمار طويــل الأجــل إلى ارتفــاع أســعار الفائــدة علــى الســندات 

طويلــة الأجــل في الولايــات المتحــدة )بحيــث تتجــاوز ذروة الســيناريو 

الأساســي بحــوالي 100 نقطــة أســاس(. وتنتقــل آثــار هــذا الارتفــاع 

إلى مختلــف أنحــاء العــالم اســتنادا إلى تحليــل تجريبــي للتداعيــات. 

وحســب الافتراضــات، لا توجــد أي اســتجابة مــن السياســة النقديــة 

ويتكــرر  المتــاح(،  الحيــز  نفــاد  )بســبب  اليــورو  ومنطقــة  اليابــان  في 

التســبب  )مخافــة  الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  في  نفســه  الأمــر 

الأزرق  باللــون  الخــط  ويعكــس  الرأســمالية(.  التدفقــات  خــروج  في 

في شــكل الســيناريو 1-1 نتائــج محــاكاة هــذا التأثيــر. عــلاوة علــى 

ذلــك، يُفتــرض ارتفــاع عــلاوات المخاطــر القُطريــة اســتنادا إلى تقييــم 

خبــراء صنــدوق النقــد الــدولي لمواطــن الضعــف النســبية )حيــث تصــل 

إلى 150 نقطــة أســاس في المتوســط خــلال 2024(. ويوضــح الخــط 

باللــون الأحمــر هــذا التأثيــر. 

وتــؤدي هــذه العوامــل إلى تراجــع النــاتج الأمريكــي عــن مســتواه 

في الســيناريو الأساســي بحــوالي 1,25% بحلــول عــام 2026. وعلــى 

المســتوى العالمــي، يتراجــع النــاتج أيضــا عــن مســتواه في الســيناريو 

الأساســي بحوالي 1,25% تقريبا بحلول 2026. وتعاني اقتصادات 

الأســواق الصاعــدة بالدرجــة الأكبــر، حيــث يتراجــع إجمــالي النــاتج 

مــا  أي   ،%1,5 عــن  قليــلا  تزيــد  بنســبة  القــاع  مســتوى  إلى  المحلــي 

يعــادل تقريبــا أربعــة أضعــاف الانخفــاض في إجمــالي النــاتج المحلــي 

في الاقتصــادات المتقدمــة مــا عــدا الولايــات المتحــدة.

هانــت  وبنجاميــن  هونجــو  وكايكــو  ديزيــولي  آلان  الإطــار  هــذا  أعــد 

مورســولا. وســوزانا 

ارتفاع توقعات التضخم في الولايات المتحدة واستجابة 

السياسة الأمريكية

بالإضافة إلى زيادة علاوات مخاطر الأسواق الصاعدة

العشــرين  مجموعــة  نمــوذج  باســتخدام  المحــاكاة  نتائــج  المصــادر: 

الــذي أعــده صنــدوق النقــد الــدولي، وتقديــرات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

شكل السيناريو ١-١: ارتفاع توقعات 

التضخم في الولايات المتحدة
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٧- إجمالي الناتج المحلي 
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٤- أسعار الفائدة على 
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٣- أسعار الفائدة 

الأساسية في 

الولايات المتحدة 

(الانحراف عن 

السيناريو الأساسي 
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٢- التضخم الأساسي 

في مؤشر أسعار 

المستهلكين في 

الولايات المتحدة 
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توطــن فيــروس كوفيــد-19: يبحــث ســيناريو التطــورات المعاكســة 

فيــروس  مــع  العيــش  عــن  الناجمــة  الممكنــة  الانعكاســات  الثــاني 

وراء  مــزدوج  دافــع  وهنــاك  المتوســط.  المــدى  علــى  كوفيــد-19 

افتــراض هــذا الســيناريو. أولا، بالرغــم مــن الــدور المحــوري للقاحــات 

في الحــرب ضــد الفيــروس، لــن يكــون بمقدورهــا وحدهــا القضــاء علــى 

علــى  المفروضــة  القيــود  ظــل  في  يُتوقــع  وثانيــا،  الفيــروس.  انتشــار 

اســتمرار  تلقيهــا  في  البعــض  جانــب  مــن  والتــردد  اللقاحــات  توفيــر 

وجــود أعــداد هائلــة مــن المواطنيــن غيــر الحاصليــن علــى اللقــاح لفتــرة 

مطولــة. 

وفي حالــة العيــش بصفــة مســتمرة مــع فيــروس كوفيــد-19، يعنــي 

علــى  الاعتمــاد  كثيفــة  القطاعــات  مــن  العديــد  في  النشــاط  أن  ذلــك 

الاتصــال المباشــر قــد لا يعــود مطلقــا إلى مســتويات مــا قبــل الجائحــة، 

ولتقديــر  الأرجــح.  علــى  هائلــة  تصحيحــات  إجــراء  يســتلزم  قــد  ممــا 

ماهيــة هــذه التصحيحــات المحتملــة، تــم اســتخدام صيغــة موســعة مــن 

نمــوذج SEIRD القياســي تشــمل اللقاحــات وعــدة أبعــاد أخــرى، بمــا 

في ذلــك آخــر الأخبــار حــول فعاليــة اللقاحــات ونطــاق تغطيتهــا.

ويفتــرض التحليــل أن تتراجــع فعاليــة اللقاحــات ضــد الإصابــات 

بمرور الوقت إلى 50% فقط عقب مرور 6 أشهر، وأن يكون المصابون 

غير الحاصلين على اللقاح أكثر قدرة على نقل العدوى بنســبة %40 

الفيــروس  قــدرة  وأن  اللقــاح،  علــى  الحاصليــن  بالمصابيــن  مقارنــة 

علــى العــدوى تعــادل ســلالة دلتــا، وأن تكــون فعاليــة اللقاحــات في 

وبنســبة  الأولى  أشــهر  الســتة  خــلال   %100 بنســبة  الوفيــات  منــع 

عقــب  حتــى  اللقاحــات  تلقــي  في  البعــض  تــردد  وأن  بعدهــا،   %90

توطــن الفيــروس ســيحد مــن نســبة الحاصليــن علــى الجرعــة الكاملــة. 

الحاصليــن  الســكان  نســب  لتقديــر  المســوح  مــن  وتُســتخدم مجموعــة 

علــى جرعــات كاملــة مــن اللقــاح في نهايــة المطــاف. كذلــك يُفتــرض 

تراجــع حركــة المواطنيــن طواعيــة بحيــث تقــل حــالات الوفــاة بنســبة 

الســابقة  الحركــة  مســتويات  ظــل  في  المُفتــرض  مســتواها  عــن   %50

الهجيــن  العمــل  نمــاذج  تحســن  ومــع  الجائحــة.  قبــل  مــا  مرحلــة  في 

وتكنولوجيــات العمــل مــن بعــد المســتخدمة لــدى الشــركات، تتراجــع 

مرونــة إجمــالي النــاتج المحلــي بالنســبة لمســتويات الحركــة بدرجــة 

أكبــر إلى ثلــث المســتوى الملاحــظ خــلال الربــع الأول مــن عــام 2021.

وباســتخدام التحليــل القائــم علــى نمــوذج SEIRD والافتراضــات 

المحلــي  الطلــب  حجــم  في  الانخفاضــات  تقديــر  تــم  آنفــا،  المذكــورة 

العالميــة،  الآثــار  لتقديــر  العشــرين  مجموعــة  نمــوذج  في  وإدراجهــا 

التجــارة. ويعكــس الخــط  التداعيــات عبــر قنــاة  انتشــار  بمــا في ذلــك 

وإلى  المحــاكاة.  نتائــج   2-1 الســيناريو  شــكل  في  الأزرق  باللــون 

جانــب التأثيــر المباشــر لتراجــع مســتويات الحركــة علــى حجــم الطلــب، 

تأثيــر  مــن  الإمــكان  قــدر  للحــد  هيكليــة  تغييــرات  إجــراء  ســيتعين 

الفيــروس علــى المــدى المتوســط. وســيفقد جــزء مــن رصيــد رأس المــال 

مــال  رأس  تكويــن  بالتــالي  وســيتعين  اســتمراره،  مقومــات  الحــالي 

جديــد. كذلــك ســيتراجع نمــو الإنتاجيــة لفتــرة مؤقتــة في ظــل تكيــف 

الطبيعــي  المعــدل  ارتفــاع  ويرجــح  الإضافيــة.  القيــود  مــع  الشــركات 

هــذه  أن  الســيناريو  ويفتــرض  العمالــة.  توزيــع  إعــادة  مــع  للبطالــة 

القــوى تتراجــع تقريبــا إلى نصــف المســتوى المفتــرض في تقديــر آثــار 

النــدوب في الســيناريو الأساســي. ويعكــس الخــط باللــون الأحمــر في 

شــكل الســيناريو 1-2 التأثيــر الإضــافي التقديــري لهــذه التغييــرات 

الهيكليــة.

وحســب التقديــرات، تــؤدي هــذه العوامــل إلى تراجــع إجمــالي 

ســنة  بحلــول   %1 علــى  يزيــد  بمــا  العالمــي  المحلــي  النــاتج 

2025، ليبــدأ التعــافي التدريجــي بعدهــا نحــو مســار الســيناريو 

أكبــر  ســلبية  آثــارا  المتقدمــة  الاقتصــادات  وتشــهد  الأساســي. 

مقارنــة باقتصــادات الأســواق الصاعــدة بســبب تقديــرات التــردد 

اللقاحــات. تلقــي  في 

تراجع الحركة

بالإضافة إلى التصحيحات الهيكلية 

العشــرين،  نمــوذج مجموعــة  باســتخدام  نتائــج المحــاكاة  المصــادر: 

وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

شكل السيناريو ٢-١: الحياة في ظل 
كوفيد-١٩

(الانحراف ٪ عن السيناريو الأساسي)

١- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

٢- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في 

       الاقتصادات المتقدمة

٣- إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في اقتصادات 

       الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية
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مسار ثابت

خــلال  المســاكن  أســعار  بتراجــع  التوقعــات  خــلاف  علــى 

فتــرات الركــود )راجــع دراســة Igan and others 2011، ودراســة 

Duca, Muellbauer, and Murphy التــي تصــدر قريبــا(، ارتفعــت 
الأســعار الحقيقيــة للمســاكن بنســبة 5,3% في المتوســط عالميــا 

خــلال عــام 2020 مــع ترســخ الهبــوط الاقتصــادي الناجــم عــن 

الجائحــة. بــل الأغــرب مــن ذلــك ربمــا أن معــدل النمــو الســنوي 

هــذا كان الأعلــى علــى الإطــلاق علــى مــدار الخمســة عشــر عامــا 

الكبيــر  الارتفــاع  ورغــم   .)1-1-1 البيــاني  )الشــكل  الماضيــة 

إيجــارات  نمــو  معــدل  ارتفــع  المســاكن،  أســعار  نمــو  معــدل  في 

عبــر  المتوســط  بلغــت 1,8% في  أقــل  بنســبة  الســكنية  الوحــدات 
الفتــرة.1 البلــدان خــلال نفــس  مختلــف 

أعد هذا الإطار نينا بيلجانوفيسكا وشينكزو فو ودينيز إيغان. 

أســعار المســتهلكين  الإيجــارات في مؤشــر  الإنفــاق علــى  1 يُســتخدم مكــون 

عــن  كافيــة  بيانــات  توافــر  لعــدم  نظــرا  للإيجــارات  بديــل  كمؤشــر  الوطنــي 

الإيجــارات الســوقية عبــر البلــدان. وتجــدر الإشــارة إلى أن المقيــاس المســتخدم 

التــي  قــد ينحــرف عــن مســتوى الإيجــارات  أســعار المســتهلكين  كبديــل لمؤشــر 

مؤشــر  ســجل  المثــال،  ســبيل  علــى  المتحــدة  الولايــات  ففــي  المــلاك.  يطلبهــا 

الإيجــارات )المحســوب علــى أســاس البيانــات المســتمدة مــن الموقــع الإلكتــروني 

الفتــرة  خــلال   %0,18 بنســبة  شــهرية  زيــادة  متوســط   )apartmentlist.com
2017-2019، بينمــا ســجل مكــون إيجــار المســكن الرئيســي في مؤشــر أســعار 

شــهرية  زيــادة  متوســط  العمــل(  إحصــاءات  مكتــب  عــن  )الصــادر  المســتهلكين 

خــلال  كبيــر  حــد  إلى  البيانــات  بيــن سلســلتي  الفجــوة  واتســعت  بنســبة %0,3. 

عــام 2020، حيــث تراجــع مؤشــر الإيجــارات بنســبة 1,2%، بينمــا ارتفــع مكــون 

إيجــار المســكن الرئيســي بنســبة 1,8%. وقــد يعكــس هــذا التباعــد الكبيــر في جــزء 

منــه إجــراءات الدعــم مــن خــلال السياســات التــي حالــت دون إخــلاء المســاكن 

خــلال الجائحــة.

علــى  للمســاكن  الســوقية  الأســعار  ارتفــاع  انعكاســات 

المســتهلكين أســعار 

يأتــي ارتفــاع أســعار المســاكن في وقــت تثــار فيــه تســاؤلات 

بعــد  مــا  مرحلــة  في  التضخــم  ديناميكيــات  حــول  متزايــدة 

مــن  المســاكن  أســعار  وتعــد  الثــاني(.  الفصــل  )راجــع  الجائحــة 

العوامــل المؤثــرة علــى التضخــم نظــرا لارتباطهــا — مــن خــلال 

— بمقياســين مــن مقاييــس تكلفــة  معــادلات تســعير الأصــول 

المســتهلكين.  أســعار  مؤشــر  في  إدراجهمــا  يمكــن  الإســكان 

يدفعهــا  التــي  الفعليــة  الإيجــارات  في  الأول  المقيــاس  ويتمثــل 

الإيجــار  أو  المحتســب،  الإيجــار  في  والثــاني  المســتأجرون، 

المكافــئ الــذي يقــدر القيمــة التــي كان ليدفعهــا المالــك في حالــة 

الإيجــارات  مكــون  يمثــل  عــام،  وبوجــه   3 لمنزلــه.2،  اســتئجاره 
المســتهلكين.4 أســعار  مؤشــر  مــن  المتوســط  في   %20 حــوالي 

ما مقدار الزيادة المتوقعة في معدلات التضخم؟

يتوقــف مــدى تأثيــر أســعار المســاكن علــى مكــون الإيجــارات 

الديناميكيــات  طبيعــة  علــى  المســتهلكين  أســعار  مؤشــر  في 

الملاحظــة واســتمراريتها.5 وتشــير التقديــرات القطريــة المقارنــة 

للرابط بين نمو الأســعار الاســمية للمســاكن وتضخم الإيجارات 

في مؤشــر أســعار المســتهلكين إلى أن زيــادة الأســعار الاســمية 

مؤشر الأسعار الحقيقية للمساكن

نسبة الأسعار إلى الإيجارات

 ،Haver Analytics ومؤسســة  الدوليــة،  التســويات  بنــك  المصــادر: 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الأســعار  بيانــات  تخفيــض  وتــم  بلــدا.   ٥٧ العينــة  تغطــي  ملحوظــة: 

الاسمية للمساكن باستخدام مؤشر أسعار المستهلكين.

الشكل البياني ١-١-١: المؤشرات العالمية 
للمساكن

(مؤشرات مرجحة بإجمالي الناتج المحلي، ٢٠١٥ = ١٠٠)
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الإطار 1-1: أسعار المساكن وتضخم أسعار المستهلكين

المكونيــن في  هذيــن  إدراج  كيفيــة  البلــدان في  بيــن  اختــلاف  2 يوجــد 

مقاييــس التضخــم. فبعــض البلــدان يــدرج الإيجــار الفعلــي فقــط، والبعــض 

الآخــر يــدرج الإيجــار المحتســب أيضــا. وتتــاح بيانــات عــن هذيــن المكونيــن 

المســتهلكين  أســعار  مــن سلاســل مؤشــر  جــزءا  يمثــلان  اللذيــن  الفرعييــن 

التكلفــة  يســتخدم  فقــط  البلــدان  هــذه  ثلــث  أن  غيــر  بلــدا،  الوطنــي في 45 

الفعليــة في حســاب  التكلفــة الإيجاريــة  الإيجاريــة المحتســبة إلى جانــب 

مؤشــر أســعار المســتهلكين. ولا تدرج أســعار المســاكن نفســها ضمن مؤشــر 

الاســتثمار  قبيــل  مــن  يعــد  المســاكن  نظــرا لأن شــراء  المســتهلكين  أســعار 

الإيجــار  طريقــة  عديــدة  بلــدان  تســتخدم  وبينمــا  الاســتهلاك.  وليــس 

المكافــئ لتقديــر تكلفــة المســاكن التــي يشــغلها مالكوهــا، تســتخدم بلــدان 

قليلــة )مثــل أســتراليا ونيوزيلنــدا( نهــج الحيــازة الصافيــة بهــدف قيــاس 

تكلفة شــراء المســكن، مســتبعدا منها مكون الأرض، ومتضمنة تكلفة نقل 

الملكيــة والتأميــن والصيانــة.

تكلفــة  في  للمالــك  المكافــئ  الإيجــار  يبالــغ  النظريــة،  الناحيــة  مــن   3

المســاكن التــي يشــغلها مالكوهــا نظــرا لأنــه لا يراعــي مــا يرتبــط بملكيــة 

)راجــع  تفضيليــة  ضريبيــة  ومعاملــة  رأســمالية  مكاســب  مــن  المســاكن 

 .)Muellbauer 2011 ودراسة ،Dougherty and van Order 1982 دراسة

أمــا البديــل الأفضــل مــن الناحيــة النظريــة، وهــو نهــج تكلفــة المســتخدم، 

ينطــوي  التــي  التحديــات  بســبب  العمليــة  الناحيــة  مــن  تنفيــذه  فيصعــب 

المتوقعــة. وعــلاوات المخاطــر  الرأســمالية  المكاســب  قيــاس  عليهــا 

4 يتراوح الوزن الترجيحي من 14% إلى 49% عبر البلدان، حيث %15 

و23% همــا المئيــن الخامــس والعشــرون والمئيــن الخامــس والســبعون علــى 

الترتيــب. وفي معظــم الحــالات التــي تُســتخدم فيهــا طريــق الإيجــار المكافــئ 

لحســاب القيمــة التقريبيــة لتكلفــة المســاكن التــي يشــغلها مالكوهــا، يتــم 

اســتبعاد مصروفــات الســكن الأخــرى، مثــل الصيانــة والمرافــق.

الأســعار  بقــدر  الدوريــة  للاتجاهــات  مضــادة  ليســت  الإيجــارات   5

)راجــع علــى ســبيل المثــال دراســة Glaeser and Nathanson 2015(. ومــن 

التفســيرات الممكنــة لذلــك جمــود الإيجــارات وطبيعتهــا غيــر الاستشــرافية 

)بســبب عقــود الإيجــار طويلــة الأجــل أو الحــدود القصــوى التــي تفرضهــا 

لحمايــة  الســنوية  الإيجــارات  زيــادات  علــى  التنظيميــة  الســلطات 

المســتأجرين(.
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ســنوي  أســاس  علــى  واحــدة  مئويــة  نقطــة  بمقــدار  للمســاكن 

مقــارن في ربــع الســنة التــالي تنشــأ عنهــا زيــادة تراكميــة قدرهــا 

1,4 نقطــة مئويــة في معــدل التضخــم الســنوي للإيجــارات خــلال 

مــا  أقــوى  التأثيــر  البيــاني 1-1-2(.6 ويكــون  )الشــكل  عاميــن 

أعــوام  لثلاثــة  ويســتمر  الزيــادة  عقــب  الرابــع  الربــع  في  يكــون 

تقريبــا. وباعتبــار أن التكلفــة الإيجاريــة تمثــل حــوالي 20% مــن 

ســلة الاســتهلاك، فــإن زيــادة الأســعار الاســمية للمســاكن بنســبة 

5,3% - والتــي تعــادل معــدل النمــو الفعلــي للأســعار الاســمية 

للمســاكن خــلال الفتــرة مــن الربــع الرابــع مــن 2019 إلى الربــع 

 1,5 قدرهــا  تراكميــة  زيــادة  إلى  تــؤدي   –  2020 مــن  الرابــع 

درجــة مئويــة في معــدل التضخــم خــلال عاميــن. غيــر أن مــدى 

اســتمرارية هــذا التأثيــر وانتقالــه إلى معــدل التضخــم الكلــي غيــر 

مؤكد ويتوقف على تطور العوامل وراء زيادة أســعار المســاكن: 

الــذي أدى إلى  الفائــدة  أســعار  الانخفــاض الحــاد والمطــول في 

تراجــع الفائــدة علــى القــروض العقاريــة إلى مســتويات متدنيــة 

للغايــة، والمخــزون المحــدود مــن المســاكن7 نتيجــة عجــز الإنتــاج 

وتردد البائعين في عرض المنازل في الأســواق، وتحول أنماط 

الاســتهلاك نحــو المســاكن بــدلا مــن الســفر والمطاعــم والترفيــه 

علــى ســبيل المثــال )راجــع الفصــل الأول مــن تقريــر عــدد أكتوبــر 

علــى  للاطــلاع  العالمــي  المــالي  الاســتقرار  تقريــر  مــن   2021

مناقشــة حــول المخاطــر التــي تهــدد أســعار المســاكن(. وبخــلاف 

معــدل  علــى  المتزايــدة  المســاكن  لأســعار  الموجــب  التأثيــر 

التضخــم مــن خــلال مكــون الإيجــار، هنــاك مــن الأســباب الأخــرى 

إجــراءات  واتخــاذ  رصدهــا  إلى  السياســات  صنــاع  يدفــع  مــا 

حيالهــا عنــد اللــزوم: التأثيــر علــى الاســتطاعة الماليــة وتكلفــة 

المعيشــة، واحتماليــة ســوء توزيــع المــوارد وخطــر فــورة النشــاط 

الاقتصــادي حتــى وإن لم توجــد أي ضغــوط تضخميــة ملحوظــة، 

والانعكاســات علــى الاســتقرار المــالي.

مكون الإيجارات في مؤشر أسعار المستهلكين

فترة الثقة ٩٠٪

المصــادر: مؤسســة Haver Analytics، والمكاتــب الإحصائيــة الوطنيــة، 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الشكل البياني ١-١-٢: استجابة تضخم 

الإيجارات في مؤشر أسعار المستهلكين 

لصدمة قدرها نقطة مئوية واحدة في 

الأسعار الاسمية للمساكن
(بالنقاط المئوية)
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الإطار 1-1 )تتمة(

6 فيمــا يلــي المواصفــة الاقتصاديــة القياســية المســتخدمة في تقديــر تأثيــر 

تحركات أســعار المســاكن على تضخم الإيجارات في مؤشــر أســعار المســتهلكين:

حيث الرمز i يعبر عن البلدان والرمز t يعبر عن أرباع السنة في المؤشر، 

والرمــز ln ( rent  i,t  h  ) ∆ هــو معــدل النمــو الســنوي في الإيجــارات في مؤشــر 

الســنوي  النمــو  معــدل  هــو     ∆ ln (    nhp  i,t−k   ) والرمــز  المســتهلكين،  أســعار 

توقعــات  هــو   ∆ ln (    cpi _ exp  i,t−k   ) والرمــز  للمســاكن،  الاســمية  للأســعار 

   θ  t  h   هــو الآثــار القُطريــة الثابتــة، والرمــز δ  i  h التضخــم للعــام الحــالي، والرمــز

هــو الآثــار الزمنيــة الثابتــة، والرمــز    ε  i,t  h هــو الأخطــاء المعياريــة المجموعــة 

التوقعــات  باســتخدام  الانحــدار  معادلــة  وتُقــدَّر  القُطــري.  المســتوى  علــى 

المحليــة خــلال النطــاق h = 14، والرمــز       هــو معامــل الفائــدة. والعينــة 

عبــارة عــن سلاســل زمنيــة مقطعيــة )غيــر متوازنــة( تضــم 45 بلــدا خــلال 

الفتــرة مــن الربــع الأول 1970 إلى الربــع الرابــع 2020.

عــرض  مــدة  تراجعــت  المثــال،  ســبيل  علــى  المتحــدة  الولايــات  في   7

 45 حــوالي  مــن   2021 عــام  حــادا  تراجعــا  الأســواق  في  للبيــع  المنــازل 

التــي تقــع داخــل مبــانٍ أو  يومــا إلى 35 يومــا بالنســبة للشــقق الســكنية 

مجمعــات ســكنية، بينمــا كان التراجــع أكثــر حــدة بالنســبة لمنــازل الأســرة 

فقــط. يومــا   20 إلى  وصــل  حيــث   – الواحــدة 

  ∆ ln ( rent  i,t  h  )  =  ∑ k=1  4     α  k  h  ∆ ln (    rent  i,t−k   )   +  ∑ k=1  4     β  k  h  ∆ ln (    nhp  i,t−k   )   +  
∑ k=1  4     γ  k  h  ∆ ln (    cpi _ exp  i,t−k   )   +  δ  i  h  +  θ  t  h  +  ε  i,t  h    , 

  β  1  h
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يتطلب تخفيض انبعاثات غاز الدفيئة على النحو اللازم للتخفيف 

مــن حــدة الاحتــرار العالمــي إحــداث تحــول في الاقتصــاد العالمــي. 

وسيســتلزم هــذا التحــول الاقتصــادي الأخضــر علــى الأرجــح انتقــال 

العامليــن مــن العمليــات الإنتاجيــة كثيفــة الاعتمــاد علــى الكربــون 

والمدمــرة للبيئــة إلى الوظائــف التــي تســاعد في الحــد مــن انبعاثــات 

غــاز الدفيئــة وتعزيــز الاســتدامة البيئيــة. وتتضمــن هــذه الوظائــف 

»الخضــراء« أو »الأكثــر خضــرة« مجموعــة أحــدث مــن المهــن التــي 

الطلــب  يــزداد  أن  يُتوقــع  والتــي  الجديــدة  التكنولوجيــات  تســتخدم 

عليهــا في ظــل التحــول الاقتصــادي الأخضــر )كالوظائــف المرتبطــة 

الشمســية  الطاقــة  خــلال  مــن  الكهربــاء  توليــد  محطــات  بتركيــب 

والريــاح وصيانتهــا(، إلى جانــب المهــن الحاليــة التــي تــم تطويرهــا 

بدرجــة ملحوظــة أو تعديــل المهــارات المطلوبــة للعمــل بهــا لدعــم 

تصليــح  قطاعــات  )كالوظائــف في  الكربــون  منخفــض  الاقتصــاد 

الســيارات، ومحطــات الطاقــة، وعمليــات التعديــن(.1 ولكــن مــا مــدى 

انتشــار هــذه الوظائــف في الاقتصــاد، ومــا القطاعــات التــي تتواجــد 

بهــا هــذه الوظائــف وفئــات العمالــة التــي تشــغلها، ومــا اتجاهــات 

نموهــا في الآونــة الأخيــرة؟ يتنــاول هــذا الإطــار الأســئلة المطروحــة 

للتحــول  الممكــن  التأثيــر  حــول  النظــر  وجهــات  بعــض  ويعــرض 

الأخضــر علــى ســوق العمــل.

كيفيــة  السياســات  صنــاع  تشــغل  التــي  الأســئلة  أهــم  ومــن 

مســتويات  علــى  خضــرة  أكثــر  اقتصــاد  إلى  التحــول  تأثيــر 

ومســتويات  القطاعــات  عبــر  أو  عــام  بوجــه  ســواء  التوظيــف، 

المهــارات. وللإجابــة عــن هــذا الســؤال، تتمثــل الخطــوة الأولى في 

تحديــد ماهيــة الوظائــف الخضــراء. وتحــدد الوظائــف الخضــراء 

الــوارد  الخضــراء  المهــن  تصنيــف  علــى  بنــاء  الإطــار  هــذا  في 

هــذا  ويتيــح   .O*NET Resource Center (2021) دراســة  في 

جديــدة  مهــن   )1( فئــات:  ثــلاث  بيــن  المهــن  توزيــع  التصنيــف 

تقــوم علــى مهــام تســتخدم التكنولوجيــات الحديثــة في تخضيــر 

الاقتصــاد، و)2( مهــن يُتوقــع أن تشــهد تغيــرات هائلــة مــن حيــث 

نــوع المهــام وتكوينهــا في إطــار تخضيــر الاقتصــاد، و)3( مهــن 

أخرى لا تتضمن أي مهام خضراء. ويُحسب لكل مهنة مقياس 

لكثافــة المهــام الخضــراء علــى أســاس نســبة المهــام الخضــراء إلى 

 Vona and مجمــوع المهــام حســب المنهــج المســتخدم في دراســة

الثالثــة(،  الفئــة  )في  المهــن  لباقــي  وبالنســبة   .others (2018)
مؤشــرات  وتحُســب  صفــرا.  الخضــراء  المهــام  كثافــة  تســاوي 

المتوســطات  أســاس  علــى  الإجماليــة  الخضــراء  المهــام  كثافــة 

المرجحــة بالوظائــف لفئــة العامليــن ذات الصلــة. وعلــى مســتوى 

مقياســا  باعتبــاره  المؤشــر  هــذا  إلى  النظــر  يمكــن  الاقتصــاد، 

بديــلا لنســبة المهــام التــي يؤديهــا العاملــون وتســاهم مباشــرة 

الأخضــر.2  الاقتصــادي  التحــول  في 

ويعــرض الشــكل البيــاني 1-2-1، اللوحــة 1، تطــور مؤشــر 

 .2019-2011 الفتــرة  خــلال  الإجمــالي  الخضــراء  المهــام 

الجزئيــة  الاقتصاديــة  البيانــات  باســتخدام  المؤشــر  ويُحســب 

الوسط

المئين الخامس والعشرون-الخامس والسبعون

وقاعــدة  الأوروبــي،  الاتحــاد  في  العاملــة  القــوة  مســح  المصــادر: 

الأمريكــي،  الحــالي  الســكاني  التعــداد  ومســح   ،O*NET بيانــات 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يعــرض الشــكل البيــاني المئيــن الخامــس والعشــرين والوســط 

المهــام  مؤشــر  ويُحســب  البلــدان.  عبــر  والســبعين  الخامــس  والمئيــن 

الخضــراء كالمتوســط المرجــح بالوظائــف لنســبة المهــام الخضــراء عبــر 

 .(Vona, Marin, and Consoli 2019 راجع دراسة) المهن في الاقتصاد

والجمهوريــة  وقبــرص  وسويســرا  وبلجيــكا  النمســا  العينــة  وتضــم 

التشــيكية وألمانيــا والدانمــرك وإســبانيا وفنلنــدا وفرنســا والمملكــة 

المتحــدة واليونــان وكرواتيــا وهنغاريــا وأيرلنــدا وإســرائيل وإيطاليــا 

والبرتغــال  وبولنــدا  والنرويــج  وهولنــدا  ولكســمبرغ  وليتوانيــا 

المتحــدة.  والولايــات  والســويد  الســلوفاكية  والجمهوريــة  ورومانيــا 

وتبلغ نسبة العاملين الحاصلين على التعليم الثانوي وما دونه ٧٩٪. 

وتبلــغ نســبة العامليــن الحاصليــن علــى التعليــم الجامعــي ومــا بعــده 

.٪٢١

الشكل البياني ١-٢-١: المهام الخضراء 

كجزء من الوظائف عبر البلدان 

ومجموعات العاملين
(المهام الخضراء كنسبة من الوظائف)

١- المهام الخضراء كجزء من الوظائف عبر 

       البلدان بمرور الوقت

٢- متوسط المهام الخضراء كجزء من الوظائف
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الإطار 1-2: الوظائف والاقتصاد الأخضر

أعــد هــذا الإطــار جــون بلــودورن ونيلز-جاكــوب هانســن، بدعــم مــن 

ســافانا نيومــان. 

للاطــلاع   O*NET Resource Center (2021) دراســة  راجــع   1

علــى تفاصيــل حــول تصنيــف المهــن حســب المهــام المرتبطــة بالتحــول 

الاقتصــادي الأخضــر. ومــن أمثلــة الدراســات التــي تطبــق هــذا التصنيــف 

علــى الولايــات المتحــدة دراســة Consoli and others (2016)، ودراســة 

 Vona and others ودراسة ،Bowen, Kuralbayeva, and Tiope (2018)
(2018) علــى وجــه الخصــوص.

العمليــات  »مديــر  فقــط  خضــراء  مهــام  تــؤدي  التــي  الوظائــف  تتضمــن   2

بمحطــات توليــد الكهربــاء باســتخدام طاقــة الريــاح« و«أخصائــي إعــادة تطويــر 

المناطــق المهجــورة ومديــر الموقــع« و«عمــال إزالــة المــواد الخطــرة« و«أخصائــي 

الوظائــف  الطقــس«. ومــن الأمثلــة علــى  لتقلبــات  العازلــة  المــواد  تركيــب وفنــي 

الأخرى التي تمثل المهام الخضراء نسبة كبيرة منها )40%-50%( »أخصائي 

الســيارات« و«المهنــدس المــدني« و«عمــال الســباكة«.
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البلــدان الأعضــاء  للولايــات المتحــدة ومجموعــة مختــارة مــن 

ارتفــاع  إلى  البيــاني  الشــكل  ويشــير  الأوروبــي.3  الاتحــاد  في 

طفيفــة  بنســبة  الوظائــف  مــن  أي  في  الخضــراء  المهــام  نســبة 

مــع  تقريبــا،   %2,4 إلى   %2,2 حــوالي  مــن   2014 عــام  منــذ 

وجــود بعــض التفاوتــات عبــر البلــدان. وتــزداد نســبة العامليــن 

بالوظائــف الخضــراء نتيجــة تحــول الوظائــف داخــل القطاعــات 

أو فيمــا بينهــا. غيــر أن وتيــرة الزيــادة بطيئــة، ولا توجــد أي 

الملحــة  التهديــدات  ظــل  الوظائــف. وفي  علــى تخضيــر  شــواهد 

التــي يفرضهــا تغيــر المنــاخ، ســيتعين تعجيــل وتيــرة التحــول 

المســتقبل. في 

المهــام  متوســط  مؤشــر   2-2-1 البيــاني  الشــكل  ويعــرض 

المهــن  عبــر  الخضــراء  المهــام  وتوزيــع  القطــاع  حســب  الخضــراء 

وقطــاع  وإدارة المخلفــات«  »الميــاه  قطــاع  ويعــد  قطــاع.  في كل 

حيــث  مــن  الإطــلاق  علــى  الأكبــر  والعلميــة«  المهنيــة  »الأنشــطة 

في  تتواجــد  الخضــراء  المهــام  أن  غيــر  الخضــراء.  المهــام  نســبة 

تنشــأ  التــي  القطاعــات  ذلــك  في  بمــا  أيضــا،  أخــرى  قطاعــات 

عنهــا عــادة نســب أعلــى مــن انبعاثــات الكربــون، مثــل الصناعــات 

الثقيلــة. كذلــك غالبــا مــا تنطــوي الوظائــف التــي يتمتــع شــاغلوها 

بمســتويات أعلى من التحصيل الدراســي أو الدخل على قدر أكبر 

.)2 اللوحــة  البيــاني 1-2-1،  )الشــكل  الخضــراء  المهــام  مــن 

وبوجــه عــام، يتضــح مــن الشــواهد التــي يعرضهــا هــذا الإطــار 

أن الوظائــف أصبحــت أكثــر خضــرة علــى مــدار العقــد الماضــي، 

فضــلا عــن أداء المهــام الخضــراء عبــر جميــع القطاعــات – فيمــا 

يعــد إشــارة مهمــة إلى التأثيــر المحتمــل للتحــول الأخضــر والتــي 

لم تكن لتتضح إلا بدراسة الوظائف من منظور المهن والمهام. 

أعلــى  بمســتويات  يتمتعــون  الذيــن  العامليــن  أن  وأخيــرا، نجــد 

مــن التحصيــل الدراســي والدخــل يشــغلون علــى الأرجــح وظائــف 

تنطــوي علــى قــدر أكبــر مــن المهــام الخضــراء. وبعبــارة أخــرى، 

عــادة مــا تنطــوي الوظائــف الأكثــر خضــرة علــى مســتويات أعلــى 

مــن المهــارات والدخــل، ممــا يؤكــد علــى التكامــل بيــن الاســتثمار 

وينبغــي  الأخضــر.  الاقتصــادي  التحــول  وتعزيــز  الأفــراد  في 

مهــارة  الأقــل  للعامليــن  اللازميــن  والدعــم  التدريــب  توفيــر 

لضمــان تحقيــق تحــول أخضــر شــامل للجميــع.

المتوسط

المئين الخامس والتسعون

وقاعــدة  الأوروبــي،  الاتحــاد  في  العاملــة  القــوة  مســح  المصــادر: 

بيانات O*NET، ومسح التعداد السكاني الحالي الأمريكي، وحسابات 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يُحســب مؤشــر المهــام الخضــراء كنســبة المهــام الخضــراء 

 Vona, عبــر المهــن في كل قطــاع مرجحــة بالوظائــف (راجــع دراســة

 = Bالزراعــة والحراجــة والصيــد، و = Marin, and Consoli 2019). A
الكهربــاء   =  Dو التحويليــة،  الصناعــة   =  Cو والمحاجــر،  التعديــن 

الميــاه  إمــدادات   =  Eو الهــواء،  تكييــف  وخدمــات  والبخــار  والغــاز 

والصــرف وإدارة ا�لفــات ومعالجتهــا، وF = البنــاء، وG = تجــارة 

الإقامــة  والتخزيــن، وI = خدمــات  النقــل   = Hوالتجزئــة، و الجملــة 

الماليــة  الخدمــات   =  Kو والاتصــالات،  المعلومــات   =  Jو والغــذاء، 

والعلميــة  المهنيــة  الوظائــف   =  Mو العقــارات،   =  Lو والتأميــن، 

العامــة  الإدارة   =  Oو والدعــم،  الإداريــة  الخدمــات   =  Nو والفنيــة، 

والدفــاع، وP = التعليــم، وQ = الصحــة البشــرية والعمــل الاجتماعــي، 

وR = الفنــون والترفيــه، وS = أنشــطة خدميــة أخــرى. وتضــم العينــة 

النمســا وبلجيــكا وسويســرا وقبــرص والجمهوريــة التشــيكية وألمانيــا 

والدانمــرك وإســبانيا وإســتونيا وفنلنــدا وفرنســا والمملكــة المتحــدة 

واليونــان وكرواتيــا وهنغاريــا وأيرلنــدا وإســرائيل وإيطاليــا وليتوانيــا 

ولكســمبرغ ولاتفيــا وهولنــدا والنرويــج وبولنــدا والبرتغــال ورومانيــا 

والجمهورية السلوفاكية والسويد والولايات المتحدة.

الشكل البياني ١-٢-٢: المهام الخضراء 

كجزء من الوظائف عبر القطاعات
(المهام الخضراء كنسبة من الوظائف)
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الإطار 1-2 )تتمة(

الاتحــاد  في  الأفــراد  مســتوى  علــى  الجزئيــة  الاقتصاديــة  البيانــات   3

الأوروبــي مســتمدة مــن مســح القــوة العاملــة في الاتحــاد الأوروبــي خــلال 

الفترة 2011-2019 الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي. 

مــن  المســتمدة  الاســتنتاجات  جميــع  عــن  المســؤولية  المؤلفــون  ويتحمــل 

هــذه البيانــات. وبيانــات الأفــراد في الولايــات المتحــدة مســتمدة مــن مســح 

.(IPUMS CPS) التعــداد الســكاني الحــالي 
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دفعــت جائحــة كوفيــد-19 عــددا مــن البنــوك المركزيــة إلى تخفيــض 

أســعار الفائــدة الأساســية قرابــة الصفــر، وكذلــك الســلطات الماليــة إلى 

ارتفــاع حــاد  أدى إلى  إجــراءات ماليــة توســعية هائلــة، ممــا  اتخــاذ 

في مســتويات الديــن العــام، وألقــى بظــلال الشــك علــى قــدرة بعــض 

التــي  القيــود  ظــل  وفي  ديونهــا.  الاســتمرار في تحمــل  علــى  البلــدان 

تواجــه السياســات النقديــة والماليــة التقليديــة، ســتتواصل الضغــوط 

علــى البنــوك المركزيــة في عــدد مــن البلــدان علــى الأرجــح مــن أجــل 

اســتخدام أدوات السياســات غير التقليدية لدعم التعافي الاقتصادي 

والاســتجابة للصدمــات المعاكســة المحتملــة.

وإلى جانــب إصــدار الإرشــادات الاستشــرافية، واللجــوء إلى تطبيــق 

أســعار فائدة ســالبة في بعض الأحيان، اعتمدت البنوك المركزية في 

الاقتصــادات المتقدمــة اعتمــادا متزايــدا علــى عمليــات إعــادة التمويــل 

والتوســع في شــراء الســندات الحكوميــة والأوراق الماليــة الخاصــة علــى 

مــن  عــدد  في  المركزيــة  البنــوك  أجــرت  الجائحــة،  وخــلال  ســواء.  حــد 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة عمليــات مماثلــة 

لشــراء الأصــول، ولكــن علــى نطــاق محــدود، وكان الهــدف الواضــح مــن 

هــذه العمليــات في بعــض الأحيــان تقديــم الدعــم المــالي.

وعــادة مــا يتــم تمويــل عمليــات شــراء الأصــول التــي تجريهــا البنــوك 

العمليــات  هــذه  النقديــة. وأدت  القاعــدة  مــن خــلال توســيع  المركزيــة 

في بعــض الأحيــان إلى طمــس الحــدود الفاصلــة بيــن السياســة النقديــة 

وسياســة الماليــة العامــة، ممــا أثــار مخــاوف بشــأن هيمنــة اعتبــارات 

الماليــة العامــة. وتتمثــل هــذه المخــاوف في احتماليــة انفــلات توقعــات 

التضخــم عــن الركيــزة المســتهدفة بســبب توســيع القاعــدة النقديــة، ممــا 

قــد يــؤدي إلى ضغــوط ســعرية حــادة إذا مــا اســتخدمت هــذه الإجــراءات 

التوســعية كأداة للاســتجابة لضغــوط الماليــة العامــة بــدلا مــن تحقيــق 

هــذه  علــى  الضــوء  ولإلقــاء  الكلــي.  الاقتصــادي  الاســتقرار  أهــداف 

القضيــة، تحلــل دراســة Agur and others )التــي تصــدر قريبــا( علاقــة 

الارتبــاط بيــن توســيع القاعــدة النقديــة والتغيــرات في معــدل التضخــم 

علــى مــدار الســنوات العشــر القادمــة باســتخدام سلســلة بيانــات زمنيــة 

القــرن  البلــدان منــذ خمســينات  مــن  مقطعيــة كبيــرة تغطــي مجموعــة 

معــدل  تأثيــر  تســتبعد  توقعــات محليــة  التحليــل  ويســتخدم  الماضــي. 

نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي وقيمــا متأخــرة لنمــو المعــروض 

النقــدي والتضخــم. 

ويعتمــد الارتبــاط بيــن نمــو المعــروض النقــدي والتضخــم إلى حــد 

كبيــر علــى الأوضــاع الاقتصاديــة والعوامــل المؤسســية، ولا ســيما في 

توســيع  عــن  وينشــأ  النقــدي.  التوســع  عقــب  الأولى  القليلــة  الســنوات 

رهنــا  التضخــم  معــدلات  في  فقــط  طفيفــا  ارتفاعــا  النقديــة  القاعــدة 

 )1 اللوحــة   ،1-3-1 البيــاني  )الشــكل  الأولي  مســتواها  بانخفــاض 

وقــوة اســتقلال البنــك المركــزي )الشــكل البيــاني 1-3-1، اللوحــة 2( 

وتــدني عجــز الماليــة العامــة )الشــكل البيــاني 1-3-1، اللوحــة 3(. وفي 

التضخــم في حالــة ارتفــاع مســتواها الأولي وضعــف اســتقلالية البنــك المقابــل، يــؤدي التوســع النقــدي عــادة إلى زيــادة حــادة في معــدلات 

المركــزي وارتفــاع عجــز الماليــة العامــة. 

ويتضــح مــن هــذه النتائــج أن عمليــات شــراء الأصــول الممولــة مــن 

ارتفــاع  إلى  الأرجــح  علــى  تــؤدي  لــن  النقديــة  القاعــدة  زيــادة  خــلال 
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المصادر: دراســة Agur and others (2021)، وتقديرات خبراء صندوق 

النقد الدولي.

ملحوظــة: تعبــر الخطــوط عــن معامِــلات دالــة الاســتجابة للدفعــات، 

والمناطق المظللة عن فترات الثقة البالغة ٩٠٪.

الشكل البياني ١-٣-١: التغير في 

التضخم عقب توسيع القاعدة النقدية 

بنسبة ١٠٪
(بالنقاط المئوية)

١- رهنا بمستوى التضخم الأولي

٢- رهنا بمدى استقلالية البنك المركزي

٣- رهنا بحجم العجز المالي
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أعد هذا الإطار إتاي أغور وداميان كابيل وداميانو ساندري.

الإطار 1-3: التوسع النقدي ومخاطر التضخم
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مركزيــة  بنــوك  جانــب  مــن  اســتخدامها  حــال  في  التضخــم  في  حــاد 

تتمتــع بالمصداقيــة في ظــل تــدني التضخــم عــن المســتويات المســتهدفة 

واســتدامة مركــز الماليــة العامــة. غيــر أن البنــوك المركزيــة عليهــا أن 

تنتبــه باســتمرار لأي آثــار تضخميــة محتملــة قــد تنتــج عــن التوســعات 

النقديــة الأخيــرة نظــرا لبلــوغ ميزانياتهــا العموميــة ارتفاعــات غيــر 

التنشــيط المــالي  بلــدان والآثــار المقترنــة بدفعــات  مســبوقة في عــدة 

المقابــل،  وفي  كوفيــد-19.  جائحــة  خــلال  المســتخدمة  الضخمــة 

ينبغــي أن تمتنــع البنــوك المركزيــة عــن إجــراء عمليــات شــراء الأصــول 

مركــز  واختــلال  التضخــم  وارتفــاع  اســتقلاليتها  ضعــف  حالــة  في 

الماليــة العامــة. ففــي هــذه الظــروف، تــؤدي التوســعات النقديــة علــى 

تكــون  وربمــا  الأســعار  جانــب  علــى  حــادة  اســتجابات  إلى  الأرجــح 

انعكاســا لتنامــي خطــر هيمنــة اعتبــارات الماليــة العامــة.

الإطار 1-3 )تتمة(
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الفترة  خلال   %16,6 بنسبة  الأولية  السلع  أسعار  ارتفعت 

الحادة،  الزيادة  هذه  وكانت   .2021 أغسطس  إلى  فبراير  من 

وعلى رأسها أسعار المعادن والسلع الأولية المرتبطة بالطاقة، 

الأولية،  السلع  على  الطلب  في  القوي  بالتعافي  مدعومة 

والأوضاع المالية التيسيرية، واضطرابات الإمدادات والأحوال 

تشكل  كوفيد-19  من  جديدة  موجات  ظهور  أن  غير  الجوية. 

عامل الخطر الرئيسي. ويتناول هذا التقرير الخاص تحليل دور 

تزايد الطلب على المعادن في احتمالات تأخر تحول الطاقة.

تطورات الأسواق

فبراير  من  الفترة  خلال   %13,9 بنسبة  النفط  أسعار  ارتفعت 

في  السريع  الاقتصادي  التعافي  خلفية  على   2021 أغسطس  إلى 

)الشكل  العالمية  المخزونات  تراجع  ظل  وفي  المتقدمة.  الاقتصادات 

البياني 1-ت خ 1، اللوحة 4(، توصلت بلدان أوبك+ )منظمة البلدان 

المصدرة للنفط )أوبك(، زائد روسيا والبلدان الأخرى المصدرة للنفط 

على  الماضي  يوليو  اتفاق في شهر  إلى  أوبك(  الأعضاء في  غير  من 

مليون   5,8 يبلغ  ما  على  المتبقية  الإنتاج  لقيود  التدريجي  الإلغاء 

برميل يوميا في موعد غايته سبتمبر 2022.

 وتشير أسعار العقود المستقبلية إلى ارتفاع الأسعار الفورية عن 

المستقبلية )منحنى مائل إلى أدنى(، حيث يتوقع أن تبلغ أسعار النفط 

65,7 دولار أمريكي للبرميل في عام 2021 — بارتفاع قدره %59 

أمريكي  دولار   56,3 إلى  لتتراجع   —  2020 عام  بمتوسط  مقارنة 

في عام 2026. ومن المتوقع أن يستمر ضيق السوق - تماشيا مع 

وتتسم  النفط.  على  الطلب  لتعافي  للطاقة  الدولية  الوكالة  توقعات 

القصير.  المدى  على  بالتوازن  النفط  بأسعار  المحيطة  المخاطر 

انخفاض  فتتضمن  التوقعات  النتائج  تجاوز  لاحتمالات  وبالنسبة 

مدار  على  الاستثمار  انخفاض  )بسبب  العالمية  الإنتاجية  الطاقة 

السنة الماضية( ودعم الأسعار لفترة مطولة من جانب بلدان أوبك+. 

كورونا- فيروس  من  »دلتا«  بالمتحور  الإصابات  ارتفاع  ويمثل 

الملتزمة  غير  أوبك+  بلدان  من  النفطي  الناتج  وارتفاع  سارس-2 

بالاتفاق )إيران وليبيا وفنزويلا( ومنتجي النفط الصخري الأمريكي 

أهم مخاطر قصور النتائج عن التوقعات بالنسبة لأسعار النفط في 

الأجل القريب )الشكل البياني 1- ت خ-1، اللوحتان 2 و3(.

وقد سجلت أسعار الغاز الطبيعي طفرة كبيرة على مستوى العالم. 

الطبيعي المسال الآسيوي بنسبة %132,2  الغاز  ارتفعت أسعار  فقد 

لتصل إلى 16,6 دولار أمريكي للمليون وحدة حرارية بريطانية خلال 

الفترة من فبراير إلى أغسطس 2021، وانتقلت آثار هذا الارتفاع إلى 

مدفوعة  هذه  الأسعار  طفرة  وكانت  والأمريكية.  الأوروبية  الأسعار 

شتاء  أعقاب  في  الطبيعي  الغاز  مخزونات  بنضوب  الأساس  في 

قارس البرودة، مقترنا بطقس صيفي حار في نصف الكرة الشمالي، 

وانتعاش النشاط الصناعي، إلى جانب عوامل منفردة، مثل انخفاض 

الطبيعي  الغاز  أسعار  وأدت  البرازيل.  في  الكهرومائية  الطاقة  ناتج 

أن  رغم  الطاقة،  قطاع  في  الفحم  على  الطلب  استمرار  إلى  المرتفعة 

تزايد أسعار الفحم — نتيجة إلى حد ما لاضطراب المعروض وقيود 
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جميع السلع الأولية الطاقة

المواد الغذائية المعادن

 فترة ثقة ٦٨٪

فترة ثقة ٨٦٪

فترة ثقة ٩٥٪

العقود المستقبلية

استخدام الطاقة الإنتاجية

ا�زونات (المقياس الأيمن)

حالة الإغلاق في الصين

تخفيضات أوبك+

الشكل البياني ١- ت خ-١: تطورات أسواق السلع الأولية

المصــادر: مؤسســة .Bloomberg Finance L.P؛ ونظــام أســعار الســلع الأوليــة، صنــدوق النقــد 

nitiv Datastream�Re؛ وتقديــرات خبــراء صنــدوق النقــد  Kpler؛ ومؤسســة  الــدولي؛ ومؤسســة 

الدولي.

ملحوظــة: أوبــك+ = منظمــة البلــدان المصــدرة للنفــط، شــاملة روســيا والبلــدان الأخــرى المصــدرة 

للنفط من غير الأعضاء في أوبك.

١ افتراضات السيناريو الأساسي لكل عدد من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وهي مستمدة 

من أسعار العقود المستقبلية. الأسعار في عدد أكتوبر ٢٠٢١ من تقرير آفاق الاقتصاد 

العالمي تستند إلى أسعار الإغلاق في ١٨ أغسطس ٢٠٢١. 
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آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  32٢٠٢١

الصين على واردات الفحم من أستراليا — وارتفاع أسعار الكربون 

خطط  تؤدي  قد  الأطول،  المدى  وعلى  الفحم.  تكلفة  مزايا  قلصت 

الإلغاء التدريجي لانبعاثات الكربون وتصاعد تكلفة الانبعاثات إلى 

التأثير سلبا على آفاق الطلب على الفحم، مما قد يعود بالفائدة على 

الطلب من الغاز الطبيعي في السنوات المقبلة في ظل ارتفاع الطاقة 

الاستيعابية لمصادر الطاقة المتجددة.

وارتفع مؤشر صندوق النقد الدولي لأسعار المعادن البخسة 

بنسبة 9,7% خلال الفترة من فبراير إلى أغسطس 2021، بينما 

بلغت  وبينما   .%1,8 بنسبة  الثمينة  المعادن  أسعار  انخفضت 

على  مستوياتها  أعلى  يوليو  شهر  في  البخسة  المعادن  أسعار 

مدار 10 سنوات فقد تراجعت إلى حد ما بعد ذلك. وجاء ارتفاع 

العالم،  حول  التحويلية  الصناعات  بتعافي  مدعوما  الأسعار 

الاقتصادات  في  التحتية  البنية  في  الاستثمار  آفاق  وتحسن 

كوفيد-19. ومع  جراء  من  الإمدادات  واضطراب  المتقدمة، 

الطاقة  نظام  تحول  أثناء  المعادن  على  الطلب  زيادة  توقعات 

النحاس والكوبالت وغيرهما من المعادن، كما  ارتفعت أسعار 

اكتسبت الأسعار دعما إضافيا من الأوضاع المالية التيسيرية.

عام  البخسة  المعادن  أسعار  مؤشر  يرتفع  أن  المتوقع  ومن 

السابقة  السنة  بمتوسط  مقارنة   %57,7 قدرها  بنسبة   2021

وأن ينخفض بعد ذلك بنسبة 1,5% في عام 2022. وبينما تتسم 

الإصابات  ارتفاع  فإن  بتوازنها،  بالآفاق  المحيطة  المخاطر 

اليقين  لعدم  رئيسيا  مصدرا  يمثل  »دلتا«  الفيروسي  بالمتحور 

المعادن  على  الطلب  تكبح  قد  الفيروس  ظهور  عودة  لأن  نظرا 

الطاقة  فضلا عن إرباك سلاسل الإمداد. وتضيف وتيرة تحول 

)انظر  المعادن  بعض  على  الطلب  بشأن  اليقين  عدم  من  مزيدا 

قدرها  بنسبة  الثمينة  المعادن  أسعار  ارتفاع  يُتوقع  إذ  أدناه(، 

5,1 في عام 2021 و0,2% في عام 2022. 

من  كبير  عدد  أسعار  ارتفعت  الغذائية:  المواد  أسعار 

المحاصيل الأساسية خلال النصف الأول من 2021، لتواصل 

الاتجاه العام المشار إليه في عدد إبريل 2021 من تقرير »آفاق 

الاقتصاد العالمي« وارتفع مؤشر صندوق النقد الدولي لأسعار 

من  الفترة  خلال   %11,1 قدرها  بنسبة  والمشروبات  الأغذية 

مايو  شهر  في  الذروة  مستوى  إلى  ليصل  أغسطس،  إلى  فبراير 

2021 مسجلا أعلى الأسعار بالقيمة الحقيقية منذ أزمة أسعار 

اللحوم  أسعار  بقيادة   -  2011-2010 في  العالمية  الغذاء 

)بارتفاع بلغ 30,1%( والقهوة )29,1%( والحبوب )%5,4(.

لمنتجي  الدولية  الأسعار  في  المستمرة  الزيادات  وتشكل 

المواد الغذائية مخاطر تجاوز النتائج المتوقعة في تضخم أسعار 

المستهلكين للمواد الغذائية )الشكل البياني 1- ت خ-2(، وخاصة 

أسعار  أثر  تمرير  مستوى  يرتفع  حيث  الصاعدة،  الأسواق  في 

المتقدمة  أسعار المستهلكين مقارنة بالاقتصادات  المنتجين إلى 

التمرير  لهذا  الزمني  الفاصل  ويختلف   .)%14 مقابل   %26(

واردات  على  الاعتماد  مثل  إقليمية  عوامل  باختلاف  وحجمه 

السلع الغذائية وقوة العملة المحلية مقابل الدولار الأمريكي.

العلاقة بين التحول إلى نظام الطاقة 

النظيفة والمعادن: نعمة أم عنق زجاجة؟

للحد من ارتفاعات درجة الحرارة عالميا جراء تغير المناخ 

والشركات  البلدان  تتعهد  مئوية،  درجة   1,5 تتجاوز  لا  بحيث 

إلى  الكربون  أكسيد  ثاني  انبعاثات  بتخفيض  متزايدة  بصورة 

مستوى صفري صاف بحلول عام 2050. ويتطلب تحقيق هذا 

الهدف تحولا في نظام الطاقة يمكن أن تترتب عليه زيادة هائلة 

في الطلب على المعادن. غير أن التكنولوجيا منخفضة انبعاثات 

المتجددة،  الطاقة  فيها  بما   - الحراري  الاحتباس  غازات 

والسيارات الكهربائية، وتوليد الهيدروجين، وحبس الكربون - 

تتطلب توفير المزيد من المعادن مقارنة بالتكنولوجيا القائمة 

على الوقود الأحفوري.

يجب  مما  أبطأ  العرض  وكان  المعادن  على  الطلب  ازداد  فإذا 

لتلبيته، فقد يترتب على ذلك انتعاش في الأسعار لعدة سنوات - 

الطاقة  نظام  في  التحول  جهود  خروج  إلى  يؤدي  أن  يحتمل  مما 

عن مسارها المحدد أو تأخيرها. ولإلقاء الضوء على هذه القضية، 

»معادن التحول في نظام  يستحدث هذا التقرير الخاص تصنيف 

التقديرات لمرونة أسعار المعروض، كما يعرض  الطاقة«، ويضع 

كذلك  التقرير  ويعرض  الرئيسية.  المعادن  لأسعار  سيناريوهات 

سيناريوهات للإيرادات ويحدد البلدان التي يمكن أن تستفيد. 

المعادن الحيوية للتكنولوجيا الخضراء

المعادن الضرورية للتحول إلى الطاقة النظيفة تتسم بتنوعها 

المعادن  هذه  وبعض  خ-1(.  1-ت  )الجدول  كبير  حد  إلى 

مطروحة  الأزل(  قديم  من  رئيسية  )معادن  والنيكل  كالنحاس 

للتداول منذ أكثر من قرن في بورصات المعادن. وهناك معادن 

صاعدة(  لكنها  صغرى  )معادن  والكوبالت  الليثيوم  مثل  أخرى 

يتم تداولها على نطاق ضيق أو لم يتم تداولها بعد في بورصات 

تكنولوجيا  في  لاستخدامها  نظرا  شعبية  اكتسبت  لكنها  المعادن 

تحول نظام الطاقة. وبالإضافة إلى ذلك، فإن الطلب على بعض 

المعادن )كالنحاس والنيكل والمنغنيز، على سبيل المثال( سيزداد 

من  كبيرة  مجموعة  في  لاستخدامها  نظرا  يقينا  أكثر  نحو  على 

مؤشر أسعار منتجي الأغذية والمشروبات (المقياس الأيمن)

تضخم مؤشر أسعار المستهلكين للمواد الغذائية

التضخم من المئين الخامس والعشرين إلى المئين 

الخامس والسبعين 

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تضخــم أســعار الغــذاء العالميــة يمثــل متوســط تضخــم أســعار المســتهلكين للمــواد 

الغذائية في ٩١ بلدا.

الشكل البياني ١- ت خ-٢: تصاعد الضغوط على أسعار 

المستهلكين للمواد الغذائية
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غيرها،  استخدام  يقتصر  بينما  الكربون  منخفضة  التكنولوجيا 

مثل الكوبالت والليثيوم، في إنتاج البطاريات.

لإخضاعها  ممثلة  معادن  أربعة  على  الاختيار  وقع  وقد   

والكوبالت  والنيكل  النحاس  وهي  متعمقة  تحليلية  لدراسة 

الموجودة  المعادن  من  والنيكل  النحاس  يعد  وبينما  والليثيوم. 

أكثر  والليثيوم هما على الأرجح  الكوبالت  الأزل، فإن  من قديم 

المعادن الصاعدة الواعدة.

بالانبعاثات  للوصول  للطاقة  الدولية  الوكالة  وفي سيناريو 

إلى مستوى صفري صافٍ بحلول عام 2050، يرتفع الاستهلاك 

الكلي من الليثيوم والكوبالت بعامل زيادة أكثر من 6، مدفوعا 

من  الكلي  الاستهلاك  يزداد  بينما  النظيفة،  الطاقة  على  بالطلب 

)الشكل  للنيكل  بالنسبة  أضعاف  وأربعة  الضعف،  إلى  النحاس 

1 ويشير السيناريو كذلك إلى أن النمو في  البياني 1- ت خ-3(.

من  للغاية  مرتفعا  الأمر  بادئ  في  سيكون  المعادن  على  الطلب 

لآن وحتى عام 2030 ثم يتباطأ بمرور الوقت نظرا لأن التحول 

المتجددة  الطاقة  مصادر  إلى  الأحفوري  الوقود  استخدام  من 

يتطلب استثمارات كبيرة في البداية )الشكل البياني 1- ت خ-4(. 

وتبدو الزيادة في الطلب على المعادن أكثر تواضعا في »سيناريو 

السياسات المعلنة« الذي أعدته الوكالة الدولية للطاقة.

أين سيتم إنتاج »معادن التحول في نظام 

الطاقة«؟ ومن هم المستفيدون؟

يعني  مما  كبير،  حد  إلى  بالتركز  المعادن  من  المعروض  يتسم 

احتمال استفادة عدد محدود من كبار المنتجين. ففي معظم الحالات، 

يلاحظ أن البلدان ذات الطاقة الإنتاجية الأكبر لديها أعلى المستويات 

من الاحتياطيات، ومن ثم يرجح أنها ستكون كبرى البلدان المنتجة 

تنتج  المثال،  سبيل  على  الديمقراطية،  الكونغو  فجمهورية  المرتقبة. 

وضعته  الذي   »2050 عام  بحلول  صاف  »صفر  سيناريو  يفترض   1  ,1

إلى  السلوكية  والتغييرات  السياسات  تؤدي  أن  للطاقة  الدولية  الوكالة 

  .2050 عام  بحلول  صافٍ  صفر  مستوى  إلى  الكربون  بانبعاثات  الوصول 

تحول  يحدث  أن  الوكالة  أعدته  الذي  المعلنة  السياسات  سيناريو  ويفترض 

الطاقة على نحو أكثر تدرجا، مما يترتب عليه عدم اتخاذ الإجراءات الكافية 

  .)IEA 2021 لمواجهة تغير المناخ )دراسة

 %50 حوالي  ولديها  الكوبالت  من  العالمي  الناتج  من   %70 حوالي 

البلدان  ومن  خ-5(.  ت   -1 البياني  )الشكل  العالمي  الاحتياطي  من 

الاحتياطي،  مستوى  وعلى  الإنتاج  مجال  في  تبرز  التي  الأخرى 

أستراليا )الليثيوم، والكوبالت، والنيكل(؛ وشيلي )النحاس والليثيوم(، 

وبدرجة أقل، بيرو وروسيا وإندونيسيا وجنوب إفريقيا. 

هائلة  اقتصادية  منافع  الأسعار  ارتفاع  على  يترتب  وقد 

الاقتصاد  تحليل  ويوضح  للمعادن.  المصدرة  للبلدان  بالنسبة 

بمختلف  ذلك  السعرية، مستعينا في  الصدمات  تأثير  القياسي 

بين  الحكومية  والأرصدة  المحلي  الناتج  إجمالي  استجابات 

قطاعات تحول نظام الطاقة

قطاعات أخرى

 and Stuermer (2020)�Schwerho؛ وتقديــرات  للطاقــة؛ ودراســة  الدوليــة  الوكالــة  المصــادر: 

خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الأعمــدة تمثــل نســب العقــد: اســتهلاك كل معــدن في الثلاثينــات مــن القــرن الحــالي 

مقســوما علــى الاســتهلاك في العقــد الثــاني، وفقــا لســيناريو صــافي الانبعاثــات الصفــري الــذي 

حددته الوكالة الدولية للطاقة.  راجع المرفق ١-ت خ-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على 

اختيارات المعادن واختصاراتها باللغة الإنجليزية. 

الشكل البياني ١- ت خ-٣: الطلب على المعادن الحيوية 

لـتحول الطـاقـة قد يشهد زيادة حادة في العقدين 

القادمين
(نسب، متوسط الاستهلاك في الثلاثينات من القرن الحالي إلى متوسط العقد 
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فحم كوبالت فاناديوم نيكل نحاس سيليكون كروم موليبدنوم رصاص فضة زنك منغنيز

الجدول 1-ت خ-1 أهم مؤشرات معادن تحول نظام الطاقة

المعادن

متداولة في 

البورصة

الاستخدام في تحول نظام الطاقة

الإنتاج )2020، 

بمليارات الدولارات(

الطاقة 

الهيدروجينالبطارياتالشبكاتالمتجددة

123.0نحاس

107.0ألومنيوم

28.0نيكل

28.0زنك

26.0رصاص

13.0فضة

25.0لامنغنيز

19.0مؤخراكروم

14.0لاسيليكون

5.0مؤخراموليبدنيوم

4.1مؤخراكوبالت

1.8مؤخراليثيوم

1.3لافاناديوم

1.3لاغرافيت

المصادر: تقرير الوكالة الدولية للطاقة IEA (2021)؛ وتقرير البنك الدولي World Bank (2020b)؛ وحسابات خبراء صندوق 

النقد الدولي. 

ملحوظة: عمود »الإنتاج« يشمل قيمة الإنتاج المصفى وغير المصفى من عملية التعدين.
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أكبر 15 بلدا من مصدري ومستوردي المعادن. فمع كل زيادة 

لأسعار  الدولي  النقد  صندوق  مؤشر  في   %15 بنسبة  مستمرة 

المعادن يرتفع معدل نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )رصيد 

المالية العامة( بواقع نقطة مئوية في البلدان المصدرة للمعادن 

مقارنة بالبلدان المستوردة )الشكل البياني 1- ت خ-6(.

أسعار المعادن ومرونة العرض في سيناريو 

الصفر الصافي بحلول عام 20502 2

في  الشركات  سرعة  مدى  بإيجاز  العرض  مرونة  توضح 

القصير،  المدى  فعلى  الأسعار.  لزيادة  استجابة  الناتج  زيادة 

معدلات  وازدياد  التدوير  عمليات  زيادة  بفضل  المعروض  ينمو 

استغلال الطاقة الإنتاجية للتعدين. وعلى المدى الطويل، تعكف 

الشركات على بناء المناجم، والابتكار في تكنولوجيا الاستخراج، 

إلى  التالية  والأقسام  القسم  هذا  في  القياسي  الاقتصاد  تحليل  2,2يستند 

دراسة Boer, Pescatori, and Stuermer  )تصدر قريبا(.

إنتاج المعادن تاريخيا

سيناريو صافي الانبعاثات الصفري بحلول عام ٢٠٥٠

سيناريو السياسات المعلنة

الشكل البياني ١- ت خ-٤: إنتاج المعادن تاريخيا 

وسيناريوهات تحول الطاقة التي وضعتها الوكالة الدولية 

للطاقة
(مليون طن متري)

والمســح   and Stuermer (2020)�Schwerho؛  ودراســة  للطاقــة؛  الدوليــة  الوكالــة  المصــادر: 

الجيولوجي الأمريكي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: النحــاس والنيــكل يشــيران إلى الإنتــاج المصفــى، بينمــا يشــير الكوبالــت والليثيــوم إلى 

إنتاج المناجم.
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شيلي بيرو الصين أستراليا إندونيسيا الفلبين

روسيا البرازيل جمهورية 

الكونغو 

الديمقراطية

كوبا الأرجنتين

المصادر: المسح الجيولوجي الأمريكي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

الشكل البياني ١- ت خ-٥: أكبر ثلاثة بلدان حسب حصة 

الإنـتـاج والاحتياطي العالميين �موعة من المعادن 

ا�تارة
(بالنقاط المئوية)

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

الإنتاج الاحتياطي الإنتاج الاحتياطي الإنتاج الاحتياطي الإنتاج الاحتياطي

كوبالت نحاسنيكلليثيوم

إجمالي الناتج المحلي الرصيد الحكومي

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح الشــكل البيــاني الاســتجابات المعممــة للدفعــات في نمــوذج الانحــدار الذاتــي 

للمتجهات باستخدام السلاسل الزمنية المقطعية وفق دراسة (Pesaran and Shin 1998) لعرض 

الفــروق في نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي ونســبة الرصيــد الحكومــي إلى إجمــالي النــاتج المحلــي 

في أكبــر ١٥ بلــدا مــن البلــدان المصــدرة للمعــادن مقارنــة بأكبــر ١٥ بلــدا مــن البلــدان المســتوردة 

للمعادن بالنسبة لصدمة بمقدار انحراف معياري واحد في أسعار المعادن (حوالي ١٥٪). 

الشكل البياني ١- ت خ-٦: تأثير صدمات أسعار المعادن 

على البلدان المصدرة
(بنقاط الأساس)
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3 ولتقدير المرونة على مختلف الأصعدة،  وإجراء أعمال التنقيب.

تستخدم بيانات النشاط الاقتصادي والناتج والأسعار الحقيقية 

حول العالم من 1879 إلى 2020، حيثما أمكن.

وتوضح النتائج أن العرض يتسم بعدم المرونة إلى حد كبير 

في الأجل القصير وبمزيد من المرونة في الأجل الطويل )الشكل 

موجبة  سعرية  صدمة  حدوث  شأن  ومن  خ-7(.  ت   -1 البياني 

ناتج  زيادة  في  يتسبب  أن  الطلب  زيادة  تحفزها   %10 بنسبة 

 ،%7,1 بنسبة  والنيكل   ،%3,5 بنسبة  النحاس  من  نفسها  السنة 

 20 وبعد   .%16,9 بنسبة  والليثيوم   ،%3,2 بنسبة  والكوبالت 

سنة، تتسبب نفس الصدمة السعرية في زيادة الناتج من النحاس 

 ،%8,6 بنسبة  والكوبالت  بنسبة %13,0،  والنيكل  بنسبة %7,5، 

والليثيوم بنسبة %25,5.

للمعادن  المختلفة  الإنتاج  أساليب  مع  المرونة  وتتوافق 

من  والكوبالت  والنيكل  النحاس  استخراج  يتم  حيث  الأربعة. 

المناجم، التي تتطلب غالبا استثمارات كثيفة الاستخدام لرأس 

المال ويستغرق إنشاؤها فترة زمنية طويلة تصل إلى 19 عاما. 

المعدنية  الينابيع  من  غالبا  الليثيوم  يستخرج  المقابل،  وفي 

والماء الأجاج حيث يتم ضخ المياه المالحة من باطن الأرض. 

إنتاج جديدة  فتح خطوط  الذي يستغرقه  الوقت  فإن  وبالتالي، 

أقصر، بحيث يصل إلى سبع سنوات. وتتأثر مرونة العرض أيضا 

واللوائح  السوق،  وتركز  الاستخراج،  تكنولوجيا  في  بالابتكار 

التنظيمية.

تتسم بطابع ديناميكي.  وإنما  ثابتة  ليست  الاحتياطيات الجيولوجية    ,3

التنقيب  تكنولوجيا  في  بالاستثمار  احتياطياتها  زيادة  الشركات  وبوسع 

والاستخراج. فالمعادن في قشرة الأرض تتسم بغزارتها إلى حد كبير مقارنة 

بالاعتبارات  صلة  ذي  زمني  إطار  أي  في  البشري  الاستخراج  بعمليات 

.)Schwerhoff and Stuermer 2020 الاقتصادية )راجع دراسة

سيناريوهات أسعار المعادن

استنادا إلى البيانات التاريخية ومرونة العرض التقديرية، 

 “Antolin-Diaz, Petrella, دراسة  الواردة في  الخوارزمية  فإن 

صدمات  من  سلسلة  تحدد   and Rubio-Ramirez (2021)”
مسار  تحفز  التي  بالطلب  والمدفوعة  المنشأ  خارجية  الأسعار 

الإنتاج اللازم لتحول الطاقة في سيناريوهات الوكالة الدولية 

للطاقة )راجع المرفق 1-ت خ-1 على شبكة الإنترنت، ويمكن 

www.imf.org/en/ :الاطلاع عليه في الموقع الإلكتروني التالي

الذي  الأسعار  مسار  ذلك  بعد  ويشتق   .)Publications/WEO 
المشروطة،  بالتنبؤات  ومقارنةً  الصدمات.  هذه  عليه  تنطوي 

والطلب  العرض  صدمات  بين  التمييز  المنهجية  لهذه  يمكن 

المؤثرة على الأسعار.

الذروة  مستويات  إلى  ستصل  الأسعار  أن  النتائج  وتبين   

التاريخية لفترة مستمرة غير مسبوقة في ظل سيناريو الوصول 

  .2050 عام  بحلول  صافٍ  صفري  مستوى  إلى  بالانبعاثات 

وسوف ترتفع أسعار الكوبالت والليثيوم والنيكل بنسبة مئوية 

تحول  تؤخر  وقد   2020 عام  مستويات  عن  مئات  عدة  تبلغ 

المقابل، نجد  البياني 1- ت خ-8(. وفي  )الشكل  الطاقة  نظام 

المصادر: دراسة  and Stuermer (2020)�Schwerho؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: مرونة العرض هي نسبة التغير في السعر والناتج عبر أفق زمني من صفر إلى ٢٠ 

سنة، وتستمد من صدمات الطلب على معادن معينة. النطاقان الأدنى والأعلى هما المئين 

السادس عشر والمئين الرابع والثمانون، على التوالي. راجع المرفق ١-ت خ-١ على شبكة 

الإنترنت للاطلاع على المنهجية.

الشكل البياني ١- ت خ-٧: مرونة العرض �موعة من 

المعادن ا�تارة

الآفاق الزمنية السنوية

نحاس نيكل كوبالت ليثيوم
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البيانات التاريخية سيناريو السياسات المعلنة (٢٠٢١-٢٠٤٠)

سيناريو صافي الانبعاثات الصفري بحلول عام ٢٠٥٠ (٢٠٢١-٢٠٤٠)

الشكل البياني ١- ت خ-٨: سيناريوهات الأسعار في 

سيناريو السياسات المعلنة وسيناريو صافي الانبعاثات 

الصفري من إعداد الوكالة الدولية للطاقة
(بآلاف الدولارات الأمريكية بأسعار ٢٠٢٠ للطن المتري)

المصــادر: الوكالــة الدوليــة للطاقــة؛ ودراســة  and Stuermer (2020)�Schwerho؛ وإحصــاءات 

النقــد  العمــل الأمريكــي؛ والمســح الجيولوجــي الأمريكــي؛ وحســابات خبــراء صنــدوق  مكتــب 

الدولي.

المســتهلكين  أســعار  مؤشــر تضخــم  باســتخدام  التضخــم  معدلــة لمراعــاة  الأســعار  ملحوظــة: 

الأمريكــي. وتســتند الســيناريوهات إلى صدمــة الطلــب علــى معــادن معينــة. راجــع المرفــق ١-ت 

خ-١ على شبكة الإنترنت للاطلاع على وصف البيانات والمنهجية.

٣- كوبالت

١- نحاس ٢- نيكل

٤- ليثيوم
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أن النحاس أقل تعرضا لمخاطر الدخول في عنق الزجاجة نظرا 

التقديرات  وتشير  الطلب.  في  حدة  أقل  لزيادات  معرض  لأنه 

في  المسجلة  كتلك  الذروة،  مستويات  إلى  الأسعار  وصول  إلى 

أسعار  أطول. وسوف تظل  لفترة  وإن كان  تقريبا،  عام 2011 

سيناريو  في  الحالي  نطاقها  ضمن  عموما  الأربعة  المعادن 

لقدر كبير من عدم  النتائج تخضع  أن  المعلنة. غير  السياسات 

اليقين، وهو ما ينعكس في النطاقات الكبيرة.

لسببين:   2030 في  غالبا  الذروة  مستوى  الأسعار  وتبلغ   

الفترة في  الطلب تحدث في بداية  الزيادات الحادة في  أن  أولا، 

سيناريو الوصول بالانبعاثات إلى الصفر الصافي بحلول عام 

2050. فعلى عكس إنتاج الطاقة القائم على الوقود الأحفوري، 

يستخدم  المتجددة  الطاقة  مصادر  من  الطاقة  إنتاج  أن  نجد 

التوربينات  لبناء  المثال  سبيل  على  الفترة؛  بداية  في  المعادن 

الهوائية أو البطاريات. ثانيا، أن طفرة الأسعار تحفز رد الفعل 

على مستوى العرض، مما يقلل من ضيق السوق بعد عام 2030.

الانعكاسات على الإيرادات والسياسات

عام  بحلول  صفري  انبعاثات  صافي  سيناريو  ظل  في 

مقدارها  زيادة  إلى  يؤدي  أن  الطلب  انتعاش  2050، من شأن 

مجموعها  في  تبلغ   — المعادن  إنتاج  قيمة  في  أضعاف  ستة 

القادمين  العقدين  مدار  على  أمريكي  دولار  تريليون   12,9

مما  فقط،  الأربعة  الطاقة  نظام  في  التحول  لمعادن  بالنسبة 

المنتجة. وسوف تكون  للبلدان  استثنائية ضخمة  أرباحا  يوفر 

العالمي  النفطي  للقيمة المحتملة للإنتاج  الزيادة منافسة  هذه 

في هذا السيناريو )راجع الجدول 1-ت خ-2(.

تكتنف  اليقين  عدم  من  كثيفة  أجواء  هناك  أن  غير 

سيناريوهات الطلب. أولا، أن التغير التكنولوجي يصعب التنبؤ 

يعتمدان  الطاقة  نظام  التحول في  واتجاه  أن سرعة  ثانيا،  به. 

على القرارات بشأن السياسات. 

السياسات  اليقين بشأن  ارتفاع عدم  أن يتسبب  وبدوره يمكن 

أن  احتمالات  وزيادة  التعدين  مجال  في  الاستثمار  عرقلة  في 

تؤدي أسعار المعادن المرتفعة إلى خروج أنشطة تحول الطاقة عن 

مسارها أو تأخر تنفيذها. ومن شأن وضع سياسة عالمية للمناخ 

تتسم بجودة التنسيق والمصداقية؛ وإرساء معايير عالية للحوكمة 

الحواجز  تخفيض  عن  فضلا  والعمالية؛  والاجتماعية  البيئية 

مع  الأسواق،  كفاءة  رفع  إلى  تؤدي  أن  التصدير  وقيود  التجارية 

الكافي  بالقدر  المعادن  إمدادات  زيادة  نحو  الاستثمارات  توجيه 

التكنولوجيا  تكلفة  في  لها  داعي  لا  زيادة  أي  تجنب  ثم  ومن   -

منخفضة الكربون ودعم التحول إلى مصادر الطاقة النظيفة.

ينصب  جديدة  دولية  مؤسسة  إنشاء  شأن  من  وأخيرا،   

للطاقة  الدولية  الوكالة  غرار  على   — المعادن  على  تركيزها 

للسلع  بالنسبة  والزراعة  الأغذية  ومنظمة  للطاقة  بالنسبة 

الزراعية — أن يكون لها دور محوري في نشر وتحليل البيانات، 

ووضع المعايير الصناعية، وتوثيق التعاون الدولي.

الجدول 1-ت خ-2 تقديرات الإيرادات الحقيقية 

المتراكمة من الإنتاج العالمي لمجموعة مختارة من 

معادن تحول نظام الطاقة 2040-2021

)بمليارات الدولارات الأمريكية بأسعار 2020(

بيانات تاريخية 

)2018 - 1999(

سيناريو 

السياسات 

المعلنة

سيناريو صافي 

الانبعاثات 

الصفري

3,0434,97413,007 معادن مختارة

6,135 2,3823,456 نحاس

4,147 5631,225   نيكل

1,556 152  80    كوبالت

1,170 141  18    ليثيوم 

19,101. . .   70,090وقود أحفوري

12,906. . .   41,819نفط

3,297 . . .   17,587غاز طبيعي

2,898 . . .   10,684فحم

المصادر: الوكالة الدولية للطاقة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: بالنسبة للأعوام من 2021 إلى 2040، يفترض أن تكون الأسعار 

هي 30 دولارا لبرميل النفط، و1,5 دولار للمليون وحدة حرارية بريطانية 

من الغاز الطبيعي، و40 دولارا للطن المتري من الفحم. 
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جدول المرفق 1- 1- 1: الاقتصادات الأوروبية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي وأسعار المستهلكين ورصيد الحساب الجاري والبطالة
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

20212022202120222021202220212022

. . .. . .. . .5.44.12.04.23.61.72.32.3–5.0أوروبا

5.24.40.42.11.82.02.52.57.07.37.3–6.5أوروبا المتقدمة 
5.04.30.32.21.72.22.62.77.98.08.1–6.3منطقة اليورو4، 5

3.14.60.42.91.56.96.86.93.83.73.6–4.6ألمانيا

8.08.18.3–1.4–1.7–6.33.90.52.01.61.9–8.0فرنسا 

1.71.83.53.73.69.310.311.6–5.84.20.1–8.9إيطاليا

2.21.60.70.41.415.515.414.8–5.76.40.3–10.8إسبانيا

3.83.21.11.91.77.07.98.73.83.64.0–3.8هولندا 

5.66.36.1–0.00.6–5.63.10.42.42.20.2–6.3بلجيكا

3.94.51.42.52.42.51.62.05.46.46.0–6.2النمسا 

11.18.85.87.87.0–1.91.92.7–5.913.03.50.5أيرلندا

7.06.96.7–2.1–1.7–1.21.31.1–4.45.10.1–8.4البرتغال

16.415.814.6–5.1–7.4–0.47.4–0.1–6.54.61.3–8.2اليونان

0.47.87.86.8–3.03.00.41.91.60.80.1–2.9فنلندا

6.76.86.1–1.3–0.9–4.45.22.02.43.00.4–4.8الجمهورية السلوفاكية

4.74.11.13.02.88.36.74.78.56.56.1–0.9ليتوانيا 

1.41.87.46.46.35.04.54.3–6.34.60.1–4.2سلوفينيا 

5.53.80.02.71.44.34.74.36.35.65.5–1.3لكسمبرغ

8.17.77.2–1.1–4.55.20.12.63.03.01.0–3.6لاتفيا 

6.86.56.0–2.0–1.8–3.84.90.6–8.54.20.6–3.0إستونيا 

7.67.56.9–7.4–9.3–1.71.011.9–4.83.61.1–5.1قبرص

4.33.63.5–0.3–2.4–5.76.00.80.71.83.5–8.3مالطا

4.55.05.0–3.4–3.4–6.85.00.92.22.63.7–9.8المملكة المتحدة

0.40.63.87.27.53.13.13.0–3.73.00.7–2.5سويسرا 

4.03.40.72.01.65.74.84.38.38.97.9–2.8السويد

3.84.53.22.72.33.61.60.82.53.43.2–5.8الجمهورية التشيكية 

3.04.11.32.62.02.07.27.04.64.34.0–0.8النرويج

3.83.00.31.41.68.27.06.85.65.45.3–2.1الدانمرك 

3.74.12.94.33.10.91.01.26.47.05.0–6.5آيسلندا 

5.54.80.31.71.514.314.715.72.93.12.2–12.0أندورا

5.53.70.20.80.91.81.11.07.36.76.4–6.5سان مارينو

. . .. . .. . .6.03.65.48.47.10.11.61.0–2.0أوروبا الصاعدة والنامية6

4.72.93.45.94.82.45.74.45.84.94.6–3.0روسيا 

13.112.211.0–1.6–2.4–1.89.03.312.317.015.45.2تركيا

5.15.13.44.43.33.42.31.63.23.53.2–2.7بولندا 

5.04.94.9–5.5–5.7–7.04.82.64.33.45.2–3.9رومانيا 
9.29.78.7–2.4–3.53.62.79.57.14.00.7–4.0أوكرانيا7

0.60.94.14.13.8–7.65.13.34.53.60.1–5.0هنغاريا 

4.14.34.2–0.40.7–2.10.55.59.28.30.4–0.9بيلاروس

0.50.35.25.24.7–4.54.41.22.11.90.7–4.2بلغاريا5 

9.59.39.3–4.4–4.1–6.54.51.63.02.74.3–1.0صربيا 

9.08.48.0–0.8–0.1–6.35.80.12.02.00.4–8.0كرواتيا

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهر التحركات في أسعار المستهلكين كمتوسطات سنوية. يُرجى مراجعة الجدولين ألف-5 وألف-6 في الملحق الإحصائي للاطلاع على التغيرات السنوية المقارنة بين نهاية عام وآخر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 %. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تم تصحيح مركز الحساب الجاري لإبلاغ أوجه التفاوت في المعاملات بين بلدان المنطقة.

5 على أساس المؤشر المنسق لأسعار المستهلكين الصادر عن المكتب الإحصائي للاتحاد الأوروبي ما عدا في حالة سلوفينيا.

6 تشمل ألبانيا والبوسنة والهرسك وكوسوفو ومولدوفا والجبل الأسود ومقدونيا الشمالية. 

7 راجع الملحوظات القطرية لأوكرانيا في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.



آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح
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جــدول المرفــق 1- 1- 2: اقتصــادات آســيا والمحيــط الهــادئ: إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي وأســعار المســتهلكين ورصيــد الحســاب 

الجــاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

20212022202120222021202220212022

. . .. . .. . .6.55.72.52.12.42.62.22.0–1.3آسيا

آسيا المتقدمة
2.9–3.83.50.21.01.24.64.94.53.63.53.1

0.53.33.53.32.82.82.4–2.43.20.00.2–4.6اليابان 

4.33.30.52.21.64.64.54.23.93.83.7–0.9كوريا

3.54.10.92.52.12.73.61.36.55.24.8–2.4أستراليا

1.61.514.215.615.23.93.83.6–3.15.93.30.2مقاطعة تايوان الصينية

1.61.517.615.915.73.02.72.5–6.03.20.2–5.4سنغافورة

منطقة هونغ كونغ الإدارية الخاصة 
6.1–6.43.50.31.92.16.56.05.65.85.64.6

4.64.34.4–2.5–3.3–5.13.31.73.02.20.8–2.1نيوزيلندا 

8.92.62.92.5–18.5–2.034.2–20.437.60.80.3–56.3منطقة ماكاو الإدارية الخاصة

آسيا الصاعدة والنامية 
0.8–7.26.33.12.32.71.61.10.9. . .. . .. . .

2.38.05.62.41.11.81.81.61.54.23.83.7الصين

. . .. . .. . .–1.4–9.58.56.25.64.90.91.0–7.3الهند4

. . .. . .. . .2.95.81.42.02.42.00.60.7–3.4مجموعة آسيان-5

7.16.66.0–1.0–0.3–3.25.92.01.62.80.4–2.1إندونيسيا 

2.12.01.51.0–0.91.33.50.5–1.04.50.8–6.1تايلند 

2.93.86.63.22.02.33.71.83.23.32.72.4فييت نام 

10.47.86.8–3.26.32.64.33.03.60.41.8–9.6الفلبين 

2.52.04.23.83.74.54.74.5–3.56.01.1–5.6ماليزيا 

. . .. . .. . .–2.2–2.1–1.76.35.24.95.62.0–1.3بلدان آسيا الصاعدة والنامية الأخرى5

بنود للتذكرة

. . .. . .. . .7.56.33.02.22.61.71.21.0–0.8آسيا الصاعدة6

آسيا الصاعدة 6

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. يُرجــى مراجعــة الجدوليــن ألــف-5 وألــف-6 في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن نهايــة 

عــام وآخــر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 %. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 راجع الملحوظات القطرية للهند في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

5 بلــدان آســيا الصاعــدة والناميــة الأخــرى تشــمل بنغلاديــش وبوتــان وبــروني دار الســلام وكمبوديــا وفيجــي وكيريباتــي وجمهوريــة لاو الديمقراطيــة الشــعبية وجــزر ملديــف وجــزر مارشــال 

وميكرونيزيــا ومنغوليــا وميانمــار ونــاورو ونيبــال وبــالاو وبابــوا غينيــا الجديــدة وســاموا وجــزر ســليمان وســري لانــكا وتيمور-ليشــتي وتونغــا وتوفالــو وفانواتــو.

6 آسيا الصاعدة تشمل اقتصادات مجموعة آسيان- 5 والصين والهند.



الفصل 1     الآفاق والسياسات العالمية

39 صندوق النقد الدولي  |  أكتوبر  ٢٠٢١

جــدول المرفــق 1- 1- 3: اقتصــادات نصــف الكــرة الغربــي: إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي وأســعار المســتهلكين ورصيــد 

الحســاب الجــاري والبطالة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

20212022202120222021202220212022

. . .. . .. . .–3.1–3.0–6.05.01.44.33.42.6–4.0أمريكا الشمالية 

8.15.43.5–3.5–3.5–6.05.21.24.33.52.9–3.4الولايات المتحدة 

4.44.13.7–6.24.03.45.43.82.40.00.3–8.3المكسيك 

0.50.29.67.75.7–5.74.90.73.22.61.8–5.3كندا 
8.98.78.5. . .. . .. . .4.01.9–0.5–0.3–0.6–3.9بورتو ريكو4

. . .. . .. . .–1.3–0.7–6.32.38.111.59.90.9–6.6أمريكا الجنوبية5

13.513.813.1–1.7–0.5–5.21.53.27.75.31.8–4.1البرازيل 

0.91.00.811.610.09.2. . .. . .7.52.542.0–9.9الأرجنتين 

16.114.513.8–4.0–4.4–7.63.82.53.23.53.4–6.8كولومبيا 

10.89.17.4–2.2–11.02.53.04.24.41.42.5–5.8شيلي

10.04.61.83.12.50.80.40.113.08.76.5–11.0بيرو

إكوادور 
7.8–2.83.50.3–0.02.12.51.71.75.34.64.2

. . .. . .. . .–0.30.7–2,3552,7002,0004.3–3.0–5.0–30.0فنزويلا 

8.37.86.0–2.8–2.2–5.04.00.91.32.70.5–8.8بوليفيا 

4.53.81.83.54.02.23.52.16.56.15.9–0.6باراغواي 

10.410.49.2–0.3–1.3–3.13.29.87.56.10.7–5.9أوروغواي

. . .. . .. . .–1.1–7.74.62.04.43.41.30.9–7.1أمريكا الوسطى6

الكاريبي7
4.2–3.611.38.08.36.84.3–3.1–1.5. . .. . .. . .

                              بنود للتذكرة
. . .. . .. . .–1.0–6.33.06.49.37.80.00.6–7.0أمريكا اللاتينية والكاريبي8

. . .. . .. . .–12.7–17.0–1.61.714.8–1.09.60.6–16.4الاتحاد النقدي لدول شرق الكاريبي9

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: تستند بيانات بعض البلدان إلى السنوات المالية. يُرجى مراجعة الجدول »واو« في الملحق الإحصائي للاطلاع على قائمة بالاقتصادات التي تعتمد فترات إبلاغ استثنائية.

1 تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. يُرجــى مراجعــة الجدوليــن ألــف-5 وألــف-6 في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن نهايــة 

عــام وآخــر. وتســتبعد فنزويــلا مــن المجمــلات.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 %. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 بورتو ريكو هي أراضٍ تابعة للولايات المتحدة، ولكن بياناتها الإحصائية تعد على أساس منفصل ومستقل.

5 راجع الملحوظات الخاصة بالأرجنتين وفنزويلا في قسم »الملحوظات القُطْرية« في الملحق الإحصائي.

6 يقصد بأمريكا الوسطى )أمريكا الوسطى وبنما والجمهورية الدومينيكية( وتتضمن كوستاريكا والجمهورية الدومينيكية والسلفادور وغواتيمالا وهندوراس ونيكاراغوا وبنما.

7 تتضمــن منطقــة الكاريبــي أنتيغــوا وبربــودا وأروبــا وجــزر البهامــا وبربــادوس وبليــز ودومينيــكا وغرينــادا وغيانــا وهايتــي وجامايــكا وســانت كيتــس ونيفيــس وســانت لوســيا وســانت 

فنســنت وجــزر غريناديــن وســورينام وترينيــداد وتوباغــو.

الوســطى وأمريــكا الجنوبيــة. راجــع الملحوظــات الخاصــة بالأرجنتيــن وفنزويــلا في قســم  الكاريبــي وأمريــكا  8 منطقــة أمريــكا اللاتينيــة والكاريبــي تتضمــن المكســيك واقتصــادات مــن 

الإحصائــي. الملحــق  القُطْريــة« في  »الملحوظــات 

9 يضــم الاتحــاد النقــدي لــدول شــرق الكاريبــي أنتيغــوا وبربــودا ودومينيــكا وغرينــادا وســانت كيتــس ونيفيــس وســانت لوســيا وســانت فنســنت وجــزر غريناديــن، بالإضافــة إلى أنغيــلا 

ومونتســيرات، وهمــا ليســا مــن أعضــاء صنــدوق النقــد الــدولي.
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النــاتج المحلــي الحقيقــي وأســعار  إجمــالي  الوســطى:  الأوســط وآســيا  الشــرق  اقتصــادات   :4 المرفــق 1- 1-  جــدول 

والبطالــة الجــاري  الحســاب  ورصيــد  المســتهلكين 

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

20212022202120222021202220212022

. . .. . .. . .1.71.5–4.14.110.111.78.52.4–2.8الشرق الأوسط وآسيا الوسطى 

. . .. . .. . .3.53.4–4.53.98.110.88.21.9–4.2البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .3.93.87.4–2.84.83.43.22.22.8–4.1المملكة العربية السعودية 

1.31.09.610.010.5–3.42.52.036.439.327.50.1إيران 

. . .. . .. . .2.02.23.19.79.4–2.23.02.1–6.1الإمارات العربية المتحدة 

14.014.114.7–5.5–7.6–3.41.92.46.57.612.7–4.9الجزائر

4.94.84.7–1.4–0.9–3.33.96.87.56.53.7–2.6كازاخستان 

العراق
15.7–3.610.50.66.44.510.8–6.24.0. . .. . .. . .

. . .. . .. . .8.211.6–2.53.22.4–1.94.02.7–3.6قطر 

. . .. . .0.94.32.13.23.016.715.513.31.3–8.9الكويت 

7.87.77.26.46.3–3.02.32.84.43.20.5–4.3أذربيجان

. . .. . .. . .–0.9–5.8–3.02.713.7–2.52.90.9–2.8عُمان

. . .. . .. . .–0.61.2–4.51.77.612.513.02.6–3.4تركمانستان

. . .. . .. . .–4.0–3.7–3.64.313.213.28.93.6–0.6البلدان المستوردة للنفط5

8.39.39.2–3.7–3.9–3.63.35.25.74.56.33.1مصر 

4.55.04.8–3.1–0.6–3.94.010.78.98.51.7–0.5باكستان 

12.212.011.5–3.3–3.1–5.73.10.61.41.21.5–6.3المغرب 

. . .. . .. . .–5.6–6.0–1.76.15.412.911.010.95.0أوزبكستان

26.828.027.7–9.4–10.1–0.93.5163.3194.641.817.5–3.6السودان 

تونس 
8.6–3.03.35.65.76.56.8–7.3–8.4–17.4. . .. . .

. . .. . .22.7–4.4–8.9–2.02.70.41.62.08.0–1.6الأردن 
. . .. . .. . .. . .. . .–17.8. . .. . .84.9. . .. . .–25.0لبنان6

. . .. . .. . .. . .. . .11.2. . .. . .5.6. . .. . .–2.4أفغانستان

. . .. . .18.5–7.6–10.0–7.75.85.29.35.412.5–6.2جورجيا

أرمينيا
7.4–6.54.51.26.95.83.8–2.9–4.0–18.018.518.3

6.66.66.6–7.6–2.15.66.313.07.84.57.7–8.6جمهورية قيرغيزستان

. . .. . .. . .–4.55.04.58.68.06.54.21.91.9طاجيكستان

بنود للتذكرة
                                                        

. . .. . .. . .–1.4–0.9–4.34.17.58.57.53.4–2.2القوقاز وآسيا الوسطى

الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان 

وباكستان

2.9–4.14.110.512.18.62.3–2.01.8. . .. . .. . .

. . .. . .. . .2.12.2–4.14.110.512.78.62.4–3.2الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
1.41.85.44.53.84.35.14.6–7.14.10.6–2.2إسرائيل7

. . .. . .. . .–3.6–4.0–14.02.82.36.05.67.9–7.9بلدان المغرب العربي8
. . .. . .. . .–3.9–4.9–1.42.74.78.38.07.84.3بلدان المشرق العربي9

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند بيانــات بعــض البلــدان إلى الســنوات الماليــة. يُرجــى مراجعــة الجــدول »واو« في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى قائمــة بالاقتصــادات التــي تعتمــد فتــرات إبــلاغ 

اســتثنائية.

1 تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. يُرجــى مراجعــة الجدوليــن ألــف-5 وألــف-6 في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن 

نهايــة عــام وآخــر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 %. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل البحرين وليبيا واليمن.

5 تشمل جيبوتي وموريتانيا والصومال والضفة الغربية وغزة. ولا تتضمن سوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعها السياسية. 

6 راجع الملحوظات الخاصة بأفغانستان ولبنان وتركمانستان في قسم »الملحوظات القُطْرية« في الملحق الإحصائي.

7 تدخل إسرائيل، وهي من غير اقتصادات المنطقة، ضمن هذه المجموعة لأسباب جغرافية، ولكنها غير مدرجة في حساب المجملات الإقليمية.

8 يشمل المغرب العربي الجزائر وليبيا وموريتانيا والمغرب وتونس.

9 يشمل المشرق العربي مصر والأردن ولبنان والضفة الغربية وغزة. ولا يتضمن سوريا نظرا لعدم اليقين المحيط بأوضاعها السياسية.
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جــدول المرفــق 1- 1- 5: اقتصــادات منطقــة إفريقيــا جنــوب الصحــراء: إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي وأســعار 

المســتهلكين ورصيــد الحســاب الجــاري والبطالــة

)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

البطالة3رصيد الحساب الجاري2أسعار المستهلكين1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

2020

توقعات

20212022202120222021202220212022

. . .. . .. . .–2.7–2.2–3.73.810.310.78.63.0–1.7إفريقيا جنوب الصحراء

. . .. . .. . .–1.3–1.9–2.12.513.816.812.83.5–2.5البلدان المصدرة للنفط4

. . .. . .. . .–2.2–3.2–2.62.713.216.913.34.0–1.8نيجيريا 

. . .. . .. . .2.422.324.414.91.57.35.7–0.7–5.4أنغولا 

. . .. . .. . .–2.0–3.8–1.53.91.32.02.06.0–1.8غابون 

. . .. . .. . .–4.7–5.2–0.92.44.52.62.88.1–0.8تشاد

. . .. . .. . .–5.2–4.2–4.80.53.16.3–4.15.6–4.9غينيا الاستوائية 

. . .. . .. . .–0.21.7–4.83.64.35.45.20.5–4.2البلدان متوسطة الدخل5

29.233.534.4–5.02.23.34.44.52.02.90.9–6.4جنوب إفريقيا 

. . .. . .. . .–3.5–2.2–0.44.76.29.99.38.83.1غانا 

. . .. . .. . .–3.4–3.8–2.06.06.52.43.02.53.5كوت ديفوار 

. . .. . .. . .–2.2–2.8–3.64.62.42.32.03.7–1.5الكاميرون 

. . .. . .. . .1.01.115.722.819.210.413.514.9–3.0زامبيا 

. . .. . .. . .–11.6–12.2–1.54.75.52.52.42.010.2السنغال 

. . .. . .. . .–5.3–5.7–1.94.15.313.110.68.35.2البلدان منخفضة الدخل6

. . .. . .. . .. . .–2.9–4.6. . .20.425.2. . .6.12.0إثيوبيا 

. . .. . .. . .–5.1–5.0–5.66.05.26.05.04.4–0.3كينيا 

. . .. . .. . .–3.8–3.2–4.84.05.13.33.23.41.8تنزانيا 

. . .. . .. . .–7.3–8.9–4.75.12.82.25.09.6–0.8أوغندا 

. . .. . .. . .–1.8–2.1–1.74.95.611.49.46.42.2جمهورية الكونغو الديمقراطية 

. . .. . .. . .–5.0–5.3–4.05.30.53.02.00.2–1.6مالي

. . .. . .. . .–4.1–2.5–1.96.75.61.93.02.60.1بوركينا فاسو 

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند بيانــات بعــض البلــدان إلى الســنوات الماليــة. يُرجــى مراجعــة الجــدول »واو« في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى قائمــة بالاقتصــادات التــي تعتمــد فتــرات 

إبــلاغ اســتثنائية.

1 تظهــر التحــركات في أســعار المســتهلكين كمتوســطات ســنوية. يُرجــى مراجعــة الجــدول ألــف-6 في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى التغيــرات الســنوية المقارنــة بيــن نهايــة 

عــام وآخــر.

2 % من إجمالي الناتج المحلي.

3 %. قد تختلف التعاريف الوطنية لمفهوم البطالة.

4 تشمل جمهورية الكونغو وجنوب السودان.

5 تشمل بوتسوانا وكابو فيردي وإسواتيني وليسوتو وموريشيوس وناميبيا وسيشيل.

6 تشــمل بنــن وبورونــدي وجمهوريــة إفريقيــا الوســطى وجــزر القمــر وإريتريــا وغامبيــا وغينيــا وغينيــا بيســاو وليبيريــا ومدغشــقر ومــلاوي وموزامبيــق والنيجــر وروانــدا وســان 

تومي وبرينســيبي وســيراليون وتوغو وزمبابوي.

7 راجع الملحوظات الخاصة بإثيوبيا في قسم »الملحوظات القُطْرية« في الملحق الإحصائي.
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جدول المرفق 1-1-6: ملخص نصيب الفرد الحقيقي من الناتج العالمي

)التغير السنوي %، بسعر الدولار الدولي الثابت عام 2017 على أساس تعادل القوى الشرائية(

 توقعاتمتوسط

2012–20032013201420152016201720182019202020212022

4.83.8–2.52.02.12.11.92.52.41.74.3العالم

5.04.3–1.00.91.51.71.22.01.81.34.9الاقتصادات المتقدمة

5.74.8–1.01.11.62.00.91.62.41.83.8الولايات المتحدة
4.94.2–1.21.71.62.41.61.36.6–0.50.4منطقة اليورو1

2.94.4–1.30.21.80.61.42.30.80.84.6ألمانيا

6.03.6–0.60.10.50.60.82.21.51.68.2فرنسا 

5.94.3–0.91.51.81.20.58.6–0.1–2.1–0.7إيطاليا

5.65.9–1.73.92.92.81.91.310.8–1.1–0.2إسبانيا

2.73.6–0.72.20.51.70.81.80.80.24.3اليابان

6.44.4–0.71.52.11.60.91.10.60.910.2المملكة المتحدة

5.13.8–0.01.81.00.46.4–0.81.31.80.1كندا
4.23.3–2.61.82.21.51.82.52.01.32.5اقتصادات متقدمة أخرى2

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

4.83.53.12.82.93.33.32.33.4–5.14.0

6.45.6–7.45.85.85.95.85.75.64.51.7آسيا الصاعدة والنامية

9.97.16.76.56.26.46.35.62.07.75.4الصين
8.47.5–6.35.16.26.87.15.75.42.98.0الهند3

4

مجموعة آسيان-5 
4.13.73.43.73.94.34.33.74.6–2.04.8

5.83.4–4.52.81.50.51.63.93.32.31.9أوروبا الصاعدة والنامية

4.73.0–0.01.82.92.12.6–2.2–4.91.51.1روسيا

5.52.2–8.2–0.20.21.3–1.8–2.61.80.10.7أمريكا اللاتينية والكاريبي

4.80.9–0.51.00.64.8–4.1–4.4–2.72.10.3البرازيل

5.33.1–9.2–0.80.11.62.11.51.01.11.2المكسيك

1.72.2–5.0–2.50.30.50.52.30.00.00.5الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

1.52.8–6.3–0.02.0–3.3–2.20.02.51.70.6المملكة العربية السعودية

1.21.2–0.30.60.54.3–2.72.12.30.51.2إفريقيا جنوب الصحراء

0.10.1–4.3–0.4–0.7–1.8–4.92.63.50.04.2نيجيريا

3.40.6–7.8–0.01.3–0.3–0.8–0.2–2.00.90.1جنوب إفريقيا

بنود للتذكرة

4.94.3–1.52.11.92.82.11.76.1–1.00.1الاتحاد الأوروبي

1.62.2–5.6–1.1–0.7–0.22.60.9–0.1–1.70.4الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

    متوسطة الدخل

5.13.73.23.03.33.63.52.53.3–5.74.3

0.73.0–3.63.43.82.11.52.62.72.92.1البلدان النامية منخفضة الدخل

المصدر: تقديرات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: تســتند بيانــات بعــض البلــدان إلى الســنوات الماليــة. يُرجــى مراجعــة الجــدول »واو« في الملحــق الإحصائــي للاطــلاع علــى قائمــة بالاقتصــادات التــي تعتمــد 

فتــرات إبــلاغ اســتثنائية.

1 البيانات محسوبة كحاصل جمع فرادى بلدان منطقة اليورو.

2 لا تشمل بلدان مجموعة السبعة )كندا وفرنسا وألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة والولايات المتحدة( وبلدان منطقة اليورو.

3 راجع الملحوظات القطرية الخاصة بالهند في قسم »الملحوظات القطرية« في الملحق الإحصائي.

4 إندونيسيا وماليزيا والفلبين وتايلند وفييت نام.
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في  المستهلكين  أسعار  مؤشر  في  الكلي  التضخم  ارتفع 

منذ1  الصاعدة،  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات 

ونقص  قوة،  يزداد  الذي  بالطلب  مدفوعا   ،2021 عام  بداية 

المدخلات، وأسعار السلع الأولية الآخذة في الارتفاع بسرعة. 

فجوات  بقياس  المحيطة  اليقين  عدم  أجواء  كثافة  وبرغم 

تراخي  بين  كبيرة  العلاقة  تظل  الجائحة،  فترة  في  الناتج 

على  التضخم  توقعات  وظلت  والتضخم.  الاقتصادي  النشاط 

المدى الطويل ثابتة نسبيا حتى الآن، مع قليل من الأدلة على 

أدت  مؤخرا  السياسات  على صعيد  الاستثنائية  الإجراءات  أن 

يُتوقع بلوغ  التوقعات. وفي المرحلة المقبلة،  إلى انفلات هذه 

التضخم الكلي ذروته في الشهور الأخيرة من عام 2021، مع 

بحلول  الجائحة  قبل  ما  مستويات  إلى  التضخم  عودة  توقع 

المتقدمة  الاقتصادات  بلدان  مجموعتي  في   2022 منتصف 

إلى  المخاطر  ميزان  يميل  بينما  الصاعدة،  الأسواق  وبلدان 

احتمالات تجاوز التوقعات. فوفقا لتنبؤات السيناريو الأساسي، 

ونظرا  ثابتة.  الطويل  المدى  على  التضخم  توقعات  ستظل 

كبير  قدر  هناك  يزال  لا  المطروق،  غير  التعافي  درب  لطبيعة 

النشاط  اليقين، ولا سيما فيما يتعلق بتقييم تراخي  من عدم 

وصدمات  مطولة،  لفترة  الإمداد  فاضطرابات  الاقتصادي. 

لفترات  الإنفاق  والتزامات  والمساكن،  الأولية  السلع  أسعار 

أطول، وانفلات توقعات التضخم عن ركيزتها يمكن أن تؤدي 

إلى ارتفاع التضخم إلى مستويات أعلى بكثير من المتوقعة في 

من  »ذعر  يمكن تجنب حدوث  هذا،  ومع  الأساسي.  السيناريو 

التضخم«، والذي ينتج عن انفلات توقعات التضخم، من خلال 

الإفصاح السليم، مقترنا بالسياسات النقدية وسياسات المالية 

العامة المصممة حسب أوضاع كل بلد.

مقدمة

المتقدمة  الاقتصادات  في  بسرعة  الكلي  التضخم  ارتفع 

واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية منذ بداية 

عام 2021، وإن كان قد ظل مستقرا نسبيا في البلدان منخفضة 

التضخم  ارتفاع  أن  ورغم   .)1-2 البياني  )الشكل  الدخل 

ماعدا  والخدمات  السلع  أسعار  في  التغير  وهو   — الأساسي 

— كان أقل من الارتفاع في معدلات التضخم  الغذاء والطاقة 

مؤلفو هذا الفصل هم فرانشيسكا كاسيللي )رئيسا مشاركا(، وسونالي 

وفيليب  مشاركا(،  )رئيسا  ميشرا  وبراتشي  كوخ،  وكريستوفر  داس، 

وسينثيا  هوانغ  يويو  من  وبدعم  بو،  شانيا  من  بمساهمات  وينغندر، 

البيانات.  دعم  كوبو  وماتيا  أغاروال،  سوابنيل  قدم  وكذلك  نياكيري. 

التي  الآراء  ومن  فالديس  رودريغو  مع  المناقشات  من  الفصل  أفاد  وقد 

أبداها المشاركون والمراقبون في حلقة النقاش الداخلية. وقدم أوليفييه 

كويبيون إرشادات واقتراحات قيمة. 

الكلي، فقد ازداد هو أيضا خلال الأشهر الأخيرة. وجاءت هذه 

التطورات وسط الدعم المقدم من السياسات الذي لا يزال كبيرا 

ومع تعافي الاقتصادات من الانكماش العميق الذي شهده عام 

من  الاقتصادات،  فتح  إعادة  فمع  ذلك،  على  وعلاوة   .2020

شأن إطلاق المدخرات الفائضة التي تراكمت أثناء الجائحة أن 

يؤدي إلى زيادة الإنفاق الخاص. وكان هذا المزيج من العوامل 

استمرار  احتمال  من  مخاوف  إثارة  إلى  أدى  قد  المسبوقة  غير 

الارتفاع في التضخم.

في  المستمر  الارتفاع  فإن  كلي،  اقتصادي  منظور  ومن 

غير  سحب  إلى  يؤدي  الذي  المتقدمة  الاقتصادات  في  التضخم 

متوقع للسياسة النقدية التيسيرية يمكن أن يسفر عن اضطراب 

الأسواق المالية. ويمكن أن تتأثر اقتصادات الأسواق الصاعدة 

التداعيات  آثار  من  خاصة  بصفة  النامية  والاقتصادات 

الخارجة  الرأسمالية  التدفقات  خلال  من  ذلك  عن  تنتج  التي 

نوبة  خلال  لوُحِظَ  ما  غرار  على  الصرف،  أسعار  وانخفاض 

الاضطرابات في عام 2013. وغالبا ما يؤدي ارتفاع التضخم 

العمل  دخل  على  يعتمدون  الذين  بأولئك  الإضرار  إلى  كذلك 

لكن  عام(  بوجه  الأقل  الدخل  أصحاب  )الأفراد  أساسية  بصفة 

في  بالمقرضين  وضارا  للمدينين  نافعا  يكون  أن  كذلك  يمكنه 

آن واحد. ومن ثم، فالتضخم يمكن أن يسفر عن عواقب معقدة 

على التوزيع.

ويضع هذا الفصل تقديرات لآفاق التضخم ويُقَيِّم المخاطر 

العامة للتضخم أثناء  المحيطة به. فيستعرض أولا الاتجاهات 

الجائحة ثم يفحص دوافع التضخم باستخدام منحنى فيليبس، 

الذي يربط بين التضخم وتراخي النشاط المحلي — وهو إطار 

نظرها  وجهات  تكوين  في  المركزية  البنوك  تستخدمه  رئيسي 

بشأن التضخم، ثم بشأن السياسة النقدية بدورها. ويبحث هذا 

الفصل كذلك ما إذا كان قد طرأ أي تغير على العلاقة الكلية بين 

الجائحة.  فترة  مُدْرِجا  والتضخم  الاقتصادي  النشاط  تراخي 

الطلب  تأثير  تقييم  على  كبيرة  انعكاسات  ذلك  عن  تنتج  فقد 

)راجع،  النقدية  السياسة  تسيير  وعلى  التعافي  أثناء  المتسارع 

.)Draghi 2017 and Powell 2018 على سبيل المثال، دراسة

أهمية  كذلك  العرض  وصدمات  التضخم  توقعات  وتكتسب 

بالغة في فهم عملية التضخم. ويتمثل أحد بواعث القلق الرئيسية 

في تحديد الظروف التي يمكن أن تسبب استمرار موجات ارتفاع 

التضخم الأخيرة، مما يؤدي إلى انفلات التوقعات عن ركيزتها 

صناع  ويشعر  لذاتها.  المحققة  التضخمية  الدوامات  ويخلق 

السياسات بالقلق من أن يكون الدعم غير المسبوق الذي قدمته 

السياسات في مواجهة أزمة كوفيد-19 قد أفضى إلى تقليص 

الحيز المتاح أمام السياسة النقدية للتصرف، مما يؤثر بالتالي 
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البنوك المركزية ويفضي إلى الانفلات المحتمل  على مصداقية 

مدى  الفصل  هذا  ويبحث  ركيزتها.  عن  التضخمية  للتوقعات 

ويُقَيِّم  الجائحة  أثناء  الركيزة  هذه  عليها  كانت  التي  القوة 

وأخيرا،  التعافي.  مرحلة  أثناء  الانفلات  من  المحتملة  المخاطر 

القطاعية  الأسعار  تحركات  على  قُرب  عن  نظرة  التحليل  يلقي 

العرض  السلع الأولية، ويتساءل كيف يمكن لصدمات  وأسعار 

أن تسهم في آفاق التضخم.

وفيما يلي أهم النتائج التي توصل إليها هذا الفصل:

يُتوقع عودة التضخم إلى مستويات ما قبل الجائحة بحلول 

منتصف 2022: فيشير التحليل إلى أن توقعات التضخم الكلي 

قبل  ما  مستويات  إلى  ستعود  المتوسط  المدى  على  والتضخم 

الجائحة بحلول منتصف عام 2022. وبرغم استمرار أجواء عدم 

اليقين الكثيفة، ولا سيما فيما يتعلق بقياس فجوات الناتج، لا 

يُتوقع أن يكون لتعافي الطلب سوى تأثير طفيف على التضخم 

مستقبلا. وتشير تنبؤات السيناريو الأساسي الذي وضعه خبراء 

الصندوق إلى أن التضخم الكلي في مجموعة بلدان الاقتصادات 

الشهور الأخيرة  الذروة، في المتوسط، في  المتقدمة سيصل إلى 

عام  بحلول منتصف  نحو %2  إلى  يتراجع  ثم  عام 2021  من 

2022. ولا يزال ميزان المخاطر يميل قليلا إلى تجاوز النتائج 

المتوقعة على المدى المتوسط. وبالمثل، يلوح في أفق اقتصادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية تراجع التضخم الكلي 

هذا  أواخر   %6,8 مستوى  عند  الذروة  بلوغه  بعد   %4 نحو  إلى 

العام، بينما تميل الاحتمالات إلى تجاوز النتائج المتوقعة على 

المدى المتوسط. ومن أبرز سمات الآفاق المتوقعة ذلك التباين 

واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  عبر  البلدان  بين  الكبير 

ضمن  وحتى   — النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق 

هي  المتحدة  الولايات  فبينما  المتقدمة.  الاقتصادات  مجموعة 

التي تدفع ديناميكية التضخم القوية في الاقتصادات المتقدمة 

إلى  القريب  المدى  في  المخاطر  ميل  مع  القصير،  المدى  على 

تجاوز التوقعات، تظل ديناميكية التضخم الأساسي في منطقة 

اليورو واليابان ضعيفة.

الآن،  حتى  نسبيا  ثابتة  التضخم  توقعات  ظلت  المخاطر: 

الاقتصادات  ركائزها محدودة في  انفلاتها عن  وتبدو مخاطر 

النقدية  السياسة  بشأن  المتكررة  التصريحات  برغم  المتقدمة 

الكثافة  تنبؤات  الجائحة. وتشير  أثناء  العامة  المالية  وسياسة 

في  التضخم  توقعات  ثبات  إلى  كذلك  الأساسي  السيناريو  في 

النامية على مدى  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

كبير  قدر  التنبؤات  بهذه  يحيط  هذا،  ومع  القادمين.  العامين 

النشاط  تراخي  بتقييم  يتعلق  فيما  وخاصة  اليقين،  عدم  من 

الاقتصادي وينعكس في التوزيع حول السيناريو الأساسي وفي 

السيناريوهات المنافية للواقع. وقد يظل التضخم مرتفعا لفترة 

فترة  وامتداد  المساكن  أسعار  نتيجة للارتفاع الحاد في  أطول 

المتقدمة  الاقتصادات  المدخلات في كل من  توريد  النقص في 

النامية  الصاعدة والاقتصادات  اقتصادات الأسواق  ومجموعة 

أسعار  وانخفاض  الأغذية  أسعار  على  الضغوط  واستمرار 

محاكاة  نماذج  خلال  ومن  الثانية.  المجموعة  في  العملات 

استمرار  على  ينطوي  الاحتمال  بعيدة  المخاطر  من  سيناريو 

في  الكبيرة  والتقلبات  القطاعات  مستوى  على  الاضطرابات 

أسعار السلع الأولية، يتبين أن التضخم الكلي يمكن أن يرتفع 

إلى مستويات أعلى بكثير مما في السيناريو الأساسي. وعمليات 

عن  التضخم  لتوقعات  مؤقتا  انفلاتا  تتضمن  التي  المحاكاة 

ركيزتها تؤدي إلى تضخم أعلى وأطول أمدا ويتسم بالتقلب.

تكمل  المُختارة  الحالة  دراسات  إن  السياسات:  انعكاسات 

التضخم«  من  »الذعر  استمرار  أن  وتؤكد  الإحصائي  التحليل 

يمكن أن يؤدي إلى ارتفاع توقعات التضخم. وبينما كانت هناك 

السياسات  صعيد  على  ومستمر  قوي  إجراء  إلى  حاجة  غالبا 

التضخم في الماضي، كانت هذه  التضخم وتوقعات  لتخفيض 

الإجراءات تقترن بتواصل سليم وواضح — وتساعد على تعزيز 

أمدا  الأطول  الإنفاق  التزامات  أن  ذلك  من  والأهم  مصداقيته. 

دور  أهمية  وتؤكد  ثابتة  غير  بتوقعات  تقترن  أن  الممكن  من 

التي تتسم بالمصداقية في  العامة متوسطة الأجل  المالية  أطر 

أكتوبر  عدد  في   2 الفصل  )راجع  التوقعات  ثبات  على  الحفاظ 

يكون  أن  الضروري  ومن  المالي«(.  »الراصد  تقرير  من   2021

إجراءات،  لاتخاذ  ومستعدين  متيقظين  السياسات  صناع 

هذا  يوضحها  التي  المخاطر  بعض  تحقق  حالة  في  وخاصة 

الإمداد،  اضطراب  فترات  امتداد   — الوقت  نفس  في  الفصل 

المالية  والتزامات  والمساكن،  الأولية  السلع  أسعار  وارتفاع 

التوقعات عن ركيزتها،  وانفلات  الممولة،  الدائمة وغير  العامة 

مقترنة بالخطأ في قياس فجوات الناتج.

مؤشر أسعار المستهلكين 

في الاقتصادات المتقدمة 

مؤشر أسعار المستهلكين 

في الأسواق الصاعدة 
مؤشر أسعار المستهلكين في 

البلدان النامية منخفضة الدخل 
مؤشر أسعار المستهلكين 

الأساسي في الاقتصادات المتقدمة 
مؤشر أسعار المستهلكين 

الأساسي في الأسواق الصاعدة

 الشكل البياني ٢-١: تضخم أسعار المستهلكين، حسب

 مجموعة البلدان
(الوسيط، التغير ٪ على أساس سنوي مُقارَن) 

ارتفاع واسع النطاق في التضخم الكلي 

لــدى  المســتهلكين  أســعار  مؤشــر  بيانــات  وقاعــدة  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظة: الخط الرأسي يشير إلى فبراير ٢٠٢٠.
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لتطورات  عام  بعرض  الفصل  من  المتبقي  الجزء  ويبدأ 

على  الطلب  تعافي  انعكاسات  تقييم  قبل  الأخيرة  التضخم 

الفصل  ويستكشف  فيليبس.  منحنى  منظور  من  التضخم  آفاق 

وانفلات  التضخم  التصاعد الحاد في  استمرار  بعد ذلك ظروف 

توقعات التضخم في الماضي. وفي القسم التالي، يبحث الفصل 

الآونة الأخيرة على  القطاعية في  انعكاسات صدمات الأسعار 

التضخم الكلي وتوقعات التضخم. ويُختتم الفصل بمناقشة أهم 

الانعكاسات على مستوى السياسات التي خلُص إليها التحليل.

ديناميكيات التضخم: الدوافع الأخيرة

ثلاثة  على  الضوء  القسم  هذا  في  المستخدم  الإطار  يسلط 

انتعاش   )1( الكلي:  التضخم  لارتفاعات  النطاق  واسعة  دوافع 

النشاط الاقتصادي أو سد فجوات الناتج في ظل سياسات للمالية 

إطلاق  جانب  إلى  داعمة،  تيسيرية  نقدية  وسياسات  العامة 

 ،2-2 البياني  )الشكل  المتراكمة  والمدخرات  المحتجز  الطلب 

)الشكل  بسرعة  الأولية  السلع  أسعار  ارتفاع  و)2(   ،)1 اللوحة 

واضطرابات  المدخلات  نقص  و)3(   ،)2 اللوحة   ،2-2 البياني 

سلاسل الإمداد )الشكل البياني 2-2، اللوحة 3(. وأشار البعض 

إلى أن توسع المالية العامة — على نحو غير مسبوق، وخاصة 

مستويات  إلى  البطالة  يدفع  قد   — المتقدمة  الاقتصادات  في 

وربما  الاقتصادي،  النشاط  في  فورة  لإحداث  تكفي  منخفضة 

انفلات توقعات التضخم عن ركيزتها تنتج عنه دوامة سعرية 

ودراسة   ،Blanchard 2021 )دراسة  لذاتها  محققة  تصاعدية 

Summers 2021(. ولا يرجح آخرون حدوث زيادة مستمرة في 
)دراسة  الاستثنائية«  الإنفاق  »طفرة  بسبب  السعرية  الضغوط 

 .)Powell 2021

غموض الآفاق المتوقعة

تشير الآراء المضادة حول آفاق التضخم إلى أن هناك درجة 

عالية من عدم اليقين تحيط بآفاق تحركات الأسعار. والعوامل 

ليس   — اليقين  بعدم  المحاطة  التضخم  آفاق  وراء  الكامنة 

تتضمن  صريح—  بشكل  الفصل  هذه  يغطيها  أن  بالضرورة 

 ،)1 الفصل  في   1-1 الإطار  )راجع  المساكن  قطاع  تطورات 

الغذائية.  المواد  وأسعار  العمل،  أسواق  في  الهيكلي  والتحول 

وكانت الأسعار العالمية للمواد الغذائية قد ارتفعت بنحو %40 

منذ بداية الجائحة. وترتبت على هذا الارتفاع انعكاسات على 

حصة  ترتفع  حيث  خاصة،  بصفة  الدخل  منخفضة  البلدان 

المواد الغذائية في سلاتها الاستهلاكية )راجع الإطار 1-2(.

عمليات  في  اليقين  لعدم  الأخرى  المصادر  أحد  ويتمثل 

ظل  في  الجائحة،  من  الخروج  مع  الأجور  بشأن  التفاوض 

تسارع وتيرة الطلب على العمالة واصطدامه بنقص يُرَجَّح أن 

يكون مؤقتا، مما يثير القلق من خلق دوامة الأجور والأسعار 

بشكل  النشاط  ممارسة  استئناف  مع  واتساقا  التصاعدية. 

أكبر، تبدو علامات زيادة نمو الأجور واضحة في القطاعات 

مؤشر شنغهاي لشحن الحاويات 

(مايو ٢٠١٦ = ١٠٠) (المقياس الأيمن) 

منطقة اليورو 

الولايات المتحدة 

الصين 

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

المعادن  النفط المواد الغذائية 

ارتفاع التضخم الكلي وسط الطلب المحتجز وضغوط أسعار السلع الأولية واضطرابات 

سلاسل الإمداد.
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٢- أسعار السلع الأولية 
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١- المدخرات الزائدة التراكمية

       (٪ من المدخرات المتوقعة) 
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٣- الاضطرابات في سلاسل الإمداد

      (المؤشر) 

الشكل البياني ٢-٢: المدخرات الزائدة وأسعار السلع الأولية 

والاضطرابات في سلاسل الإمداد 

المصادر: بورصة البلطيق؛ ومؤسسة Haver Analytics؛ ونظام أسعار السلع الأولية لدى صندوق 

النقد الدولي؛ ومنظمة التعاون والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق الدولي. 

ملحوظة: المدخرات الزائدة التراكمية هي مدخرات الأسر من ٢٠٢٠: الربع الأول – ٢٠٢١: الربع 

الأول أو آخر ربع سنة تُتاح بياناته، والتي تتجاوز المدخرات المتوقعة بناء على اتجاه عام خطي 

محسوب في الفترة من ٢٠١٧: الربع الأول – ٢٠١٩: الربع الرابع لكل بلد. وفي اللوحة ٣، بيانات 

اقتصادات الأسواق الصاعدة المركبة مأخوذة من مؤسسة IHS Markit. وتحُسب اضطرابات 

سلاسل الإمداد على أساس الفرق بين المؤشر الفرعي لأوقات تسليم الإمدادات في مؤشر مديري 

المشتريات ومقياس دوري منافٍ للواقع لأوقات تسليم الإمدادات بناء على المؤشر الفرعي لناتج 

الصناعات التحويلية في مؤشر مديري المشتريات. 



آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  48٢٠٢١

مرحلة  في  كوفيد-19  صدمة  من  تضررا  أشد  كانت  التي 

ملموس  ارتفاع  حدوث  لوحِظ  المثال،  سبيل  على   — مبكرة 

في أجور الوظائف في قطاعات الترفيه والضيافة والتجزئة، 

الأدلة المستمدة  الولايات المتحدة. وكذلك تشير  وغيرها، في 

من عينة تألفت من 23 اقتصادا متقدما إلى ارتفاع متوسط 

هذا،  ومع   .2020 في  كبير  بشكل  الساعة  في  التعويضات 

انخفاض  مع  الوقت  نفس  في  الأجور  في  الارتفاع  هذا  جاء 

ساعات العمل )الشكل البياني 2-3(، ووقع العبء الأكبر من 

والشباب،  المهارات  محدودة  العمالة  على  الانخفاض  هذا 

الأجور  وبرغم ضغوط  أقل.  أجورا  يتقاضون  ما  غالبا  الذين 

القطاعية، وحدوث ارتفاع طفيف في تضخم الأجور الاسمية 

على مستوى الاقتصاد ككل في الولايات المتحدة، هناك بضع 

علامات واضحة على تسارع وتيرة النشاط الاقتصادي حيث 

تتوافر البيانات حتى منتصف العام )كندا وألمانيا وإسبانيا 

آثار المكونات،  التعديل حسب  والمملكة المتحدة(. وحتى بعد 

ظل نمو الأجور ككل ضمن النطاقات العادية، حسب »مخطط 

الاحتياطي  لدى  المتحدة«  الولايات  في  الأجور  نمو  تتبع 

الصحية  المقاييس  تحسُّن  ومع  أتلانتا.  ولاية  في  الفيدرالي 

سوف  الدخل،  لدعم  الاستثنائية  الإجراءات  مدة  وانتهاء 

يظل  هذا،  ومع  معينة.  قطاعات  في  التوظيف  مصاعب  تقل 

هناك قدر كبير من عدم اليقين — ويعتمد على ما إذا كانت 

الشركات ستستطيع أن تواجه تحدي ملء الشواغر، ووجهات 

نظرها بشأن مدى استمرار النقص الحالي في العمالة، وكيفية 

)راجع  الصحية  المخاطر  لمراعاة  المعدلة  القبول  أجور  تطور 

الفصل 1(.

ولمراعاة التغيرات الكبيرة للغاية في أسعار السلع بخلاف 

الأغذية والطاقة — كالسياحة والسفر — أثناء هذه الأزمة، 

تشير المقاييس البديلة )مثل قيم الوسط الحسابي المُخَفَّض 

إلى  العادية(  غير  التحركات  هذه  تستبعد  التي  الوسيط  أو 

 .)2-2 الإطار  )راجع  الأساسي  التضخم  زيادة  ضعف 

أن  بالفعل  يمكن  الحالية  السعرية  الضغوط  بعض  وبينما 

تكون مؤقتة )وذلك على سبيل المثال بسبب حالات الجفاف، 

والقيود على التصدير، وتكوين مخزون احتياطي من المواد 

الغذائية(، لا يزال هناك قدر كبير من عدم اليقين حول تطور 

العديد من العوامل.

تراخي النشاط الاقتصادي وآفاق 

التضخم — أدلة من منحنى فيليبس

البنوك  سياسات  أطر  ضمن  الرئيسية  العناصر  أحد  يتمثل 

وتصف  فيليبس.  منحنى  يعكسها  التي  العلاقة  في  المركزية 

هذه العلاقة مفاضلة بين انخفاض الركود )على سبيل المثال، 

منحنى  وفي  التضخم.12  وارتفاع  الدورية(  البطالة  انخفاض 

المدفوعة  بالصدمات  كذلك  التضخم  عملية  ترتبط  فيليبس، 

بالتكلفة والناتجة عن اضطرابات الإمداد كما ترتبط بتوقعات 

استهداف  نظم  أصبحت  وبينما  الطويل.  المدى  على  التضخم 

المدى  على  التضخم  لتوقعات  كان  انتشارا،  أوسع  التضخم 

الطويل دور أكبر في تفسير نتائج التضخم.23

ويركز هذا القسم على تقدير درجة قوة العلاقة بين التضخم 

وركود النشاط الاقتصادي بغرض تقييم مدى مساهمة توسع 

الطلب في التضخم خلال الفترة القادمة. ويجري تقدير منحنى 

فيليبس الذي يتضمن توقعات التضخم الاستشرافية، والتضخم 

الناتج،  وفجوات  الخارجية،  السعرية  والضغوط  المتأخر، 

والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات  من  كبيرة  عينة  باستخدام 

الشكل  ويعرض   .2020–2000 من  الفترة  في  الصاعدة 

الاقتصادات  ومجموعة  المُجَمَّعة  العينة  تقديرات   4-2 البياني 

المرفق  )راجع  منفصل  بشكل  الصاعدة  والأسواق  المتقدمة 

الكينزي   « الإطار  النقدية  السياسات  صناع  يستخدم  ما  عادة   1,2

النقدية  السياسة  و)2(  الكلي،  الطلب  علاقة   )1( من  ويتألف  الجديد« 

 Clarida, Galí, and دراسة  )راجع  فيليبس  منحنى  علاقة  و)3(  المُثلى، 

Gertler 1999(. والمناهج البديلة لفهم عملية التضخم تنظر في المجملات 
المثال،  سبيل  على  )راجع،  للتضخم  محتملة  متنبئة  كمتغيرات  النقدية 

دراسة Pradhan and Goodhart 2021 لاستعراض البيانات(. وفي سياق 

الأزمة الحالية، توثق دراسة Agur and others (2021) أن الزيادات الكبيرة 

في عرض النقود التي نتجت عن التنشيط النقدي والمالي الكبير لم تحقق 

إلى  النقدي  النمو  من  المدى  وقصير  محدود  بشكل  الآثار  انتقال  سوى 

التضخم، وخاصة في البلدان التي تتمتع بنوكها المركزية بالمصداقية.

الأوروبي  المركزي  البنك  2,3 قامت بنوك مركزية رئيسية مؤخرا، مثل 

والاحتياطي الفيدرالي الأمريكي، بتعديل أطرها لتوجيه توقعات التضخم 

على المدى الطويل وتخفيف مخاطر الانكماش، ولتحقيق أهداف أخرى. 

ويتسق تطور توقعات التضخم حتى الآن مع الأهداف المزمعة من تعديل 

الأطر.

التعويضات في الساعة 

ساعات العمل لكل موظف 

الشكل البياني ٢-٣: الطلب على العمالة في الاقتصادات المتقدمة 

(التغير ٪ على أساس سنوي مقارن) 

بينما ارتفعت الأجور في عام ٢٠٢٠، صاحب هذه الارتفاع تخفيض في ساعات العمل. 
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التعــاون  ومنظمــة  Haver Analytics؛  ومؤسســة  الأوروبــي؛  للاتحــاد  الإحصائــي  المكتــب  المصــادر: 

والتنمية في الميدان الاقتصادي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: الأعمــدة تمثــل قيــم الوســيط؛ والخطــوط الرأســية تمثــل المــدى الرُبَيعــي للمتغيــرات ذات الصلــة 

علــى مســتوى ٢٤ اقتصــادا متقدمــا. راجــع المرفــق ٢-١ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى مزيــد مــن 

التفاصيل. 
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2-2 على شبكة الإنترنت للاطلاع على تفاصيل تكوين العينة 

وتقديراتها(.34 ويقترن اتساع فجوة البطالة بمقدار نقطة مئوية 

البطالة  معدل  من  أعلى  بمعدل  البطالة  ارتفاع  أي   — واحدة 

غير التضخمي — بتراجع في التضخم الأساسي مقداره 0,22 

لذلك  مشابه  بالنقط  تقدير  ويُجرى  المتوسط.  في  مئوية،  نقطة 

في حالة الاقتصادات المتقدمة عند تقسيم العينة حسب فئات 

لذلك إلى حد  الصاعدة فهو مشابه  مُعامِل الأسواق  أما  الدخل. 

كبير، إلا أنه لا يتميز إحصائيا عن الصفر.

التحديات  من  كثيرا  كوفيد-19  فترة  تفرض  ذلك،  ومع 

اليقين حول  كبير من عدم  قدر  فهناك  العلاقة.  تقدير هذه  في 

البطالة وفجوات الناتج أثناء الجائحة )راجع الفصل 1(. فصدور 

استجابة هائلة غير مسبوقة على صعيد سياسة المالية العامة 

النقدية في مواجهة الصدمة الاقتصادية قد يحجب  والسياسة 

أكبر  بقدر  والتضخم  النشاط  ركود  بين  العلاقة  كذلك  وراءه 

وعلاوة  عادية.  اقتصادية  دورة  امتداد  على  رؤيته  يمكن  مما 

على ذلك، فاضطرابات سلاسل الإمداد، والاختلالات القطاعية 

والأوزان  الأولية،  السلع  أسعار  وتقلب  بالجائحة،  المقترنة 

 ،Cavallo 2020 المتغيرة في سلال السلع الاستهلاكية )دراسة 

ودراسة )Reinsdorf 2020، وآثار سنة الأساس المتطرفة تسهم 

المرتبطة  تلك  بخلاف  القياس  أمام  التحديات  في  أيضا  كلها 

بالناتج الممكن.

التالي   الرابط  خلال  من  المرفقات  جميع  على  الاطلاع  يمكن   3,4

.www .imf .org/ en/ Publications/ WEO

ومن خلال المقارنة بالعلاقة التي يعكسها منحنى فيليبس 

المحتمل  التأثير  حجم  على  الضوء  تسليط  يمكن  الجائحة  قبل 

هبوط  في  العادية  غير  الحادة  الدرجة  من  التقديرات  على 

الناتج الممكن الفعلي وارتداده مدفوعا بالإغلاق العام وإعادة 

البياني 2-4 رد فعل  الشكل  النشاط في 2020. ويعرض  فتح 

تُتاح  التي  البطالة  فجوة  في  التغيرات  إزاء  الأساسي  التضخم 

الاقتصادات  في   2019 عام  من  الرابع  الربع  حتى  تقديراتها 

التي نجمت  المسبوقة  غير  الاضطرابات  أن  يبدو  ولا  المتقدمة. 

الاقتصادات  في  فيليبس  منحنى  علاقة  بدلت  قد  الجائحة  عن 

المتقدمة. غير أن تقديرات الأسواق الصاعدة تبدو أكثر حساسية 

أدلة  وجود  إلى  النتائج  تشير  كما  الجائحة،45  فترة  لإدراج 

من  المختلفة  المستويات  على  خطية  اللا  الآثار  على  مختلطة 

ركود النشاط )راجع المرفق 2-2 على شبكة الإنترنت(.

علاقة منحنى فيليبس السببية تؤكد أهمية دور 

المفاضلة بين التضخم والنشاط الاقتصادي

برغم استناد هذه النتائج إلى نموذج يتضمن مؤشرات ذات 

الخلط  هذا  مع  يمكن  الضوابط،  من  والعديد  قُطْرية  خصوصية 

على  العكسية.  السببية  وعلاقة  محذوفة  متغيرات  وبين  بينها 

أن  يمكن  التضخم  وتراجع  الناتج  فجوة  اتساع  المثال،  سبيل 

لتشجيع  الفائدة  أسعار  تخفيض  على  المركزية  البنوك  يحفزا 

الطلب، ومن ثم إضعاف ما قد يظهر بخلاف ذلك كحركة واضحة 

المنشأ  لقضايا  تفصيلية  مناقشة  على  )للاطلاع  البيانات  في 

 McLeay and Tenreyro الداخلي في هذا السياق، راجع دراسة

2020(. ولمعالجة هذه المخاوف، يُوضع تقدير بديل على أساس 
 Barnichon and دراسة  تقترح  وكما  المعالجة.56  أثر  منهجية 

Mesters (2021)، يمكن استخدام صدمات الطلب المحددة بدقة 
تُستخدم  خاصة،  وبصفة  البطالة.  في  التغيرات  لقياس  كأداة 

صدمات السياسة النقدية كمتغير بديل لصدمات الطلب، وذلك 

الاقتصادي.  والنشاط  التضخم  بين  سببية  علاقة  لاسترجاع 

على  فيليبس  لمعامل  السببية  التقديرات  استرجاع  ويمكن 

4,5 قد يكون الحجم الأكبر للمعامل التقديري بالنسبة للأسواق الصاعدة 

وقد  مختلفة  وصدمات  بسياسات  مدفوعا  كوفيد-19  قبل  ما  عينة  في 

يشير إلى أخطاء في القياس كذلك، وخاصة قياس ركود النشاط، فيخفف 

تقديرات عينة الفترة من 2000–2020 نحو الصفر.

5,6 ينطوي ذلك على تقدير دوال ردود أفعال السياسات النقدية للبنوك 

المركزية واستخدام طريقة ترجيح الاحتمالية المعكوسة في تحديد تأثير 

المنهجية  أما  الأجل.  قصيرة  الفائدة  أسعار  في  المتوقعة  غير  التغيرات 

Angrist, Jordà, and Kuersteiner (2018) فهي تمتد  المقترحة في دراسة 

الكلية  الاقتصادية  والدراسات  مقطعية.  زمنية  بيانات  سلسلة  إلى  هنا 

التأثير  هذا  تحديد  إلى  للتوصل  المنهجية  هذه  تستخدم  التي  الأخيرة 

Serrato and Win� و   ،Jordà and Taylor (2016) دراسة كل من  تتضمن 

Caselli and Wingen� و ،Acemoglu and others (2019) و ،gender (2016)
der (2021). وبدلا من ذلك، تبني دراسة Willems (2020) مقياسا لتشديد 
أسعار  في  متوقعة  وغير  كبيرة  ارتفاعات  على  بناء  النقدية  السياسة 

الفائدة في 162 بلدا.

عينة ٢٠٠٠–٢٠٢٠  عينة ٢٠٠٠–٢٠١٩ 

الشكل البياني ٢-٤: علاقة الارتباط بين فجوة البطالة 

والتضخم في منحنى فيليبس
(بالنقاط المئوية) 

تغير معدلات البطالة بعيدا عن المعدل الطبيعي يقترن بتراجع التضخم، ولا سيما في 

اقتصادات الأسواق الصاعدة. 

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: المربعــات تمثــل تقديــرات معامــل علاقــة الارتبــاط في منحنــى فيليبــس بيــن فجــوة 

البطالة والتضخم. وتشــير الأعمدة الرأســية إلى فترات الثقة البالغة ٩٠٪. راجع المرفق ٢-١ 

على شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من التفاصيل. 
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أساس دوال استجابة التضخم للدفعات كنسبة من البطالة في 

الأفق الزمني ذي الصلة.67 ويُقَدَّر معامل ميل سالب وذو دلالة 

إحصائية قيمته -0,22 للاقتصادات المتقدمة، مما يبعث على 

النتائج. وتقدم هذه  المُخَفَّض من  الشكل  الاطمئنان إلى صحة 

وركود  التضخم  بين  العلاقة  قوة  على  إضافية  أدلة  النتائج 

النشاط الاقتصادي.78

تأثير تعافي الطلب على ديناميكية التضخم

التعافي  ما دور سد فجوات الناتج في آفاق التضخم بينما 

لسحب  السابقة  السببية  علاقة  تُستخدم  مستمرا؟  يزال  لا 

المتقدمة  الاقتصادات  في  المتوقع  البطالة  فجوة  سد  مساهمة 

القادمة.89  سنوات  الست  مدى  على  التضخم  ديناميكية  في 

موجبة  تضخمية  دفعة  المقبل  والعام  العام  هذا  يشهد  وسوف 

على  مئوية،  نقطة  و0,14  مئوية  نقطة   0,23 بنحو  معتدلة 

عامي  في  التأثير  هذا  ويتراجع   .)5-2 البياني  )الشكل  التوالي 

2023 و2024 قبل أن يتحول في عام 2026 إلى دفعة مضادة 

للتضخم لا تكاد تُذكر. وتحجب هذه الأرقام الكلية درجة عالية 

من عدم التجانس، كما يتبين من المدى الرُبيعي، فهناك مثلا 

المتحدة  الولايات  في  السياسات  خلال  من  الاستثنائي  الدعم 

الاستجابات  تفاصيل  الإنترنت  شبكة  على   2-2 المرفق  يعرض   6,7

الانكماشية  النقدية  السياسة  مفاجآت  إزاء  والبطالة  للتضخم  النبضية 

في   2-2-2 البياني  الشكل  في   1 اللوحة  وتبين  ديناميكيتها.  ويناقش 

مئوية  نقطة  بمقدار  البطالة  معدل  ارتفاع  الإنترنت  شبكة  على  المرفق 

واحدة، في المتوسط، كرد فعل لتشديد مفاجئ تبلغ قيمته التراكمية 40 

نقطة أساس، مقارنة بموقف محايد، ويستغرق التأثير الكامل حوالي 12 

في   2-2-2 البياني  الشكل  في   2 اللوحة  وتبين  يتحقق.  لكي  سنة  ربع 

المرفق على شبكة الإنترنت انخفاض التضخم الأساسي كثيرا بنحو 0,2 

النقدية.  السياسة  تشديد  تسلسل  بنفس  سنة  ربع   15 بعد  مئوية  نقطة 

وبينما تقدير دالة الاستجابة النبضية لمعدل البطالة في الطرف الأعلى، 

تتسق هذه النتيجة مع الدراسات التجريبية التي تستخدم مناهج السرد 

)دراسة  الحقيقي  النشاط  على  النقدية  السياسة  صدمات  آثار  تقدير  في 

Ramey 2016(. وعلاوة على ذلك، من الأهمية بمكان تأكيد الفروق فيما 
يتعلق بفترة العينة وتكوينها ومنهج التقدير مقارنة بأغلبية الدراسات، 

المرفق  راجع  المتحدة.  الولايات  في  الخطية  النماذج  على  تركز  والتي 

2-2 على شبكة الإنترنت للاطلاع على مناقشة تفصيلة.

7,8 تقتصر النتائج الواردة على الاقتصادات المتقدمة وحسب. ويؤدي 

نقص البيانات وتباين دوال ردود أفعال سياسات البنوك المركزية في 

الأسواق الصاعدة إلى ضعف المرحلة الأولى في هذه البلدان.

منحنى  قوة  على  مختلطة  أدلة  إلى  الاقتصادية  الدراسات  تشير   8,9

فيليبس. وقُدِّمَت تفسيرات عديدة لاحتمال تسطح منحنى فيليبس. على 

القرن  تسعينات  منذ منتصف  التضخم  لتوقعات  أصبحت  المثال،  سبيل 

العشرين أهمية متزايدة في تفسير التضخم في الوقت الحاضر )الفصل 3 

في عدد إبريل 2013 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي [WEO]، ودراسة 

العولمة كدوافع محتملة لإضعاف  وثانيا، ورد ذكر قوى   .)Yellen 2015
 Borio and Filardo العلاقة بين التضخم وركود النشاط المحلي )دراستا

أكتوبر  عدد  في   3 والفصل   ،Auer, Borio, and Filardo 2017 و   ،2007
 Bems and others, ودراسة  العالمي،  الاقتصاد  آفاق  تقرير  من   2018

مثل  الأخرى،  المدى  طويلة  الهيكلية  التغيرات  وثالثا،  الإصدار(.  قيد 

تراجع القوة التفاوضية للعاملين والأتمتة، وزيادة تركز أصحاب العمل، 

وجمود زيادات الأجور، خففت حساسية التضخم لمستوى ركود النشاط 

 Hooper, و   ،Daly, Hobijn, and Pyle 2016 و   ،Yellen 2012 )دراسات 

.)Mishkin, and Sufi 2019

ويتبين  القصير.  المدى  على  التضخم  ديناميكية  يدفع  الذي 

أن  مختزلة  تقديرات  باستخدام  الصاعدة  الأسواق  نتائج  من 

العمل  أسواق  لتعافي  نتيجة  التضخم  نحو  أقوى  دفعة  هناك 

الذي يساوي 0,5 نقطة مئوية في عام 2021، ولكن مع اعتدال 

المساهمات على امتداد الفترة الزمنية للتنبؤات )راجع المرفق 

بشكل  الحسابات  هذه  وتعتمد  الإنترنت(.910  شبكة  على   2-2

حاسم على مسارات البطالة المتوقعة وتقديرات الآثار الغائرة 

ونظرا   .)1 الفصل  )راجع  الأزمة  تخلفها  أن  المحتمل  من  التي 

لطبيعة درب التعافي غير المطروق، لا تزال هناك أجواء كثيفة 

النشاط  بركود  المدفوعة  بالديناميكية  تحيط  اليقين  عدم  من 

الغائرة  الآثار  مدى  قياس  في  المصاعب  بسبب  الاقتصادي 

المحتملة وآثار الأزمة على الناتج الممكن.

دور تثبيت توقعات التضخم

من  الطلب  توسع  تأثير  أن  على  أدلة  السابق  القسم  عرض 

ذلك،  ومع  مستقبلا.  التضخم  على  ضعيفا  يكون  أن  المرجح 

وصدمات  التضخم  توقعات  تثبيت  مثل  أخرى،  عوامل  هناك 

ويدور  التضخم.  فهم عملية  دور حاسم كذلك في  لها  العرض، 

الإنترنت  شبكة  على  المرفق  في   3-2-2 البياني  الشكل  يعرض   9

معاملات  على  وتقوم  الصاعدة،  الأسواق  يخص  فيما  الحساب  طريقة 

المربعات الصغرى العادية.

تقدير الوسط الحسابي المرجح بتعادل القوى الشرائية 

الشكل البياني ٢-٥: ديناميكية التضخم المدفوعة بركود النشاط 

الاقتصادي من منحنى فيليبس الهيكلي للاقتصادات المتقدمة  
(بالنقاط المئوية) 

التغيرات في فجوات البطالة في الاقتصادات المتقدمة تؤدي إلى دفعة تضخمية صغيرة 

من ركود النشاط. 

المصادر: مؤسسة Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

علــى  بنــاء  البطالــة  فجــوة  في  التغيــرات  مــن  التضخميــة  الدفعــة  تمثــل  الأعمــدة  ملحوظــة: 

البيانــات في عــدد أكتوبــر ٢٠٢١ مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، وتقديــر منحنــى فيليبــس 

الهيكلي الوارد وصفه في هذا الفصل. الخطوط الرأسية تمثل المدى الرُبَيعي.      
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ظلها  في  يمكن  التي  الأوضاع  حول  الرئيسية  التساؤلات  أحد 

فيها  بما  التضخم،  في  الأخيرة  الحادة  الارتفاعات  تستمر  أن 

تضخم  دوامة  لتخلق  ركيزتها  عن  التوقعات  انفلات  بسبب 

أن  يمكن  التي  الأوضاع  القسم  هذا  ويستكشف  لذاتها.  محققة 

في  البلدان  فعلته  فيما  يبحث  ثم  التوقعات.  انفلات  إلى  تؤدي 

أو  التضخم  توقعات  تثبيت  مواصلة  في  تنجح  لكي  الماضي 

تخفيضها متى ارتفعت.

مؤشرات  الاقتصادية  الدراسات  تقترح  التوقعات:  تثبيت 

الفصل  ويبني كل من  التوقعات.  تثبيت  لقياس درجة  مختلفة 

العالمي«  3 من عدد أكتوبر 2018 من تقرير »آفاق الاقتصاد 

يتضمن  مصطنعا  مؤشرا   (Bems and others (2021 ودراسة 

أو  تشغيلية  خصائص  إما  ترصد  فرعية  مكونات  أربعة 

ثابتة  أو  مستقرة  تضخمية  بتوقعات  تقترن  عملية  خصائص 

إذا  ثابتة  التضخم  توقعات  تُعتبر  المستهدفة.11.10  الركيزة  حول 

ظلت مستقرة بمرور الوقت، وبدت عليها درجة طفيفة من التشتت 

الاقتصادية  للأنباء  حساسة  غير  وكانت  العرضي،  المقطعي 

اللوحة  توضح  وكما  المركزي.  البنك  هدف  من  وقريبة  الكلية، 

المتقدمة  الاقتصادات  بلوغ  برغم   ،6-2 البياني  الشكل  في   1

مدار  على  التضخم  توقعات  تثبيت  من  نسبيا  مستقرة  درجة 

التضخم في  العقدين الماضيين، في ظل اعتماد نظم استهداف 

مطلع  منذ  هائلا  تحسنا  الصاعدة  الأسواق  شهدت  مبكر،  وقت 

الألفينات. فبلغت هذه الاقتصادات درجة من تثبيت التوقعات 

تضاهي ما حققته الاقتصادات المتقدمة في السنوات الأخيرة. 

ومع هذا، لا تزال هناك درجات كبيرة من التباين على مستوى 

المدى  اتساع  يتبين من  كما   — الصاعدة  الأسواق  اقتصادات 

الرُبَيعي في اللوحة 1 من الشكل البياني 6-2.

يقترن  التضخم:  توقعات  وتثبيت  المؤسسية  الخصائص 

مدى تثبيت التوقعات على نحو وثيق بالخصائص المؤسسية، 

مثل مصداقية السياسة النقدية وسياسة المالية العامة وكذلك 

عام.  بشكل  الهيكلية  والخصائص  الكلي  الاقتصادي  الوضع 

وشفافيته  المركزي  البنك  استقلالية  تشكل  الصدد،  هذا  وفي 

شروطا  والمستدامة  السليمة  العامة  المالية  سياسة  وكذلك 

 ،Mishkin 2000 أساسية لتحقيق مصداقية السياسات )دراسة

ودراسة Mishkin and Savastano 2001(. ويرتبط التباين عبر 

مع  بعلاقة موجبة  التوقعات  تثبيت  درجة  البلدان في  مختلف 

اللوحة   ،6-2 البياني  )الشكل  المركزي  البنك  استقلالية  درجة 

بمرور  الطويل  المدى  على  التضخم  تنبؤات  تباين   )1( تتضمن   10,11

— إذا كانت التوقعات ثابتة، يُتوقع أن تكون تعديلات التنبؤات  الوقت 

على المدى الطويل طفيفة، ومن ثم يظل متوسط التنبؤات مستقرا نسبيا 

حساسية  و)3(  الوحدات،  عبر  التوقعات  تشتت  و)2(  الوقت،  بمرور 

أو  القصير  التضخم على المدى  للتوقعات بشأن  التوقعات طويلة المدى 

متوسط  التضخم  توقعات  انحراف  و)4(  الكلية،  الاقتصادية  المفاجآت 

البنك المركزي. للاطلاع على تفاصيل  أو الأطول مدى عن هدف  المدى 

المؤشر  ويُبنى   .Bems and others (2021) دراسة  راجع  المؤشر،  بناء 

وأكثر(  سنوات  )ثلاث  الطويل  المدى  على  التضخم  توقعات  باستخدام 

على أساس التنبؤات الصادرة عن جهات محترفة.

2( وبعلاقة سالبة مع احتمال عدم السداد )الشكل البياني 6-2، 

اللوحة 3(.

التوقعات  ثبات  منافع  هي  ما  التوقعات:  تثبيت  منافع 

توقعات  تكن  لم  إذا  المستهدفة؟  الركيزة  حول  التضخمية 

التي تضعف  التضخم طويلة المدى ثابتة، من شأن الصدمات 

الاقتصادات المتقدمة 

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

مطابقة خطية 

مطابقة خطية

تحســن تثبيــت توقعــات التضخــم، ولا ســيما في اقتصــادات الأســواق الصاعــدة، لكنــه لا يــزال 

والملائمــة  الســليمة  العامــة  الماليــة  وسياســات  النقديــة  السياســات  البلــدان.  عبــر  متباينــا 

تقترنان بتوقعات التضخم الأكثر ثباتا. 

المصــادر: دراســة  Bems and others (2021)؛ وشــركة Concensus Economics؛ ودراســة 

Dincer and Eichengreen (2014)؛ ودراسة Garriga (2016)؛ و مؤسسة Haver Analytics؛ 
وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: في اللوحــة ١، الخطــوط تمثــل الوســيط، والمســاحات المظللــة تمثــل المــدى الرُبَيعــي 

لمؤشــر تثبيــت التوقعــات حســب مجموعــات البلــدان. راجــع المرفــق ٢-١ علــى شــبكة الإنترنــت 

للاطلاع على مزيد من التفاصيل. 

الشكل البياني ٢-٦: تثبيت توقعات التضخم 

(المؤشر) 
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معضلة  أمام  المركزي  البنك  تضع  أن  الاقتصادي  النشاط 

قد  التيسيرية  النقدية  السياسات  أن  وبرغم  السياسات.  بشأن 

ضغوط  تُسَرِّع  أن  شأنها  فمن  الطلب،  لتشجيع  ملائمة  تكون 

يكبح  أن  يمكن  الذي  الأمر  اليقين،  عدم  من  وتزيد  الأسعار 

ذلك،  من  العكس  وعلى  الوظائف.  ونمو  الخاصة  الاستثمارات 

إذا كانت توقعات التضخم ثابتة، يُتاح للبنك المركزي حيز أكبر 

المعاكسة  السياسة  خلال  من  الملائمة  الاستجابة  يصدر  لكي 

عدد  في   3 )الفصل  الطلب  حفز  أجل  من  الدورية  للاتجاهات 

ودراسة  العالمي«،  الاقتصاد  »آفاق  تقرير  من   2018 أكتوبر 

.)Bems and others 2020

متى انفلتت توقعات التضخم في الماضي؟

في  الماضية  التضخم  نوبات  تحليل  من  الاستفادة  يمكن 

توقعات  انفلات  في  تسهم  التي  الأوضاع  على  الضوء  إلقاء 

 — التضخم  في  تحول  نقاط  العملية  هذه  وتحدد  التضخم. 

— متبعة المنهج  »الزيادات المتسارعة أو الذعر من التضخم« 

 Hausmann, Pritchett, and Rodrik دراسة  تستخدمه  الذي 

موزعة  نوبة  وخمسون  خمس  وتتحدد  النمو(.  )لأداء   (2005)
الصاعدة  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات  بين  بالتساوي 

)الشكل البياني 7-2(.

وتقترن الزيادات المتسارعة في التضخم بالانخفاض الحاد 

سعر  وانخفض  الصاعدة.  الأسواق  عملات  صرف  أسعار  في 

الصرف الفعلي الاسمي، في المتوسط، بنحو 8% في الربع الذي 

التضخم  في  المتسارعة  الزيادات  وكانت  النوبة.1112  فيه  بدأت 

العامة والحساب  المالية  مسبوقة كذلك بتصاعد معدلات عجز 

العينة  تقديرات  عكس  وعلى  الصاعدة.  الأسواق  في  الجاري 

الكاملة أو تقديرات اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية، كانت أرصدة المالية العامة في الاقتصادات المتقدمة 

قد ارتفعت قبل نوبات ارتفاع التضخم، في المتوسط، مما يشير 

كل  دفع  في  دور  لها  كان  ربما  الكلي  الطلب  صدمات  أن  إلى 

المتقدمة.  الاقتصادات  في  والتضخم  العامة  المالية  أداء  من 

المتوسط  والمدى  القصير  المدى  على  التضخم  توقعات  وكانت 

قد ارتفعت كذلك بصورة حادة في فترات الذعر من التضخم. أما 

النوبات التي استمرت لفترات أطول، وتُعَرَّف بأنها تلك التي ظل 

التضخم أثناءها مرتفعا على مدار ستة أرباع سنة أو أكثر، فقد 

لثلاث سنوات  التضخم  توقعات  أشد حدة في  بارتفاع  اقترنت 

مقبلة )راجع المرفق 2-3 على شبكة الإنترنت(.

المهمة  المتغيرات  لبعض  الكمي  القياس  لصعوبة  ونظرا 

يطبق  المركزي،  البنك  إفصاح  مثل  السياسات،  مستوى  على 

المُختارة  الحالة  دراسات  على  سرديا  منهجا  كذلك  القسم  هذا 

في  الكلية  الاقتصادية  النتائج  تحليل  ويؤكد   .)3-2 )الإطار 

ويقدم  الإحصائي  التحليل  نتائج  من  الكثير  الحالة  دراسات 

دلالة  ذا  يبدو  الذي  الوحيد  العامل  هو  الصرف  سعر  انخفاض   11,12

إحصائية.

الأطول  الإنفاق  التزامات  كانت  وربما  إضافية.  متعمقة  رؤى 

خلال  العظيم  والمجتمع  نام  فييت  حرب  برامج  )كتمويل  أمدا 

ستينات القرن الماضي في الولايات المتحدة، وتصاعد فواتير 

العقد  أواخر  في  الهند  في  الزراعية  الديون  عن  والتنازل  الدعم 

التوقعات.1213 والصدمات  الأول من الألفينات( تقترن بانفلات 

الصرف  أسعار  في  حادة  بانخفاضات  تقترن  التي  الخارجية 

)كما حدث في البرازيل في مطلع الألفينات، على سبيل المثال( 

ولا  التضخم،  توقعات  انفلات  إلى  كذلك  تدفع  أن  شأنها  من 

بانخفاض مستوى  تتسم  بيئة  من  تبدأ  التي  البلدان  سيما في 

مصداقية السياسة النقدية. وعلاوة على ذلك، حتى عندما كانت 

التوقعات ثابتة بشكل جيد، كان من شأن انحراف التضخم عن 

الهدف لفترة مطولة أن يسبب انفلات التوقعات )كما حدث في 

شيلي قبل الأزمة المالية العالمية(.

تثبيت توقعات التضخم أثناء جائحة كوفيد-19

كوفيد-19؟  جائحة  أثناء  التضخم  ركيزة  ثبات  مدى  ما 

إذا كانت توقعات التضخم ثابتة على ركيزة جيدة، فلا يُتوقع 

على  التركيز  أجل  ومن  التضخم.  لمفاجآت  تستجيب  أن  منها 

فترة الجائحة، يتناول التحليل مقياسا يوميا يقوم على السوق 

12,13 تخلُص دراسة Coibion, Gorodnichenko, and Weber (2021) إلى 

القصير  المدى  على  التضخم  معدلات  زيادة  تتوقع  الأمريكية  الأسر  أن 

تتوقع  لا  لكنها  المستقبلي  الدين  الأنباء عن  ورود  الطويل عقب  والمدى 

ذلك كرد فعل للمعلومات عن الدين الحالي، مما يشير إلى قدرة الأسر على 

التمييز بين تغيرات المالية العامة المؤقتة وتلك الأطول أمدا.

كل الاقتصادات  الاقتصادات المتقدمة  اقتصادات الأسواق الصاعدة 

الشكل البياني ٢-٧: نوبات التضخم 

المصادر: مؤسسة Bloomberg Finance L.P؛ وشركة Consensus Economics؛ ومؤسسة 

Haver Analytics؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 
ملحوظــة: يمثــل الرســم البيــاني الفــرق بيــن متوســطات ثلاثــة أربــاع الســنة مباشــرةً قبــل بــدء 

نوبــة مــن تســارع التضخــم (مــن  t-3 إلى t-1) مقارنــة بمتوســطات أربــاع الســنة الســتة الســابقة 

       .( t-4 إلى t-9 من)

تقترن نوبات ارتفاع التضخم بانخفاضات كبيرة في أسعار الصرف 
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لتوقعات التضخم على المدى الطويل، ومعدل التضخم المحقق 

في  مقبلة،  سنوات  ولخمس  سنوات،  خمس  مدى  على  للتعادل 

عينة من 14 بلدا.1314 والمتغيرات البديلة لمفاجآت التضخم هي 

صدمات أسعار النفط، وتُقاس على أساس التغير في سعر عقود 

النفط المستقبلية لعام قادم. واتساقا مع الدراسات الاقتصادية 

و   ،Gürkaynak, Sack, and Wright 2010 )دراسات  السابقة 

 Celasun, Mihet, و ،Beechey, Johannsen, and Levin 2011
and Ratnovski 2012(، تشير النتائج إلى حدوث تأثير طفيف 
لكنه ذو دلالة من صدمات أسعار النفط على التوقعات )الشكل 

عقود  لأسعار  تفاعلي  حد  وبإدراج   .)1 اللوحة   ،8-2 البياني 

مارس  من  )بدءا  الجائحة  لفترة  مؤشر  مع  المستقبلية  النفط 

2020( يتبين عدم حدوث تغير ذي دلالة في العينة المحدودة، 

ومعدل  النفط  أسعار  مفاجآت  بين  العلاقة  في  المتوسط،  في 

بالأوقات  مقارنة  الجائحة  أثناء  للتعادل  المحقق  التضخم 

فمعدلات  هذا،  ومع   .)2 اللوحة   ،8-2 البياني  )الشكل  العادية 

في  تجاوزت  المتحدة  الولايات  في  للتعادل  المحققة  التضخم 

يناير 2021 المستويات التي كانت عليها قبل الجائحة.1415 ولا 

يكشف تحليل التصريحات اليومية التي تصدر بشأن السياسة 

انفلات  على  أدلة  أي  عن  العامة  المالية  وسياسة  النقدية 

العادية  غير  الكبيرة  للاستجابات  فعل  كرد  التضخم  توقعات 

المرفق  )راجع  الجائحة  مواجهة  في  السياسات  مستوى  على 

النتائج  هذه  تشير  وإجمالا،  الإنترنت(.  شبكة  على   2-3-2

إلى أن الركيزة ظلت مستقرة نسبيا إلى الآن خلال أزمة جائحة 

كوفيد-19.

الصدمات القطاعية وآفاق التضخم

في  كبيرة  تحركات  أثارت  قد  كوفيد-19  أزمة  كانت 

الأسعار في بعض القطاعات، أبرزها النقل والأغذية والملابس 

والاتصالات )راجع المرفق 2-4 على شبكة الإنترنت(. ومع هذا، 

حتى  نسبيا  محدودا  القطاعات  عبر  الكلي  الأسعار  تشتت  ظل 

بالأزمة  مقارنة  وخاصة  الأخيرة،  التاريخية  بالمعايير  الآن 

اللوحة 1(. وكما يتضح  المالية العالمية )الشكل البياني 9-2، 

التغطية  على  للاطلاع  الإنترنت  شبكة  على   3-2 المرفق  راجع   13,14

إلى  وإضافة  التقدير.  طريقة  وتفاصيل  المتغيرات،  وتعاريف  القُطْرية، 

انعكاس توقعات التضخم مستقبلا، فالأسعار المحققة للتعادل تتضمن 

انعكاسا  التضخم،  مخاطر  وعلاوات  السيولة  مخاطر  علاوات  من  كلا 

على  تترتب  أن  الممكن  من  وكان  التضخم مستقبلا،  بشأن  اليقين  لعدم 

من   2021 أكتوبر  عدد  في   1 )الفصل  للسياسات  مهمة  انعكاسات  ذلك 

معدلات  بيانات  أُتيحت  التي  والبلدان  العالمي(.  المالي  الاستقرار  تقرير 

أو  المتقدمة  الاقتصادات  من  معظمها  فيها  للتعادل  المحققة  التضخم 

الأسواق الصاعدة الكبرى التي تتمتع بنوكها المركزية بدرجة عالية من 

الثبات حول  المصداقية ولديها توقعات تضخمية على درجة جيدة من 

المعدلة  بالمقاييس  الثبات  اختبار  عمليات  وتُطَبَّق  المستهدفة.  الركيزة 

 .Gürkaynak, Sack, and Wright (2010) دراسة  وفق  السيولة  حسب 

ويُقاس تأثير السيولة المتغير بمرور الوقت على التعويض عن التضخم 

على  للتعادل  المحقق  المعدل  انحدار  من  المطابقة  القيم  أساس  على 

المتغيرات البديلة للسيولة لنوعي السندات.

التضخم،  التحول إلى الإطار المرن لاستهداف متوسط  اتساقا مع   14,15

ولا  المتحدة،  الولايات  في  للتعادل  المحققة  التضخم  معدلات  ارتفعت 

الزمنية الأقصر، وهو ما يرجع في الأساس إلى زيادة  الآفاق  سيما في 

عدد  في   1 )الفصل  المخاطر  لمراعاة  والمعدل  المتوقع  التضخم  مكون 

أكتوبر 2021 من تقرير الاستقرار المالي العالمي(.

من اللوحة 2 في الشكل البياني 2-9، فإن الدافع وراء ذلك هو 

أسعار  في  ما  نوعا  أمدا  وأقصر  حجما  أصغر  تقلبات  حدوث 

الوقود )النقل( والغذاء والمساكن، وهي أكبر ثلاثة مكونات في 

سلال السلع الاستهلاكية، في المتوسط. 

وإضافة إلى ذلك، تشير دراسة حالة تناولت صناعة أشباه 

محدود  ارتفاع  حدوث  إلى  المتحدة  الولايات  في  الموصلات 

أسعار  ارتفاع  احتمال  إلى  بالنظر  الكلي،  التضخم  في  فحسب 

الشكل  )راجع  الضعف  إلى  الموصلات  أشباه  صناعة  مدخلات 

والسبب  الإنترنت(.  شبكة  على  المرفق  في   2-4-2 البياني 

احتمالات  أعلى  على  تنطوي  التي  السلع  فئات  أن  ذلك هو  في 

ارتفاع التضخم، نتيجة لارتفاع أسعار مدخلات صناعة أشباه 

الموصلات إلى الضعف، ليس لها سوى وزن خفيف للغاية في 

الشخصية  الكمبيوتر  أجهزة  )مثل  الشخصي  الاستهلاك  نفقات 

أحد  يتمثل  هذا،  ومع  الفوتوغرافي(.1516  التصوير  ومعدات 

15,16 على العكس من ذلك، تسجل أسعار البنود الاستهلاكية الأثقل وزنا 

ارتفاعات لا  المثال(  السلع الاستهلاكية )كالمساكن على سبيل  في سلة 

الموصلات.  أشباه  صناعة  في  المدخلات  أسعار  ارتفاع  بسبب  تُذكر 

ويستخدم التحليل جدول المدخلات والمخرجات للولايات المتحدة.

الشكل البياني ٢-٨: استجابة معدل تعادل التضخم لصدمات 

أسعار النفط على مدار خمس سنوات ولخمس سنوات قادمة 

(بنقاط الأساس) 

توقعات التضخم القائمة على السوق تستجيب لمفاجآت أسعار النفط لكنها لم تصبح أكثر 

حساسية للمفاجآت أثناء الجائحة. 

المصادر: مؤسسة .Bloomberg Finance L.P.؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: الخطــوط المتصلــة تمثــل الاســتجابة التقديريــة؛ والمســاحات المظللــة تمثــل فتــرات 

الثقة البالغة ٩٥٪. والمحور السيني يشير إلى عدد الأيام بعد بدء الصدمة. 
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المحاذير المهمة في احتمال أن نقص شرائح أشباه الموصلات 

ارتفاع في الأسعار، ويمكنه مع ذلك  يُتَرجَم مباشرة إلى  قد لا 

على  تعتمد  التي  المنتجات  من  الناتج  انخفاض  إلى  يؤدي  أن 

الشرائح كمدخلات في صناعتها، كالسيارات على سبيل المثال، 

الأمر الذي يمكن أن يؤدي بدوره إلى ارتفاع أسعار هذه السلع 

أو بدائلها.

آفاق التضخم

لتقييم مدى تأثير ديناميكيات الأسعار عبر القطاعات على 

للانحدار  رُبيعي  هيكلي  نموذج  تقدير  يجري  التضخم،  آفاق 

الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  للاقتصادات  الاتجاهي  الذاتي 

الصاعدة والاقتصادات النامية لقياس ميزان المخاطر من خلال 

 Koenker )دراسات  الكثافة  تنبؤات  أعم من  إلى لحظات  النظر 

 ،Ghysels, Iania, and Striaukas 2018 و   ،and Xiao 2006
 Chavleishvili and Manganelli و   ،Montes�Rojas 2019 و 

2020، و Boire, Duprey, Ueberfeldt 2021(.17،16 ويقدم المرفق 
2-4 على شبكة الإنترنت تفاصيل المتغيرات وتعاريفها.

التضخم في  ارتفاع حاد في  الكثافة تبين حدوث  تنبؤات 

على  الكلي  التضخم  أن  إلى  التوقعات  فتشير  القريب:  المدى 

في   %3,6 عند  ذروته  سيبلغ  المتقدمة  الاقتصادات  مستوى 

الأشهر الأخيرة من عام 2021 )الشكل البياني 2-10، اللوحة 

العام وتصل  التنبؤات إلى 3,2% بنهاية  1(. ثم بعد ذلك تهبط 

الاحتمالات  وتميل   .2022 عام  منتصف  بحلول   %2 نحو  إلى 

في  المتوسط  المدى  على  المتوقعة  النتائج  تجاوز  إلى  قليلا 

النتائج كذلك إلى احتمالية  الاقتصادات المتقدمة. وتشير هذه 

نسبتها 10% بأن يظل التضخم أعلى من 3,4% حتى نهاية عام 

2021. وبينما تشير تنبؤات الكثافة إلى أن التضخم من المرجح 

الاقتصادات  في  العام  هذا  من  لاحق  وقت  في  ذروته  يبلغ  أن 

المتقدمة، لا تزال هناك أجواء من عدم اليقين المتعلق بالعوامل 

المذكورة آنفا.

الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات  المتوقعة  الآفاق  وتشير 

الكلي  للتضخم  العام  الاتجاه  عودة  إلى  النامية  والاقتصادات 

البياني  )الشكل   2022 عام  منتصف  بحلول  تقريبا   %4 وهو 

تجاوز  إلى  مائلا  المخاطر  ميزان  يزال  ولا   .)3 اللوحة   ،10-2

الصاعدة،  الأسواق  في  المتوسط  المدى  على  المتوقعة  النتائج 

كما يتبين من المدي الرُبيعي الأوسع في أعلى تنبؤات الكثافة 

مقارنة بالمدى في أدناها.18،17

توقعات التضخم: تتيح توقعات التضخم على المدى الطويل 

درجة قوية نسبيا من الثبات. وتعود اتجاهاتها تدريجيا إلى نحو 

2%، في المتوسط، في تنبؤات السيناريو الأساسي للاقتصادات 

المتقدمة، مع وجود مخاطر طفيفة من انفلات التوقعات )الشكل 

الأسواق  اقتصادات  يخص  وفيما   .)2 اللوحة   ،10-2 البياني 

الصاعدة والاقتصادات النامية، من المنتظر أن تظل التوقعات 

النتائج  تجاوز  احتمالات  مع  لكن  المتوسط،  المدى  على  ثابتة 

المتوقعة، كما يتبين من موضع الوسط الحسابي للتنبؤات أعلى 

وسيط التنبؤات بدءا من منتصف 2023 )الشكل البياني 10-2، 

اللوحة 4(.

تقييم تأثير الزيادات القوية المتواصلة في تشتت 

أسعار السلع الأولية والأسعار عبر القطاعات

تستند النتائج السابقة إلى العلاقة التاريخية بين ديناميكية 

التضخم ومحدداتها، بما فيها دالة رد فعل البنوك المركزية إزاء 

البيانات الواردة. ونظرا للطبيعة المتفردة للنوبة الراهنة، يجب 

توخي الحذر عند إجراء أي محاولة لاستخدام التجارب السابقة 

في استنباط دروس للمستقبل. وبصفة خاصة، يتساءل صناع 

عبر  والمستدامة  المستمرة  الاضطرابات  تأثير  عن  السياسات 

القطاعات على آفاق التضخم. فهل آثار تداعيات تقلب الأسعار 

مثلا،  الغذائية  المواد  أو  المساكن  أسعار  من  القطاعات،  عبر 

16,17 وفقا لدراسة Lenza and Primiceri (2020)، تُستبعد فترة الجائحة 

من تقدير معلمات النموذج.

17,18 قد تتأخر العودة إلى الاتجاه العام إذا لم تستجب السياسة النقدية 

لارتفاع التضخم بنفس سرعة استجابتها في الماضي.

المواد الغذائية  الإسكان  النقل  أخرى 

تشتت التضخم عبر القطاعات أثناء الجائحة ليس بارزا بالمعايير التاريخية. ويرجع ذلك 

إلى حد كبير إلى التقلبات الأصغر والأقصر أمدا في أسعار الوقود والأغذية والمساكن. 
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الربع ٣

١- تشتت التضخم عبر القطاعات 

      (مؤشر) 

٢- التضخم القطاعي 

      (التغير ٪ على أساس سنوي مقارن) 

لــدى  المســتهلكين  أســعار  مؤشــر  بيانــات  وقاعــدة  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: في اللوحــة ١، الخــط المتصــل يمثــل الوســط الحســابي لتشــتت التضخــم علــى مســتوى 

القطاعــات عبــر البلــدان؛ والمســاحة المظللــة تمثــل المــدى المئينــي مــن العاشــر إلى التســعين. 

ومؤشــر تشــتت التضخــم عبــر القطاعــات محســوب علــى أســاس الانحــراف المعيــاري للتضخــم 

القطاعي مرجحا بأنصبتها من الاستهلاك. اللوحة ٢ تمثل المتوسطات المرجحة بإجمالي الناتج 

المحلي القائم على تعادل القوى الشرائية في البلد المعني. 

الشكل البياني ٢-٩: ديناميكية التضخم عبر القطاعات 
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تضخم  معدل  إلى  وتؤدي  الكلي  التضخم  إلى  تنتقل  أن  يمكن 

أن يؤدي ذلك إلى دوامة  أمدا؟ وهل يمكن  أعلى وأطول  متقلب 

تضخمية يدفعها انفلات توقعات التضخم؟

سيناريو المخاطر بعيدة الاحتمال: تُستخدم عملية تستشرف 

العملية  هذه  وتحُاكي  التساؤلات.  هذه  عن  للإجابة  المستقبل 

على  ينطوي  سيناريو  وجود  افتراض  على  التضخم  تطورات 

وفقا  تحققه،  احتمالية  نسبة  بينما  الاحتمال  بعيدة  مخاطر 

هذا  علامات  ومن   .%0,01 من  أقل  هنا،  المستخدم  للنموذج 

الأولية وتشتت  السلع  أسعار  الكبيرة في  الارتفاعات  السيناريو 

التضخم عبر القطاعات على مدار الاثني عشر شهرا المقبلة كما 

أنه يسمح بتقييم الآثار المحتملة من استمرار اضطرابات الإمداد 

أو عدم ملاحقته للطلب بينما يبدأ التعافي. وفي هذا السيناريو، 

يرتفع التضخم الكلي كثيرا، ويصل إلى ذروته عند نسبة %4,4، 

في المتوسط، في الاقتصادات المتقدمة بحلول منتصف 2022 

)الشكل  الصاعدة بحلول مطلع 2022  وعند 8,4% في الأسواق 

التنبؤات في هذا  اللوحتان 1 و3(. ويتضح من  البياني 11-2، 

ومع  المتوسط.  المدى  على  عموما  المخاطر  توازن  السيناريو 

التضخم  يعود  الاحتمال،  بعيد  السيناريو  هذا  في  حتى  هذا، 

على  نظرة  وبإلقاء   .2024 مطلع  في  العام  الاتجاه  إلى  الكلي 

التنبؤ المتوسط  التنبؤ الوسيط 

المدى المئيني الخامس 

والعشرون – الخامس والسبعين 

المدى المئيني العاشر –التسعين 

حسب تنبؤات السيناريو الأساسي، يسجل التضخم الكلي ارتفاعا قصير الأمد في كل من 

الاقتصادات المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، أما توقعات 

التضخم فمن المتوقع أن تظل ثابتة على المدى المتوسط. 

بيانــات  وقاعــدة  Haver Analytics؛  ومؤسســة  Consensus Economics؛  شــركة  المصــادر: 

مؤشر أسعار المستهلكين لدى صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

تعــادل  علــى  القائــم  النــاتج المحلــي  المرجحــة بإجمــالي  المتوســطات  تمثــل  ملحوظــة: الخطــوط 

القــوى الشــرائية في البلــدان المعنيــة. وتُعَــدَّل النزعــات المركزيــة للتضخــم الكلــي لضمــان الاتســاق 

مع الوسط الحسابي لتنبؤات التضخم في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي. راجع المرفق ٢-١ على 

شبكة الإنترنت للاطلاع على مزيد من تفاصيل قائمة البلدان المدرجة في العينات. 
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الشكل البياني ٢-١٠: آفاق التضخم الكلي وتوقعات 

التضخم في السيناريو الأساسي
(٪)

التنبؤ المتوسط 
التنبؤ الوسيط 

المدى المئيني الخامس 

والعشرون – الخامس والسبعين 

المدى المئيني العاشر –التسعين 

الارتفــاع الحــاد في أســعار الســلع الأوليــة وتشــتت التضخــم عبــر القطاعــات علــى مــدى الاثنــي عشــر شــهرا 

التاليــة ســيكون لهمــا تأثيــر قــوي لكنــه مؤقــت علــى التضخــم الكلــي. توقعــات التضخــم يمكــن أن تتجــاوز 

الهدف لكنها ستعود إلى الاتجاه العام على المدى المتوسط. 

الشكل البياني ٢-١١: آفاق التضخم الكلي وتوقعات 

التضخم في ظل صدمات معاكسة عبر القطاعات 

وصدمات أسعار السلع الأولية
(٪)

التضخم الكلي  توقعات التضخم 

المصــادر: شــركة Consensus Economics؛ ومؤسســة Haver Analytics؛ وقاعــدة بيانــات مؤشــر 

أسعار المستهلكين لدى صندوق النقد الدولي؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: الخطــوط تمثــل المتوســطات المرجحــة بإجمــالي النــاتج المحلــي القائــم علــى تعــادل القــوى 

الشــرائية للبلــدان المعنيــة. ويُفتــرض أن صدمــات التشــتت عبــر القطاعــات وأســعار الســلع الأوليــة 

مأخوذة من أعلى ٧٥٪ من التوزيعات التنبؤية على مدى اثني عشر شهرا متتالية من يوليو ٢٠٢١ إلى 

يونيــو ٢٠٢٢. راجــع المرفــق ٢-١ علــى شــبكة الإنترنــت للاطــلاع علــى مزيــد مــن تفاصيــل قائمــة 

البلدان المدرجة في العينات. 
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نحو  عند  كبيرة  بقوة  التوقعات  ثبات  يتبين  التضخم،  توقعات 

انفلاتها  مخاطر  من  قليل  مع  المتقدمة،  الاقتصادات  في   %2

وبالنسبة   .)2 اللوحة   ،11-2 البياني  )الشكل  ركائزها  عن 

هناك  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  لاقتصادات 

 ،11-2 البياني  )الشكل  القصير  المدى  على  للتوقعات  تجاوز 

التضخم  توقعات  تظل  أن  المتوقع  من  ذلك،  ومع   .)4 اللوحة 

ثابتة على المدى المتوسط.

وخلاصة القول إن الاضطرابات القطاعية والتقلبات الكبيرة 

في أسعار السلع الأولية قد تترجم إلى مخاطر تجاوز التضخم 

وتأخر  ذروته  مستويات  ارتفاع  مع  المتوقعة،  للنتائج  الكلي 

العودة إلى التضخم الممثل للاتجاه العام. ومع ذلك، يُرَجَّح أن 

تظل الآفاق متوسطة المدى مدفوعة بالأساسيات الاقتصادية، 

بما فيها سرعة التعافي واستمرار تثبيت توقعات التضخم.

الآثار المحتملة من صدمة انفلات إضافية: أهم ما في الأمر 

توقعات  ثبات  استمرار  من  السابق  السيناريو  يفترضه  ما  هو 

معقولا  القطاعات  عبر  التضخم  تشتت  كان  وبينما  التضخم. 

— فقد بلغ مستويات عالية للغاية بعد الأزمة المالية العالمية 
 — الكلي  التضخم  على  الأمد  طويلة  آثار  له  تكون  أن  بدون 

فاحتمال انحراف التوقعات عن الهدف وخلق دوامة تضخمية 

السياسات.  صناع  لقلق  خطيرا  مصدرا  يشكل  لذاتها  محققة 

على  التوقعات  انفلات  صدمة  من  المحتملة  الآثار  ولتقييم 

توقعات  بتواؤم  ليسمح  السابق  السيناريو  يتسع  الآفاق، 

أن  يعني  مما  شهرا،  عشر  اثني  تبلغ  فترة  مدار  على  التضخم 

التوقعات لم تعد استشرافية، وإنما تصبح تفاعلية مع البيانات 

كثيرا  التضخم  يرتفع   ،12-2 البياني  الشكل  وفي  الواردة.1819 

في هذا السيناريو بعيد الاحتمال ويصبح أكثر استمرار وتقلبا، 

مما   — الرُبيعية  النطاقات  في  الكبير  الاتساع  من  يتبين  كما 

يشير إلى الانعكاسات الخطيرة التي يمكن أن تترتب على انفلات 

توقعات التضخم.

الاستنتاجات

في  والاختناقات  الأولية  السلع  أسعار  ارتفاع  عن  تنشأ 

سلاسل الإمداد ضغوط رافعة لمعدلات التضخم الكلي. وعلاوة 

الحالي  للتعافي  المسبوقة  غير  الطبيعة  أثارت  ذلك،  على 

لملاحقة  الإمداد  يستغرقها  التي  الفترة  طول  حول  تساؤلات 

القلق  اليقين  عدم  من  الأجواء  هذه  وتثير  المتسارع.  الطلب 

البنوك المركزية بصفة  التضخم لأهداف  من احتمالات تجاوز 

التوقعات عن ركيزتها المستهدفة وما  انفلات  مستمرة، وربما 

يسببه ذلك من دوامة تضخمية محقِّقة لذاتها.

ويشير التحليل في هذا الفصل إلى أن هذا الاحتمال غير وارد. 

وبرغم ما تنطوي عليه النتائج الكلية من ارتفاع التضخم الكلي 

سواء،  حد  على  الصاعدة  والأسواق  المتقدمة  الاقتصادات  في 

بحلول  الجائحة  قبل  ما  نطاقات  إلى  ينحسر  أن  المتوقع  فمن 

منتصف عام 2022 حسب السيناريو الأساسي.

اليقين،  عدم  من  كبير  لقدر  التقييم  هذا  يخضع  هذا،  ومع 

نظرا لطبيعة درب التعافي غير المطروق. وتشير نماذج محاكاة 

السيناريوهات التي تتسم بالارتفاعات الكبيرة في أسعار السلع 

التوافقية  والتوقعات  القطاعية،  الصدمات  واستمرار  الأولية، 

يظل  أن  ويمكن  التضخم.  آفاق  على  كبيرة  مخاطر  وجود  إلى 

التضخم مرتفعا لفترات أطول من المتوقعة حاليا إذا طال أمد 

اضطرابات الإمداد والارتفاعات الحادة في أسعار المساكن في 

الصاعدة  الأسواق  واقتصادات  المتقدمة  الاقتصادات  من  كل 

18,19 تفترض نماذج المحاكاة أن التوقعات المهمة لتشكيل الأسعار في 

الأفق  بدلا من  مقبلة  لسنة  التضخم  توقعات  المتقدمة هي  الاقتصادات 

الأسواق  لاقتصادات  وبالنسبة  مقبلة.  سنوات  لثلاث  التقليدي  الزمني 

مساوية  التوقعات  تكون  أن  يُفترض  النامية،  والاقتصادات  الصاعدة 

للتضخم في الشهر السابق.

التنبؤ المتوسط  التنبؤ الوسيط 

المدى المئيني الخامس 

والعشرون – الخامس والسبعين 

المدى المئيني العاشر –التسعين 

الشكل البياني ٢–١٢: التضخم الكلي في ظل الصدمات 

المعاكسة القطاعية وصدمات أسعار السلع الأولية وصدمة 

التوقعات التوافقية 
(٪)

الصدمات القطاعية وصدمات أسعار السلع الأولية في ظل انفلات التوقعات ستؤدي إلى زيادة 

استمرار التضخم وتقلبه 

المصــادر: شــركة Consensus Economics؛ ومؤسســة Haver Analytics؛ وقاعــدة بيانــات 

مؤشر أسعار المستهلكين لدى صندوق النقد الدولي؛ وتقديرات خبراء صندوق النقد الدولي. 

ملحوظــة: الخطــوط تمثــل المتوســطات المرجحــة بإجمــالي النــاتج المحلــي القائــم علــى تعــادل 

مدفــوع  التضخــم  أن  التوافقيــة  التوقعــات  وتفتــرض  المعنيــة.  البلــدان  في  الشــرائية  القــوى 

بتوقعــات التضخــم للعــام التــالي بــدلا مــن الأفــق الزمنــي التقليــدي البالــغ ثــلاث ســنوات للاثنــي 

عشر شهرا المتتالية من يوليو ٢٠٢١ إلى يونيو ٢٠٢٢. راجع المرفق ٢-١ على شبكة الإنترنت 

للاطلاع على مزيد من تفاصيل قائمة البلدان المدرجة في العينات. 
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والاقتصادات النامية، أو في حالة استمرار هبوط أسعار العملة 

وضغوط أسعار المواد الغذائية في مجموعة اقتصادات الأسواق 

الصاعدة والاقتصادات النامية.

دروس  أربعة  هناك  السياسات،  بانعكاسات  يتعلق  وفيما 

أساسية.

وتحليلات  المُختارة  الحالة  دراسات  سرد  يشير  أولا، 

التوقعات، سرعان ما  انفلات  أنه في حالة  السيناريوهات إلى 

يرتفع التضخم وتصبح معاودة كبحه مسألة مكلفة. وفي نهاية 

التضخم  توقعات  وتحديد  السياسات  مصداقية  فإن  المطاف، 

من  عملية  أي  خطية،  لا  كانت  وربما  الداخل،  من  تنبع  عملية 

الصعب تثبيتها بدقة؛ وعلاوة على ذلك، فإن أي تقييم لتثبيت 

توقعات التضخم لا يمكن أن يتقرر تماما على أساس العلاقات 

صناع  على  يجب  وبالتالي  التاريخية.  البيانات  في  المُشاهدة 

ذلك،  من  والأهم  سريع،  إجراء  لاتخاذ  الاستعداد  السياسات 

الدوافع  فيها  بما  النقدية،  للسياسة  سليمة  أطر  وضع  ضمان 

الدوافع  هذه  تتضمن  وقد  إجراءات.  اتخاذ  تقتضي  قد  التي 

المسوح  من   — التضخم  توقعات  انفلات  على  مبكرة  إشارات 

الجارية  والحسابات  العامة  المالية  حسابات  أو  الاستشرافية، 

غير المستدامة، أو التحركات الحادة في أسعار الصرف. وبصفة 

خاصة، يجب أن يظل صناع السياسات متنبهين لدوافع هبوب 

عاصفة تامة من مخاطر التضخم التي يمكن أن تكون خفيفة 

نسبيا عند تناولها من منظور فردي، لكنها، عندما تقع معا، من 

شأنها أن تؤدي إلى ارتفاع التضخم إلى معدلات أكبر بكثير من 

المتوقع حسب تنبؤات السيناريو الأساسي.

وثانيا، يتبين من دراسات الحالة أن الإفصاح السليم الذي 

على  الحفاظ  في  كذلك  حاسم  دور  له  كان  بالمصداقية  يتسم 

القوية كانت غالبا  السياسات  إجراءات  التوقعات، بينما  ثبات 

هذا  وفي  التضخم.  وتوقعات  التضخم  تخفيض  في  تنجح  ما 

السياق، فإن وضوح التوجيهات المسبقة المرهونة بالحالة إلى 

جانب الإفصاح )مع توضيح الدوافع لاتخاذ إجراء معين( من 

البنوك المركزية في الاقتصادات المتقدمة مطلب رئيسي أثناء 

فترات عودة السياسات إلى طبيعتها لتجنب سيناريوهات كتلك 

فالإفصاح بشكل جيد  وبالمثل،  تنطوي على اضطرابات.  التي 

عن خطة الخروج التدريجي من الدعم الاستثنائي من السياسة 

النقدية ودعم السيولة مع ترسخ التعافي سيعزز عمليات تحول 

وتلقي  كذلك.  الصاعدة  الأسواق  في  منظم  نحو  على  الأسواق 

قوة  على  الحفاظ  أهمية  على  كذلك  الضوء  الحالة  دراسات 

مصداقية سياسة المالية العامة لتثبيت توقعات التضخم.

بين  بدقة  الموازنة  السياسات  صناع  على  يتعين  وثالثا، 

نفسه  الوقت  في  والاستعداد  التعافي  دعم  في  بالصبر  التحلي 

علامات  التضخم  توقعات  على  بدت  إذا  سريع  إجراء  لاتخاذ 

أبعد من  المركزية إلى ما هو  البنوك  تنظر  أن  الانفلات. ويمكن 

السياسات  تشديد  تتجنب  وأن  المؤقتة  التضخمية  الضغوط 

يتعلق  فيما  الوضوح  من  مزيد  هناك  يكون  حتى  الأوان  قبل 

التوقعات  تظل  أن  شرط  )على  الأساسية  الأسعار  بديناميكية 

على درجة عالية من الثبات(. وفي الوقت نفسه، ينبغي أن تستعد 

البنوك المركزية كذلك لاتخاذ إجراء سريع إذا دعت الحاجة وأن 

تضع إجراءات للطوارئ تكشف عن أفضلياتها الحقيقية. وينبغي 

متوسطة  المستدامة  بالأطر  تلتزم  أن  العامة  المالية  لسياسات 

اليقين حول  قدر كبير من عدم  يزال هناك  الأجل. ومع هذا، لا 

على  يؤثر  أن  شأنه  ومن  المتوسط  المدى  على  الناتج  فجوات 

لا  بينما  السياسات  تقدمه  الذي  الدعم  لإلغاء  الأمثل  التوقيت 

السياسات  وضع  عند  ينبغي  ثم،  ومن  مستمرا.  التعافي  يزال 

العادية  غير  الكبيرة  اليقين  عدم  وأجواء  الديناميكيات  مراعاة 

التي تحيط بالناتج الممكن على المدى القصير.

الكبيرة  الدرجة  هذه  للآفاق  الرئيسية  السمات  من  ورابعا، 

من عدم التجانس عبر البلدان فيما بين الاقتصادات المتقدمة 

وحتى  النامية  والاقتصادات  الصاعدة  الأسواق  واقتصادات 

الولايات  تكون  أن  يُتوقع  وبينما  المتقدمة.  الاقتصادات  داخل 

المتحدة وراء جزء كبير من ديناميكية التضخم المدفوعة بركود 

للاقتصادات  الأساسي  السيناريو  حسب  الاقتصادي  النشاط 

تجاوز  إلى  الأجل  قصيرة  المخاطر  ميزان  ميل  ومع  المتقدمة، 

النتائج المتوقعة، تظل ديناميكية التضخم الأساسي في منطقة 

السياسات  اليورو واليابان ضعيفة. وينبغي تصميم توصيات 

حسب مواطن الضعف في الاقتصادات المعنية ومراحل الدورة 

غير  التشديد  فتداعيات  هذا،  ومع  بها.  تمر  التي  الاقتصادية 

المتزامن للسياسة النقدية وسياسة المالية العامة يجب أن تكون 

في صميم المناقشات متعددة الأطراف حول السياسات. وكانت 

توقعات التضخم على المدى المتوسط قد ارتفعت بصورة حادة 

والتي  التضخم،  من  الذعر  نوبات  خلال  الصاعدة  الأسواق  في 

سبقتها اختلالات داخلية وخارجية متزايدة — وتؤكد جميعها 

أهمية دور الأساسيات الاقتصادية الكلية القوية ومصداقية أطر 

المالية العامة متوسطة الأجل في الحفاظ على ثبات التوقعات.
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ارتفعــت الأســعار الاســمية العالميــة للمــواد الغذائيــة بمــا يزيــد علــى 

40% منــذ أن بــدأت الجائحــة.1   وكانــت أســعار الســلع التــي تُبــاع في 

ســوق محليــة — وتمثــل مؤشــرا أوثــق صلــة، وخاصــة إذا كانــت الســلع 

تتأثــر   — إفريقيــا(  وغــرب  وســط  في  الكاســافا  )مثــل  محليــا  تُنتــج 

بالعديد من العوامل المحلية، بما فيها العرض والطلب، والسياسات 

الدخــل.  ومســتويات  النقــل،  وتكاليــف  الصــرف،  وأســعار  الحكوميــة، 

الســوق  الشــهرية في  الغــذاء  أســعار  بيانــات  التحليــل  هــذا  ويســتخدم 

عبــر المواقــع المختلفــة ويركــز علــى ســبع مــواد غذائيــة أساســية )هــي 

القمــح والأرز والســكر والــذرة والحليــب والدواجــن والكاســافا(، والتــي 

تســهم بنحــو 60% مــن متوســط الاســتهلاك اليومــي، مــن 259 ســوقا 

في 73 ســوقا صاعــدة. وكان الســعر المحلــي الحقيقــي للمــواد الغذائيــة 

الأساســية في الأســواق الصاعــدة قــد ارتفــع بنســبة 4% منــذ أن بــدأت 

الجائحــة.2 ويُلاحــظ حــدوث ارتفــاع كبيــر في أســعار المــواد الغذائيــة 

كانــت  ذلــك،  مــن  العكــس  وعلــى  البلــدان.  مــن  العديــد  في  الأساســية 

أحــوال الطقــس مواتيــة في عــدد مــن البلــدان المنتجــة للمــواد الغذائيــة 

ممــا ســاعدها علــى تــلافي الضغــوط الرافعــة للأســعار.

وفي غيــاب أي احتــكاكات، مثــل تكاليــف النقــل، غالبــا مــا 

تتســاوى الأســعار عبــر الأســواق المختلفــة. ومــع هــذا، تزامنــت 

ارتفاع الأسعار الحقيقية 

حصة المواد الغذائية الأساسية في سلة السلع الاستهلاكية الغذائية 

ارتفاع الأسعار الحقيقية في سلة السلع الاستهلاكية الغذائية 

الشكل البياني ٢-١-١ طفرات أسعار السلع 

الأولية في البلدان المُختارة 

(التغير السنوي ٪، ما لم يُذكر خلاف ذلك) 

المصــادر: قاعــدة بيانــات FAOSTAT New Food Balances؛ وأداة مراقبــة 

عــن  العالمــي للإعــلام والإنــذار المبكــر  النظــام  أســعار الأغذيــة في  وتحليــل 

الأغذية والزراعة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

كل  يتضمــن  الاســتهلاكية  الســلع  ســلال  في  الحقيقــي  الارتفــاع  ملحوظــة: 

الشــكل  هــذا  في  المذكــورة  تلــك  مجــرد  وليــس  الأساســية،  الغذائيــة  المــواد 

البياني. البيانات من ٢٠٢٠: الربع الأول – ٢٠٢١: الربع الأول. 
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مساهمة المواد الغذائية الأساسية في تضخم مؤشر أسعار المستهلكين 

نسبة الأغذية في مؤشر أسعار المستهلكين (المقياس الأيمن) 

الشكل البياني ٢-١-٢: مساهمة المواد الغذائية 

الأساسية في تضخم مؤشر أسعار المستهلكين؛ 

الوسيط، حسب الدخل 
(نقاط مئوية؛ النسبة المئوية على المقياس الأيمن) 

المصــادر: قاعــدة بيانــات FAOSTAT New Food Balances؛ وأداة مراقبــة 

عــن  العالمــي للإعــلام والإنــذار المبكــر  النظــام  أســعار الأغذيــة في  وتحليــل 

الأغذية والزراعة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي. 

القمــح  هــي  الحســابات  في  المدرجــة  الأساســية  الغذائيــة  المــواد  ملحوظــة: 

والــذرة والأرز والحليــب والدواجــن والســكر والكاســافا. والبلــدان المدرجــة في 

مجموعــة البيانــات هــي تلــك التــي كان ســعر إحــدى المــواد الغذائيــة الأساســية 

الأســعار  وتحُتســب  العينــة.  فتــرة  امتــداد  علــى  متاحــا  الأقــل  علــى  فيهــا 

الناقصــة مــن المتوســطات الإقليميــة ومتوســطات فئــات الدخــل. البيانــات مــن 

٢٠٢٠: الربع الأول – ٢٠٢١: الربع الأول. 
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الإطار 2-1: انعدام الأمن الغذائي والأسعار أثناء كوفيد-19

وفيليــز  ســبراي،  وجــون  ســماتس،  كاتريــان  هــم  الإطــار  هــذا  مؤلفــو 

أونصــال.

1 نظــام أســعار الســلع الأوليــة لــدى صنــدوق النقــد الــدولي وحســابات المؤلفيــن؛ 

التغيــر علــى أســاس ســنوي مقــارن مــن مايــو 2020 – مايــو 2021.

 ij * 2 تحُســب القيــم علــى أســاس الوســيط الإقليمــي لحصــة الاســتهلاك

 = jالبلــد و  = i ij، حيــث  بالعملــة المحليــة  الحقيقيــة  الأســعار  التغيــر في 

المــادة الغذائيــة الأساســية: التغيــر علــى أســاس ســنوي مقــارن مــن 2020: 

الربــع الأول – 2021: الربــع الأول.
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الجائحــة مــع حــدوث ارتفــاع حــاد — بلــغ 20% في المتوســط 

الواحــد.3  البلــد  داخــل  الغذائيــة  المــواد  أســعار  تبايــن  في   —
ويمكــن أن يكــون ذلــك مؤشــرا علــى زيــادة النقــص في العــرض 

المحلــي، ربمــا بســبب تراجــع حريــة الحركــة المرتبــط بالجائحــة 

— وهــو مــا يشــكل مصــدر مخــاوف أكبــر للمناطــق البعيــدة عــن 
مراكــز إنتــاج المــواد الغذائيــة.

الأغذيــة  أســعار  ارتفــاع  مــن  المزدوجــة  الصدمــة  وســوف تفضــي 

البلــدان  وفي  المســاواة.  عــدم  تفاقــم  إلى  الدخــل  مســتويات  وهبــوط 

الســلع  ســلة  مــن   %40 نحــو  الغــذاء  يشــكل  حيــث  الدخــل،  منخفضــة 

إلى  الأساســية  الغذائيــة  المــواد  أســعار  زيــادة  أدت  الاســتهلاكية، 

ارتفــاع تضخــم مؤشــر أســعار المســتهلكين بمقــدار 5 نقــاط مئويــة. أمــا 

داخــل البلــدان، تنفــق أفقــر الأســر نســبة أعلــى بكثيــر علــى الغــذاء )ســكان 

إفريقيا جنوب الصحراء الذين يستهلكون أقل من 2,97 دولار يوميا 

ينفقــون حــوالي 58% مــن دخلهــم علــى الغــذاء(.

 (max(priceijct)jct − 3 تحُســب التفاوتــات في أســعار الأغذيــة علــى أســاس

 c البلــد  في   ،iالســوق  ،j الأوليــة  للســلعة   min(priceijct)jct)/max(priceijct)jct
خــلال الربــع t. ويؤخــذ بعــد ذلــك متوســط الســلع الأوليــة والبلــدان داخــل 

كل منطقــة. تُســتبعد الســلع الاســتهلاكية غيــر المتاحــة في ثــلاث أســواق 

علــى الأقــل. التغيــر علــى أســاس ســنوي مقــارن مــن 2020: الربــع الأول 

الأول. الربــع   :2021–
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آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  60٢٠٢١

ارتفــع التضخــم الكلــي في الولايــات المتحــدة بصــورة حــادة 

يميــز  التطــورات،  هــذه  تفســير  أجــل  ومــن  الجائحــة.  بدايــة  منــذ 

خبراء الاقتصاد بين التضخم الأساسي، الذي يعكس الأوضاع 

الاقتصاديــة الكليــة ويحمــل أهميــة خاصــة في المــداولات حــول 

السياســة النقديــة، والتقلبــات المؤقتــة حــول التضخــم الأساســي 

بســبب عوامــل  النســبية  الأســعار  التغيــرات في  مــن  تنشــأ  التــي 

التمييــز ينطــوي علــى مصاعــب  اقتصاديــة جزئيــة. ولكــن هــذا 

في البيئــة الحاليــة لأن المقاييــس المختلفــة للتضخــم الأساســي 

تعطــي إشــارات مختلفــة.

وكان أحد المقاييس الشائعة للتضخم الأساسي في نفقات 

الاســتهلاك الشــخصي الــذي يســتبعد أســعار الغــذاء والطاقــة قــد 

ارتفــع بصــورة حــادة مؤخــرا وبلــغ مســتويات أعلــى مــن التضخــم 

ليــس  ببســاطة  والطاقــة  الغــذاء  أســعار  اســتبعاد  ولكــن  الكلــي. 

فالتحــركات  الأساســي:  التضخــم  لقيــاس  وســيلة  أفضــل  هــو 

المؤقتــة يمكــن أن تنشــأ في قطاعــات الأنشــطة المختلفــة )دراســة 

التضخــم  قيــاس  إلى  المخــاوف  هــذه  وأدت   .)Dolmas 2005
الأساســي بنــاء علــى قيمــة وســيط التضخــم )التغيــر الســعري في 

المئيــن الخمســين لجميــع الأســعار كل شــهر( أو الوســط الحســابي 

التغيــرات  مــن  ثابتــة  نســبة  )باســتبعاد  للتضخــم  المُخَفَّــض 

الســعرية(.

وبنــاء علــى وســيط التضخــم أو الوســط الحســابي للتضخــم 

المُخَفَّــض، وُجـِـدَ أن التطــورات الأخيــرة أقــل إثــارة للقلــق. ويرجــع 

لحقــت  التــي  الكبيــرة  القطاعيــة  الصدمــات  إلى  الفــرق  هــذا 

بأنشــطة بخــلاف الأغذيــة والطاقــة، والتــي تســببت في ارتفــاع 

المقيــاس التقليــدي بصــورة حــادة لكنهــا مُســتبعدة مــن وســيط 

التضخــم أو الوســط الحســابي المُخَفَّــض للتضخــم. فعلــى ســبيل 

 2021 إبريــل  في  التضخــم  في  الحــاد  الارتفــاع  كان  المثــال، 

يرجــع إلى أســعار الشــاحنات الخفيفــة وغــرف الفنــادق والنقــل 

الســيارات،  وتأجيــر  متفرجــون  لهــا  التــي  والرياضــات  الجــوي 

والتــي ازداد معدلهــا الشــهري المحســوب علــى أســاس ســنوي بمــا 

يتجــاوز %2,8  التضخــم لم  بينمــا وســيط  الضعــف،  علــى  يزيــد 

.)1-2-2 البيــاني  )الشــكل 

فــأي مــن هــذه المقاييــس الأساســية أهــم في فهــم الوضــع 

أو  الوســيط  أنــه  إلى  التاريخيــة  البيانــات  تشــير  الراهــن؟ 

الوســط الحســابي المُخَفَّــض للتضخــم. ويقــارن الشــكل البيــاني 

بالبطالــة  علاقتــه  وقــوة  التضخــم  تقلــب  بيــن   2-2-2

تخفيــض  زيــادة  وتــؤدي  مختلفــة.  مقاييــس  مســتخدما 

مقيــاس  اســتقرار  زيــادة  إلى  المتطرفــة  الأســعار  تحــركات 

التضخــم الأساســي وتقويــة علاقتــه بالأوضــاع الاقتصاديــة 

الكليــة. ووُجِــد أن تقلــب التضخــم الــذي تُســتبعد منــه الأغذيــة 

والطاقــة كان أعلــى بنســبة 70% مــن وســيط التضخــم كمــا 

أزمــة  عــززت  وقــد  بكثيــر.  أضعــف  بالبطالــة  علاقتــه  كانــت 

الحســابي  الوســط  أو  التضخــم  وســيط  أهميــة  كوفيــد-19 

للتضخــم. المُخَفَّــض 

مؤلفــو هــذا الإطــار هــم لورانــس بــال، ودانييــل لي، وبراتشــي ميشــرا، 

وأنطونيــو ســبيليمبرغو.

التضخم الكلي 

التضخم الأساسي 

الوسط الحسابي المُخَفَّض 

الوسيط 

الشكل البياني ٢-٢-١ التضخم الكلي 

والأساسي في الولايات المتحدة

 (٪)

النقــد  صنــدوق  خبــراء  وحســابات  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

الدولي. 

السلســلة  نــوع  مــن  الأســعار  التضخــم إلى مؤشــر  تســتند معــدلات  ملحوظــة: 

بنــك  عــن  يصــدر  المُخَفَّــض  الوســيط  الشــخصي.  الاســتهلاك  لنفقــات 

الاحتياطي الفيدرالي في دالاس. 
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الشكل البياني ٢-٢-٢ معدلات التضخم في 

الولايات المتحدة؛ حسب قطاع النشاط، إبريل 

 ٢٠٢١

النقــد  صنــدوق  خبــراء  وحســابات  Haver Analytics؛  مؤسســة  المصــادر: 

الدولي. 

عــن  مختلفــة  خفــض  نســب  إلى  الخــط  امتــداد  علــى  النقــاط  تشــير  ملحوظــة: 

بأنــه  التقلــب  ويُعَــرَّف  الأســعار.  في  التغيــرات  لجميــع  الشــهري  التوزيــع 

الأســاس  إلى  المُحَــوَّل  الشــهري  التضخــم  في  للتغيــر  المعيــاري  الانحــراف 

السنوي لكل مقياس (يناير ١٩٩٠ - مايو ٢٠٢١). تشير مطابقة منحنى فيليبس 

إلى  المُحَــوَّل  الربعــي  التضخــم  بيــن  التقديريــة  العلاقــة  تحديــد  معامــل  إلى 

المتنبئيــن  «مســح  توقعــات  مــن  منحــرف  مقيــاس  لــكل  الســنوي  الأســاس 

المتخصصيــن» لعشــر ســنوات مقبلــة ومتوســط الفجــوة في أربعــة أربــاع الســنة 

الكونغــرس  في  الميزانيــة  مكتــب  وفــق  الطبيعــي  ومعدلهــا  البطالــة  بيــن 

الأمريكــي، ويُقَــدَّر بنــاء علــى البيانــات ربــع الســنوية للفتــرة مــن ١٩٩٠: الربــع 

الأول – ٢٠١٩: الربع الرابع. 
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الفصل ٢     ذعر من التضخم

61 صندوق النقد الدولي  |  أكتوبر  ٢٠٢١

الولايات المتحدة 1965– 1983

خلفيــة: بعــد مُضــي عقديــن مــن انخفــاض التضخــم عقــب الحــرب 

منتصــف  في  بالتدريــج  يرتفــع  التضخــم  بــدأ  الثانيــة،  العالميــة 

الارتفــاع  نحــو  يندفــع  التضخــم  وظــل  العشــرين.  القــرن  ســتينات 

أثنــاء الســبعينات وســط العديــد مــن صدمــات الأســعار الخارجيــة، 

الاشــتباكات  بســبب  العامــة  الماليــة  عجــز  معــدلات  وارتفــاع 

في  المحتملــة  والمغــالاة  الاجتماعــي،  الإنفــاق  وزيــادة  العســكرية 

تقديــر نمــو الإنتاجيــة والنــاتج الممكــن، والسياســة النقديــة الداعمــة 

بالاســتقرار. المخلــة 

قانــون همفري-هوكينــز  ونتائجــه: صــدر  السياســة  فعــل  رد 

لعــام 1978 فعــدَّل صلاحيــة الاحتياطــي الفيــدرالي ومكَّــن رئيــس 

بــول فولكــر، مــن  آنــذاك،  الفيــدرالي  مجلــس محافظــي الاحتياطــي 

رفــع أســعار الفائــدة بشــكل كبيــر. وبلــغ متوســط ســعر الفائــدة علــى 

تــولي  ســنة  أول  وهــي   ،1979 في   %11,2 الفيدراليــة  الأمــوال 

فيهــا فولكــر منصبــه، ثــم ارتفــع إلى 20% في يونيــو 1981. وبلــغ 

التضخــم ذروتــه في مــارس 1980 مســجلا 15% تقريبــا ثــم هبــط 

الهبــوط مدفوعــا بركــود  عــام 1983. وكان هــذا  إلى 3% بحلــول 

حــاد يقــوده الطلــب ممــا أدى إلى ارتفــاع معــدل البطالــة مــن %5,6 

في مايــو 1979 إلى 10,8% في نوفمبــر 1982.

اســتُخْلِصَت  السياســات:  مســتوى  علــى  المســتخلصة  النتائــج 

دروس مفيــدة علــى مســتوى السياســات مــن »التضخــم الكبيــر« في 

الولايات المتحدة في ســبعينات القرن العشــرين وزواله. واكتســبت 

اســتقلالية البنــك المركــزي أهميــة في القيــام بــدور محتمــل لتخفيــف 

التحيــز للتضخــم، وكذلــك ازدادت أهميــة شــفافية البنــوك المركزيــة، 

المتوســط،  المــدى  علــى  العامــة  الماليــة  تخطيــط  في  والتحــوط 

اســتهداف  وإطــار  النقديــة  القواعــد  اســتقرار  بتحقيــق  والالتــزام 

التضخــم. 

البرازيل 2002 – 2005:

خلفيــة: أدى انخفــاض ســعر العملــة مقترنــا بصدمــات محليــة 

وخارجيــة في عــام 2001 إلى حــدوث توقــف مفاجــئ في 2002. 

الرأســمالية  التدفقــات  مســار  في  انعكاســا  البرازيــل  وشــهدت 

وتخفيضــا في خطــوط الائتمــان التجــاري، وانخفــض ســعر الريـــال 

البرازيلــي بمــا يصــل إلى 53% في عــام 2002. وارتفعــت توقعــات 

التضخــم إلى جانــب ارتفــاع معــدلات التضخــم.

رد فعــل السياســة ونتائجــه: بــدءا مــن تــدني مســتوى مصداقيــة 

الماليــة  احتياجــات  هيمنــة  بشــأن  والمخــاوف  النقديــة  السياســة 

العامة، قرر صناع السياسات عدم اللجوء إلى التشديد التدريجي. 

وطُبِّقَــت زيــادة تراكميــة بلغــت 550 نقطــة أســاس بحلــول فبرايــر 

2003، صاحبتهــا زيــادة في الاحتياطيــات الإلزاميــة للبنــوك. ولم 

تبــدأ التوقعــات في الانخفــاض إلا بعــد أن قــررت لجنــة السياســة 

الأساســي  الفائــدة  ســعر  بقــاء   2003 إبريــل  في  للبــلاد  النقديــة 

العــام.  الغضــب  برغــم  التــوالي،  علــى  الثالــث  للشــهر   %26,5 عنــد 

 .2004 عــام  منتصــف  حتــى  مســتقرة  التضخــم  توقعــات  وظلــت 

وفي ســبتمبر 2004، اســتجابت اللجنــة للمخــاوف بشــأن ارتفــاع 

التضخم فبدأت دورة تشديد أخرى موضحة الشروط التي ستعمل 

في ظلهــا. فتعهــدت اللجنــة بوضــع هــدف استشــرافي للتضخــم في 

عــام 2005 وصرحــت بــأن رد فعــل السياســة لــن يكــون متماثــلا 

إزاء الصدمــات الرافعــة والصدمــات الخافضــة للتضخــم. وهبطــت 

التضخــم،  في  الارتفــاع  اســتمرار  مــع  حتــى  ذلــك،  بعــد  التوقعــات 

 .2005 عــام  بنهايــة  الهــدف  مــن  بالفعــل  التوقعــات  وتقاربــت 

وبذلــت الحكومــة الجديــدة كذلــك جهــودا للتأكيــد علــى اتبــاع سياســة 

حــذرة علــى مســتوى الماليــة العامــة.

النتائــج المســتخلصة علــى مســتوى السياســات: وبالنظــر في 

علــى  التضخــم  لاســتهداف  الجديــد  الإطــار  قــدرة  اختبــار  تجربــة 

تحمل الضغوط، تبين )1( ضرورة اتخاذ إجراء أكبر على مستوى 

السياســة النقديــة لمواجهــة التوقعــات المنفلتــة عــن ركائزهــا وبنــاء 

الواضحــة  الإرشــادات  مســاهمة  إمكانيــة  مــدى  و)2(  المصداقيــة، 

المرهونــة بالحالــة في تكملــة الاســتجابة الأوليــة.

شيلي 2007 – 2009

 1999 عــام  في  رســميا  المركــزي  شــيلي  بنــك  اعتمــد  خلفيــة: 

إطــارا مرنــا لاســتهداف التضخــم. وكانــت توقعــات التضخــم ثابتــة 

بعــد ذلــك عنــد نحــو 3%. واقتــرن نظــام السياســة النقديــة الجديــد 

بقاعــدة ماليــة ذات مصداقيــة، وأســس ســليمة للتنظيــم والرقابــة 

آخــر  فمــن منتصــف 2007 حتــى  هــذا،  ومــع  المــالي.  القطــاع  في 

عوامــل  بفعــل  للتضخــم  رافعــة  ضغوطــا  شــيلي  شــهدت   ،2008

دولية – ارتفاع أســعار النحاس والأغذية والطاقة. وفي أغســطس 

2007، كان التضخــم الكلــي قــد تجــاوز النطــاق المســتهدف. وبــدأت 

التوقعــات التضخميــة ترتفــع وتجــاوزت الهــدف وهــو 3% في أواخــر 

.2008

في  المركــزي  شــيلي  بنــك  قــام  ونتائجــه:  السياســة  فعــل  رد 

النصــف الثــاني مــن عــام 2007 بتشــديد السياســة النقديــة، ورفــع 

سعر الفائدة الأساسي بمقدار 25 نقطة أساس في يوليو 2007. 

وبرغــم الزيــادة التراكميــة للســعر التــي بلغــت 325 نقطــة أســاس 

لاحقتيــن  لســنتين  التوقعــات  ارتفعــت   ،2008 ســبتمبر  بحلــول 

مــا  نوعــا  بطيئــة  المركــزي  شــيلي  بنــك  حركــة  كانــت   .%3,9 إلى 

ركــود  درجــة   )1( أســباب:  لعــدة  التضخــم  ارتفــاع  مواجهــة  في 

الــذي كان متوقعــا  النشــاط الاقتصــادي لم ترتفــع إلى المســتوى 

كان  الصــرف  ســعر  ارتفــاع  آثــار  انتقــال  و)2(  التقديــرات،  في 

أقــل مــن المتوقــع، و)3( حجــم الارتفــاع في أســعار الســلع الأوليــة 

الأزمــة  أدت  ذلــك  وبعــد  متوقعــا.  يكــن  لم  واســتمراره  الزراعيــة 

الماليــة العالميــة إلى تراجــع النشــاط الاقتصــادي وانعــكاس مســار 

التضخــم  انخفــض  بينمــا  الأوليــة،  الســلع  أســعار  في  الارتفــاع 

بصــورة حــادة وهبطــت التوقعــات إلى مســتوى الهــدف حتــى أواخــر 

.2009 عــام 

النتائج المســتخلصة على مســتوى السياســات: حتى في حالة 

ثبــات التوقعــات، قــد تنشــأ مخاطــر تهــدد المصداقيــة عندمــا يتحــرك 

التضخــم بعيــدا عــن هدفــه أو عندمــا يظــل أعلــى مــن نطاقــه لفتــرة 

مطولة. 

الإطار 2-3: ردود أفعال السياسات والتوقعات خلال نوبات تسارع التضخم

مؤلفو هذا الإطار هم سونالي داس، وكريستوفر كوخ، وبراتشي ميشرا.
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الهند 2010 – 2014

خلفيــة: بعــد انتعــاش النمــو في أعقــاب الأزمــة الماليــة العالميــة، 

بــدأ يتباطــأ في عــام 2011 بســبب عوامــل محليــة وخارجيــة. ولم 

تعــد القاعــدة الماليــة لســنة 2003 تُطَبَّــق، ممــا أســفر عــن اختــلالات 

داخليــة وخارجيــة. ولم تكــن توقعــات التضخــم ثابتــة خــلال هــذه 

الفتــرة. ومــع ظهــور أول بــادرة علــى التراجــع عــن السياســة النقديــة 

غيــر التقليديــة في الولايــات المتحــدة في 22 مايــو 2013، انكشــف 

العجز الكبير في الحساب الجاري والاعتماد المفرط على تدفقات 

الروبيــة إلى  فــادح. وأدى هبــوط ســعر  الهنــد بشــكل  الحافظــة في 

تصاعــد المخــاوف حتــى مــن ارتفــاع التضخــم ومخاطــر تخفيــض 

التصنيــف الائتمــاني.

للبنــك  جديــد  محافــظ  عُيِّــنَ  ونتائجــه:  السياســة  فعــل  رد 

الاحتياطــي، وحــدد عــدة أولويــات منــذ اليــوم الأول لتوليــه منصبــه 

وهــو 2 ســبتمبر 2013. وبــرز في ذلــك أمــران: )1( تعهــد باســتعادة 

ووضــوح  الاحتياطــي  البنــك  شــفافية  بزيــادة  التــزام  و)2(  الثقــة، 

يوجــه  بــدأ  التضخــم  لاســتهداف  جديــد  إطــار  ووُضِــعَ  مســاره. 

السياســات واســتراتيجيات التواصــل في ينايــر 2014. وصاحبــت 

هــذه الاســتراتيجية تدخــلات في ســوق الصــرف الأجنبــي لمعالجــة 

الثقــة  البــلاد  اقتصــاد  واكتســب  الأوليــة.  الســلع  أســعار  تقلــب 

علــى  الســيطرة  أمكــن  بينمــا  الروبيــة  بشــأن  التوقعــات  ثبــات  مــع 

التضخميــة. والتوقعــات  التضخــم 

النتائج المســتخلصة على مســتوى السياســات: أمكن تخفيض 

التضخــم مــن مســتوياته المرتفعــة بفضــل تحســن عمليــات السياســة 

النقدية واستراتيجيات التواصل، إلى جانب الشفافية والمصداقية 

في الالتــزام بخفــض التضخــم. وأدى نجــاح البنــك الاحتياطــي علــى 

هــذا الصعيــد إلى إتاحــة المجــال للســعي لتحقيــق الأهــداف الأخــرى 

بــدون حــدوث تأثيــر عكســي علــى توقعــات التضخــم.

الإطار 2-3 )تتمة(
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الاقتصــادي  النمــو  تعزيــز  السياســات  لصنــاع  يمكــن  كيــف 

العالمــي طويــل الأجــل في مرحلــة مــا بعــد كوفيــد-19؟ يبحــث 

هذا الفصل في دور البحث الأساسي — أي البحث غير الموجه 

غنيــة  حديثــة  بيانــات  وباســتخدام  التجريبــي.  أو  النظــري  أو 

تستند إلى روابط من الابتكارات الفردية إلى المقالات العلمية، 

يوضــح الفصــل أن البحــث الأساســي يُعــد مُدخــا ضروريــا في 

طويلــة  وآثــار  النطــاق  واســعة  دوليــة  تداعيــات  لــه  الابتــكار، 

الأمــد. وللتداعيــات الدوليــة أهميــة خاصــة بالنســبة لاقتصــادات 

الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حيث تساعد العوامل 

المؤسســية — بمــا في ذلــك التعليــم الأفضــل والأســواق الماليــة 

ممــا  اقتصــادي،  نمــو  إلى  الابتــكار  تحويــل  علــى   — الأعمــق 

وحريــة  التكنولوجيــا،  نقــل  لســرعة  القصــوى  الأولويــة  يُعطــي 

تدفــق الأفــكار، والتعــاون عبــر الحــدود. ويكشــف التحليــل القائــم 

علــى النمــاذج أن الاقتصــادات المتقدمــة يمكــن أن ترفــع النمــو 

واســتهداف  الأبحــاث،  تمويــل  زيــادة  عــن طريــق  الأجــل  طويــل 

أعمــال البحــث الأساســية، وتوثيــق الروابــط بيــن الأبحــاث العامــة 

والخاصــة. وعــن طريــق رفــع إمكانــات النمــو وتوســيع القاعــدة 

الاســتثمارات  هــذه  فــإن  المســتقبل،  في  لاقتصــاد  الضريبيــة 

ســتغطي تكاليفهــا غالبــا في غضــون عشــر ســنوات. وقــد يكــون 

أيضــا،  خضــراء  منافــع  الأساســية  الأبحــاث  في  لاســتثمارات 

أبحــاث  علــى  الأنظــف  التكنولوجيــة  الابتــكارات  تعتمــد  حيــث 

أحــدث وأكثــر أهميــة.

مقدمة

السياســة  النطــاق علــى  انعكاســات واســعة  لبعــض المفاهيــم 

زيــادة  أي   — فالنمــو  الأجــل.  طويــل  النمــو  مثــل  الاقتصاديــة 

قــدرة الاقتصــاد علــى إنتــاج ســلع وخدمــات — لــه أهميــة قصــوى 

ليــس في تحســين مســتويات المعيشــة وحســب، ولكــن أيضــا في 

الديــن،  تحمــل  علــى  القــدرة  واســتدامة  المســاواة،  عــدم  معالجــة 

وتكلفــة تخفيــف آثــار تغيــر المنــاخ.

ومــع ذلــك، شــهدت العقــود القليلــة الماضيــة تراجعــا مســتمرا 

في النمــو طويــل الأجــل. ويواجــه صنــاع السياســات ســؤالا عاجــا 

الاتجــاه  هــذا  مســار  ينعكــس  أن  يمكــن  كيــف  وهــو:  وضروريــا، 

أن  رغــم  الجائحــة؟  بعــد  ازدهــارا  أكثــر  عالمــي  اقتصــاد  لبنــاء 

هــذا الاتجــاه شــكَّل حتــى الآن ظاهــرة في الاقتصــادات المتقدمــة 

والأســواق  الصيــن  في  الديمغرافيــة  الاتجاهــات  فــإن  غالبــا، 

الصاعــــدة الأخــرى تجعــل الحاجــة إلى إجابــة أكثــر إلحاحــا. ومــع 

مؤلفو هذا الفصل هم فيليب باريت )رئيســا مشــاركا(، ونيلز-جاكوب 

هانســن، وجون-مارك ناتال )رئيســا مشــاركا(، وضياء نور الدين، وقدم 

الدعم إفجينيا بوغاتشــيفا، وماكس روزيكي، وجاوي ســون.  

تراجــع أعــداد العمالــة الفعالــة، ســيتطلب التعامــل مــع متطلبــات 

علــى  للحفــاظ  عامــل  لــكل  النــاتج  زيــادة  الســكان  شــيخوخة 

المعيشــة.  مســتويات 

وتتطلــب الإجابــة عــن هــذا الســؤال فهمــا للعوامــل الأساســية 

المحركــة للنمــو. وقــد أكــد أول التفســيرات علــى دور الإنتاجيــة — 

أي القــدرة علــى خلــق المزيــد مــن المخرجــات بنفــس المدخــات.1 

وتؤكــد الدراســات الأخيــرة علــى دور الابتــكار كمحــرك للإنتاجيــة 

إنتــاج  تحُسِّــن  جديــدة  تكنولوجيــات  واعتمــاد  ظهــور  أي   —
التحــدي  مــن  نوعــا  تشــكل  البيانــات  لكــن  والخدمــات.2  الســلع 

الفكــرة. فقــد تباطــأ نمــو الإنتاجيــة، حتــى في ظــل زيــادة  لهــذه 

— وهــي متغيــر ممثــل  البحــث والتطويــر  أنشــطة  الإنفــاق علــى 

للجهــد الابتــكاري عــادة )الشــكل البيــاني 3-1، اللوحتــان 1 و2(. 

وهــذا التعــارض الواضــح مــع النظريــات الأساســية يجعــل وضــع 

سياســات لتعزيــز النمــو طويــل الأجــل أكثــر صعوبــة.

مهــم.  البحــث  نــوع  أن  هــي  المحتملــة  الإجابــات  وإحــدى 

ولكنهــا  فــراغ  مــن  لا تحــدث  والصغيــرة،  الكبيــرة  والابتــكارات، 

تســتند إلى رصيــد المعرفــة العلميــة الأساســية. فقــد تطلــب اختــراع 

جهــاز تنظيــم ضربــات القلــب فهمــا علميــا لــكل مــن علــم التشــريح 

البشــري وعلــم الإلكترونيــات. وتعتمــد تكنولوجيــا نظــام تحديــد 

مســتخدمي  مــن  للعديــد  المعروفــة   ،)GPS( العالمــي  المواقــع 

الهواتــف الذكيــة، علــى نظريــات النســبية لأينشــتاين في تفســير 

الصناعيــة  الأقمــار  في  مختلفــة  بمعــدلات  الوقــت  مــرور  كيفيــة 

ســريعة الحركــة وعلــى ســطح الأرض. وفي الآونــة الأخيــرة، كان 

الــذي شــهدته لقاحــات كوفيــد- الســريع والاســتثنائي  للتطويــر 

19، اســتنادا إلى عقود من الأبحاث العلمية الأساســية الســابقة، 

مــردود اقتصــادي هائــل يتمثــل في تبكيــر إعــادة فتــح الكثيــر مــن 

الاقتصــادات، ربمــا بســنوات )الإطــار 3-1(. ويعكــس النمــو في 

التطبيقــي  الجانــب  نحــو  المتزايــد  الاتجــاه  البحثيــة  المدخــات 

منهــا، حتــى مــع اعتمــاد الابتــكار بدرجــة أكبــر علــى التطــورات 

اللوحتــان 3 و4(،  البيــاني 1-3،  )الشــكل  العلــوم الأساســية  في 

ممــا قــد يســاعد في حــل جــزء مــن هــذا اللغــز.

أن  إلى  أيضــا  العلمي الأساســي  البحــث  طبيعــة  وتشــير 

وهــو   — التأثيــر  بالغــة  تكــون  قــد  تشــجعه  التــي  السياســات 

أمــر يتعلــق بالطمــوح لبنــاء اقتصــاد أفضــل في مرحلــة مــا بعــد 

الابتــكار  خــاف  الأول(. وعلــى  الفصــل  )راجــع  كوفيــد-19 

التطبيقي، يمكن أن يكون للبحث الأساسي تطبيقات اقتصادية 

العوائــد  أن  الأرجــح  علــى  يعنــي  هــذا  أن  ورغــم  للغايــة.  واســعة 

Ram� 1 علــى عكــس النمــو الســكاني أو تراكــم رأس المــال، راجــع دراســة

Koop� ودراسة ،Cass )1965( ودراسة ،Solow )1956( ودراسة ،sey )1928)(
.mans )1965(

2 راجــع عــدد إبريــل 2018 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي، ودراســة 

 ،Aghion and Howitt )1992( ودراســة ،Grossman and Helpman )1991(
 Aghion and )2005( ودراسة ،Mankiw, Romer, and Weil )1992( ودراسة

.others
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أيضــا  يعنــي  فإنــه  الأساســي مرتفعــة،  البحــث  مــن  الاجتماعيــة 

الناتجــة  المكاســب  جاهــدة لاســتدخال  تســعى  قــد  الشــركات  أن 

ونظــرا  الخاصــة.  الحوافــز  يقــوض  ممــا  الأساســية،  العلــوم  عــن 

لأنــه لا توجــد شــركة يمكــن أن تحصــل بالكامــل علــى المكاســب 

فمــن  مثــا،  الإنترنــت  أو  النفــاث  المحــرك  اختــراع  عــن  الناتجــة 

المرجــح أن يكــون هنــاك قصــور مــن جانــب الشــركات الخاصــة 

في توفيــر أنــواع البحــوث الأساســية واســعة النطــاق ذات التأثيــر 

دور  إلى  يشــير  ممــا   —  )Nelson 1959 )دراســة  الاقتصــادي 

الفجــوة. هــذه  ســد  العامــة في  للسياســة 

العامــة  إذا كان ينبغــي للسياســة  ويبحــث هــذا الفصــل فيمــا 

أن تدعــم البحــث العلمــي الأساســي لتعزيــز النمــو أثنــاء الخــروج 

مــن مرحلــة الجائحــة العالميــة، مــن خــال الإجابــة عــن الأســئلة 

التاليــة:

· في 	 ونمــو  ابتــكارات  إلى  الأساســية  العلــوم  تتطــور  كيــف 

العلميــة الأساســية علــى  الإنتاجيــة؟ وكيــف تنتشــر المعرفــة 

الاقتصــادي  الــدور  اختــاف  مــدى  ومــا  الــدولي؟  المســتوى 

للأبحــاث الأساســية عــن الــدور الاقتصــادي للأبحــاث التــي 

التطبيقــي؟  الطابــع  عليهــا  يغلــب 

· مــا المنافــع الاقتصاديــة العالميــة للتكامــل العلمــي؟ وكيــف 	

الاقتصــادات  بيــن  العلمــي  التكامــل  تراجــع  يؤثــر  أن  يمكــن 

النمــو  علــى  والصيــن،  المتحــدة  الولايــات  مثــل  الكبــرى، 

العالمــي؟

· هــل الأبحــاث الأساســية المقدمــة أقــل أم أكثــر مــن الــازم؟ 	

مســتويات  لتصحيــح  تتدخــل  أن  للسياســات  يمكــن  وهــل 

المنظــور  مــن  الكفــاءة  إلى  تفتقــر  التــي  الأساســية  الأبحــاث 

الاجتماعي؟ وإذا كان الأمر كذلك، فما هو مزيج السياســات 

بيــن  السياســات  هــذه  تــوازن  أن  ينبغــي  وكيــف  المناســب؟ 

عوائــد الأبحــاث الأساســية العامــة والخاصــة؟ ومــا المكاســب 

التــي يُحتمــل أن تحققهــا هــذه السياســات؟ وهــل يمكــن للبحــث 

العلمــي أن يســاعد في مكافحــة تغيــر المنــاخ؟ وإذا كان الأمــر 

كذلــك، فكيــف يمكــن أن تتحقــق هــذه المكاســب؟ 

وفيما يلي أهم النتائج التي خرج بها هذا الفصل:

· لابتــكار 	 رئيســيا  محــركا  الأساســي  العلمــي  البحــث  يعــد 

علــى  الأساســية  العلميــة  المعرفــة  والإنتاجيــة، وتنتشــر 

بالمعرفــة  مقارنــة  أوســع  نطــاق  علــى  الــدولي  المســتوى 

أن حــدوث زيــادة بنســبة  التقديــرات إلى  وتشــير  التطبيقيــة. 

يرفــع  )الأجنبيــة(  المحليــة  الأساســية  الأبحــاث  في   %10

الإنتاجية بنسبة 0,3% )0,6%( في المتوسط. وتعد تداعيات 

المعرفة الدولية أكثر أهمية لابتكار في اقتصادات الأسواق 

بالاقتصــادات  مقارنــة  الناميــة  والاقتصــادات  الصاعــدة 

المتقدمــة. وينبغــي إيــاء أولويــة قصــوى لنقــل التكنولوجيــا 

الحــدود. عبــر  بحريــة  الأفــكار  وتدفــق  والتعــاون،  بســهولة، 

· يمكــن أن يكــون للتباعــد في أعمــال البحــث العلمــي الأساســي 	

علــى  كبيــرة  ســلبية  آثــار  والصيــن  المتحــدة  الولايــات  بيــن 

الإنتاجيــة العالميــة، حيــث تشــير التقديــرات إلى أنهــا ستشــهد 

انخفاضــا فوريــا يصــل إلى %0,8. 

المقالات العلمية

براءات الاختراع

الاقتصادات المتقدمة

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

الشركات  الحكومة
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٤- الاستشهادات بالمقالات العلمية وبراءات الاختراع الأخرى

      (العدد المتوسط لكل براءة اختراع)

١- متوسط نمو إنتاجية العمالة، الاقتصادات المتقدمة

(٪)      

٢- نسب العاملين في أنشطة البحث والتطوير، الاقتصادات المتقدمة 

      (٪ من مجموع العاملين)
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٣- الإنفاق على الأبحاث التطبيقية مطروحا منه الإنفاق على 

       الأبحاث الأساسية 

       (٪ من إجمالي الناتج المحلي)

يواصــل نمــو الإنتاجيــة التراجــع منــذ عــدة عقــود رغــم الزيــادات المطــردة في الجهــد البحثــي. وقــد 

تتمثــل أســباب هــذا التراجــع في الأهميــة المتزايــدة للعلــوم، إلى جانــب التركيــز علــى المزيــد مــن 

الأبحاث التجارية.

المصــادر: مؤشــرات العلــم والتكنولوجيــا الصــادرة عــن منظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان 

الاقتصــادي؛ والجــدول Penn World Table 10.0؛ وقاعــدة بيانــات Reliance on Science؛ ومكتــب 

الولايــات المتحــدة؛ وحســابات خبــراء صنــدوق  التجاريــة في  بــراءات الاختــراع والعلامــات 

النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح اللوحــة ١ نمــو إنتاجيــة العمالــة كمتوســط متحــرك لثــلاث ســنوات. وتمتــد 

المساحة المظللة من المئين ٢٥ إلى المئين ٧٥. وتظل العينة متوازنة طوال الفترة. وفي اللوحة 

٣، يوضــح الشــكل البيــاني متوســط الفــرق بيــن تمويــل الأبحــاث التطبيقيــة وتمويــل الأبحــاث 

الأساســية بمــرور الوقــت. وفي اللوحــة ٤، يتــم عــرض متوســط استشــهادات بــراءات الاختــراع 

بالمقــالات الأكاديميــة وبــراءات الاختــراع الأخــرى حســب ســنة تقديــم الطلــب. ومــن المرجــح أن 

يكون الارتفاع الحاد في عام ١٩٩٥ مرتبطا بتغيير تشريعي أدى إلى زيادة طلبات الحصول 

.(Byrne 1995) على براءات الاختراع
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· المتقدمــة 	 الاقتصــادات  العلمــي الأساســي في  البحــث  يعــاني 

التــي  السياســات  فــإن  لذلــك  ونتيجــة  التمويــل.  نقــص  مــن 

تمــول البحــث العــام وتدعــم البحــث الخــاص ســتحقق مــردودا 

إيجابيــا. وتشــير تقديــرات أحــد النمــاذج في ثاثــة اقتصــادات 

متقدمــة إلى أن نســب الدعــم المــالي للبحــث الخــاص ينبغــي أن 

تتضاعــف تقريبــا وأن الإنفــاق علــى البحــث العــام ينبغــي أن 

يزيــد بنحــو الثلــث. إن توجيــه الدعــم للبحــث العلمــي الأساســي 

سيحقق أكبر عائد، ولكن إذا تعذر ذلك، فقد يكون المزيد من 

الشراكات بين القطاعين العام والخاص بديا جزئيا. ورغم 

أن هــذه السياســات تغطــي تكاليفهــا علــى المــدى الطويــل، فقــد 

يكــون التمويــل الأمثــل للأبحــاث أقــل في البلــدان التــي تعــاني 

مــن قيــود آنيــة علــى الماليــة العامــة. وتضطلــع العلــوم أيضــا 

بــدور أكبــر في الابتــكار الأخضر مقارنــة بدورهــا في تغييــر 

السياســات  أن  يشــير إلى  النظيفــة، ممــا  التكنولوجيــات غيــر 

الداعمــة للعلــوم يمكــن أن تســاعد علــى معالجــة تغيــر المنــاخ.

الإطار المفاهيمي 

يســتند الإطــار المفاهيمــي في هــذا الفصــل إلى نظريــة النمــو 

الداخلــي القائــم علــى الابتــكار )دراســة Romer 1990، ودراســة 

 Aghion and ودراســة   ،Grossman and Helpman 1991
حيــث   ،)Akcigit and Kerr 2018) ودراســة   ،Howitt 1992
يضطلــع خلــق المعرفــة بــدور محــوري في دفــع نمــو الإنتاجيــة. 

أشــكاله،  أبســط  في  الاقتصــادي،  النــاتج  أن  اعتبــار  ويمكــن 

تــم إنتاجــه باســتخدام دالتيــن مترابطتيــن للإنتــاج )الشــكل  قــد 

يتــم  الأفــكار،  إنتــاج  دالــة  وهــي  الأولى،  في   .)2-3 البيــاني 

 — — الأساســية والتطبيقيــة  البحثيــة  بيــن المدخــات  الجمــع 

اقتصاديــة  أهميــة  ذات  ابتــكارات  لإنتــاج  الســابقة  والمعرفــة 

بيــن  الرئيســي  والفــرق  العامــة.  المعرفــة  رصيــد  إلى  تضيــف 

البحــث الأساســي والتطبيقــي هــو أن الأول غيــر موجــه أو نظــري 

أو تجريبــي، أمــا الثــاني فيهــدف إلى طــرح منتجــات في الأســواق. 

وفي دالــة الإنتــاج الثانيــة )دالــة إنتــاج الســلع والخدمــات(، يتــم 

الجمــع بيــن مدخــات الاقتصــاد الكلــي المتعــارف عليهــا )رأس 

العمليــة  هــذه  إنتاجيــة  وتعتمــد  النــاتج.  لإنتــاج  والعمــل(  المــال 

علــى الرصيــد الحــالي مــن الأفــكار والعوامــل المؤسســية الأخــرى 

الخاصــة بــكل بلــد. وبالتــالي فــإن البحــث يزيــد المعرفــة، والمعرفــة 

تعــزز الإنتاجيــة، والإنتاجيــة تحــدد مقــدار النــاتج النهائــي الــذي 

يتولــد مــن المدخــات الحقيقيــة.

الفصــل يضيــف تفاصيــل  الــوارد في هــذا  التحليــل  أن  ورغــم 

أدق إلى هــذه الصــورة، يظــل الهيــكل الأساســي كمــا هــو في كل 

مكونــات  بتفكيــك  التجريبــي  التحليــل  ويقــوم  الفصــل.  أقســام 

دالتــي الإنتــاج، وتقديــر التأثيــر المباشــر لاســتثمار في العلــوم 

الــدولي.  المســتوى  علــى  الاســتثمار  هــذا  وتداعيــات  الأساســية 

ليكمــل  لاحقــا  نمــاذج  علــى  القائــم  السياســات  تحليــل  ويأتــي 

الأدلــة التجريبيــة بالســماح بتفاعــات أكثــر ثــراء، بمــا في ذلــك 

بيــن الأبحــاث الأساســية والتطبيقيــة في نمــوذج التــوازن العــام. 

الطابــع  عليهــا  يغلــب  التــي  الأبحــاث  أنــواع  تحليــل  لأن  ونظــرا 

الأساســي يعــد تحليــا مبتكــرا، ينصــب تركيــز هــذا الفصــل بطبيعــة 

الحــال علــى البحــث الأساســي. ولمزيــد مــن المعلومــات عــن البحــث 

التطبيقــي، راجــع عــدد إبريــل 2016 مــن تقريــر الراصــد المــالي 

العالمــي. آفــاق الاقتصــاد  وعــدد إبريــل 2018 مــن تقريــر 

ربط العلوم الأساسية بالنمو

الإنتــاج  دالتــي  في  تجريبيــا  بحثــا  القســم  هــذا  يعــرض 

البحــث  نطــاق  ويوســع   ،2-3 البيــاني  الشــكل  في  الموضحتيــن 

البحــث  ليــس فقــط بيــن تأثيــر  التمييــز  بُعــدا دوليــا، مــع  ليشــمل 

الأساســي والتطبيقــي ولكــن أيضــا بيــن درجــة انتقــال التداعيــات 

الدوليــة. وهنــاك خطــوة أولى مهمــة وهــي إنشــاء مقاييــس لرصيــد 

إليــه. الوصــول  بلــد  لــكل  الــذي يمكــن  المعرفــة الأجنبيــة 

انتشار المعرفة الأساسية والتطبيقية

بلــد  مــا لمبتكِــر في  بلــد  المعرفــة في  أهميــة  مــدى  يعتمــد  قــد 

آخــر علــى مجموعــة متنوعــة مــن العوامــل، منهــا القُــرب واللغــة 

ومــا إلى ذلــك، وقــد تختلــف درجــة أهميــة المعرفــة الأساســية عــن 

في  الــواردة  فالاستشــهادات  التطبيقيــة.  المعرفــة  أهميــة  درجــة 

طلبــات الحصــول علــى بــراءات الاختــراع عبــر البلــدان، والمســتمدة 

مــن قاعــدة بيانــات Reliance on Science )بالنســبة للأبحــاث 

 )PATSTAT( »باتســتات«  بيانــات  قاعــدة  ومــن  الأساســية( 

)بالنســبة للأبحــاث التطبيقيــة(، توفــر أدلــة قيِّمــة علــى العوامــل 

المحركــة لانتشــار المعرفــة علــى المســتوى الــدولي. 

مــن  مجموعــة  هــي   Reliance on Science بيانــات  وقاعــدة 

مليــون   38 حــوالي  استشــهادات  تتتبــع  التــي  الغنيــة  البيانــات 

 Marx and( براءة اختراع أمريكية وأوروبية بالمقالات العلمية

Fuegi 2020(. ومــن خــال توفيــر أرقــام تعريفيــة فريــدة لبــراءات 
والعامــات  الاختــراع  بــراءات  مكتــب  عــن  الصــادرة  الاختــراع 

 Reliance التجارية في الولايات المتحدة، يمكن لقاعدة بيانات

on Science تحديــد البلــدان التــي ينتمــي إليهــا مبتكــر )مبتكــرو( 
بــراءة الاختــراع ومؤلفــو المقــالات العلميــة التــي تــم الاستشــهاد 

بهــا. وتوفــر قاعــدة بيانــات »باتســتات« )PATSTAT(، الخاصــة 

الحصــول  لطلبــات  عالميــة  تغطيــة  الأوروبــي،  البــراءات  بمكتــب 

الشكل البياني ٣-٢: الإطار المفاهيمي المبسط

المصدر: خبراء صندوق النقد الدولي.
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علــى بــراءات الاختــراع، حيــث تحتــوي علــى 105 ماييــن ســجل 

هــذه  وتلقــي  الاختــراع.  لبــراءات  مكتبــا   190 مــن  أكثــر  مــن 

وهمــا  الأفــكار،  إنتــاج  لدالــة  مُدخليــن  علــى  الضــوء  المصــادر 

البحــث الأساســي والبحــث التطبيقــي، ونتناولهمــا بالنقــاش في 

المرفــق 3-1 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت.3

أن  وهــو  التجريبــي  العمــل  في  أساســي  افتــراض  وهنــاك 

الاستشــهادات بالمقــالات العلميــة تعكــس الاعتمــاد علــى البحــث 

الأساســي وأن الاستشــهادات ببــراءات الاختــراع تعكــس الاعتمــاد 

علــى البحــث التطبيقــي. ورغــم هــذا الفــرق الواضــح، فــإن الواقــع 

أكثــر ضبابيــة. فقــد تغطــي بعــض المقــالات موضوعــات تطبيقيــة، 

وقــد تكــون الأعمــال القابلــة للحصــول علــى بــراءات اختــراع دافعــا 

لحــدوث طفــرات علميــة كبــرى.4

الرئيســية  الأنمــاط   3-3 البيــاني  الشــكل  ويوضــح 

الــدولي،  المســتوى  علــى  الأساســية  بالمعرفــة  لاستشــهادات 

قاعــدة  مــن  المســتمدة  الحــدود  عبــر  الاستشــهادات  باســتخدام 

بيانــات Reliance on Science. وقــد ظلــت الولايــات المتحــدة هــي 

المصــدر الرئيســي للأعمــال التــي تــم الاستشــهاد بهــا في العقــود 

الصينيــة  بالعلــوم  الاستشــهادات  زادت  ذلــك،  ومــع  الأخيــرة. 

www.imf. :3 جميــع المرفقــات متاحــة علــى الموقــع الإلكتــروني التــالي

.org/en/Publications/WEO
أمثلــة علــى كيفيــة   Ahmadpoor and Jones  )2017( 4 تعــرض دراســة 

تعزيــز كل مــن هذيــن النوعيــن مــن الأبحــاث لــدور الآخــر في الابتــكار.

زيــادة كبيــرة منــذ عــام 2005 )وإن بــدأت الزيــادة مــن مســتويات 

منخفضــة(، وهــو الأمــر الــذي ينطبــق علــى الاستشــهادات بأعمــال 

مختلــف البلــدان الآســيوية. وبوجــه عــام، غالبــا مــا يكــون هنــاك 

استشــهادات  تكــون  حيــث  المناطــق،  مختلــف  في  للداخــل  تحيــز 

كل منطقــة بأعمالهــا العلميــة الذاتيــة أكبــر مقارنــة باستشــهاد 

انتشــار  أن  إلى  ذلــك  ويشــير  الأعمــال.  بهــذه  الأخــرى  المناطــق 

المعرفــة مــن مصدرهــا يكــون جزئيــا — وهــي الفكــرة التــي يتــم 

منهجيــة. أكثــر  بصــورة  التــالي  القســم  في  استكشــافها 

عبر المكان

الفصــل  هــذا  يســتخدم  المعلومــات،  هــذه  مــن  لاســتفادة 

تقديــرات أحــد أنــواع نمــاذج الجاذبيــة في قيــاس تدفقــات المعرفــة 

الدوليــة. ويتمثــل متغيــر النتائــج في عــدد الاستشــهادات مــن بلــد 

لآخــر. فبالنســبة للبحــث الأساســي مثــا، ســيكون متغيــر النتائــج 

هــو عــدد استشــهادات المخترعيــن الماليزييــن، مثــا، بالمقــالات 

العلميــة لمؤلفيــن إســبان )وبالنســبة للبحــث التطبيقــي، ســيكون 

بلــد  اختــراع  ببــراءات  الاستشــهادات  عــدد  هــو  النتائــج  متغيــر 

آخــر(. أمــا المتغيــرات التفســيرية فهــي: مــا إذا كان للبَلَدَيــن حــدود 

مشــتركة، ولغــة رســمية مشــتركة، ومــدى تبايــن التخصــص في 

كل منهمــا )تخصــص علمــي في حالــة الاستشــهادات بالمقــالات 

الاستشــهادات  حالــة  في  تكنولوجــي  تخصــص  أم  العلميــة، 

ببــراءات الاختــراع(، والمســافة الجغرافيــة بالكيلــو متــر. إن الآثــار 

الثابتــة للبلــدان المستشــهِدة بأعمــال غيرهــا والبلــدان المستشــهَد 

بأعمالهــا تعكــس الاختافــات في كتلــة المعرفــة، وحقــوق الملكيــة 

الفكريــة، والعوامــل الأخــرى التــي قــد تؤثــر علــى ميــل البلــد إلى 

الحصــول علــى بــراءات اختــراع أو الاستشــهاد ببــراءات اختــراع 

بلدان أخرى. ويحتوي المرفق 3-2 المتاح على شبكة الإنترنت 

علــى مزيــد مــن التفاصيــل.

وتوضــح اللوحــة 1 في الشــكل البيــاني 3-4 التأثيــر التراكمــي 

المعرفــة  مــن  لــكل  محســوبا  المختلفــة،  الحواجــز  لهــذه  المقــدَّر 

الأساســية والتطبيقيــة علــى حــدة. ويتضــح مــن ذلــك أن المعرفــة 

التطبيقيــة،  المعرفــة  مــن  أوســع  نطــاق  علــى  تنتشــر  الأساســية 

حيــث يظــل الخــط الأحمــر فــوق الخــط الأزرق عبــر معظــم الحواجــز. 

وتبايــن  مشــتركة،  لغــة  وجــود  وعــدم  القُطْريــة،  الحــدود  أمــا 

التخصــص فجميعهــا تشــكل عائقــا أكبــر أمــام انتشــار المعرفــة 

ســالبا  الجغرافيــة  للمســافة  الحــدي  التأثيــر  ويكــون  التطبيقيــة. 

بالنســبة للمعرفــة الأساســية، ولكنــه غيــر دال إحصائيــا بالنســبة 

للمعرفــة التطبيقيــة. وبــدلا مــن ذلــك، مــن المرجــح أن تكــون كثافــة 

حالــة  في  الاختــراع  ببــراءات  الاختــراع  بــراءات  استشــهادات 

المعرفــة التطبيقيــة أكثــر اعتمــادا علــى عوامــل أخــرى مثــل شــدة 

ذلــك ســباق تكنولوجيــا الجيــل الخامــس  أمثلــة  المنافســة. ومــن 

الأوروبــي  والاتحــاد  الصيــن  بيــن  مؤخــرا  جــرى  الــذي   )5G(

التراكمــي  التأثيــر  يختلــف  لا  ذلــك،  ومــع  المتحــدة.  والولايــات 

النتائــج  هــذه  تتأثــر  ولا  للغايــة.  طويلــة  مســافات  علــى  إلا 

بمجموعــة متنوعــة مــن اختبــارات الثبــات، بمــا في ذلــك اســتبعاد 

الاختافــات في النــاتج العلمــي والتكنولوجــي بيــن البلــدان، كمــا 

يــرد بالتفصيــل في المرفــق 3-2 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت.

الصين  الولايات المتحدة  الاتحاد الأوروبي 
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المصــادر: قاعــدة بيانــات Reliance on Science؛ ومكتــب بــراءات الاختــراع والعلامــات التجارية 

في الولايات المتحدة؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: الأعمــدة تمثــل بلــد أو منطقــة بــراءة الاختــراع المستشــهِدة بالمقــالات البحثيــة؛ أمــا 

مفتاح الشكل البياني فيمثل بلد أو منطقة المقالات البحثية المستشهَد بها. 

الشكل البياني ٣-٣: الموقع الجغرافي لتدفقات المعرفة 

الأساسية على المستوى الدولي
(نسبة الاستشهادات)

الولايــات المتحــدة هــي مصــدر معظــم الاستشــهادات العلميــة الــواردة في طلبــات الحصــول علــى 

براءات الاختراع، رغم تزايد أهمية أوروبا وآسيا.
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المتحدة 

بلدان

 آسيا الأخرى 

بقية العالم 



الفصل 3     البحث والابتكار: مكافحة الجائحة وتعزيز النمو طويل الأجل

69 صندوق النقد الدولي  |  أكتوبر  ٢٠٢١

الأدبيــات  في  طويــل  تاريــخ  التحليــات  مــن  النــوع  ولهــذا 

الأكاديميــة عــن التجــارة الدوليــة. فالمحــاولات الســابقة لتطويــع 

المعرفــة  تدفقــات  علــى  عــادة  ركــزت  المعرفــة  لنشــر  الإطــار 

ببــراءات  الاختــراع  بــراءات  استشــهادات  باســتخدام  التطبيقيــة 

الأساســية  المعرفــة  تدفقــات  في  التوســع  ويعــد  الاختــراع.5 

5 هنــاك دراســات عديــدة تناولــت الانتشــار المــكاني لتداعيــات المعرفــة 

 Jaffe, Trajtenberg, بدراســة  بــدءا  الاختــراع،  بــراءات  بيانــات  باســتخدام 

 )1993( and Henderson. راجــع دراســة )Peri )2005 لاطــاع علــى مثــال 
أحــدث. ورغــم تحسُّــن إمكانيــة الوصــول إلى المقــالات العلميــة بفضــل مــا 

تحقــق مــن تقــدم في الاتصــالات، لا تــزال هنــاك أدلــة علــى توطيــن المعرفــة 

 Belenzon and Schankerman العلميــة )راجــع علــى ســبيل المثــال دراســة 

)2013(، وهــو مــا تفســره جزئيــا السياســات الوطنيــة التــي تهــدف إلى تعزيــز 
التعــاون بيــن الجامعــات والشــركات وهيئــات التمويــل الحكوميــة المحليــة 

.)Etzkowitz and Leydesdorff 2000(

العلميــة  بالمقــالات  الاختــراع  بــراءات  استشــهادات  باســتخدام 

المقــدرة  النمــاذج  تنبــؤات  اســتخدام  أيضــا  أمــرا جديــدا. ويمكــن 

بلــد  في  للأبحــاث  مــا  بلــد  في  المعرفــة  أهميــة  لمــدى  كمقيــاس 

آخــر. وهــذه النقطــة مهمــة لإجــراء التحليــل التجريبــي لدالــة إنتــاج 

الأفكار، والذي يَســتخدم هذا المقياس لإنشــاء الرصيد الإجمالي 

للمعرفــة الأجنبيــة في كل بلــد )تتنــاول الأقســام الاحقــة المزيــد 

النقطــة(. حــول هــذه 

عبر الزمن

وتوضــح  المــكان.  عبــر  وكذلــك  الزمــن  عبــر  المعرفــة  تنتشــر 

تبيــن  حيــث  النقطــة،  هــذه   4-3 البيــاني  الشــكل  في   2 اللوحــة 

كثافــة عمــر المقــالات العلميــة )الخــط الأحمــر( وبــراءات الاختــراع 

)الخــط الأزرق( التــي استشــهدت بهــا مختلــف بــراءات الاختــراع. 

وبالتــالي، يكــون لهــذه الكثافــة تأثيــر مماثــل للمعرفــة الأساســية 

الســنين. ويبــدو تأثيــر المعرفــة الأساســية  مــر  والتطبيقيــة علــى 

العلميــة  المقــالات  عمــر  كثافــة  ذروة  الأمــد، حيــث تصــل  طويــل 

المستشــهَد بهــا إلى ثمــاني ســنوات تقريبــا مقابــل ثــاث ســنوات 

أن  إلى  الأدلــة  هــذه  وتشــير  بهــا.  المستشــهَد  الاختــراع  لبــراءات 

الأفــكار العلميــة يمكــن أن تظــل مؤثــرة اقتصاديــا لفتــرات زمنيــة 

طويلــة.6

وبالطبــع فــإن اســتخدام تدفقــات المعرفــة الناتجــة عــن بــراءات 

الاختــراع في فهــم محــركات الابتــكار يخضــع لبعــض المحاذيــر. 

فقــد يكــون لبعــض أعمــال البحــث والتطويــر تأثيــر مباشــر علــى 

اختــراع  بــراءات  بالضــرورة  عنهــا  ينتــج  أن  دون  الإنتاجيــة 

جديدة، وقد تكون طلبات الحصول على براءات جديدة انعكاسا 

لممارســات اســتراتيجية للحصــول علــى البــراءات أكثــر مــن كونهــا 

انعكاســا لابتــكارات حقيقيــة. ومــع ذلــك، إذا لم تُســتخدم ســوى 

البــراءات المودعــة في مكتبيــن وطنييــن مختلفيــن علــى الأقــل — 

لاســتبعاد هــذه التأثيــرات — تكــون النتائــج متشــابهة )جــدول 

المرفــق 3-2-3 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت(.

أرصدة المعرفة ودالة إنتاج الأفكار

تفســر الدالــة التجريبيــة لإنتــاج الأفــكار مــدى اعتمــاد تدفــق 

بــراءات  تســجيلها في  تــم  كمــا   — الجديــدة  الإنتاجيــة  الأفــكار 

والأساســية  التطبيقيــة  الأبحــاث  أرصــدة  علــى   — الاختــراع 

والمحليــة. الأجنبيــة 

علــى  الإنفــاق  مقاييــس  هــي  الأرصــدة  هــذه  لأن  ونظــرا 

الأبحــاث )أي المدخــات البحثيــة(، فهــي مدخــات حقيقيــة في 

دالــة الإنتــاج. وتحُســب أرصــدة الأبحــاث المحليــة بحاصــل جمــع 

النفقــات الســابقة، وافتــراض أن معــدل الإهــاك الســنوي قــدره 

لدراســة  وفقــا  الأجنبيــة  الأبحــاث  أرصــدة  إنشــاء  ويتــم   .%10

)Peri )2005. وبالنســبة لــكل بلــد، يتــم حســاب متوســط مرجــح 

حيــث  الأخــرى،  البلــدان  جميــع  في  المحليــة  الأبحــاث  لأرصــدة 

6 يكشــف الحســاب التقديــري لمعــدلات اضمحــال طــرف المنحنــى أن 

المعرفــة الأساســية )التطبيقيــة( تضمحــل علــى المــدى الطويــل بمعــدل %7 

ســنويا.  )%11(

المعرفة التطبيقية (استشهادات براءات الاختراع ببراءات الاختراع)

المعرفة الأساسية (استشهادات براءات الاختراع بالمقالات) 

الاستشهادات ببراءات الاختراع

الاستشهادات بالمقالات
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الشكل البياني ٣-٤: نشر المعرفة الأساسية والتطبيقية

المصــادر: قاعــدة بيانــات "باتســتات" (PATSTAT) الخاصــة بمكتــب البــراءات الأوروبــي؛ وقاعــدة 

بيانات Reliance on Science؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: في اللوحــة ١، تدفــق المعرفــة في الســيناريو الأساســي يســاوي ١٠٠ في حالــة عــدم 

وجــود حواجــز. وفي اللوحــة ٢، تكــون العينــة محصــورة في البــراءات التــي تــم طلــب الحصــول 

عليهــا خــلال الفتــرة ٢٠١٠-٢٠١٩. والمحــور مُقتطــع عنــد ٥٠ ســنة. ويُقــدَّر تبايــن التخصــص 

 i بواحد صحيح مطروحا منه مُعامِل الارتباط غير المركزي بين متجهي التخصص في البلد

والبلــد j، حيــث إن المتجهــات هــي نســبة بــراءات الاختــراع في ا�ــالات العلمية/التكنولوجيــة 

المصنفة على المستوى الدولي. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفقين ٣-١ و٣-٢ المتاحين 

على شبكة الإنترنت.

١- اضمحلال تدفقات المعرفة بسبب الحواجز

 (٪)      

 

٢- أعمار الاستشهادات في براءات الاختراع 

      (الكثافة)
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التطبيقيــة وتظــل محتفظــة  أوســع مقارنــة بالمعرفــة  تنتشــر المعرفــة الأساســية علــى نطــاق 

بأهميتها في السياق السائد لفترة أطول.
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الجاذبيــة  باســتخدام نمــوذج  الترجيحيــة  الأوزان  تحديــد  يتــم 

الأبحــاث  رصيــد  المثــال،  ســبيل  فعلــى  الفصــل.  هــذا  في  الــوارد 

وزنــا  يضــع  للمكســيك  إنشــاؤه  يتــم  الأساســية الأجنبية الذي 

ترجيحيــا للولايــات المتحــدة يتناســب مــع متوســط استشــهادات 

المخترعيــن المكســيكيين بمقــالات علميــة مــن الولايــات المتحــدة، 

المزيــج الجغــرافي   – نمــوذج الجاذبيــة  لتنبــؤات محــددات  وفقــا 

البيانــات  تقيــس  المنطلــق،  هــذا  ومــن  والتكنولوجــي.  واللغــوي 

الأبحــاث  أرصــدة  وصــول  إمكانيــة  مــدى  إعدادهــا  يتــم  التــي 

معيــن. بلــد  إلى  الأجنبيــة 

المقــدَّر  التأثيــر  البيــاني 5-3  الشــكل  اللوحــة 1 في  وتوضــح 

إعــداد  ويتــم  الابتــكار.  علــى  والتطويــر  البحــث  أعمــال  لأرصــدة 

العاديــة  الصغــرى  المربعــات  بطريقــة  الرئيســية  التقديــرات 

للبيانــات  المشــترك  التكامــل  تســتخدم  والتــي  الديناميكيــة، 

أرصــدة  زيــادة  تأثيــر  بالنقــط  التقديــرات  وتوضــح  بكفــاءة.7 

التدفــق  علــى  واحــدة  مئويــة  نقطــة  بمقــدار  المعنيــة  الأبحــاث 

البالغــة  الثقــة  لبــراءات الاختــراع، إلى جانــب نطاقــات  الســنوي 

»الذاتيــة«  الأساســية  للأبحــاث  بالنســبة  التأثيــر  ويبلــغ   .%95

0,67 نقطــة مئويــة، وبالنســبة للأبحــاث التطبيقيــة 0,77 نقطــة 

مئويــة، ولــكل منهمــا نطــاق ثقــة ضيــق. ويشــير ذلــك إلى أن لــكل 

إيجابيــة  آثــارا  المحليــة  والتطبيقيــة  الأساســية  الأبحــاث  مــن 

الاختــراع.   علــى بــراءات  الحجــم  وبنفــس 

حيــث  أيضــا،  كبيــر  تأثيــر  الأجنبيــة  الأساســية  وللأبحــاث 

تــؤدي إلى زيــادة التدفقــات الســنوية لبــراءات الاختــراع بمقــدار 

1,36 نقطــة مئويــة. وفي المقابــل تشــير التقديــرات إلى التأثيــر 

الســلبي للمعرفة التطبيقية الأجنبية على نشــاط تســجيل براءات 

الاختــراع. لكــن هــذه التقديــرات تفتقــر إلى الدقــة إلى حــد بعيــد. 

مــن  قــدر  أي  وجــود  دون  الدقــة تحــول  عــدم  درجــة  أن  والواقــع 

الثقــة حتــى بشــأن اتجــاه التأثيــر الحقيقــي. ومــع ذلــك فــإن التأثيــر 

المحلــي  الابتــكار  علــى  الأجنبيــة  التطبيقيــة  للأبحــاث  الســلبي 

فكــرة  مــع  الأقــل  علــى  متســقا  وســيكون  تمامــا،  مســتبعدا  ليــس 

أن بعــض أعمــال البحــث التطبيقــي والتطويــر تــؤدي إلى »ســرقة 

الأعمــال« مــن جانــب المنافســين )علــى عكــس طبيعــة الأبحــاث 

لاســتبعاد،  القابلــة  وغيــر  التنافســية  غيــر  الأجنبيــة  الأساســية 

 8.)Bloom, Schankerman, and Van Reenen 2013 راجــع 

ويوضــح المرفــق 3-3 المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت تقديــرات 

اختــاف  ورغــم  الأفــكار.  إنتــاج  لدالــة  البديلــة  المواصفــات 

التفاصيــل، تكشــف التقديــرات باســتمرار عــن وجــود عاقــة قويــة 

ودالــة إحصائيــا بيــن الأبحــاث الأساســية والابتــكار والتداعيــات 

النســبية  الأدوار  أن  )رغــم  الأجنبيــة  الأبحــاث  مــن  الإيجابيــة 

للأبحاث الأساســية والتطبيقية الأجنبية ليســت واضحة دائما(.

ويتنــاول الإطــار 3-2 توســيع نطــاق هــذا التحليــل للنظــر في 

 — النظيفــة  التكنولوجيــات   — الابتــكارات  مــن  معيــن  نــوع 

7 راجــع العمــود )7( في الجــدول 3-3-1 في المرفــق 3-3 المتــاح علــى 

شــبكة الإنترنــت.

مــن  الحجــم  حيــث  مــن  أكبــر  الأجنبيــة  الأبحــاث  أرصــدة  أن  لاحــظ   8

الصاعــدة  الأســواق  اقتصــادات  في  أكبــر  بــل  المحليــة،  الأبحــاث  أرصــدة 

المقــدَّرة:  المعامِــات  تفســير  علــى  ذلــك  ويؤثــر  الناميــة.  والاقتصــادات 

فزيــادة الأبحــاث الأجنبيــة بمقــدار نقطــة مئويــة واحــدة تمثــل تغييــرا أكبــر 

بكثيــر في المعرفــة الكليــة. وبالإضافــة إلى ذلــك فــإن النتائــج التــي تعرضهــا 

اللوحــة 1 في الشــكل البيــاني 3-5 ثابتــة إزاء اســتبعاد الولايــات المتحــدة 

العينــة. مــن  التكنولوجيــة(  للحــدود  )كمحــرك رئيســي 

ويخلــص إلى أن التداعيــات الخضــراء التــي تنتقــل مــن الأبحــاث 

الأبحــاث  علــى  الإنفــاق  أن  إلى  يشــير  ممــا  أكبــر،  الأساســية 

الأساســية يمكــن أن يســهم بــدور مهــم في مكافحــة تغيــر المنــاخ 

العالمــي.

الاستشهاد بأي أبحاث محلية

الاعتماد الرئيسي على الأبحاث المحلية

الشكل البياني ٣-٥: دالة إنتاج الأفكار المقدَّرة
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الاقتصادات المتقدمة

٣- البراءات التي تستشهد بالأبحاث المحلية

(النسبة)

٢- التأثير الإضافي لأرصدة البحث والتطوير على براءات الاختراع 

      في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

      (بالنقاط المئوية)

وتكــون  الاختــراع،  بــراءات  بإصــدار  كبيــرا  ارتباطــا  الأساســية  الأبحــاث  نفقــات  ترتبــط 

مقارنــة  أكبــر  الصاعــدة  للأســواق  الأجنبيــة  الأبحــاث  أرصــدة  مــن  المنتقلــة  التداعيــات 

بالاقتصادات المتقدمة.

المصــادر: قاعــدة بيانــات "باتســتات" (PATSTAT) الخاصــة بمكتــب البــراءات الأوروبــي؛ والجــدول  

Penn World Table 10.0؛ وقاعــدة بيانــات Reliance on Science؛ والبنــك الــدولي؛ وحســابات خبــراء 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: توضــح اللوحــة ١ اســتجابة تدفقــات بــراءات الاختــراع (مقيــاس لوغاريتمــي) لتغيــر 

مقــداره نقطــة مئويــة واحــدة في كل متغيــر مشــترَك (مقيــاس لوغاريتمــي)، إلى جانــب فتــرة 

الثقة البالغة ٩٥٪. وتوضح اللوحة ٢ الأثر المقدَّر الإضافي لأرصدة الأبحاث على الابتكار في 

الأسواق الصاعدة. وللاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق ٣-٣ المتاح على شبكة الإنترنت.
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اختلاف دالة إنتاج الأفكار بين الاقتصادات 

المتقدمة واقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

اقتصــاد  تقديــرات  الآن  حتــى  المعروضــة  التقديــرات  تعكــس 

المقــدرة  الآثــار  فــإن  ذلــك  ومــع  البيانــات.  مجموعــة  في  عــادي 

قــد  الابتــكارات  علــى  والتطبيقيــة  الأساســية  الأبحــاث  لرصيــد 

الاختافــات  هــذه  حجــم  علــى  وللتعــرف  البلــد.  حســب  تختلــف 

وأسبابها، يعرض الشكل البياني 3-5 )اللوحة 2( الفرق المقدر 

الصاعــدة  الأســواق  واقتصــادات  المتقدمــة  الاقتصــادات  بيــن 

والاقتصــادات الناميــة )انظــر الجــدول 3-3-2 في المرفــق 3-3 

نتيجتــان واضحتــان: الإنترنــت(. وهنــاك  علــى شــبكة  المتــاح 

· أولا، يكــون الأثــر المقــدر للوصــول إلى الأبحــاث الأجنبيــة أكبــر 	

علــى الابتــكار في الأســواق الصاعــدة منــه في الاقتصــادات 

التطبيقيــة  الأبحــاث  مــن  كل  علــى  هــذا  وينطبــق  المتقدمــة. 

احتمــالات  تقــل  الاختــاف،  هــذا  مــع  واتســاقا  والأساســية. 

بالأبحــاث  الصاعــدة  الأســواق  مــن  المخترعيــن  استشــهاد 

النتائــج  اللوحــة 3(. وتشــير  البيــاني 5-3،  )الشــكل  المحليــة 

إلى أن اعتمــاد التكنولوجيــا الأجنبيــة أكثــر أهميــة للأســواق 

الصاعــدة مقارنــة بالاقتصــادات المتقدمــة، وهــو مــا يتســق 

مــع مــا ورد في عــدد إبريــل 2018 مــن تقريــر آفــاق الاقتصــاد 

العالمــي. ويمثــل التعلــم بالممارســة إحــدى القنــوات المحتملــة؛ 

الروابــط  خــال  )مــن  الأجنبيــة  التكنولوجيــات  فاعتمــاد 

يتيــح  قــد   )Chuang 1998) دراســة  راجــع  مثــا،  التجاريــة 

وتشــكيل  عمليــات جديــدة،  لتعلــم  الفرصــة  المحليــة  للعمالــة 

الابتــكار. أســاس 

· المحليــة. 	 الأبحــاث  دور  علــى  متباينــة  أدلــة  هنــاك  ثانيــا، 

فرغــم أن الأثــر المقــدر للأبحــاث التطبيقيــة علــى الابتــكار لا 

يختلــف اختافــا كبيــرا بيــن الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات 

المتقدمة، يبدو أن الأبحاث الأساسية تضطلع بدور أكبر في 

الأســواق الصاعــدة.9 وقــد يعكــس ذلــك التأثيــر الأكبــر للعلــوم 

الأساســية في المجــالات المتخصصــة التــي تحظــى باهتمــام 

أقــل في الاقتصــادات المتقدمــة ولكنهــا قــد تكــون مهمــة في 

الأســواق الصاعــدة.

وفي المُجمل، تؤكد هذه النتائج على أهمية المعرفة الأجنبية 

بالنســبة لاقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة. 

ورغــم أن الأبحــاث الأساســية المحليــة أكثــر إنتاجيــة في توليــد 

الابتــكار في هــذه الاقتصــادات مقارنــة بالاقتصــادات المتقدمــة، 

فــإن أثــر الأبحــاث الأجنبيــة يكــون أكبــر. 

دالة إنتاج السلع والخدمات

بنــاء علــى تقديــرات دالــة إنتــاج الأفــكار التــي ســبق عرضهــا، 

يبحــث هــذا القســم في العاقــة بيــن الابتــكار والإنتاجيــة.

9 ومــع ذلــك، لاحــظ أن المُعامِــل يصبــح غيــر دال إحصائيــا )رغــم بقــاء 

 3-3 المرفــق  )راجــع  العينــة  مــن  الصيــن  اســتبعاد  عنــد  موجبــة(  قيمتــه 

المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت(.

ويعتمــد التحليــل علــى دالــة إنتــاج النــاتج، ويقــدِّر العاقــة طويلــة 

ورصيــد  عامــل(  لــكل  الحقيقــي  )النــاتج  الإنتاجيــة  بيــن  الأمــد 

 2-3 البيــاني  الشــكل  ويعــرض  بلــد.10  بــكل  الخــاص  الإبتــكار 

النــاتج.  إنتــاج  لدالــة  التجريبــي  النظيــر 

وفي هــذا الســياق، يتــم قيــاس رصيــد الابتــكارات باســتخدام 

الجديــدة،  الاختــراع  لبــراءات  التراكميــة  الســنوية  التدفقــات 

ويتضمــن   .%10 قــدره  الســنوي  الإهــاك  معــدل  أن  بافتــراض 

رأس  مثــل  المعتــادة،  الإنتــاج  عوامــل  أيضــا  الانحــدار  نمــوذج 

المــال لــكل عامــل ورأس المــال البشــري، إلى جانــب الآثــار الثابتــة 

القُطْريــة والزمنيــة. وأخيــرا، يتضمــن نمــوذج الانحــدار التفاعــات 

بيــن الابتــكار والعوامــل المؤسســية للســماح للمؤسســات بالتأثيــر 

مــردود  ويُســتخدم  الإنتاجيــة.  إلى  الابتــكار  مــن  الانتقــال  علــى 

ثابــت للحجــم، ويَســتخدم التقديــر بيانــات تغطــي 138 بلــدا خــال 

11  .2017-1980 الفتــرة 

قويــة  والإنتاجيــة  الابتــكار  بيــن  المقــدرة  العاقــة  وتكــون 

ودالــة إحصائيــا )الشــكل البيــاني 3-6(. فزيــادة رصيــد بــراءات 

الاختــراع بنســبة 1% تــؤدي إلى زيــادة الإنتاجيــة بنســبة %0,04 

لــكل عامــل،12 وهــو مــا يتســق مــع التقديــرات الــواردة في دراســة 

المعنــي  للبلــد  المؤسســية  الســمات  علــى  ويعتمــد   Ulku )2004(
)الشــكل البيــاني 3-6(. وتكــون العاقــة أقــوى في البلــدان التــي 

حققــت قــدرا أكبــر مــن التطويــر المــالي وأتاحــت عــددا أكبــر مــن 

ســنوات التعليــم، وهــو مــا يتســق مــع فكــرة أن الأســواق الماليــة 

تحويــل  في  تســاعد  تعليمــا  الأعلــى  العاملــة  والقــوى  الأعمــق 

الابتــكار إلى إنتاجيــة. وإلى جانــب النتائــج المتعلقــة بالتداعيــات 

اللوحــة  البيــاني 5-3،  )الشــكل  مــن الأبحــاث الأجنبيــة  الكبيــرة 

2(، فــإن هــذه النتائــج مهمــة للأســواق الصاعــدة والناميــة، حيــث 

أن  يمكــن  والتعليــم  الماليــة  الأســواق  إصاحــات  أن  إلى  تشــير 

تســمح للبلــدان باســتيعاب رصيــد الأبحــاث الأجنبيــة علــى نحــو 

أفضــل.

تجميع كل العناصر

لتتبــع  الســابقة  الأقســام  تحليــات  بيــن  القســم  هــذا  يجمــع 

المسار المؤدي إلى التأثير النهائي للزيادة في أرصدة الأبحاث 

الأساســية علــى الإنتاجيــة.

وتحديــدا، يوضــح الشــكل البيــاني 3-7 )اللوحــة 1( أن الأثــر 

المقــدَّر لحــدوث زيــادة دائمــة بنســبة 10% في رصيــد الأبحــاث 

بنســبة  الإنتاجيــة  زيــادة  هــو  مــا  بلــد  لــدى  الذاتيــة  الأساســية 

حــدوث  حالــة  في  أكبــر  المقــدَّر  الأثــر  يكــون  حيــن  في   ،%0,30

الأجنبيــة، حيــث  الأساســية  الأبحــاث  زيــادة مماثلــة في رصيــد 

10 راجع أيضا دراسة )Ulku )2004 لاطاع على تحليل مماثل.

مواصفــة  الإنترنــت  شــبكة  علــى  المتــاح   4-3 المرفــق  يوضــح   11

التحليــل. هــذا  وتفاصيــل  الكاملــة  القياســي  الاقتصــاد 

12 توضــح النتائــج المســتمدة مــن المواصفــات البديلــة في المرفــق 4-3 

المتــاح علــى شــبكة الإنترنــت أن هــذه النتيجــة ثابتــة إزاء المتوســط علــى 

فتــرات متعــددة الســنوات، وهــو مــا يشــير بقــوة إلى وجــود عاقــة طويلــة 

الأمــد.
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أثــر  تزيــد الإنتاجيــة بنحــو 0,6%. ومــن المقــدَّر أن يكــون حجــم 

أثــر  الذاتيــة علــى الإنتاجيــة مماثــا لحجــم  الأبحــاث التطبيقيــة 

دالــة  غيــر  التداعيــات  تكــون  وأن  الذاتيــة،  الأساســية  الأبحــاث 

إلى  الاختافــات  وترجــع  الــدولي.  المســتوى  علــى  إحصائيــا 

المرونات المقدَّرة من دالة إنتاج الأفكار )الشــكل البياني 5-3(.

وبشــكل عــام، تشــير الأدلــة إلى أن تداعيــات الإنتاجيــة علــى 

الأساســية.  الأبحــاث  مــن  ســيما  لا  كبيــرة،  الــدولي  المســتوى 

علــى  التداعيــات  حجــم  علــى  الســابقة  الأدلــة  مــع  ذلــك  ويتســق 

المســتوى الــدولي في الشــكل 3-4، وهــو مــا يشــير أيضــا إلى أن 

المعرفــة الأساســية تنتشــر علــى نطــاق أوســع ولفتــرة زمنيــة أطــول 

يبــدو  الأبحــاث  نــوع  فــإن  لذلــك  التطبيقيــة.  بالمعرفــة  مقارنــة 

مهمــا لنمــو الإنتاجيــة. لكــن مــن الناحيــة الكميــة، تشــير نطاقــات 

الثقــة الكبيــرة حــول هــذه التقديــرات إلى أن هــذه النتائــج ينبغــي 

تفسيرها بحذر، ولا سيما فيما يتعلق بتأثير الأبحاث الأجنبية 

منهــج  يقيــس  لا  ذلــك،  إلى  وبالإضافــة   .)5-3 البيــاني  )الشــكل 

علــى  الأساســية  للأبحــاث  المباشــر  الأثــر  إلا  الخطــي  الانحــدار 

الابتــكار ونمــو الإنتاجيــة. وقــد يكــون الأثــر الحقيقــي أكبــر بســبب 

برصيــد  التطبيقــي  البحــث  تربــط  التــي  الخطيــة  غيــر  العاقــات 

الأساســية.13  المعرفــة 

تجربة السياسات: التباعد العلمي بين 

الولايات المتحدة والصين

تــؤدي  أن  إمكانيــة  مــن  الأخيــرة  الســنوات  في  القلــق  يتزايــد 

إلى  المتحــدة  والولايــات  الصيــن  بيــن  المتصاعــدة  التوتــرات 

القــدرات  علــى  ضــارة  آثــار  حــدوث  مــع  التكنولوجــي،  التباعــد 

السياســات  آثــار  علــى  لاطــاع  السياســات«  »تحليــل  قســم  راجــع   13

العــام.  التــوازن  علــى  الأساســي  للبحــث  المحفــزة 

يرتبــط الابتــكار بالإنتاجيــة، وتكــون علاقــة الارتبــاط أقــوى في البلــدان التــي لديهــا أســواق 

مالية أعمق وسكان ذوو مستوى تعليمي أفضل.

المصــادر: قاعــدة بيانــات "باتســتات" (PATSTAT) الخاصــة بمكتــب البــراءات الأوروبــي؛ والجــدول 

خبــراء  وحســابات  الــدولي؛  والبنــك  Reliance on Science؛  بيانــات  وقاعــدة  Penn World Table 10.0؛ 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح رصيــد بــراءات الاختــراع الأثــر المقــدَّر لحــدوث زيــادة بنســبة ١٪ في رصيــد 

بــراءات الاختــراع علــى الإنتاجيــة. وتوضــح المُعامِــلات الأخــرى الأثــر الإضــافي المقــدَّر (في 

معــادلات منفصلــة) للابتــكار علــى الإنتاجيــة نتيجــة الانتقــال مــن الثلــث الأوســط إلى الثلــث 

الأعلــى مــن توزيــع البلــدان مــن حيــث التطويــر المــالي وســنوات التعليــم، علــى الترتيــب. للاطــلاع 

على التفاصيل، راجع المرفق ٣-٤ المتاح على شبكة الإنترنت.

الشكل البياني ٣-٦: دالة إنتاج الناتج المقدَّرة
(بالنقاط المئوية)
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الشكل البياني ٣-٧: انعكاسات النتائج التجريبية
 (٪)

١- الأثر المقدَّر لزيادة أرصدة الأبحاث بنسبة ١٪ على الإنتاجية

٢- الأثر المقدَّر للتباعد على الابتكار والإنتاجية على 

       المستوى العالمي

الاســتثمار في الأبحــاث يعطــي دفعــة للإنتاجيــة، في حيــن أن التباعــد العلمــي ســيلحق الضــرر 

بالابتكار والإنتاجية على المستوى العالمي

المصدر: حسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظة: توضح اللوحة ١ الأثر المقدَّر لحدوث زيادة دائمة بنســبة ١٠٪ في أرصدة الأبحاث 

على إجمالي الناتج المحلي الحقيقي لكل عامل. وتُستخدم مرونة مقدَّرة تبلغ ١,٣٥٨/٠,٦٧٤ 

الأجنبيــة.  الأساســية  الذاتية/الأبحــاث  الأساســية  بالأبحــاث  المتعلقــة  الاختــراع  لبــراءات 

وتُســتخدم مرونــة مقــدَّرة تبلــغ ٠,٠٤٤ للإنتاجيــة المتعلقــة برصيــد بــراءات الاختــراع. وتوضــح 

اللوحــة ٢ الأثــر المقــدَّر لانخفــاض معيــن (٪) في الاستشــهادات بيــن الولايــات المتحــدة والصين 

علــى الابتــكار العالمــي (مقيســا بتدفــق بــراءات الاختــراع الجديــدة) والإنتاجيــة. للاطــلاع علــى 

التفاصيل، راجع المرفق ٣-٥ المتاح على شبكة الإنترنت.
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العــالم. ويســتخدم هــذا القســم  الابتكاريــة والنمــو علــى مســتوى 

حســاب  لإجــراء  الفصــل  هــذا  في  الموضــح  التجريبــي  الإطــار 

علــى  البلديــن  بيــن  العلمــي  التباعــد  زيــادة  لتكلفــة  تقديــري 

العــالم.  مســتوى  علــى  الابتــكار 

ويمكــن اســتخدام الإطــار التجريبــي في إعــداد نمــوذج التباعــد 

العلمــي، والــذي يُنفــذ كانخفــاض في كثافــة الاستشــهادات بيــن 

البلديــن. ويــؤدي ذلــك إلى انخفــاض رصيــد الأبحــاث الأساســية 

الأجنبيــة المتــاح لــكل بلــد، ممــا يــؤدي بــدوره إلى تراجــع الابتــكار 

والإنتاجيــة. ويتســق ذلــك، علــى ســبيل المثــال، مــع الاختافــات 

البلديــن،  بيــن  التغييــرات  تحفــز  التــي  التكنولوجيــا  معاييــر  في 

أهميــة  أقــل  أحدهمــا  في  يُجــرى  الــذي  البحــث  يصبــح  بحيــث 

أدت  إذا  أيضــا  المعرفــة  تدفــق  علــى  قيــود  تنشــأ  وقــد  للآخــر. 

صعوبــة  زيــادة  إلى  الجاريــة  الجغرافية-السياســية  التوتــرات 

تعامــل الباحثيــن في البلديــن أو عملهــم معــا. فعلــى ســبيل المثــال، 

الاتصــالات  جميــع  الســفر  علــى  المفروضــة  القيــود  تمنــع  قــد 

الشــخصية المهمة التي يمكن أن تحدث في الندوات والمؤتمرات 

ومــا شــابهها.

ويوضــح الشــكل البيــاني 3-7 الأثــر المقــدَّر لمختلــف درجــات 

التباعــد العلمــي علــى الابتــكار العالمــي مقيســا بالتدفــق الســنوي 

المقــدَّر  مــن  توضيحــي،  وكمثــال  الجديــدة.  الاختــراع  لبــراءات 

كانكمــاش  النمــوذج  في  المُــدرج   - الكامــل  التباعــد  يــؤدي  أن 

إلى   - الصفــر  إلى  تصــل  حتــى  البلديــن  بيــن  الاستشــهادات  في 

انخفــاض تدفقــات بــراءات الاختــراع علــى مســتوى العــالم بنســبة 

14.%0,8 بنســبة  العالميــة  والإنتاجيــة   %4,4

ومــن المرجــح أن تمثــل هــذه التقديــرات النطــاق الأدنــى لتأثيــر 

التباعــد، وذلــك لســببين: أولا، تفتــرض هــذه التقديــرات أن التأثيــر 

في ســيناريو التباعــد لا يقــع إلا علــى أرصــدة الأبحــاث الأساســية 

الأجنبية، والابتكار، والإنتاجية في الولايات المتحدة والصين. 

وفي الواقــع العملــي، مــن المرجــح أن تتأثــر الأرصــدة في البلــدان 

الأخــرى أيضــا، ممــا ينشــئ بُعــدا إضافيــا للصدمــة. ثانيــا، هــذه 

التقديــرات جزئيــة نظــرا لأنهــا لا تتضمــن أي آثــار للتــوازن العــام 

يمكــن أن يكــون لهــا تأثيــر علــى تداعيــات الصدمــة الأوليــة علــى 

الابتــكار والإنتاجيــة علــى مســتوى العــالم. وبالنظــر إلى الأدلــة 

الأساســية  الأبحــاث  تداعيــات  حــول حجــم  ســبق عرضهــا  التــي 

علــى مســتوى العــالم، فــإن هــذه التداعيــات قــد تكــون كبيــرة.15

تحليل السياسات

الأبحــاث  بيــن  تجريبيــة  روابــط  الســابقة  الأقســام  أنشــأت 

الأساســية والابتــكار والنشــاط الاقتصــادي. ويثيــر ذلــك تســاؤلا 

هــذه  تســتغل  أن  العامــة  للسياســة  يمكــن  كيــف  وهــو:  واضحــا، 

مــن  مزيــدا  الإنترنــت  شــبكة  علــى  المتــاح   5-3 المرفــق  يقــدم   14

الآثــار.  لهــذه  كامــل  تصنيــف  إلى  بالإضافــة  التفاصيــل، 

منهــج  علــى  Cerdeiro and others لاطــاع   )2021( دراســة  راجــع   15

التباعــد. تنظيمــا لقضيــة  أكثــر 

يتمثــل  المعيشــة؟  مســتويات  لرفــع  الأمثــل  النحــو  علــى  الروابــط 

يقيــس  لا  أنــه  في  التجريبــي  العمــل  لهــذا  المهمــة  الجوانــب  أحــد 

ســوى الجــزء المباشــر مــن هــذه الروابــط، مــع ثبــات جميــع العوامــل 

الأخــرى. لكــن في الواقــع العملــي، توجــد الكثيــر مــن القنــوات غيــر 

المباشــرة. فعلــى ســبيل المثــال، تــؤدي تداعيــات السياســات التــي 

تعــزز العلــوم الأساســية إلى زيــادة عوائــد الابتــكارات التطبيقيــة، 

وتنتقــل التغيــرات في الإنتاجيــة إلى الأجــور، ممــا يــؤدي إلى دفــع 

السياســة،  البحــث. ولتقييــم تأثيــر  الطلــب والتأثيــر علــى حوافــز 

يلــزم وجــود إطــار يوضــح هــذه الروابــط.

النموذج

 Akcigit, Hanley, and Serrano�Velarde دراســة  تقــدم 

هــذا  عــن  للإجابــة  نظريــا  إطــارا  مؤخــرا  الصــادرة   )2021(
التســاؤل. فهــي تحلــل الســياق الــذي تجُــري فيــه الشــركات نوعيــن 

مــن الأبحــاث: الأبحــاث الأساســية، التــي تبنــي رصيــد المعرفــة، 

والأبحــاث التطبيقيــة، التــي تحــوِّل المعرفــة إلى منتجــات. ويتســق 

هــذان النوعــان اتســاقا وثيقــا مــع مفاهيــم الإنفــاق علــى الأبحــاث 

الأساســية والتطبيقيــة المســتخدمة في التحليــل التجريبــي. ولــدى 

مــن  نــوع  لــكل  المــالي  الدعــم  للسياســة:  أدوات  ثــاث  الحكومــة 

نوعــي الأبحــاث، والتمويــل المباشــر للأبحــاث الأساســية العامــة 

في الجامعــات والمختبــرات البحثيــة العامــة مثــا.

والســمة الأساســية لهذا المنهج هي أن البحث الأساســي يُدرج 

في النمــوذج كتطبيقــات في العديــد مــن المجــالات المختلفــة. وهــذا 

يرصــد جانبــا أساســيا مــن جوانــب البحــث الأساســي — وهــو أنــه 

قليــل  عــدد  في  إلا  عــادة  تعمــل  لا  الفرديــة  الشــركات  لأن  نظــرا 

مــن  الكاملــة  الاســتفادة  تحقيــق  يمكنهــا  فــا  القطاعــات،  مــن 

الاكتشــافات  أتاحتهــا  التــي  الاقتصاديــة  التطبيقــات  مجموعــة 

الأساســية للغايــة. ونتيجــة لذلــك، فــإن المزايــا الاجتماعيــة التــي 

تحققهــا الأبحــاث الأساســية تفــوق الحوافــز الخاصــة التــي تشــجع 

علــى إجرائهــا. وفي غيــاب اســتجابة السياســة العامــة، ســيؤدي 

ذلــك إلى تحقيــق مســتويات منخفضــة غيــر فعالــة مــن الابتــكار 

والإنتاجيــة.

ورغــم الطابــع الخــاص للبحــث الأساســي، فإنــه ليــس الهــدف 

الوحيــد الــذي يمكــن أن تحققــه السياســة العامــة في هــذا الإطــار. 

فالبحث التطبيقي — المكمل للبحث الأساسي من خال تطويع 

المعرفــة لإنتــاج منتجــات تجاريــة — تنشــأ عنــه تداعيــات يمكــن 

أن تحفــز الدعــم العــام أيضــا. وذلــك لأن الابتــكارات التــي تطــرح 

منتَجــا في الســوق يمكــن أن تحــل محلهــا ابتــكارات المنافســين. 

وهــذا يطــرح آليــة »ســلم الجــودة«: فقــد لا تكــون الشــركات قــادرة 

علــى اســتدخال القيمــة الاجتماعيــة لابتــكار التطبيقــي بالكامــل، 

ممــا يجعــل الأبحــاث التطبيقيــة المقدمــة أقــل مــن الــازم أيضــا. 

يحظــى  الــذي  هــو  التطبيقــي  أو  الأساســي  البحــث  كان  وســواء 

بإقبــال أكبــر فهــو ليــس جــزءا مــن النمــوذج ولكنــه دالــة للمَعْلَمــات 

المقــدَّرة مــن البيانــات.
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ويُقــدَّر النمــوذج لثاثــة بلــدان، هــي: فرنســا والمملكــة المتحــدة 

مــن  أكبــر  لعــدد  النمــوذج  تقديــر  أن  ورغــم  المتحــدة.  والولايــات 

الازمــة  البيانــات  متطلبــات  فــإن  مثاليــا،  ســيكون  البلــدان 

للحفــاظ علــى التمييــز المهــم بيــن البحــث الأساســي والتطبيقــي 

تحــول دون ذلــك. ومــع ذلــك فــإن هــذا التحليــل يعطــي فكــرة عــن 

داخــل  الأقــل  علــى  القُطْريــة،  الخصوصيــة  ذات  العوامــل  تأثيــر 

المتقدمــة. الاقتصــادات 

السياسات المثلى

والنتائــج  المثلــى  السياســات   8-3 البيــاني  الشــكل  يوضــح 

الأولى،  والتجربــة  التجــارب.  مــن  العديــد  مــن  المســتخلصة 

التــي لا تســتطيع فيهــا  باللــون الأحمــر، هــي الحالــة  الموضحــة 

التطبيقيــة  للأبحــاث  المقــدم  الدعــم  بيــن  الفصــل  الحكومــات 

أن تطبــق  المقــدم للأبحــاث الأساســية، وبالتــالي يجــب  والدعــم 

منطقــي  غيــر  تقديــرا  ذلــك  يعــد  ولا  كليهمــا.  علــى  النســبة  نفــس 

للواقع، لأن تحديد أي من الأنشطة الفردية للشركات »تطبيقي« 

وأي منهــا »أساســي« غالبــا مــا ينطــوي علــى تحديــات، وبالتــالي 

قــد يكــون مــن الصعــب اســتهدافها بشــكل منفصــل. وفي الواقــع، 

لا يمكــن للعديــد مــن مصــادر بيانــات هــذا الدعــم أن تعكــس هــذا 

التمييــز. 

عــام،  بوجــه  الأبحــاث،  تمويــل  أن  إلى  التحليــل  هــذا  ويشــير 

نســب  مضاعفــة  وينبغــي  اجتماعيــا.  الأمثــل  مســتواه  عــن  يقــل 

الدعــم المــالي للأبحــاث الخاصــة، وزيــادة الإنفــاق علــى الأبحــاث 

بلــد  بــكل  الخاصــة  المحاذيــر  أن  ورغــم  الثلــث.  بنحــو  العامــة 

)راجــع »النتائــج المســتخلصة علــى مســتوى السياســات« أدنــاه( 

قــد تســتدعي توخــي الحــذر مــن التفســير المفــرط في الحرفيــة لهــذه 

النتائــج، فهــي علــى الأقــل تدعــم إلى حــد كبيــر فكــرة أن هنــاك 

أن  يمكــن  الأبحــاث  مــن  الأرجــح  علــى  مســتغلة  غيــر  تداعيــات 

تتيــح المجــال أمــام السياســة لتحســين أحــوال الأســر المعيشــية. 

ومــن شــأن زيــادة الدعــم المــالي والإنفــاق علــى البحــث العــام علــى 

النحــو الموصــى بــه أن ترفــع نمــو الإنتاجيــة في حــدود 0,2 نقطــة 

مئويــة ســنويا. ومــن شــأن هــذه الاســتثمارات أن تبــدأ في تغطيــة 

تطبيقهــا  تــم  وإذا  تقريبــا.  ســنوات  عشــر  غضــون  في  تكاليفهــا 

خــال الفتــرة الموضحــة في اللوحــة 1 مــن الشــكل البيــاني 1-3، 

ســيؤدي ذلــك إلى ارتفــاع نصيــب الفــرد مــن الدخــل بنحــو %12 

الفائــدة  أســعار  حقبــة  وفي  البيانــات.  في  الــوارد  مســتواه  عــن 

الحقيقيــة المنخفضــة، يمكــن أن يكــون لارتفاعــات البســيطة في 

النمــو الاقتصــادي آثــار كبيــرة للغايــة علــى اســتدامة القــدرة علــى 

تحمــل الديــن.

المعرفــة  أرصــدة  تــزداد  هــذا،  السياســات  برنامــج  إطــار  وفي 

يوجــه  العــام  الإنفــاق  لأن  نظــرا  ولكــن  والأساســية.  التطبيقيــة 

يزيــد  الأساســية  المعرفــة  رصيــد  فــإن  فقــط،  الأساســي  للبحــث 

في  الزيــادة  حجــم  أضعــاف  عــدة  إلى  يصــل   — أكبــر  بمقــدار 

رصيــد  في  الزيــادة  هــذه  وتتفــاوت  التطبيقيــة.  المعرفــة  رصيــد 

المعرفــة أيضــا بيــن مختلــف البلــدان، وهــي الأكبــر في الولايــات 

المتحــدة، حيــث يعنــي ارتفــاع معــدلات دخــول وخــروج الشــركات 

متوسط 

البيانات

ا�الات البحثية المعتادة 

بالإضافة إلى الأبحاث العامة
تباين الدعم 

عدم وجود تأثير "البرج العاجي"

شركات تكتنز الأبحاث الأساسية

الدعــم  العامــة والخاصــة مــن نقــص التمويــل؛ وحيثمــا يتعــذر الفصــل بيــن  تعــاني الأبحــاث 

المقــدم للأبحــاث الأساســية والتطبيقيــة، ربمــا تكــون الشــراكات بيــن القطاعيــن العــام والخــاص 

بديلا جيدا.  

المصــادر: منظمــة التعــاون والتنميــة في الميــدان الاقتصــادي؛ وحســابات خبــراء صنــدوق النقــد 

الدولي.

ملحوظــة: يوضــح النطــاق السياســات المثلــى عبــر النمــوذج المعــاد تقديــره بالنســبة لفرنســا 

والمملكــة المتحــدة والولايــات المتحــدة. وفي حالــة تبايــن الدعــم، يُفتــرض أن البحــث العــام 

ثابت عند المستوى الوارد في البيانات. للاطلاع على التفاصيل، راجع المرفق ٣-٦ المتاح على 

شبكة الإنترنت.
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ممــا  للأبحــاث،  الاجتماعيــة  المزايــا  تســتدخل  لا  الشــركات  أن 

يتيــح مجــالا أكبــر أمــام السياســة للقيــام بــدور إيجابــي. ويرتفــع 

مســتوى الأجــور أيضــا في ظــل السياســة المثلــى، حيــث تتــراوح 

البلــد. بيــن 2,5% و3% حســب  الزيــادة 

لتوجيــه  مجــال  وجــود  عــدم  افتــراض  فــإن  الحــال  وبطبيعــة 

فــإن نتائــج دعــم  مــا، وبالتــالي  يبــدو مقيِّــدا إلى حــد  قــد  الدعــم 

الأبحاث التطبيقية والأساســية بصورة منفصلة موضحة أيضا 

في الشــكل البيــاني 3-8 باللــون الأصفــر. ومــن الواضــح أن هــذه 

السياســة تطغــى علــى السياســة الســابقة، ممــا يعنــي أنــه ينبغــي 

البحــوث  نحــو  بقــوة  الدعــم  توجيــه  أمكــن،  حيثمــا  للحكومــات، 

الأساســية. وتتســق تلــك التوصيــة بشــأن السياســات مــع الأدلــة 

التجريبيــة الســابقة، وهــو مــا يوضــح أن الأبحــاث الأساســية مــن 

المحــدِّدات المهمــة لنمــو الإنتاجيــة.

إضــافي  تأثيــر  ســوى  لــه  يكــون  لا  الدعــم  توجيــه  أن  ورغــم 

الدعــم  تكلفــة  تخفيــض  إلى  يــؤدي  فإنــه  النمــو،  علــى  طفيــف 

وتخفيــض الضرائــب وتحســين أحــوال الأســر المعيشــية إلى حــد 

قطــاع  الأساســي  البحــث  أن  هــو  لذلــك  البديهــي  والفهــم  كبيــر. 

أصغــر مــن البحــث التطبيقــي. ونظــرا لأن الدعــم أقــل، والتداعيــات 

مقارنــة  أكبــر  الأساســية  الأبحــاث  مــن  النمــو  إلى  تنتقــل  التــي 

بالأبحــاث التطبيقيــة، فــإن ذلــك يحقــق تأثيــرا مماثــا علــى النمــو 

ولكــن بدعــم أقــل بكثيــر. ويمكــن أن يتَرجَــم خفــض الإنفــاق علــى 

الدخــل  في  دائــم  وارتفــاع  الضرائــب،  في  انخفــاض  إلى  الدعــم 

واســتهاكها. المعيشــية  للأســر  المتــاح 

استكشاف الافتراضات

تعتمــد  النمــاذج،  علــى  قائــم  أي تحليــل  مــع  الحــال  هــو  كمــا 

القســم  هــذا  في  ويجــري  النمــوذج.  افتراضــات  علــى  النتائــج 

بالتفصيــل. مهميــن  افتراضيــن  استكشــاف 

الأول هــو إمكانيــة الإحــال بيــن الأبحــاث العامــة والخاصــة. 

غيــر  هــذه  الإحــال  إمكانيــة  تكــون  الأساســي،  الســيناريو  ففــي 

ليكــون مفيــدا  العمــل  مــن  العــام مزيــدا  البحــث  كاملــة؛ ويتطلــب 

لابتــكار التجــاري — تأثيــر »البــرج العاجــي«. وإذا تــم إبطــال 

العامــة يمكــن تســويقها  الأبحــاث الأساســية  فــإن  التأثيــر،  هــذا 

بســهولة أكبــر ويمكــن أن تصبــح أقــرب في طبيعتهــا إلى الأبحــاث 

التــي تتــم مــن خــال الشــراكة بيــن القطاعيــن العــام والخــاص.

ويتمثــل التأثيــر الأكثــر وضوحــا لهــذه التجربــة في أن الإنفــاق 

نحــو  إلى  ليصــل  كبيــر،  بشــكل  يرتفــع  الأبحــاث  علــى  الأمثــل 

النــاتج المحلــي )الشــكل البيــاني 8-3، اللوحــة  3% مــن إجمــالي 

عــام  قطــاع  فوجــود  ذلــك:  في  غرابــة  ولا  الأخضــر(.  باللــون   ،2

يعنــي  تجاريــا  للتكيــف  قابليــة  أكثــر  ابتــكارات  إنتــاج  يمكنــه 

الأمثــل  الدعــم  ينخفــض  وبالتــالي  للمــوارد.  أفضــل  اســتخداما 

ويرتفــع متوســط النمــو بمقــدار 0,1 نقطــة مئويــة أخــرى. والأثــر 

المترتــب علــى هــذه السياســة هــو أنــه حتــى إذا تعــذر التمييــز بيــن 

الحكومــات  تتمكــن  فقــد  والتطبيقيــة،  الأساســية  الأبحــاث  دعــم 

مــن تحقيــق أمــر مماثــل مــن خــال تشــجيع زيــادة التعــاون بيــن 

والخاصــة. العامــة  الأساســية  بالأبحــاث  القائميــن 

النتائــج  هــذه  حساســية  مــدى  في  الثانيــة  التجربــة  وتبحــث 

لافتراضــات المتعلقــة بتداعيــات الأبحــاث الأساســية الخاصــة. 

فمــن المتصــوَّر أن التداعيــات التــي تنتقــل مــن الشــركات الخاصــة 

تكنولوجــي  تغيــر  ســمح  إذا  المثــال،  ســبيل  علــى  تنخفــض،  قــد 

حــدث مؤخــرا للمزيــد مــن القــوة الســوقية أو غيرهــا مــن القــدرات 

ذلــك،  عــن  وللتعبيــر  طفــرات.  مــن  يتحقــق  مــا  بخصخصــة 

يحــدث  مــا   8-3 البيــاني  الشــكل  في  الزرقــاء  الأعمــدة  توضــح 

الأساســية  الأبحــاث  مــن  تنتقــل  التــي  التداعيــات  انخفضــت  إذا 

الخاصــة بمقــدار الربــع: حيــث يــؤدي ذلــك إلى تقلــص المكاســب 

المحققــة مــن الأبحــاث، وبالتــالي فــإن نســب الدعــم العــام المثلــى 

لا تتــم زيادتهــا إلا بنصــف القيمــة الــواردة في البيانــات )مقابــل 

الأساســي(.  الســيناريو  في  مضاعفتهــا 

النتائج المستخلصة على مستوى السياسات

دروس  أربعــة  أهــم  علــى  الضــوء  الســابقة  التجــارب  تلقــي 

السياســات. صعيــد  علــى  مســتفادة 

· ويمكــن 	 للغايــة.  منخفــض  للأبحــاث  العــام  التمويــل  أولا، 

تحقيــق مكاســب مــن خــال دعــم المزيــد مــن الأبحــاث الخاصــة 

وإجــراء المزيــد مــن الأبحــاث العامــة.

· ثانيا، تعتبر القدرة على التمييز بين أنواع الأبحاث المختلفة 	

غايــة في الأهميــة. فــإذا أمكــن ذلــك، يمكــن للحكومــات تحقيــق 

نتائج مماثلة للسيناريو الأساسي بنصف التكلفة تقريبا.

· ثالثــا، قــد يســاعد تحســين الروابــط بيــن القائميــن بالأبحــاث 	

العامــة والخاصــة علــى إيجــاد بديــل للدعــم المــالي الموجــه، 

وهــو الأمــر الــذي قــد يصعــب تنفيــذه.

· رابعا، فيما يتعلق بقدرة الشركات على حماية اكتشافاتها، 	

فــإن المكاســب الاجتماعيــة مــن الأبحــاث ســتنخفض إذا مــا 

إلى  يشــير  وهــذا  الأساســية.  الأبحــاث  تداعيــات  انخفضــت 

الاختــراع  بــراءات  أو  المهيمنــة  الســوقية  القــوة  مــن  الحــد  أن 

والنمــو  الإنتاجيــة  يعــزز  أن  يمكــن  عموميتهــا  في  المبالــغ 

)يناقــش الإطــار 3-3 هــذه القضيــة علــى نطــاق أوســع(. 

قابليــة  تتطلــب  النمــاذج،  علــى  قائــم  أي تحليــل  غــرار  وعلــى 

التتبع أن يغفل هذا التقييم عددا من العوامل الأخرى التي يمكن 

السياســات.  مســتوى  علــى  المســتخلصة  النتائــج  علــى  تؤثــر  أن 

ومــن هنــا، ينبغــي التعامــل مــع هــذه النتائــج كســيناريو أساســي، 

بحيــث يمكــن أن تتطلــب الاعتبــارات ذات الخصوصيــة القُطْريــة 

قــدرا مــن الانحــراف عنــه.

تشــويهية.  ضرائــب  وجــود  عــدم  هــي  القضايــا  هــذه  وإحــدى 

وفي هــذا الســياق، يتــم رفــع الضرائــب عــن طريــق تحصيــل مبلــغ 

مقطــوع مــن الأســر المعيشــية. ولكــن في الواقــع العملــي، تــؤدي 

معظم الأدوات الضريبية، مثل ضرائب العمل أو رأس المال، إلى 

نــوع مــن عــدم الكفــاءة. فهــذه الأدوات تفــرض تكاليــف إضافيــة 

علــى التدخــات مــن جانــب السياســة. ونظــرا لأن هــذه التكاليــف 

ترتفــع عــادة مــع ارتفــاع حجــم الضريبــة، فقــد تجــد البلــدان التــي 

الأبحــاث  دعــم  سياســات  أن  كبيــرة  ضريبيــة  تشــوهات  لديهــا 

علــى  تنطبــق  مماثلــة  محاذيــر  وهنــاك  تكلفــة.  أكثــر  الأساســية 
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كفــاءة  عــدم  أو  الديــون  أعبــاء  ارتفــاع  مــن  تعــاني  التــي  البلــدان 

نظــم تحصيــل الإيــرادات. وفي هــذه الحــالات، قــد يكــون المصــدر 

الأفضــل للتمويــل هــو إعــادة ترتيــب أولويــات الإنفــاق أو تحســين 

تعبئــة الإيــرادات. 

وعــاوة علــى ذلــك، ربمــا تكــون هــذه النتائــج المســتخلصة علــى 

مســتوى السياســات ذات صلــة مباشــرة بالاقتصــادات المتقدمــة: 

حيــث يفتقــر النمــوذج إلى قنــاة )كالتجــارة( لنشــر المعرفــة علــى 

المســتوى الــدولي، والتــي تبيــن الأقســام الســابقة أنهــا مهمــة في 

اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات الناميــة. ومــن هنــا 

الأجنبيــة  المعرفــة  تطويــع  سياســات  أن  البلــدان  هــذه  تجــد  قــد 

مقارنــة  التنميــة  لتحقيــق  أفضــل  ســبيلٌ  المحليــة  للظــروف 

بالاســتثمار المباشــر في البحــث الأساســي داخليــا )راجــع دراســة 

عوامــل  وهنــاك   .)Acemoglu, Aghion, and Zilibotti 2006
أخــرى غيــر مدرجــة في النمــوذج، مثــل القيــود السياســية، يمكــن 

بالضرائــب  المموَّلــة  الابتــكار  تعزيــز  أيضــا سياســات  تعــوق  أن 

التــي يتناولهــا هــذا الفصــل.

النتائج: الاستثمار في العلوم الأساسية 

يعطي دفعة للإنتاجية ويغطي تكاليفه 

على المدى الطويل

»الحمــض  كوفيــد-19 بتكنولوجيــا  لقاحــات  تطويــر  إن 

صارخــة  كتذكــرة  يعمــل   )mRNA( المرســال«  الريبــي  النــووي 

الطفــرات  غــرار  فعلــى  والنمــو.  لابتــكار  العلــم  بأهميــة 

العلميــة  الاكتشــافات  كانــت  مــا  عــادة  الأخــرى،  التكنولوجيــة 

للتطــورات  الأســاس  هــي  صلــة  ذات  غيــر  مجــالات  في  الســابقة 

التكنولوجيــة التــي نشــهدها اليــوم، ممــا يعطــي دفعــة للإنتاجيــة 

 .)1-3 )الإطــار  المســتقبل  في  الاقتصــادي  والنمــو 

وســيكون تحســين نتائج النمو ضروريا بالنســبة لاقتصادات 

مــا بعــد الجائحــة، ممــا يســاعد علــى تمويــل ارتفــاع الديــن العــام 

والنفقــات الاجتماعيــة الإضافيــة بعــد الجائحــة. لذلــك، مــن المثيــر 

بوتيــرة  تتناقــص  ظلــت  الأساســية  الأبحــاث  حصــة  أن  للقلــق 

مطــردة علــى مــدى العقــود الثاثــة الماضيــة.

في  الخــاص  القطــاع  اســتثمارات  نقــص  في  غرابــة  ولا 

فــإن  الفصــل،  هــذا  في  موضــح  هــو  وكمــا  الأساســية.  الأبحــاث 

مزايــا الأبحــاث الأساســية منتشــرة وطويلــة الأمــد، ممــا يجعلهــا 

فرصــة  ذلــك  ويتيــح  الخاصــة.  للشــركات  جــذاب  غيــر  اقتراحــا 

الدعــم  مضاعفــة  أن  الفصــل  هــذا  ويوضــح  السياســات.  لتدخــل 

المــالي للأبحــاث الخاصــة، وزيــادة الإنفــاق علــى الأبحــاث العامة 

مــن  الفــرد  نصيــب  ارتفــاع  إلى  يــؤدي  أن  يمكــن  الثلــث  بمقــدار 

النمــو الســنوي بنحــو 0,2%. وعــن طريــق تحســين توجيــه الدعــم 

وتوثيــق التعــاون بيــن القطاعيــن العــام والخــاص، يمكــن إعطــاء 

دفعــة أكبــر في هــذا الخصــوص، عنــد مســتوى أقــل مــن الإنفــاق 

العــام. ويمكــن أن تبــدأ هــذه الاســتثمارات في تغطيــة تكاليفهــا 

تقريبــا. ســنوات  في غضــون عشــر 

ويوضــح هــذا الفصــل أيضــا أن المعرفــة العلميــة تنتقــل عبــر 

الزمــن والمــكان، وأنهــا محــرك أساســي لابتــكار في الاقتصــادات 

المتقدمــة والأســواق الصاعــدة. كذلــك فــإن التداعيــات التــي تنتقــل 

مــن الاقتصــادات المتقدمــة إلى الأســواق الصاعــدة كبيــرة للغايــة. 

وتعــد الأســواق الماليــة العميقــة والنظــم التعليميــة الأفضــل مــن 

العوامــل الرئيســية الميســرة لاعتمــاد التكنولوجيــا عبــر الحــدود.

والتعــاون  الأفــكار  تدفــق  حريــة  ضمــان  أيضــا  المهــم  ومــن 

وقــد  الصاعــدة.  الأســواق  في  ســيما  ولا  الحــدود،  عبــر  العلمــي 

ارتبطــت المســارات التكنولوجيــة في الصيــن والولايــات المتحــدة 

تــؤدي  أن  ويمكــن  الماضييــن.  العقديــن  في  وثيقــا  ارتباطــا 

لــه  بمــا  العلمــي،  التباعــد  إلى  المتصاعــدة  السياســية  التوتــرات 

القــدرات الابتكاريــة والنمــو الاقتصــادي  آثــار ضــارة علــى  مــن 

العالمــي.

وإلى جانــب تأثيــر العلــوم الأساســية علــى النمــو، مــن المرجــح 

اخضــرارا.  أكثــر  مســتقبل  بنــاء  في  أساســيا  مســاهما  تكــون  أن 

في  كبيــرة  تخفيضــات  إجــراء  المنــاخ  تغيــر  مكافحــة  وتتطلــب 

الانبعاثــات العالميــة. وســتكون التكنولوجيــات النظيفــة الجديــدة 

الــواردة في هــذا  عامــا محوريــا في هــذا الجهــد. وتشــير الأدلــة 

— وخاصــة في  الرائــدة  العلــوم  الاســتثمار في  أن  إلى  الفصــل 

تعجيــل  في  يســاعد  أن  يمكــن   — والهندســة  الطبيعيــة  العلــوم 

أنظــف. اقتصــاد  إلى  التحــول 
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النووي  “الحمض  التي تستخدم تكنولوجيا  اللقاحات  تعد 

الريبي المرسال” الجديدة عنصرا أساسيا في مكافحة جائحة 

كوفيد-19، وأشهرها اللقاحات التي طورتها شركات فايزر/

الشفرة  التكنولوجيا  هذه  وتَستخدم  ومودرنا.   بيونتيك 

الجينية المعروفة باسم “الحمض النووي الريبي المرسال” )أو 

اختصارا mRNA( في توجيه الخايا البشرية لتكون جزءا من 

الغاف الواقي للفيروس. وتساعد هذه الأجزاء في تدريب جهاز 

الحقيقي. ومقارنة  الفيروس  المناعة في الجسم على مهاجمة 

النووي  “الحمض  لتكنولوجيا  يمكن  التقليدية،  بالمناهج 

الريبي المرسال” توفير لقاحات أفضل أداءً خال فترات بحث 

وإنتاج أقصر. وقد كان التأثير الاجتماعي والاقتصادي لهذه 

التكنولوجيا هائا، ومن المرجح أن تجعل فترة الجائحة أقصر 

بعدة سنوات، ويبدو أنها ستُحدث ثورة في العاجات الطبية في 

السنوات القادمة.

واستندت هذه التكنولوجيا إلى موجات الاكتشافات العلمية 

السابقة. ولتتبع هذه الاكتشافات، يوضح الشكل البياني 1-3-

1 تواريخ نشر المقالات العلمية التي استشهدت بها خمس من 

التي  كوفيد-19  بلقاحات  المتعلقة  السبع  الاختراع  براءات 

التوزيع  هذا  ويرصد  الأزرق(.  )باللون  مودرنا  شركة  طورتها 

الاكتشافات  على  مباشر  بشكل  اللقاح  تطوير  عملية  اعتماد 

العلمية السابقة، ويركز على الطفرات التي تحققت بشأن وظيفة 

الثاني من  العقد  الريبي المرسال” في مطلع  النووي  “الحمض 
القرن الحادي والعشرين. ولقياس التأثير غير المباشر للعلوم، 

في  للقاحات  العلمية  الاستشهادات  الأصفر  الخط  يوضح 

الاختراع  براءات   –  )patents ”parent“( “الأصلية”  البراءات 

الأخرى التي تشير إليها براءات اختراع اللقاح الخمس الأصلية. 

وقد بلغت هذه الاستشهادات ذروتها في مطلع الألفينات، على 

أثر الاكتشافات في مجال تحرير الشفرات الجينية. وأدى التقدم 

الذي سبق إحرازه في مجال قراءة الشفرات الجينية إلى موجة 

 patents( “السالفة”  الاختراع  براءات  من  مماثلة  استشهادات 

وتوضح  العشرين.  القرن  تسعينات  أوائل  في   )”grandparent“
التي  للسياسات  يمكن  كيف  العلمي  الأثر  ذات  الموجات  هذه 

التأثير  اليوم  الأساسية  العلوم  في  التقدم  تحفيز  على  تساعد 

اللبنات الأساسية لتكنولوجيات المستقبل وتحقيق منافع  في 

اقتصادية طويلة الأمد. 

الريبي  النووي  “الحمض  لقاحات  تطوير  اعتمد  وقد 

فبراءات  العلمية.  المعرفة  من  واسعة  قاعدة  على  المرسال” 

اختراع اللقاحات الخاصة بشركة مودرنا تُصنَّف، في المتوسط، 

ضمن نفس الفئة التكنولوجية التي تنتمي إليها 55% فقط من 

براءات اختراع مودرنا

البراءات الأصلية 

البراءات السالفة

المصــادر: شــركة مودرنــا؛ وقاعــدة بيانــات Reliance on Science؛ ومكتــب 

المتحــدة؛  الولايــات  في  التجاريــة  والعلامــات  الاختــراع  بــراءات 

وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح المحــور الصــادي الاستشــهادات العلميــة الــواردة في 

المرســال"  الريبــي  النــووي  "الحمــض  لقاحــات  اختــراع  بــراءات 

وبــراءات  عليهــا.  الســابقة  والبــراءات  مودرنــا  بشــركة  الخاصــة 

الاختــراع الأصليــة (patents parent) هــي البــراءات التــي استشــهدت بهــا 

المرســال"  الريبــي  النــووي  "الحمــض  لقاحــات  اختــراع  بــراءات 

الخاصة بشركة مودرنا. وبراءات الاختراع السالفة (grandparents) هي 

البراءات التي استشهدت بها براءات الاختراع الأصلية.

الشكل البياني ٣-١-١ استندت تكنولوجيا 

 (mRNA) "الحمض النووي الريبي المرسال"

إلى موجات الاكتشافات العلمية السابقة 
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والعلامــات  الاختــراع  بــراءات  ومكتــب  مودرنــا؛  شــركة  المصــادر: 

النقــد  الولايــات المتحــدة؛ وحســابات خبــراء صنــدوق  التجاريــة في 

الدولي.

ملحوظــة: يوضــح المحــور الصــادي نســبة بــراءات الاختــراع المدرجــة 

ضمــن نفــس الفئــات التكنولوجيــة التــي تنتمــي إليهــا بــراءات اختــراع 

النســبة  إلى متوســط  الأزرق  الخــط  ويشــير  الســبع.  لقاحــات مودرنــا 

المئويــة لــكل بــراءة ســابقة. وتوضــح المســاحة المظللــة نطــاق البــراءات 

لقاحــات  اختــراع  بــراءات  مــن  كل  بهــا  استشــهدت  التــي  الســابقة 

مودرنا السبع. ويبلغ إجمالي عدد الفئات ٧٥٢٣ فئة وفقا للتصنيف 

 (patents parent) الــدولي لبــراءات الاختــراع. وبــراءات الاختــراع الأصليــة

هــي البــراءات التــي استشــهدت بهــا بــراءات اختــراع لقاحــات "الحمــض 

وبــراءات  مودرنــا.  بشــركة  الخاصــة  المرســال"  الريبــي  النــووي 

الاختراع السالفة (grandparents) هي البراءات التي استشهدت بها براءات 

 (great-grandparents) الاختراع الأصلية. وبراءات الاختراع السالفة الأقدم

هي البراءات التي استشهدت بها براءات الاختراع السالفة.

الشكل البياني ٣-١-٢ اعتمدت لقاحات 

"الحمض النووي الريبي المرسال" على 

قاعدة واسعة من المعرفة العلمية
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أعد هذا الإطار فيليب باريت وجاوي سون.

براءات  من  قليل  عدد  على  سوى  مودرنا  لقاح  اعتماد  عدم  أن  رغم 

فمن  الأساسي،  البحث  من  الروابط  تتبع  السهل  من  يجعل  الاختراع 

ذلك  وينطبق  أخرى.  لقاحات  على  الرئيسية  النتائج  تنطبق  أن  المرجح 

)مثل  الجديدة  التحصين  تكنولوجيات  تستخدم  التي  اللقاحات  على 

جونسون آند جونسون وأكسفورد/أسترازينيكا( والمناهج الأكثر تقليدية 

)مثل سينوفارم(؛ فجميعها تتطلب المعرفة العلمية التي كانت جديدة ذات 

يوم.

العلمي  البحث  ودور   )mRNA( المرسال”  الريبي  النووي  “الحمض  لقاحات   :1-3 الإطار 

الأساسي
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براءات الاختراع “الأصلية” – وهو رقم يزداد انخفاضا كلما 

 .)2-1-3 البياني  )الشكل  الاستشهادات  ساسل  مدة  طالت 

ويوضح ذلك كيف ساهمت العلوم الأساسية واسعة النطاق في 

“الحمض النووي الريبي المرسال”، مما يشير  تطوير لقاحات 

واسعة  علمية  قاعدة  إلى وضع  تهدف  التي  السياسات  أن  إلى 

يمكن أن تؤتي ثمارها بطرق عديدة وغير متوقعة.

وحظي تطوير لقاحات كوفيد-19 بدعم عام غير مسبوق. 

وقد شمل ذلك التساهل التنظيمي )ترخيص الاستخدام الطارئ 

للخسارة  المعرض  المسبق  والاستثمار  للقاحات كوفيد-19(، 

والمساعدة  القصوى(،  السرعة  )عملية  اللقاحات  إنتاج  ودعم 

في توسيع نطاق التصنيع )المنح المقدمة من الحكومة الهندية 

الترخيص المشترك مع المنتجين  اللقاح(، واتفاقيات  لمنتجي 

بالشراء  الحكومة  والتزام  إفريقيا(،  وجنوب  )الهند  المحليين 

والولايات المتحدة(. وقد  المتحدة،  )إسرائيل، والمملكة  المسبق 

كانت السمة المميِّزة للدعم العام للقاح كوفيد-19 هي استمرار 

هذا الدعم طوال عملية التطوير. فعادة ما يكون التمويل العام 

للتجارب المبكرة أكثر سخاء، ويقل كلما اقتربت المنتجات من 

دخول السوق. لكن بالنسبة للقاحات كوفيد-19، ظل التمويل 

العام والأكاديمي للتجارب السريرية مرتفعا، حتى في المراحل 

الأخيرة من التطوير )الشكل البياني 3-1-3(. وهذا يوضح إلى 

الشركات  أن يحفز  الإنتاج  للدعم خال عملية  أي مدى يمكن 

ذات النظرة الاستشرافية على إجراء الأبحاث. 

ولا يزال توزيع اللقاحات على مستوى العالم يشكل تحديا. 

الحصول  صعوبة  رغم  كاف  العالمي  العرض  أن  يبدو  لكن 

العالمي  الإنتاج  يصل  أن  المرجح  ومن  موثوقة.  بيانات  على 

مع  للفرد  جرعتين  من  يقرب  ما  إلى  كوفيد-19  للقاحات 

نهاية عام 2021 – أي أقل من الطلب بدرجة طفيفة. ورغم أن 

اضطرابات العرض وقصور الطاقة الإنتاجية يمكن أن تعوقا 

توصيل اللقاحات، فإن المشتريات المخطط لها أصا لا توزع 

وأوروبا  المتحدة  الولايات  بالتساوي، وهناك طلب ضخم في 

)الشكل البياني 3-1-4(. وسيتطلب التوزيع العادل للقاحات 

تعديل المخصصات المقررة، بغض النظر عن مكان إنتاجها.

خبــراء  وحســابات  الأمريكيــة؛  الوطنيــة  الطــب  مكتبــة  المصــادر: 

صندوق النقد الدولي.

ملحوظــة: يوضــح المحــور الصــادي نســبة التجــارب الســريرية التــي لا 

اليســار  الثلاثــة جهــة  الأعمــدة  دعــم خــاص. وتوضــح  علــى  تحصــل 

بيانات التجارب السريرية على اللقاح المضاد لفيروس كوفيد-١٩. 

أو  التصميــم،  أو  بالتمويــل،  المتعلقــة  الأنشــطة  الدعــم  يشــمل  وقــد 

التنفيــذ، أو تحليــل البيانــات، أو إعــداد التقاريــر. ويُعــرَّف نــوع الممــول 

بأنــه خــاص إذا كان الدعــم لا يأتــي إلا مــن المؤسســات العاملــة في 

القطاع. وتستند المراحل إلى تعريف إدارة الغذاء والدواء الأمريكية.

الشكل البياني ٣-١-٣ دعم عام غير 

مسبوق للتجارب السريرية على اللقاح 

المضاد لفيروس كوفيد-١٩
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كوفيد-١٩ اللقاحات الأخرى
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 Our World in" ؛ ونشرة"Duke Global Health Innovation Center" المصادر: مركز

Data"؛ وحسابات خبراء صندوق النقد الدولي.

مــن  لهــا  ا�طــط  الجرعــات  الزرقــاء  الأعمــدة  توضــح  ملحوظــة: 

اللقاحــات المصنعــة حســب المنطقــة بنهايــة عــام ٢٠٢١، وهــي تشــمل 

مناقشــتها.  الجــاري  العقــود  في  عليهــا  المتفــق  الجرعــات  أيضــا 

وتوضــح الأعمــدة الحمــراء عــدد اللقاحــات المعطــاة حســب المنطقــة. 

الشــراء  عمليــات  عــدد  بيــن  الفــروق  الصفــراء  الأعمــدة  وتوضــح 

ا�ططة للقاحات بنهاية عام ٢٠٢١ وعدد اللقاحات المعطاة.
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الشكل البياني ٣-١-٤ لا يزال توزيع 

اللقاحات على المستوى العالمي يشكل 

تحديا رئيسيا أمام السياسات
(نصيب الفرد من الجرعات)
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انخفاضا  المناخ  في  كارثي  تغير  حدوث  تجنب  يتطلب 

يتحقق  ولن  الحراري.  الاحتباس  غازات  انبعاثات  في  سريعا 

طاقة  مصادر  إلى  العالمي  الطاقة  استهاك  تحول  إذا  إلا  ذلك 

معظمها نظيف )انبعاثات كربونية صفرية(. وتعتبر التطورات 

الرامية إلى تخفيض تكلفة الطاقة النظيفة جزءا  التكنولوجية 

الاقتصادي  التأثير  من  للحد  استراتيجية  أي  من  أساسيا 

الاستثمار  يعد  أي مدى  إلى  الإطار  هذا  ويوضح  التحول.  لهذا 

في  الابتكار  لتعزيز  الأهمية  بالغ  الأساسي  البحث  في 

في  تخفيضات  إجراء  تحفيز  وبالتالي  النظيفة  التكنولوجيات 

الانبعاثات.

من  مجموعة  باستخدام  التساؤل  هذا  عن  الإجابة  وتتم 

قاعدة  من  مستمدة  الاختراع  براءات  مستوى  على  البيانات 

بيانات Reliance on Science. وتشمل هذه البيانات معلومات 

مفصلة عن الفئة الصناعية لبراءات الاختراع المكونة لها، والتي 

تُستخدم لتصنيف التكنولوجيا المشمولة في كل براءة اختراع 

 Dechezleprêtre, لدراسة  )وفقا  نظيف  غير  أو  نظيف  كابتكار 

الابتكارات  وتشمل   .)Muckley, and Neelakantan 2020
الكهربائية؛  والسيارات  المتجددة  الطاقة  تكنولوجيا  النظيفة 

بينما تشمل الابتكارات غير النظيفة توربينات الغاز والأفران 

وما شابه ذلك. ويمكن أن تساعد مقارنة خصائص الابتكارات 

النظيفة بكل براءات الاختراع الأخرى )كقاعدة  النظيفة وغير 

واتجاه  العلمي  البحث  بين  العاقة  عن  الكشف  في  معيارية( 

التغير التكنولوجي. 

البُعد الأول لمقارنة براءات الاختراع النظيفة وغير النظيفة 

هو استشهاداتها النسبية ببراءات الاختراع والمقالات العلمية 

مختلف  اعتماد  مدى  عن  معلومات  ذلك  ويشمل  السابقة. 

والأساسية.  التطبيقية  المعرفة  أرصدة  على  الابتكارات  أنواع 

حيث  التحليل،  هذا  نتائج   1-2-3 البياني  الشكل  ويلخص 

توضح اللوحة الأولى أن الابتكارات النظيفة وغير النظيفة على 

السواء أقل استشهادا بالأبحاث السابقة من أنواع الابتكارات 

الأخرى. ورغم أن الابتكارات النظيفة أكثر استشهادا بالأبحاث 

النظيفة، فإن معظم الاستشهادات مستمد  من الابتكارات غير 

من المقالات العلمية. ونتيجة استخدام عينة تضم عدة مايين 

من براءات الاختراع، يتم تقدير الاختافات بدقة كبيرة.  

وتقارن اللوحة الثانية بين أعمار الأبحاث المستخدمة في 

الابتكارات النظيفة وغير النظيفة، حيث يمكن اعتبارها مؤشرا 

النظيفة  والابتكارات  التكنولوجيا.  حدود  إلى  للمسافة  بديا 

مقارنة  الأحدث  العلمية  والمقالات  بالبراءات  استشهادا  أكثر 

أن  غير  الأخرى.  الابتكارات  وأنواع  النظيفة  غير  بالابتكارات 

المقالات  تكون  حيث  العلمية،  المقالات  حالة  في  أكبر  الفرق 

في  أحدث،  النظيفة  الابتكارات  بها  استشهدت  التي  العلمية 

التي  العلمية  بالمقالات  مقارنة  سنة   0,8 بمقدار  المتوسط، 

استشهدت بها الابتكارات غير النظيفة. وبعبارة أخرى، تكون 

الأقرب إلى  العلمي  البحث  اعتمادا على  أكثر  النظيفة  الطفرات 

الحدود مقارنة بالابتكارات غير النظيفة. 

العلمية  الأبحاث  نسبة   2-2-3 البياني  الشكل  ويوضح 

الأخرى،  الاختراع  ببراءات  مقارنة  المجالات  مختلف  في 

تعتمد  أن  المرجح  من  النظيفة  الابتكارات  أن  يوضح  حيث 

على الأبحاث في مجال الهندسة والتكنولوجيا ومن المستبعد 

أن  لاهتمام  المثير  ومن  الطبية.  الأبحاث  على  تعتمد  أن 

الابتكارات غير النظيفة أقل استشهادا بكثير بالعلوم الطبيعية 

بــراءات  ومكتــب  Reliance on Science؛  بيانــات  قاعــدة  المصــادر: 

المتحــدة؛ وحســابات  الولايــات  التجاريــة في  والعلامــات  الاختــراع 

خبراء صندوق النقد الدولي.

انحــدار  مُعامِــلات   (٢ (اللوحــة   ١ اللوحــة  توضــح  ملحوظــة: 

الاستشــهادات (تأخــر الاستشــهادات) علــى المتغيــرات الصوريــة لنــوع 

بــراءة الاختــراع، والســنة، وبلــد المبتكــر. وتمثــل أعمــدة الخطــأ فتــرات 

ثقــة بنســبة ٩٥٪. ونظــرا لأن العينــة كبيــرة للغايــة، فــإن فتــرات الثقــة 

أحيانــا مــا تكــون صغيــرة للغايــة، بحيــث تكــون أصغــر مــن عــرض 

علامة التقدير بالنقط.

الشكل البياني ٣-٢-١ الابتكار النظيف 

يعتمد بدرجة أكبر نسبيا على الأبحاث 

الأساسية والأحدث

١- الاستشهادات ببراءات الاختراع 

      والمقالات العلمية 

     (عدد الاستشهادات؛ والفرق مقارنة 

     ببراءات الاختراع الأخرى)

٢- الفـاصـل الـزمـني بين براءات الاختراع 
       واسـتشهاداتها 

       (متوسط عدد السنوات بين براءة الاختراع 
       والاستشهادات؛ والفرق مقارنة ببراءات 

       الاختراع الأخرى)
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أعد هذا الإطار فيليب باريت، ونيلز-جاكوب هانسن  

بتمثيل  يسمح  مما  انحدار،  نموذج  باستخدام  المقارنة  هذه  1تتم 

العاقة. ويشمل  أخرى على هذه  تؤثر بطريقة  قد  ثالثة  لعوامل  النتائج 

ذلك العام الذي صدرت فيه براءة الاختراع وبلد المبتكر.

الإطار 3-2: التكنولوجيا النظيفة ودور البحث العلمي الأساسي
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النظيفة  الابتكارات  أن  غرابة في  النظيفة. ولا  الابتكارات  من 

في  الأبحاث  على  كثيرا  تعتمد  أنها  يبدو  لا  النظيفة  وغير 

مجالات الزراعة أو العلوم الاجتماعية أو العلوم الإنسانية.

إلى  الإطار  هذا  في  المعروضة  الأدلة  تشير  المُجمل،  وفي 

ولا  الرائدة،  العلوم  على  اعتمادا  أكثر  النظيفة  الابتكارات  أن 

غير  بالابتكارات  مقارنة  والهندسة،  الطبيعية  العلوم  سيما 

في  الأساسية  الأبحاث  في  الاستثمار  فإن  وبالتالي  النظيفة. 

هذه المجالات من المرجح أن يكون له أثر إيجابي في مكافحة 

تغير المناخ. ومع ذلك، فإن الدعم العام للبحوث الأساسية في 

أهمية  وهناك  الحل.  من  جزء  سوى  يكون  لن  المجالات  هذه 

إدخال  على  تشجع  التي  الحوافز  مثل  الأخرى،  للعوامل  أيضا 

تكنولوجيات نظيفة جديدة إلى السوق، إلى جانب التعامل مع 

الأصول الجانحة المرتبطة بالوقود غير النظيف.

المصــادر: قاعــدة بيانــات Reliance on Science؛ ومكتــب بــراءات الاختــراع 

خبــراء  وحســابات  المتحــدة؛  الولايــات  في  التجاريــة  والعلامــات 

صندوق النقد الدولي.

المتغيــرات  انحــدار  مُعامِــلات  البيــاني  الشــكل  يوضــح  ملحوظــة: 

بــراءة  لنــوع  الصوريــة  المتغيــرات  علــى  البحــث  �ــال  الصوريــة 

الاختراع. وتمثل أعمدة الخطأ فترات ثقة بنسبة ٩٥٪. ونظرا لأن العينة 

كبيــرة للغايــة، فــإن فتــرات الثقــة أحيانــا مــا تكــون صغيــرة للغايــة، 

بحيث تكون أصغر من عرض علامة التقدير بالنقط.

الشكل البياني ٣-٢-٢ الابتكارات النظيفة، 

تحديدا، تستشهد بالهندسة والتكنولوجيا
(نسبة الاستشهادات؛ والفرق مقارنة ببراءات الاختراع 

الأخرى)
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أدوات  من  العديد  بين  من  الفكرية  الملكية  حقوق  تعد 

الابتكار  ويتطلب  الخاص.  الابتكار  لتعزيز  العامة  السياسة 

استثمارات مسبقة مكلفة وخطرة في أنشطة البحث والتطوير. 

أن  الطامحة إلى دور المبتكر لا يمكن  الشركات  وبالتالي فإن 

تنفذ هذه الاستثمارات إلا في وجود ما يضمن حماية أفكارها 

من المقلدين المحتملين، على الأقل لبعض الوقت. والغرض من 

حقوق الملكية الفكرية هو مجرد تحقيق ذلك الأمر. فمن خال 

الملكية  حقوق  تجعل  للمبتكرين،  مؤقتة  احتكارية  قوة  منح 

والتطوير مربحا، وتحفز  البحث  أنشطة  الاستثمار في  الفكرية 

التدفق المستمر لابتكار. كذلك تُستخدم حقوق الملكية الفكرية 

والمعزِّزة  للمنافسة  الداعمة  للسياسات  مكمِّل  كعنصر  القوية 

للنمو، مثل الحد من حواجز الدخول إلى السوق، والأطر الأكثر 

 Aghion, Howitt, and Prantl( الاحتكار  لمكافحة  صرامة 

2015(. وتعد المنافسة مفيدة لابتكار بشكل عام، ولكن عندما 
تكون بالغة القوة، يمكن أن تُضعف ريوع الاحتكار المتوقع أن 

تحققها الشركات وتُضعف بالتالي حافزها على الابتكار )عدد 

 IMF إبريل 2019 من تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، ودراسة

2021(، ما لم تكن هذه الريوع المستقبلية محمية جيدا بقوانين 
براءات الاختراع.

أن تتسم بها  التي ينبغي  القوة  ومع ذلك، هناك حد لمدى 

مفرطة،  بدرجة  حمائية  كانت  فإذا  الفكرية.  الملكية  حقوق 

يمكنها ترسيخ مكانة الشركات الرائدة وإضعاف حافزها على 

القيام  عن  الركب  عن  المتأخرة  الشركات  يثني  مما  الابتكار، 

مرجحا  ذلك  ويكون   .)Akcigit and Ates 2021( أيضا  بذلك 

مفرطة  بصورة  تكافئ  الاختراع  براءات  كانت  إذا  للغاية 

في  الرائدة  الشركات  استخدمتها  إذا  أو  التراكمية،  الابتكارات 

“غابة براءات  السوق كحواجز أمام المنافسة. ومن أمثلة ذلك 

الاختراع” – وهي ترتيبات قانونية مفرطة التعقيد تتطلب من 

لاستخدام  عديدة  أطراف  مع  اتفاقات  لإبرام  السعي  الشركات 

  .)Shapiro 2001( التكنولوجيا

ألا تكون  ينبغي  الفكرية  الملكية  أن حقوق  والخاصة هي 

الابتكارات  تكافئ  أن  وينبغي  القوة،  بالغة  أو  الضعف  بالغة 

ولكن  التراكمية.  لابتكارات  بكثير من مكافأتها  أكثر  الرائدة 

فإنها  بدقة،  الفكرية  الملكية  حقوق  ضبط  يتم  عندما  حتى 

تمنح قوة احتكارية مؤقتة، مما يؤخر نشر الابتكار على نطاق 

أحيانا  ذلك  يتعارض  وقد  العام.  والجمهور  للمنافسين  واسع 

مع الأهداف الأوسع نطاقا للمجتمع. ففي حالة وقوع جائحة، 

نطاق  على  اللقاحات  إنتاج  في  تأخير  أي  عن  ينجم  مثا، 

ينبغي  لذلك،  باهظة.  واقتصادية  بشرية  تكاليف  واسع تحمُّل 

حالات  أثناء  تشويها  أقل  بديلة  مناهج  في  النظر  للحكومات 

ابتكار  استخدامات  بوضوح  تتحدد  وعندما  العامة،  الطوارئ 

خصوم  منح  اقتراح  تم  تحديدا،  الحالات  هذه  وفي  مستهدف. 

ضريبية لأنشطة بحث وتطوير محددة، وتقديم الدعم الحكومي 

 Kremer and Williams( لابتكارات  جوائز  ومنح  المباشر، 

Maskin 2020 ;2010(. وتعمل هذه السياسات على جعل أهداف 
المجتمع أكثر اتساقا مع الحوافز الخاصة عند التحديد الواضح 

)مثل  النجاح  )لقاح جديد مثا( ومعايير  المستهدف  لابتكار 

الفعالية والسامة(.

عملية  وفرت  البداية،  في  والمخاطر  التكاليف  وبتغطية 

الحوافز  الطبية  المستحضرات  لشركات  القصوى  السرعة 

الازمة لتطوير لقاحات فعالة في زمن قياسي. ومن المرجح 

الفكرية قد ساعدت على تحفيز  أن تكون حقوق الملكية  أيضا 

العالمي  الإنتاج  إبطاء  احتمال  مع  ولكن  اللقاحات،  تطوير 

الصحة  منظمة  تناقش  ذلك،  ولمواجهة  القريب.  المستقبل  في 

والولايات  وروسيا  الصين  تؤيده   – اقتراحا  حاليا  العالمية 

المتحدة – بالتنازل مؤقتا عن هذه الحقوق الخاصة باللقاحات. 

وفي حالة وقوع جوائح في المستقبل، يمكن النظر في دعم بديل 

التصميم،  الابتكار جيدة  السياسات، مثل جوائز  على مستوى 

مع تيسير سرعة  اللقاح بقوة،  التشجيع على تطوير  من شأنه 

نشره أيضا. أعد هذا الإطار رومان دوفال وجون-مارك ناتال

الإطار 3-3: الملكية الفكرية والمنافسة والابتكار
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توقعات	 وكذلك	 تاريخية	 بيانات	 الإحصائي	 الملحق	 يقدم	

التالي:	 النحو	 على	 أقسام	 ثمانية	 من	 ويتألف	 اقتصادية.	

الافتراضات،	والجديد،	والبيانات	والأعراف	المتبعة،	وملحوظات	

لمجموعات	 العامة	 والخصائص	 البلدان،	 وتصنيف	 قُطْرية،	

البلدان	وتكوينها	وفق	تصنيف	تقرير	آفاق الاقتصاد العالمي،	

وتوثيق	البيانات	الرئيسية،	والجداول	الإحصائية.	

إليها	 تستند	 التي	 الافتراضات	 الأول	 القسم	 ويلخِّص	

التقديرات	والتوقعات	للفترة	٢٠٢١	-	٢٠٢٢.	ويعرض	القسم	

الثاني	وصفا	موجزا	للتغيرات	التي	طرأت	على	قاعدة	البيانات	

آفاق  تقرير	 من	 	٢٠٢١ إبريل	 عدد	 منذ	 الإحصائية	 والجداول	

عاما	 وصفا	 الثالث	 القسم	 يقدم	 بينما	 العالمي،	 الاقتصاد 

المجمعة	 البيانات	 حساب	 في	 المتبعة	 والأعراف	 للبيانات	

مختارة	 مجموعة	 الرابع	 القسم	 ويعرض	 القُطرية.	 للمجموعات	

القسم	الخامس	 بلد.	ويلخص	 الأساسية	عن	كل	 المعلومات	 من	

تقرير	 الواردة	في	 البلدان	ضمن	المجموعات	المختلفة	 تصنيف	

عن	 معلومات	 السادس	 القسم	 ويقدم	 العالمي.	 الاقتصاد	 آفاق	

الحسابات	 مؤشرات	 بشأن	 التقارير	 إعداد	 ومعايير	 أساليب	

القومية	ومالية	الحكومة	في	البلدان	الأعضاء	التي	يشملها	هذا	

التقرير.

الجداول	 فيتضمن	 الرئيسي،	 القسم	 وهو	 الأخير،	 القسم	 أما	

الإحصائية.	)تتضمن	هذه	الوثيقة	الملحق	الإحصائي	ألف،	بينما	

باء،	من	خلال	 الإحصائي	 الملحق	 إلكترونيا	على	 الاطلاع	 يمكن	

	.)www. imf. org/ en/Pu blications/WE O	:الرابط	هذا

المعلومات	 أساس	 على	 الجداول	 هذه	 بيانات	 أُعدت	 وقد	

المتاحة	حتى	٢7	سبتمبر	٢٠٢١.	وتيسيرا	على	القراء	فحسب،	

أوليت	أرقام	الفترة	٢٠٢١	-	٢٠٢٢	نفس	العناية	المتوخاة	في	

البيانات	التاريخية؛	ولكنها	مجرد	توقعات،	ومن	ثم	فلا	ينبغي	

اعتبارها	بنفس	درجة	الدقة.	

الافتراضات 

يُفترض	استمرار	ثبات	أسعار الصرف	الفعلية	الحقيقية	في	

الاقتصادات	المتقدمة	عند	مستوياتها	المتوسطة	المقيسة	خلال	

وبالنسبة	 	.٢٠٢١ أغسطس	 	٢٠٢١-٢٠ يوليو	 	٢3 من	 الفترة	

لعامي	٢٠٢١	و٢٠٢٢،	تشير	هذه	الافتراضات	إلى	متوسط	سعر	

وحدة	 مقابل	 الأمريكي	 للدولار	 و444,١	 	١,43١ قدره	 صرف	

اليورو١،	 مقابل	 و١,٢٠8	 و١,١94	 الخاصة،	 السحب	 حقوق	

و١٠8,5	و١٠6,7	مقابل	الين،	على	الترتيب.	

	65,68 سيبلغ	 أنه	 المفترض	 فمن	 النفط،	 سعر  متوسط	 أما	

دولار	للبرميل	في	٢٠٢١	و	64,5٢	دولار	للبرميل	في	٢٠٢٢	.

تنفيذ	 في	 الوطنية	 السلطات	 استمرار	 أيضا	 ويُفترض	

ألف-١	شرحا	للافتراضات	 الإطار	 السارية.	ويقدم	 سياساتها	

التوقعات	 إليها	 تستند	 والتي	 السياسات	 بشأن	 تحديدا	 الأكثر	

لاقتصادات	مختارة.	

متوسط	 يبلغ	 أن	 المفترض	 فمن	 الفائدة،	 أسعار  عن	 أما	

سعر	الفائدة	السائد	بين	بنوك	لندن	)ليبور(	على	ودائع	الدولار	

الأمريكي	لمدة	ستة	أشهر	٠,٢%	في	٢٠٢١	و٠,4%	في	٢٠٢٢،	

وأن	يبلغ	-٠,5%	على	ودائع	اليورو	لمدة	ثلاثة	أشهر	في	٢٠٢١	

و٢٠٢٢،	و-٠.١%	في	٢٠٢١	و٠,٠%	في	٢٠٢٢	على	ودائع	الين	

الياباني	لمدة	ستة	أشهر.	

الجديد

أضيفت	بيانات	أندورا	إلى	قاعدة	البيانات	كما	أنها	مدرجة			

ضمن	الأرقام	المجمعة	لمجموعة	الاقتصادات	المتقدمة.

البيانات والأعراف المتبعة

اقتصادا	 	١96 بعدد	 المتعلقة	 والتوقعات	 البيانات  تشكل	

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 بيانات	 لقاعدة	 الإحصائي	 الأساس	

البحوث	 إدارة	 البيانات	 هذه	 حفظ	 في	 وتشترك	 العالمي.	

حيث	 الدولي،	 النقد	 صندوق	 في	 الجغرافية	 المناطق	 وإدارات	

القُطْرية	بانتظام	استنادا	إلى	 التوقعات	 تتولى	الأخيرة	تحديث	

افتراضات	عالمية	متسقة.

ورغم	أن	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	هي	المرجع	النهائي	

فإن	 المستخدمة،	 والتعاريف	 التاريخية	 البيانات	 تقديم	 في	

	3١ في	 الأوروبي	 الاتحاد	 مجلس	 قرر	 اليورو،	 لاستحداث	 ١	بالنسبة	

ديسمبر	١998	أن	تكون	أسعار	التحويل	الثابتة	التي	لا	رجعة	فيها	بين	

أول	 اعتبارا	من	 أقرت	استخدامه،	 التي	 البلدان	الأعضاء	 اليورو	وعملات	

يناير	١999،	على	النحو	المبين	في	الإطار	5-4	ضمن	عدد	أكتوبر	١998	

عدد	 في	 	4-5 الإطار	 أيضا	 راجع	 العالمي.	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	

للتعرف	على	تفاصيل	 العالمي	 آفاق	الاقتصاد	 أكتوبر	١998	من	تقرير	

الكيفية	التي	تم	بها	تحديد	أسعار	التحويل.	وللاطلاع	على	أحدث	جدول	

لأسعار	التحويل	الثابتة،	راجع	الملحق	الإحصائي	في	عدد	أكتوبر	٢٠٢٠	

من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي.	

الملحق الإحصائي
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المنظمات	الدولية	تشارك	بدورها	في	القضايا	الإحصائية	بغية	

الإحصاءات	 لإعداد	 المختلفة	 المنهجيات	 بين	 التوافق	 تحقيق	

التحليلية	والمفاهيم	 الوطني،	بما	في	ذلك	الأطر	 على	المستوى	

والتعاريف	والتصنيفات	وإجراءات	التقدير	المستخدمة	في	إنتاج	

آفاق	 تقرير	 بيانات	 قاعدة	 وتمثل	 الاقتصادية.	 الإحصاءات	

الاقتصاد	العالمي	انعكاسا	للمعلومات	المأخوذة	من	مصادرها،	

سواء	كانت	هيئات	وطنية	أو	منظمات	دولية.	

البلدان	 الكلية	لمعظم	 الاقتصادية	 البيانات	 وتتوافق	عموما	

وفقا	لطريقة	عرضها	في	تقرير	آفاق الاقتصاد العالمي	مع	نظام 

SN 2008).	وقد	تمت	مواءمة	  ) الحسابات القومية لعام 2008	

الطبعة  أي	 	— القطاعية	 الإحصائية	 الصندوق	 معايير	 جميع	

السادسة من دليل ميزان المدفوعات ووضع الاستثمار الدولي	

لإعداد  والمرشد  والمالية  النقدية  الإحصاءات  ودليل  	،(BPM6)
لعام  الحكومة  مالية  إحصاءات  ودليل  	،(MFSM) G) بياناته	

لعام  القومية  الحسابات  نظام  مع	 	— 	(GFSM 2014) 	2014

2008.	وتعبر	هذه	المعايير	عن	مدى	الاهتمام	الخاص	الذي	يوليه	

وأوضاع	 المالي	 القطاع	 واستقرار	 الخارجية	 للمراكز	 الصندوق	

البلدان	الأعضاء.	ومع	 المالية	العامة	للقطاع	العام	في	مختلف	

القُطرية	 البيانات	 بدأت	جديا	عملية	مواءمة	 الأدلة	 صدور	هذه	

الأدلة	 مع	 التام	 البيانات	 تطابق	 أن	 غير	 الجديدة.	 المعايير	 مع	

يعتمد	في	نهاية	المطاف	على	قيام	معدي	الإحصاءات	الوطنية	

تقرير	 تقديرات	 فإن	 وبالتالي	 منقحة.	 قُطرية	 بيانات	 بتقديم	

آفاق الاقتصاد العالمي	تتماشى	مع	هذه	الأدلة	بصورة	جزئية	

سيكون،	 المُحدَّثة،	 المعايير	 إلى	 التحول	 فإن	 ذلك،	 ومع	 فحسب.	

بالنسبة	لكثير	من	البلدان،	ضئيل	الأثر	على	الأرصدة	والمجملات	

الأساسية.	وقد	اعتمدت	بلدان	أخرى	كثيرة	أحدث	المعايير	على	

أساس	جزئي	وستواصل	تطبيقها	لسنوات	قادمة.٢

وتُستمد	بيانات	إجمالي	المالية	العامة	وصافي	الدين	في	تقرير	

وتقديرات	 الرسمية	 البيانات	 مصادر	 من	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	

بيانات	 بين	 الاتساق	 تحقيق	 محاولات	 ورغم	 الصندوق.	 خبراء	

إحصاءات	 دليل	 الواردة	في	 للتعاريف	 وفقا	 الدين	 إجمالي	وصافي	

مالية	الحكومة،	فإن	هذه	البيانات	قد	تنحرف	في	بعض	الأحيان	عن	

التعاريف	الرسمية	نتيجة	لنقص	البيانات	أو	بعض	الظروف	الخاصة	

ببلدان	معينة.	وعلى	الرغم	من	بذل	كل	الجهود	الممكنة	لضمان	اتساق	

البيانات	الواردة	في	هذا	التقرير	وجعلها	قابلة	للمقارنة	دوليا،	فإن	

الاختلافات	في	نطاق	تغطية	كل	من	القطاعات	والأدوات	تعني	عدم	

إمكانية	مقارنة	هذه	البيانات	على	مستوى	العالم.	ومع	ورود	مزيد	

من	المعلومات،	فإن	أي	تغييرات	في	مصادر	البيانات	أو	نطاق	تغطية	

تكون	 قد	 البيانات	 تعديلات	في	 إجراء	 إلى	 تؤدي	 أن	 يمكن	 الأدوات	

للانحرافات	في	 توضيح	 على	 وللاطلاع	 الأحيان.	 بعض	 كبيرة	في	

أو	 	٢٠٠8 لعام	 القومية	 الحسابات	 نظام	 البلدان	 من	 العديد	 ٢	يطبق	

	،٢٠١٠ لعام	 	(E S ) والإقليمية	 القومية	 للحسابات	 الأوروبي	 النظام	

نظام	 أقدم	من	طبعة	١993	من	 البلدان	طبعات	 قليل	من	 عدد	 ويستخدم	

الحسابات	القومية.	ومن	المتوقع	أن	تتبع	البلدان	نمطا	مشابها	في	اعتماد	

الدولي،	 الاستثمار	 ووضع	 المدفوعات	 ميزان	 دليل	 من	 السادسة	 الطبعة	

ودليل	إحصاءات	مالية	الحكومة	لعام	٢٠١4.	ويرجى	الرجوع	إلى	الجدول	

»زاي«	الذي	يضم	قوائم	بالمعايير	الإحصائية	المعتمدة	في	كل	بلد.

نطاق	تغطية	القطاعات	والأدوات،	يرجى	الرجوع	للبيانات	الوصفية	

في	قاعدة	بيانات	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	عبر	شبكة	الإنترنت.

في	 الواردة	 القُطْرية	 للمجموعات	 المجمعة	 البيانات	 وتتضمن	

تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	إما	مجاميع	كلية	أو	متوسطات	مرجحة	

النمو	التي	 البلدان	المنفردة.	ويُعَبَّر	عن	متوسطات	معدلات	 لبيانات	

تغطي	عدة	سنوات	في	شكل	معدلات	تغير	سنوية	مركبة،3ما	لم	يُذكر	

بيانات	 لجميع	 حسابيا	 مرجحة	 متوسطات	 وتُستخدم	 ذلك.	 خلاف	

	— النامية	 والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 مجموعة	

متوسطات	 لها	 تستخدم	 التي	 النقود	 ونمو	 التضخم	 بيانات	 عدا	 ما	

هندسية.	وفيما	يلي	الأعراف	المتبعة	في	هذا	الخصوص:

الفائدة	ومعدلات	نمو	 الأرقام	المجمعة	لأسعار	الصرف	وأسعار	

مرجحة	 تكون	 المختلفة	 القُطْرية	 المجموعات	 في	 النقدية	 المجملات	

بإجمالي	الناتج	المحلي	المحول	إلى	دولارات	أمريكية	بأسعار	الصرف	

السائدة	في	السوق	)التي	يُحسب	متوسطها	للسنوات	الثلاث	السابقة(	

كنسبة	من	إجمالي	الناتج	المحلي	للمجموعة.

للبيانات	الأخرى	المتعلقة	بالاقتصاد	المحلي،	 الأرقام	المجمعة	

إجمالي	 أساس	 على	 ترجَّح	 النمو،	 نسب	 أو	 معدلات	 كانت	 سواء	

إجمالي	 من	 كنسبة	 الشرائية	 القوى	 بتعادل	 المقوم	 المحلي	 الناتج	

الكلي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 أو	 الكلي	 العالمي	 المحلي	 الناتج	

بسيطة	 مئوية	 نسب	 هي	 السنوية	 التضخم	 للمجموعة.4ومعدلات	

اقتصادات	 حالة	 في	 باستثناء	 السابقة،	 السنوات	 عن	 للتغيرات	

النامية،	حيث	تستند	المعدلات	إلى	 الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	

الفروق	اللوغاريتمية.

الأرقام	المجمعة	لنصيب	الفرد	من	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	

بعد	 الواحد	 البلد	 بيانات	 الشرائية	هي	مجموع	 القوى	 تعادل	 حسب	

تحويلها	إلى	الدولار	الدولي	في	السنوات	المشار	إليها.

ما	لم	يُذكر	خلاف	ذلك،	فإن	الأرقام	المجمعة	لكل	قطاعات	منطقة	

البيانات	 التباين	في	 اليورو	مصححة	لكي	تأخذ	في	الاعتبار	أوجه	

المبلغة	عن	المعاملات	بين	بلدان	المنطقة.	وتُستخدم	بيانات	إجمالي	

البلدان	 ولمعظم	 اليورو	 لمنطقة	 المعدَّلة	 غير	 السنوي	 المحلي	 الناتج	

تبلِّغ	 التي	 وإسبانيا	 والبرتغال	 وآيرلندا	 قبرص	 باستثناء	 المنفردة،	

السابقة	على	عام	 للبيانات	 التقويم.	وبالنسبة	 البيانات	بعد	تعديل	

هي	 لعام	١995	 الأوروبية	 النقد	 وحدة	 أسعار	صرف	 فإن	 	،١999

المستخدمة	في	إعداد	البيانات	المجمعة.	

والتضخم،	 الحقيقي،	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 متوسطات	 3	تحُسب	

ونصيب	الفرد	من	إجمالي	الناتج	المحلي،	وأسعار	السلع	الأولية	بناء	على	

البطالة	على	 السنوية	المركبة،	وتحُسب	متوسطات	معدل	 التغير	 معدلات	

أساس	المتوسط	الحسابي	البسيط.

ملخص	 على	 للاطلاع	 	٢٠٢٠ أكتوبر	 عدد	 في	 	١-١ الإطار	 4	راجع	

القائمة	على	تعادل	القوى	الشرائية،	و«أوزان	 للأوزان	الترجيحية	المعدلة	

آفاق	 الصيغة	المعدلة«	ضمن	تقرير	مستجدات	 الشرائية	في	 القوى	 تعادل	

الاقتصاد	العالمي	الصادر	في	يوليو	٢٠١4،	والملحق	١-١	في	عدد	إبريل	

٢٠٠8	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	والإطار	ألف-٢	في	عدد	إبريل	

عدد	 ضمن	 ألف-١	 والإطار	 العالمي،	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	 	٢٠٠4

عدد	 الرابع	في	 والملحق	 العالمي،	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	 	٢٠٠٠ مايو	

  nne-Marie العالمي.	وراجع	أيضا	 آفاق	الاقتصاد	 مايو	١993	من	تقرير	

 Gu lde and  Marianne Schu lze-GhattasE  ePu rchasing Power Parity
 Based Weights for the World Economic OutlookE ” in Staff Studies for the
 World  Economic Outlook (WashingtonE  D) : International Monetary

.Fu ndE  December 1993) E  106–23
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الأرقام	المجمعة	لبيانات	المالية	العامة	هي	حاصل	جمع	بيانات	

أسعار	 بمتوسط	 الأمريكي	 الدولار	 إلى	 تحويلها	 بعد	 المنفردة	 البلدان	

الصرف	السائدة	في	السوق	في	الأعوام	المشار	إليها.

بحجم	 مرجحة	 التوظيف	 ونمو	 البطالة	 لمعدلات	 المجمعة	 الأرقام	

القوى	العاملة	كنسبة	من	القوى	العاملة	للمجموعة.	

الأرقام	المجمعة	المتعلقة	بإحصاءات	القطاع	الخارجي	هي	حاصل	

أمريكية	 دولارات	 إلى	 تحويلها	 بعد	 المنفردة	 البلدان	 بيانات	 جمع	

إليها	 السنوات	المشار	 السوق	في	 السائدة	في	 الصرف	 أسعار	 بمتوسط	

في	 السائدة	 الصرف	 وبأسعار	 المدفوعات	 ميزان	 لبيانات	 بالنسبة	

الدولار	 غير	 بعملات	 المقوم	 للدين	 بالنسبة	 العام	 نهاية	 في	 السوق	

الأمريكي.	

الخارجية	 التجارة	 أحجام	 في	 للتغيرات	 المجمعة	 الأرقام	 أن	 غير	

وأسعارها	هي	متوسطات	حسابية	للتغيرات	المعبر	عنها	كنسب	مئوية	

للصادرات	 الدولارية	 القيمة	 أساس	 على	 مرجحة	 منفرد	 بلد	 كل	 في	

أو	 العالمية	 الواردات	 أو	 الصادرات	 مجموع	 من	 كنسبة	 الواردات	 أو	

الأرقام	 تحُتسب	 السابقة(.	 السنة	 )في	 المجموعة	 واردات	 أو	 صادرات	

الأوزان	 حصة	 من	 أكثر	 أو	 	%9٠ تمثل	 كانت	 إذا	 للمجموعة	 المجمعة	

الترجيحية	للمجموعة،	ما	لم	يُذكر	خلاف	ذلك.

من	 قليل	 عدد	 باستثناء	 التقويمية،	 السنوات	 إلى	 البيانات	 تشير	

قائمة	 »واو«	 الجدول	 ويعرض	 المالية.	 السنة	 تستخدم	 التي	 البلدان	

التي	تعتمد	فترات	استثنائية	لتبليغ	بيانات	الحسابات	 بالاقتصادات	

القومية	ومالية	الحكومة	عن	كل	بلد.

إلى	 قبله	 وما	 	٢٠٢٠ عام	 أرقام	 تستند	 البلدان،	 لبعض	 بالنسبة	

بآخر	 قوائم	 »زاي«	 الجدول	 ويضم	 فعلية.	 نتائج	 إلى	 وليس	 تقديرات	

ومالية	 والأسعار،	 القومية،	 الحسابات	 لمؤشرات	 الفعلية	 النتائج	

الحكومة،	وميزان	المدفوعات	لكل	بلد.

ملحوظات قُطرية

-٢٠٢١ للفترة	 التوقعات	 كل	 تُستبعد	 أفغانستان،	 يخص	 فيما	

٢٠٢6	نظرا	لما	يكتنفها	من	عدم	يقين	كبير	إلى	درجة	غير	معتادة.

بعثة	 اختتام	 قبل	 أُعِدَّت	 فقد	 ألبانيا،	 بشأن	 للتوقعات	 وبالنسبة	

وهي	 	،٢٠٢١ أكتوبر	 	١١ في	 	٢٠٢١ لعام	 الرابعة	 المادة	 مشاورات	

بالتالي	لا	تعكس	البيانات	التي	تم	تحديثها	أثناء	فترة	البعثة.

العامة،	 المالية	 متغيرات	 استبعاد	 تم	 الأرجنتين،	 يخص	 وفيما	

والتضخم	من	النشر	للفترة	٢٠٢١	-	٢٠٢6،	لأنها	مرتبطة	إلى	حد	كبير	

بالمفاوضات	حول	برنامج	لم	يتخذ	قرار	بشأنه	بعد.	ويبدأ	مؤشر	أسعار	

وبالنسبة	 	.٢٠١6 ديسمبر	 في	 الوطني	 الرسمي	 	() PI) المستهلكين	

للفترات	السابقة،	تشتمل	بيانات	مؤشر	أسعار	المستهلكين	على	مؤشر	

أسعار	 ومؤشر	 	،)٢٠١3 ديسمبر	 )قبل	 الكبرى	 آيرس	 بوينس	 منطقة	

	،)٢٠١5 أكتوبر	 إلى	 	٢٠١3 ديسمبر	 	،IP) N u ( الوطني	 المستهلكين	

	٢٠١5 )نوفمبر	 آيرس	 بوينس	 لمدينة	 المستهلكين	 أسعار	 ومؤشر	

آيرس	 بوينس	 لمنطقة	 المستهلكين	 أسعار	 ومؤشر	 	،)٢٠١6 إبريل	 إلى	

التغطية	 لفروق	 ونظرا	 ديسمبر	٢٠١6(.	 إلى	 مايو	٢٠١6	 )من	 الكبرى	

الجغرافية،	والأوزان،	والمعاينة	والمنهجية	التي	تجعل	قابلية	المقارنة	

أكتوبر	 عدد	 يورد	 لا	 المذكورة،	 البيانات	 لسلاسل	 بالنسبة	 محدودة	

التضخم	في	مؤشر	 العالمي	متوسط	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 ٢٠٢١	من	

أسعار	المستهلكين	للفترة	٢٠١4-٢٠١6	وتضخم	آخر	الفترة	٢٠١5-

٢٠١6.	وبالإضافة	إلى	ذلك،	فقد	أوقفت	الأرجنتين	نشر	بيانات	سوق	

العمل	في	ديسمبر	٢٠١5	وأصبحت	هناك	سلسلة	بيانات	جديدة	متاحة	

بدءا	من	الربع	الثاني	من	عام	٢٠١6.

وفيما	يتعلق	ببيانات	وتنبؤات	بنغلاديش،	فهي	تُعرض	على	أساس	

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 من	 	٢٠٢٠ أكتوبر	 عدد	 من	 بدءا	 المالية	 السنة	

العالمي.	غير	أن	تقديرات	السنة	التقويمية	هي	المعمول	بها	في	عرض	

المحلي	 الناتج	 وإجمالي	 الحقيقي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 مجملات	

المحسوب	على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية	التي	تشمل	بنغلاديش.	

المركزية	 الحكومة	 تعريف	 توسيع	 تم	 كوستاريكا،	 يخص	 وفيما	

اعتبارا	من	١	يناير	٢٠٢١،	ليتضمن	5١	كيانا	عاما	وفق	القانون	رقم	

95٢4.	وتُعَدَّل	البيانات	بدءا	من	٢٠١9	لإتاحة	إمكانية	المقارنة.

الجمهورية  حالة	 في	 العامة	 المالية	 بيانات	 سلسلة	 وتشمل	

والأرصدة	 الدين،	 وخدمة	 العام،	 الدين	 بيانات	 يلي:	 ما	 الدومينيكية 

بالقطاع	 يتعلق	 كلها	 الدورية	 العوامل	 أثر	 الهيكلية/المعدلة	لاستبعاد	

العام	الموحد	)الذي	يشمل	الحكومة	المركزية،	وبقية	القطاع	العام	غير	

المالي،	والبنك	المركزي(،	أما	بقية	سلسلة	بيانات	المالية	العامة	فهي	

تتعلق	بالحكومة	المركزية.

وفي	حالة	إكوادور،	تعكس	بيانات	المالية	العامة	صافي	الإقراض/

الإكوادورية	 السلطات	 وتعكف	 المالي.	 غير	 العام	 للقطاع	 الاقتراض	

العامة	 المالية	 بيانات	 تعديل	 على	 الصندوق،	 من	 فني	 بدعم	 حاليا،	

التاريخية	المتعلقة	بصافي	إقراض/اقتراض	القطاع	العام	غير	المالي،	

على	مدار	الفترة	٢٠١٢	-	٢٠١7،	بهدف	تصحيح	الأخطاء	الإحصائية	

دون	 الحكومات	 مستوى	 على	 البيانات	 إعداد	 في	 مؤخرا	 المكتشفة	

القومية	وفي	مدى	الاتساق	بين	البيانات	فوق	الخط	وبيانات	التمويل	

حسب	القطاعات	الفرعية.

	٢٠٢6-٢٠٢٢ للفترة	 التوقعات	 تُستبعد	 إثيوبيا،	 يخص	 وفيما	

نظرا	لما	يكتنفها	من	عدم	يقين	كبير	إلى	درجة	غير	معتادة.	

ويتم	حساب	معدلات	نمو	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	في	الهند	

وفق	الحسابات	القومية:	فتُستخدم	٢٠٠5/٢٠٠4	كسنة	أساس	للفترة	

من	١998	إلى	٢٠١١،	ثم	سنة	٢٠١١	/	٢٠١٢	كسنة	أساس	لما	بعدها.

وفيما	يخص	لبنان،	حُذِفَت	التوقعات	للفترة	٢٠٢١-٢٠٢6	نظرا	

أرقام	 لما	يكتنفها	من	عدم	يقين	كبير	إلى	درجة	غير	معتادة.	وتُتاح	

إجمالي	الناتج	المحلي	الرسمية	حتى	نهاية	عام	٢٠١9	وحسب.

القدرات	المتوافرة،	 ليبيا،	على	خلفية	الحرب	الأهلية	وضعف	 وفي	

وتوقعات	 القومية	 بالحسابات	 المتعلقة	 وخاصة	 البيانات،	 أصبحت	

المدى	المتوسط،	تتسم	بدرجة	موثوقية	منخفضة.		

سوريا	لعام	٢٠١١	وما	بعده،	نظرا	لأجواء	عدم	 وتُستبعد	بيانات	

اليقين	المحيطة	بالموقف	السياسي.		

وفي	حالة	تركمانستان،	بيانات	الحسابات	القومية	هي	التقديرات	

التي	أعدها	خبراء	صندوق	النقد	الدولي	تماشيا	مع	المنهجيات	الدولية	

	باستخدام	تقديرات	ومصادر	رسمية	مثل	قواعد	بيانات	الأمم	 (SN  )
لنمو	 تركمانستان	 سلطات	 تقديرات	 وتشير	 الدولي.	 والبنك	 المتحدة	

إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	في	٢٠٢٠	إلى	بلوغه	5,9%.	وتُستبعد	

من	 المتحققة	 العائدات	 العامة	 المالية	 رصيد	 وتوقعات	 تقديرات	 من	
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تماشيا	 الخصخصة،	 عمليات	 من	 وكذلك	 المحلية	 السندات	 إصدارات	

التقديرات	 مع	دليل	إحصاءات	مالية	الحكومة	لعام	٢٠١4.	وتتضمن	

يتم	 والتي	 السلطات،	 عن	 الصادرة	 العامة	 المالية	 لأرصدة	 الرسمية	

السندات	 إصدار	 المحلية،	 الإحصائية	 المنهجيات	 باستخدام	 إعدادها	

وعائدات	الخصخصة	كجزء	من	الإيرادات	الحكومية.

بدءا	 المنقحة	 القومية	 بيانات	الحسابات	 تتوافر	 أوكرانيا،	 وبصدد	

بدءا	من	 القرم	وسيفاستوبول	 بيانات	 وتُستبعد	منها	 من	عام	٢٠٠٠	

عام	٢٠١٠	.

أوروغواي	إصدار	تقارير	 السلطات	في	 وفي	ديسمبر	٢٠٢٠،	بدأت	

لعام	 القومية	 الحسابات	 لنظام	 طبقا	 القومية	 الحسابات	 بيانات	

السلسلة	الجديدة	في	 ٢٠٠8،	مع	استخدام	٢٠١6	كسنة	أساس.	وتبدأ	

٢٠١6.	وتعكس	البيانات	السابقة	على	٢٠١6	أفضل	ما	أمكن	لخبراء	

سابقا	وتجنب	 المبلغة	 البيانات	 على	 للحفاظ	 إليه	 التوصل	 الصندوق	

حدوث	انقطاعات	هيكلية	في	سلاسل	البيانات.	

واعتبارا	من	أكتوبر	٢٠١8،	يتلقى	نظام	معاشات	التقاعد	العامة	

تعويض	 على	 ينص	 جديد	 قانون	 بموجب	 تحويلات	 أوروغواي	 في	

المختلط.	 التقاعد	 معاشات	 نظام	 تطبيق	 من	 المتضررين	 المواطنين	

وتقيد	هذه	الأموال	كإيرادات	وفقا	لمنهجية	صندوق	النقد	الدولي.	لذلك	

تتأثر	بيانات	وتوقعات	الفترة	٢٠١8-٢٠٢١	بهذه	التحويلات،	التي	

بلغت	١,٢%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	٢٠١8	و١,١%	من	إجمالي	

الناتج	المحلي	في	٢٠١9،	و٠,6%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	٢٠٢٠،	

	،٢٠٢١ في	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 من	 	%٠,3 تبلغ	 أن	 المتوقع	 ومن	

و٠,٠%	في	الأعوام	التالية.	ولمزيد	من	التفاصيل،	راجع	التقرير	القُطْري	

إخلاء	 ينطبق	 الدولي.5ولا	 النقد	 صندوق	 عن	 الصادر	 	 رقم١9/64	

المسؤولية	بشأن	بيانات	نظام	معاشات	التقاعد	العامة	إلا	على	سلسلة	

بيانات	الإيرادات	وصافي	الإقراض/الاقتراض.

واعتبارا	من	عدد	أكتوبر	٢٠١9	من	تقرير	آفاق الاقتصاد العالمي،	

تم	تغيير	نطاق	تغطية	بيانات	المالية	العامة	في	حالة	أوروغواي	من	

القطاع	العام	الموحد	إلى	القطاع	العام	غير	المالي.	ويشمل	نطاق	تغطية	

المركزية،	 الحكومة	 أوروغواي	 في	 المالي	 غير	 العام	 القطاع	 بيانات	

والحكومة	المحلية،	وصناديق	الضمان	الاجتماعي،	والشركات	العامة	

Banco de Segu.	وعلى	هذا	الأساس	 ros del E stado	وبنك	المالية،	غير

الأضيق	 النطاق	 هذا	 التاريخية.	وفي	حدود	 البيانات	 تعديل	 أيضا	 تم	

لبيانات	المالية	العامة	—	والتي	تُستبعد	منها	بيانات	البنك	المركزي	

—	لا	يتم	في	بيانات	الدين	ترصيد	أصول	وخصوم	القطاع	العام	غير	
المالي	التي	يكون	طرفها	المقابل	هو	البنك	المركزي.	وفي	هذا	السياق،	

للبنك	 السابق	 في	 الحكومة	 أصدرتها	 التي	 الرسملة	 سندات	 أصبحت	

تقديرات	 أما	 المالي.	 غير	 العام	 القطاع	 دين	 من	 تشكل	جزءا	 المركزي	

تقديرات	 فهي	 	٢٠١١	– 	٢٠٠8 الفترة	 عن	 والصافي	 الإجمالي	 الدين	

أولية.

في	 بما	 فنزويلا،	 في	 الاقتصادية	 الآفاق	 لتوقعات	 وبالنسبة	

كأساس	 والحالية	 الماضية	 الاقتصادية	 التطورات	 تقييم	 ذلك	

مع	 مناقشات	 إجراء	 عدم	 بسبب	 تعقيدا	 تزداد	 فإنها	 للتوقعات،	

في	 الرابعة	 المادة	 مشاورات	 من	 جولة	 آخر	 )عُقِدت	 السلطات	

وصعوبة	 المبلغة،	 للبيانات	 الكامل	 الفهم	 وعدم	 	،)٢٠٠4 عام	
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التطورات	 ظل	 في	 المبلغة	 الاقتصادية	 المؤشرات	 بعض	 تفسير	

المركزية	 الحكومة	 العامة	 المالية	 حسابات	 وتشمل	 الاقتصادية.	

ضمان	 وصندوق	 الاجتماعي،	 والضمان	 الموازنة،	 في	 المدرجة	

الشركات	 من	 وعينة	 	،( 	(FOG DE ) البنوك وحماية	 الودائع	

العامة	بما	في	ذلك	شركة	البترول	الوطنية	الفنزويلية	»بتروليوس	

فهي	 	٢٠٢١- 	٢٠١8 بيانات	 أما	 ( PDVS)؛	 فنزويلا«	 دي	

تقديرات	خبراء	صندوق	النقد	الدولي.	وتعني	آثار	التضخم	المفرط	

الحذر	 ينبغي	 أنه	 المبلغة	 البيانات	 في	 إليها	 المشار	 والفجوات	

الكلي.	 الاقتصاد	 لمؤشرات	 الصندوق	 خبراء	 توقعات	 تفسير	 عند	

الاسمي	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 تقدير	 يتم	 المثال،	 سبيل	 فعلى	

مع	 يتسق	 بما	 المحلي	 الناتج	 إجمالي	 مخفِّض	 ارتفاع	 بافتراض	

توقعات	 وتوضع	 التضخم.	 لمتوسط	 الصندوق	 خبراء	 توقعات	

نسبة	الدين	الخارجي	العام	إلى	إجمالي	الناتج	المحلي	باستخدام	

وتنطوي	 للعام.	 الصرف	 الصندوق	لمتوسط	سعر	 خبراء	 تقديرات	

هذه	التوقعات	على	درجة	كبيرة	من	عدم	اليقين.	وتستبعد	بيانات	

في	 المجمعة	 البيانات	 كل	 من	 فنزويلا	 في	 المستهلكين	 أسعار	

مجموعات	بيانات	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي.	

دولار	 عملة	 زيمبابوي	 في	 السلطات	 استحدثت	 	٢٠١9 عام	 وفي	

دولار	 اسم	 عليه	لاحقا	 أطلق	 الذي	 الآنية«،	 الإجمالية	 التسوية	 »نظام	

حساباتها	 إحصاءات	 تقويم	 إعادة	 على	 حاليا	 وتعمل	 زيمبابوي،	

القومية	حسب	هذه	العملة.	وتخضع	البيانات	الحالية	للمراجعة.	وكان	

دولار	زيمبابوي	قد	أُخرِج	من	التداول	في	عام	٢٠٠9،	وظلت	زيمبابوي	

تزاول	أنشطتها	في	الفترة	٢٠٠9-٢٠١9	وفقا	لنظام	متعدد	العملات	

مع	استخدام	الدولار	الأمريكي	باعتباره	وحدة	الحساب.	

تصنيف البلدان

ملخص التصنيف 

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 في	 العالم	 بلدان	 تصنيف	 ينقسم	

المتقدمة،	 الاقتصادات	 رئيسيتين،	 مجموعتين	 إلى	 العالمي	

النامية.6ولا	 والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 واقتصادات	

أو	 اقتصادية	 التصنيف	على	معايير	صارمة،	سواء	 يعتمد	هذا	

غير	ذلك،	وقد	تطور	بمرور	الوقت.	والهدف	منه	هو	تيسير	عملية	

البيانات	 لتنظيم	 نسق	 توفير	 خلال	 من	 الاقتصادي	 التحليل	

عن	 عاما	 عرضا	 »ألف«	 الجدول	 ويقدم	 معقول.	 منطقي	 بشكل	

حسب	 مجموعة	 كل	 في	 عددها	 توضيح	 مع	 البلدان،	 تصنيف	

المنطقة	وتلخيص	بعض	المؤشرات	الرئيسية	لأحجامها	النسبية	

)إجمالي	الناتج	المحلي	المقوم	بتعادل	القوى	الشرائية،	ومجموع	

الصادرات	من	السلع	والخدمات،	وتعداد	السكان(.

القُطْري،	ومن	 التصنيف	 البلدان	خارج	هذا	 تزال	بعض	 ولا	

في	 الأعضاء	 غير	 البلدان	 أمثلة	 ومن	 التحليل.	 في	 تدخل	 لا	 ثم	

الشعبية،	 الديمقراطية	 كوريا	 وجمهورية	 كوبا	 الصندوق	

وبالتالي	فإن	الصندوق	لا	يتابع	اقتصاداتها.

»بلد«	 مصطلحا	 يشير	 لا	 التقرير،	 هذا	 في	 المعتمد	 الاستخدام	 6	حسب	

و«اقتصاد«	دائما	إلى	كيان	إقليمي	يمثل	دولة	كما	هو	مفهوم	في	القانون	

والممارسة	الدوليين.	وبعض	الكيانات	الإقليمية	الواردة	هنا	ليست	دولا،	

وإن	كانت	بياناتها	الإحصائية	تحُفَظ	على	أساس	منفصل	ومستقبل.		
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الخصائص العامة لمجموعات البلدان 

وتكوينها وفق تصنيف تقرير آفاق 

الاقتصاد العالمي

الاقتصادات المتقدمة

البالغ	 المتقدمة	 بالاقتصادات	 قائمة	 »باء«	 الجدول	 يعرض	

عددها	4٠	اقتصادا.	وتشكل	أكبر	سبعة	اقتصادات	من	حيث	إجمالي	

الناتج	المحلي	على	أساس	أسعار	الصرف	السائدة	في	السوق	—	وهي	

الولايات	المتحدة	واليابان	وألمانيا	وفرنسا	وإيطاليا	والمملكة	المتحدة	

—	المجموعة	الفرعية	للاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية،	والتي	 وكندا	

يُشار	إليها	عادة	بمجموعة	السبعة.	كذلك	تُصَنَّف	البلدان	الأعضاء	في	

المجمعة	 البيانات	 وتشمل	 مستقلة.	 فرعية	 كمجموعة	 اليورو	 منطقة	

في	جداول	منطقة	اليورو	بيانات	الأعضاء	الحاليين	عن	كل	السنوات،	

على	الرغم	من	زيادة	أعضائها	بمرور	الوقت.

ويعرض	الجدول	»جيم«	قائمة	بالبلدان	الأعضاء	في	الاتحاد	

في	 متقدمة	 كاقتصادات	 مصنفة	 جميعها	 وليست	 الأوروبي،	

تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي.	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

تضم	مجموعة	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

)وعددها	١56	اقتصادا(	جميع	الاقتصادات	غير	المصنفة	كاقتصادات	

متقدمة.

الصاعدة	 الأسواق	 لاقتصادات	 الإقليمية	 التقسيمات	 وتتضمن	

الصاعدة	 وأوروبا	 والنامية؛	 الصاعدة	 آسيا	 النامية	 والاقتصادات	

الوسطى	 »أوروبا	 باسم	 أيضا	 أحيانا	 إليها	 يشار	 )التي	 والنامية	

وآسيا	 الأوسط	 والشرق	 والكاريبي؛	 اللاتينية	 وأمريكا	 والشرقية«(؛	

الوسطى	)التي	تشمل	المجموعتين	الفرعيتين	الإقليميتين	القوقاز	وآسيا	

إفريقيا،	وأفغانستان،	وباكستان(؛	 الوسطى؛	والشرق	الأوسط،	وشمال	

وإفريقيا	جنوب	الصحراء.

النامية	 والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 وتُصَنَّف	

أيضا	حسب	المعايير التحليلية	التي	تعكس	العناصر	المكونة	لإيرادات	

وذات	 الصافي	 الدائن	 المركز	 ذات	 الاقتصادات	 بين	 وتميز	 الصادرات	

العناصر	 و«هاء«	 »دال«	 الجدولان	 ويوضح	 الصافي.	 المدين	 المركز	

التفصيلية	لتكوين	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

في	المجموعات	الإقليمية	والمجموعات	التحليلية.

ومعيار	التحليل	»مصدر إيرادات التصدير«	يميز	بين	فئتي	الوقود	

الوقود،	ثم	يركز	 (SIT](	وغير	 3a )التصنيف	الموحد	للتجارة	الدولية	

للتجارة	 الموحد	 )التصنيف	 الوقود	 بخلاف  الأولية  المنتجات  على	

الاقتصادات	 وتُصَنَّف	 	.)SIT) s 0E  1E  2E  4E  and 68	— الدولية	

ضمن	إحدى	هذه	المجموعات	إذا	كان	المصدر	الرئيسي	لإيراداتها	من	

الصادرات	أكثر	من	5٠%	من	صادراتها	الكلية	في	المتوسط	بين	عامي	

٢٠١6	و٢٠٢٠.	

الدائن  المركز  اقتصادات  على	 والدخلية	 المالية	 المعايير	 وتركز	

الصافي، واقتصادات المركز المدين الصافي، والبلدان الفقيرة المثقلة 

	،(SID) s) الدخل	 منخفضة  النامية  والبلدان  )هيبيك(،  بالديون 

الدخل	 متوسطة	 والاقتصادات	 الصاعدة	 الأسواق	 واقتصادات	

بيان	 آخر	 كان	 إذا	 صاف	 كمدين	 الاقتصادات	 وتُصَنَّف	 	.(E MMIE s)
إذا	 أو	 الصفر	 أقل	من	 وُجد،	 إن	 فيها،	 الدولي	 الاستثمار	 لصافي	وضع	

عام	 من	 الفترة	 الجارية	سالبة	في	 أرصدة	حساباتها	 تراكمات	 كانت	

كذلك	 عام	٢٠٢٠.	 البيانات(	حتى	 لتوافر	 الأسبق	 التاريخ	 )أو	 	١97٢

حسب تجربة  يتم	التمييز	فيما	بين	اقتصادات	المركز	المدين	الصافي	

خدمة الدين.7	

من	 )هيبيك(	 بالديون	 المثقلة	 الفقيرة	 البلدان	 مجموعة	 وتتألف	

البلدان	التي	تعتبر	أو	كانت	تعتبر	من	وجهة	نظر	صندوق	النقد	الدولي	

بالديون	 المتعلقة	 مبادرتهما	 في	 للمشاركة	 مؤهلة	 الدولي	 والبنك	

بالديون	 المثقلة	 الفقيرة	 بالبلدان	 الخاصة	 المبادرة	 باسم	 والمعروفة	

)هيبيك(،	والتي	تهدف	إلى	تخفيف	أعباء	الديون	الخارجية	عن	جميع	

البلدان	المؤهلة	للاستفادة	منها	حتى	تصل	ديونها	إلى	مستوى	»يمكن	

معقولة.8وقد	 بدرجة	 وجيزة	 زمنية	 فترة	 الاستمرار	في	تحمله«	خلال	

أعباء	 تخفيف	 مساعدات	 من	 بالفعل	 البلدان	 هذه	 من	 كثير	 استفاد	

الديون	وخرج	من	مرحلة	الأهلية	للاستفادة	من	المبادرة.

تقل	 بلدان	 فهي	 	(SID) s) الدخل	 منخفضة	 النامية	 البلدان	 أما	

فيها	مستويات	دخل	الفرد	عن	مستوى	حدي	معين	)محدد	بمبلغ	٢7٠٠	

دولار	في	عام	٢٠١6	وفق	القياس	بطريقة	أطلس	المستخدمة	في	البنك	

والتحولات	 المحدودة	 التنمية	 مع	 متسقة	 الهيكلية	 وسماتها	 الدولي(،	

الهيكلية،	وروابطها	المالية	الخارجية	ليست	وثيقة	بما	يكفي	لكي	تُعتبر	

على	نطاق	واسع	في	مصاف	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة.

وتتألف	مجموعة	اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	

الصاعدة	 الأسواق	 اقتصادات	 من	 	(E MMIE s) الدخل	 متوسطة	

والاقتصادات	النامية	غير	المصنفة	كبلدان	منخفضة	الدخل.	

مدفوعات	 اقتصادا	 	3٢ على	 تراكمت	 	،٢٠١-٢٠٢٠6 الفترة	 7	أثناء	

خارجية	متأخرة	السداد،	أو	دخلت	في	اتفاقات	مع	بنك	رسمي	أو	تجاري	

الاقتصادات ذات  الدين.	ويشار	إلى	هذه	المجموعة	باسم	 لإعادة	جدولة	

المتأخرات و/أو التي أعيدت جدولة ديونها في الفترة 2020-2016.	

David  ndrewsE   nthony R.  BooteE  Syed S.  RizaviE  and Su k- 8	راجع	

 winder SinghE  eDebt Relief for Sow-Income ) ou ntries: The E nhanced
HIP)  InitiativeE ” IMF Pamphlet Series I1 (WashingtonE  D) : Interna-

. (tional Monetary Fu ndE  N ovember 1999
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الجدول ألف - التصنيف حسب المجموعات المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي وحصصها 
في إجمالي الناتج المحلي المجمع، وصادرات السلع والخدمات، وعدد السكان في عام 2020 1

)% من المجموع بالنسبة للمجموعات أو العالم(

السكانصادرات	السلع	والخدماتإجمالي	الناتج	المحلي

عدد	

الاقتصادات

الاقتصادات	

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

الاقتصادات

العالمالمتقدمة

100.042.4100.063.0100.014.0 40الاقتصادات المتقدمة

37.3١5.8١5.39.63٠.74.3الولايات	المتحدة

٢8.4١٢.١4٢.4٢6.73١.64.4	١9منطقة	اليورو

8.١3.4١٢.٠7.57.7١.١ألمانيا

5.4٢.35.43.46.١٠.9فرنسا

4.4١.94.٠٢.55.6٠.8إيطاليا

3.٢١.4٢.8١.84.4٠.6إسبانيا

9.54.٠5.73.6١١.7١.6اليابان

5.3٢.٢5.33.36.٢٠.9المملكة	المتحدة

3.3١.43.4٢.٢3.5٠.5كندا

١6.٢6.9٢7.9١7.6١6.٢٢.3	١7اقتصادات	أخرى	متقدمة

للتذكرة

	7الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية 	73.٢3١.١5١.١3٢.٢7١.5١٠.٠

	اقتصادات

	الأسواق	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

	اقتصادات

	الأسواق	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

	اقتصادات

	الأسواق	الصاعدة

	والاقتصادات

النامية

العالم

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

156100.057.6100.037.0100.086.0النامية

المجموعات الإقليمية

55.93٢.٢53.3١9.756.٠48.١	3٠آسيا	الصاعدة	والنامية

3١.8١8.333.3١٢.3٢١.5١8.5الصين

١١.86.86.١٢.3٢١.٠١8.٠الهند

	5آسيان-5 	9.85.7١٢.34.68.87.6

١3.47.7١6.46.١5.85.٠	١6أوروبا	الصاعدة	والنامية

5.43.١4.6١.7٢.٢١.9روسيا

١٢.67.3١3.١4.99.78.3	33أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

4.٢٢.4٢.9١.١3.٢٢.8البرازيل

3.٢١.85.3٢.٠١.9١.7المكسيك

١٢.57.٢١3.١4.8١٢.7١٠.9	3٢الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

٢.١١.٢٢.٢٠.8٠.5٠.5السعودية

5.53.٢4.١١.5١5.9١3.7	45إفريقيا	جنوب	الصحراء

١.4٠.8٠.5٠.٢3.١٢.7نيجيريا

١.٠٠.6١.١٠.4٠.9٠.8جنوب	إفريقيا

المجموعات التحليلية2

حسب مصدر إيرادات التصدير

١٠.٠5.8١٢.34.59.58.٢	٢6الوقود

١٢889.95١.887.73٢.59٠.477.7غير	الوقود

5.73.35.4٢.٠9.78.3	36منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

١٢١5١.٠٢9.346.5١7.٢67.858.3الاقتصادات	ذات	المركز	المدين	الصافي

الاقتصادات ذات المركز المدين الصافي، 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

4.6٢.63.٢١.٢9.98.5	3٢جدولة	ديونها	في	الفترة	٢٠١6-٢٠٢٠

مجموعات أخرى

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

9١.65٢.79٢.334.٢76.765.9	96الدخل

8.44.97.7٢.8٢3.3٢٠.٠	59البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

٢.9١.7٢.١٠.8١٢.١١٠.4	39البلدان	الفقيرة	المثقلة	بالديون

١	تستند	حصص	إجمالي	الناتج	المحلي	إلى	تقييم	إجمالي	الناتج	المحلي	للاقتصادات	المعنية	حسب	تعادل	القوى	الشرائية.	ويعبِّر	عدد	الاقتصادات	الذي	تتألف	منه	كل	

مجموعة	عن	الاقتصادات	التي	أدرجت	بياناتها	في	مجملات	المجموعة.

٢	استبعدت	سوريا	والضفة	الغربية	وغزة	من	مصدر	إيرادات	التصدير	واستبعدت	سوريا	من	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	المركز	الخارجي	الصافي	بسبب	نقص	البيانات.
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الجدول باء - الاقتصادات المتقدمة حسب المجموعات الفرعية

مناطق العملات الرئيسية

الولايات	المتحدة

منطقة	اليورو

اليابان

منطقة اليورو

هولندااليونانالنمسا

البرتغالآيرلندابلجيكا

الجمهورية	السلوفاكيةإيطالياقبرص

سلوفينيالاتفياإستونيا

إسبانياليتوانيافنلندا

لكسمبرغفرنسا

مالطةألمانيا 

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

الولايات	المتحدةإيطالياكندا

اليابانفرنسا

المملكة	المتحدةألمانيا

  اقتصادات متقدمة أخرى

سان	مارينوإسرائيلأندورا

سنغافورةكورياأستراليا

السويدمنطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة٢الجمهورية	التشيكية

سويسرانيوزيلنداالدانمرك

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية
			الإدارية	الخاصة١

مقاطعة	تايوان	الصينيةالنرويج

بورتو	ريكوآيسلندا

١	أعيدت	هونغ	كونغ	إلى	جمهورية	الصين	الشعبية	في	الأول	من	يوليو	١997	وأصبحت	منطقة	إدارية	خاصة	

تابعة	للصين.

٢	أعيد	إقليم	ماكاو	إلى	جمهورية	الصين	الشعبية	في	٢٠	ديسمبر	١999	وأصبح	منطقة	إدارية	خاصة	تابعة	

للصين.

الجدول جيم - الاتحاد الأوروبي

مالطةفرنساالنمسا

هولنداألمانيابلجيكا

بولندااليونانبلغاريا

البرتغالهنغارياكرواتيا

رومانياآيرلنداقبرص

الجمهورية	السلوفاكيةإيطالياالجمهورية	التشيكية

سلوفينيالاتفياالدانمرك

إسبانياليتوانياإستونيا

السويدلكسمبرغفنلندا
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الجدول دال - اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، حسب المنطقة والمصدر الرئيسي 
لإيرادات التصدير1

المنتجات	الأولية	غير	الوقودالوقود

آسيا الصاعدة والنامية

كيريباتيبروني	دار	السلام

جزر	مارشالتيمور-ليشتي

بابوا	غينيا	الجديدة

جزر	سليمان

توفالو

أمريكا اللاتينية والكاريبي

الأرجنتينإكوادور

بوليفياترينيداد	وتوباغو

شيليفنزويلا

غيانا

باراغواي

بيرو

سورينام

أوروغواي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

أفغانستانالجزائر

موريتانياأذربيجان

الصومالالبحرين

السودانإيران

طاجيكستانالعراق

أوزبكستانكازاخستان

الكويت

ليبيا

عمان

قطر

المملكة	العربية	السعودية

تركمانستان

الإمارات	العربية	المتحدة

اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

بننأنغولا

بوركينا	فاسوتشاد

بورونديجمهورية	الكونغو

جمهورية	إفريقيا	الوسطىغينيا	الاستوائية

جمهورية	الكونغو	الديمقراطيةغابون

كوت	ديفوارنيجيريا

إريترياجنوب	السودان

غانا

غينيا

غينيا-بيساو

ليبريا

ملاوي

مالي

سيراليون

جنوب	إفريقيا

زامبيا

زيمبابوي

١	تم	استبعاد	مجموعة	أوروبا	الصاعدة	والنامية	لأنها	لا	تضم	بلدانا	يمثل	الوقود	أو	المنتجات	الأولية	غير	الوقود	المصدر	الرئيسي	لإيراداتها	من	التصدير.	
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صافي	المركز	
الخارجي١

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

آسيا الصاعدة والنامية

**بنغلاديش

**بوتان

••بروني	دار	السلام

**كمبوديا

••الصين

•*فيجي

•*الهند

•*إندونيسيا

*•كيريباتي

جمهورية	لاو	الديمقراطية	

الشعبية

**

•*ماليزيا

•*ملديف

•*جزر	مارشال

••ميكرونيزيا

•*منغوليا

**ميانمار

•*ناورو

*•نيبال

•*بالاو

**بابوا	غينيا	الجديدة

•*الفلبين

•*ساموا

**جزر	سليمان

•*سري	لانكا

••تايلند

*•تيمور-ليشتي

•*تونغا

••توفالو

••فانواتو

**فييتنام

أوروبا الصاعدة والنامية

•*ألبانيا

•*بيلاروس

•*البوسنة	والهرسك

•*بلغاريا

•*كرواتيا

•*هنغاريا

•*كوسوفو

**مولدوفا

•*الجبل	الأسود

صافي	المركز	
الخارجي١

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

•*مقدونيا	الشمالية

•*بولندا

•*رومانيا

••روسيا

•*صربيا

•*تركيا

•*أوكرانيا

أمريكا اللاتينية والكاريبي

•*أنتيغوا	وباربودا

••الأرجنتين

•*أروبا

•*جزر	البهاما

•*بربادوس

•*بليز

••*بوليفيا

•*البرازيل

•*شيلي

•*كولومبيا

•*كوستاريكا

••دومينيكا

•*الجهورية	الدومينيكية

•*إكوادور

•*السلفادور

•*غرينادا

•*غواتيمالا

••*غيانا

*•*هايتي

*•*هندوراس

•*جامايكا

•*المكسيك

*•*نيكاراغوا

•*بنما

•*باراغواي

•*بيرو

•*سانت	كيتس	ونيفس

•*سانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

*•

•*سورينام

••ترينيداد	وتوباغو

•*أوروغواي

••فنزويلا

الجدول هاء - الأسوق الصاعدة والاقتصادات النامية حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، والبلدان الفقيرة 

المثقلة بالديون، والبلدان النامية منخفضة الدخل 
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صافي	المركز	
الخارجي١

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

*••أفغانستان

••الجزائر

•*أرمينيا

••أذربيجان

••البحرين

**جيبوتي

•*مصر

•*جورجيا

••إيران

••العراق

•*الأردن

•*كازاخستان

••الكويت

**جمهورية	قيرغيزستان

•*لبنان

••ليبيا

*•*موريتانيا

•*المغرب

•*عمان

•*باكستان

••قطر

••السعودية

***الصومال

***السودان
. . .. . .سوريا4

**طاجيكستان

•*تونس

••تركمانستان

••الإمارات	العربية	المتحدة

*•أوزبكستان

•*الضفة	الغربية	وغزة

**اليمن

إفريقيا جنوب الصحراء

•*أنغولا

*•*بنن

••بوتسوانا

*•*بوركينا	فاسو

*•*بوروندي
•*كابو	فيردي

صافي	المركز	
الخارجي١

البلدان	الفقيرة	
المثقلة	بالديون٢

التصنيف	وفقا	

لنصيب	الفرد	من	

الدخل3

*•*الكاميرون

*•*جمهورية	إفريقيا	الوسطى

*•*تشاد

*•*جزر	القمر

جمهورية	الكونغو	

الديمقراطية

*•*

*•*جمهورية	الكونغو

*•*كوت	ديفوار

••غينيا	الاستوائية

**•إريتريا

••إسواتيني	

*•*إثيوبيا

••غابون

*•*غامبيا

*•*غانا

*•*غينيا

*•*غينيا-بيساو

**كينيا

**ليسوتو

*•*ليبريا	

*•*مدغشقر

*•*ملاوي

*•*مالي

••موريشيوس

*•*موزامبيق

•*ناميبيا

*•*النيجر

**نيجيريا

*•*رواندا

*•*سان	تومي	وبرينسيبي

*•*السنغال

•*سيشيل	

*•*سيراليون

••جنوب	إفريقيا

* *جنوب	السودان

*•*تنزانيا	

*•*توغو

*•*أوغندا

*•*زامبيا

**زيمبابوي

الجدول هاء - الأسوق الصاعدة والاقتصادات النامية حسب المنطقة، وصافي المركز الخارجي، والبلدان الفقيرة 

المثقلة بالديون، والبلدان النامية منخفضة الدخل )تتمة(

١	علامة	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	المعني	ذو	مركز	دائن	صافي	)مدين	صافي(.

٢	النقطة	بدلا	من	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	قد	بلغ	نقطة	الإنجاز،	مما	يتيح	له	الحصول	على	تخفيف	الديون	الكامل	الذي	تم	التعهد	به	عند	نقطة	اتخاذ	القرار.	

3	علامة	النجمة	تشير	إلى	أن	البلد	المعني	مصنف	كاقتصاد	صاعد	واقتصاد	متوسط	الدخل	)بلد	نام	منخفض	الدخل(.	

4	تم	استبعاد	سوريا	من	المجموعة	التي	تشكل	المركز	الخارجي	الصافي	و	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	التصنيف	وفقا	لنصيب	الفرد	من	الدخل	نظرا	لعدم	توافر	قاعدة	بيانات	مكتملة.	
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لتبليغ  استثنائية  فترات  تعتمد  التي  الاقتصادات  واو-  الجدول 
البيانات1

مالية	الحكومةالحسابات	القومية

يوليو/يونيوجزر	البهاما	

يوليو/يونيويوليو/يونيوبنغلاديش

إبريل/مارسبربادوس

يوليو/يونيويوليو/يونيوبوتان	

إبريل/مارسبوتسوانا

يوليو/يونيودومينيكا	

يوليو/يونيويوليو/يونيومصر

إبريل/مارسإسواتيني

يوليو/يونيويوليو/يونيوإثيوبيا	

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرهايتي

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	

الخاصة	

إبريل/مارس

إبريل/مارسإبريل/مارسالهند

إبريل/مارسإبريل/مارسإيران

إبريل/مارسجامايكا

إبريل/مارسإبريل/مارسليسوتو	

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرجزر	مارشال

يوليو/يونيوموريشيوس

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميكرونيزيا

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبرميانمار	

إبريل/مارسناميبيا

يوليو/يونيويوليو/يونيوناورو	

أغسطس/يوليوأغسطس/يوليونيبال

يوليو/يونيويوليو/يونيوباكستان

أكتوبر/سبتمبرأكتوبر/سبتمبربالاو

يوليو/يونيويوليو/يونيوبورتو	ريكو

إبريل/مارسسانت	لوسيا	

يوليو/يونيويوليو/يونيوساموا	

إبريل/مارسسنغافورة	

أكتوبر/سبتمبرتايلند	

يوليو/يونيويوليو/يونيوتونغا	

أكتوبر/سبتمبرترينيداد	وتوباغو	

١	كل	البيانات	تشير	إلى	سنوات	تقويمية،	ما	لم	يُذكر	خلاف	ذلك.	
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

العملةالبلد

الأسعار	)مؤشر	أسعار	المستهلكين(الحسابات	القومية

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	
الترجيح	بالسلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

مكتب	الإحصاء	القوميأفغاني	أفغانستانأفغانستان
٢٠١9٢٠١6

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠١996خبراء	الصندوقليك	ألبانيألبانيا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١996

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠٠١مكتب	الإحصاء	القوميدينار	جزائريالجزائر

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي. . .NSO and MoF٢٠٢٠٢٠١٠يوروأندورا

النظام	الأوروبي	للحسابات	NSO٢٠٢٠٢٠٠٢ وMEPكوانزا	أنغوليةأنغولا

القومية	لعام	١995

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي	

نظام	الحسابات	٢٠٠6	٢٠١96البنك	المركزيدولار	شرق	الكاريبيأنتيغوا	وبربودا

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠البنك	المركزي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠٠4مكتب	الإحصاء	القوميبيسو	أرجنتينيالأرجنتين

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميدرام	أرمينيأرمينيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١3مكتب	الإحصاء	القوميفلورين	أروبيأروبا

لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١8مكتب	الإحصاء	القومي دولار	أستراليأستراليا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي	من	١98٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠١9٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروالنمسا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميمانات	أذربيجانيأذربيجان

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١994

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	بهاميجزر	البهاما

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومي	دينار	بحرينيالبحرين

وخبراء	الصندوق

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١٠

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠6/٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميتاكا	بنغلاديشيبنغلاديش

لعام	٢٠٠8

٢٠٢١/٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	NSO٢٠١9٢٠١٠ وCBدولار	بربادوسيبربادوس

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١8مكتب	الإحصاء	القوميروبل	بيلاروسيبيلاروس

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5البنك	المركزييوروبلجيكا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠البنك	المركزيمن	١995

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠٠مكتب	الإحصاء	القوميدولار	بليزيبليز

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيبنن

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٠١/٢٠٠٠	٢٠٢٠/٢٠١96مكتب	الإحصاء	القومينغولتروم	بوتانيبوتان

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠/٢٠١9البنك	المركزي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠١99٠مكتب	الإحصاء	القوميبوليفيانو	بوليفيابوليفيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

ماركا	بوسنية	قابلة	البوسنة	والهرسك

للتحويل

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومي

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميبولا	بوتسوانيبوتسوانا

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠١995مكتب	الإحصاء	القوميريال	برازيليالبرازيل

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةدولار	برونيبروني	دار	السلام

لعام	٢٠٠8

NSO and MoF٢٠٢٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميليف	بلغاريبلغاريا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١996

نظام	الحسابات	القومية	NSO٢٠٢٠٢٠١5 وMEPفرنك	إفريقيبوركينا	فاسو

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومي فرنك	بورونديبوروندي

وخبراء	الصندوق

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠٠5

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميإيسكودو	كابو	فيرديكابو	فيردي

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١١

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠٠مكتب	الإحصاء	القوميرييل	كمبوديكمبوديا

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالكاميرون

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	كنديكندا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

نظام	الحسابات	٢٠١7٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيجمهورية	إفريقيا	الوسطى

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠١7٢٠٠5البنك	المركزيفرنك	إفريقيتشاد

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١36البنك	المركزيبيسو	شيليشيلي

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠3

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوان	صينيالصين

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميبيسو	كولومبيكولومبيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

وزارة	المالية	و/أو	فرنك	قمريجزر	القمر

الخزانة
٢٠١9٢٠٠7

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7
٢٠١9

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	كونغوليجمهورية	الكونغو	الديمقراطية
٢٠٢٠٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

البنك	المركزي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيجمهورية	الكونغو
٢٠١8٢٠٠5

نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠١9

البنك	المركزيكولون	كوستاريكيكوستاريكا
٢٠٢٠٢٠١7

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

البنك	المركزي
٢٠٢٠



الملحق الإحصائي

95 صندوق النقد الدولي	| 	أكتوبر		٢٠٢١	 	

الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

MoF، NSO٢٠١9BPM 6، وCBالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانة	أفغانستان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزي. . .٢٠١9١986CG,LG,SS,MPC, NFPCخبراء	الصندوقألبانيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجزائر

٢٠١9BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةCG,LG,SS.	.	.٢٠١9مكتب	الإحصاء	القوميأندورا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزي. . .٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأنغولا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأنتيغوا	وبربودا

الأرجنتين
وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢٠١986CG,SG,SSالقوميالنقدية	الإحصاء	٢٠٢٠مكتبBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأرمينيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأروبا

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠١9٢٠١4CG,SG,LG,TGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأستراليا

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠١9٢٠١4CG,SG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالنمسا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأذربيجان

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١4وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	البهاما

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبحرين

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية.	.	.٢٠١9/٢٠١8وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنغلاديش

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠/٢٠١9١986BCGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبربادوس

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبيلاروس

بلجيكا
النظام	الأوروبي	٢٠٢٠البنك	المركزي

للحسابات	القومية	لعام	

٢٠١٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠١986CG,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبليز

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنن

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوتان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SS,NMPC, NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوليفيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠١4CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبوسنة	والهرسك

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢١/٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوتسوانا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالبرازيل

MEP، NSO٢٠٢٠BPM 6، وGADالنقديةCG,BCG.	.	.٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبروني	دار	السلام

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبلغاريا

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوركينا	فاسو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبوروندي

٢٠١9BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكابو	فيردي

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠١9٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكمبوديا

٢٠٢٠BPM 6وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمزيج٢٠٢٠٢٠٠١CG,NFPC,NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالكاميرون

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكندا

٢٠١7BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	إفريقيا	الوسطى

٢٠١3BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠١986CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتشاد

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةشيلي

٢٠٢٠BPM 6قسم	الإدارة	العامةالنقديةCG,LG,SS.	.	.٢٠١9وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالصين

كولومبيا
البنك	المركزي ومكتب	الإحصاء	. . .٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانة

القومي

٢٠٢٠BPM 6

جزر	القمر
البنك	المركزي وخبراء	مزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

الصندوق

٢٠١9BPM 5

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	الكونغو	الديمقراطية

٢٠١8BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠١8٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	الكونغو

كوستاريكا
وزارة	المالية	و/أو	الخزانة 

والبنك	المركزي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيكوت	ديفوار
٢٠١7٢٠١5

نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠١9

مكتب	الإحصاء	القوميكونا	كرواتيكرواتيا
٢٠٢٠٢٠١5

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠١٠

مكتب	الإحصاء	القومي
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القومييوروقبرص
٢٠٢٠٢٠١٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠١٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995
٢٠٢٠

مكتب	الإحصاء	القوميكرونة	تشيكيالجمهورية	التشيكية
٢٠١9٢٠١5

النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠١٠

مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995
٢٠١9

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميكرون	دنماركيالدانمرك

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

نظام	الحسابات	٢٠١8٢٠١3مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	جيبوتيجيبوتي

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠١8٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيدومينيكا

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠٠7البنك	المركزيبيسو	دومينيكانيالجمهورية	الدومينيكية

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠البنك	المركزيمن	٢٠٠7

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠7البنك	المركزيدولار	أمريكيإكوادور

القومية	لعام	٢٠٠8

CBو NSO٢٠٢٠

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	جنيه	مصريمصر

والتجارة	و/أو	التنمية
نظام	الحسابات	القومية	٢٠١6/٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١7

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠/٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١4البنك	المركزيدولار	أمريكيالسلفادور

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	MEP٢٠٢٠٢٠٠6 وCBفرنك	إفريقيغينيا	الاستوائية

القومية	لعام	١993

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية
٢٠١9

نظام	الحسابات	٢٠١8٢٠١١خبراء	الصندوقناكفا	إريتريإريتريا

القومية	لعام	١993

٢٠١8مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروإستونيا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١١مكتب	الإحصاء	القوميليلانغيني	سوازيلنديإسواتيني

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١6/٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميبير	إثيوبيإثيوبيا

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١4مكتب	الإحصاء	القوميدولار	فيجيفيجي

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروفنلندا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١4مكتب	الإحصاء	القومييوروفرنسا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

وزارة	المالية	و/أو	فرنك	إفريقيغابون

الخزانة
نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠٠١

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١3مكتب	الإحصاء	القوميدلاسي	غامبيغامبيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميلاري	جورجيجورجيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١996

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروألمانيا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١99١

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١3مكتب	الإحصاء	القوميسيدي	غانيغانا

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييورواليونان

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيغرينادا

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١3البنك	المركزيكتزال	غواتيماليغواتيمالا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠١

نظام	الحسابات	٢٠١8٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	غينيغينيا

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١7٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيغينيا-بيساو

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١٢	٢٠٢٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	غيانيغيانا

لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١٢/٢٠١١مكتب	الإحصاء	القوميغورد	هايتيهايتي

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠/٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠٠٠البنك	المركزيلمبيرا	هندوراسيةهندوراس

القومية	لعام	١993

٢٠١9البنك	المركزي

منطقة	هونغ	كونغ	

الصينية	الإدارية	الخاصة

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١9مكتب	الإحصاء	القوميدولار	هونغ	كونغ

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميفورينت	هنغاريهنغاريا

القومية	لعام	٢٠١٠

المنظمات	الدولية	من	١995

الاقتصادية
٢٠٢٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميكرونا	آيسلنديةآيسلندا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١99٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢١/٢٠٢٠٢٠١٢/٢٠١١مكتب	الإحصاء	القوميروبية	هنديةالهند

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠/٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميروبية	إندونيسيةإندونيسيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢١/٢٠٢٠٢٠١٢/٢٠١١البنك	المركزيريال	إيرانيإيران

القومية	لعام	١993

٢٠٢١/٢٠٢٠البنك	المركزي

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميدينار	عراقيالعراق
النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١7مكتب	الإحصاء	القومييوروآيرلندا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميشيكل	إسرائيلي	جديدإسرائيل

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروإيطاليا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميدولار	جامايكيجامايكا

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوت	ديفوار

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠١4CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكرواتيا

قبرص
النظام	الأوروبي	٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠١٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠١9BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠١9٢٠١4CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجمهورية	التشيكية

٢٠١9BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠١4CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالدانمرك

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجيبوتي

٢٠١8BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢١/٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةدومينيكا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠١4CG,LG,SS,NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجمهورية	الدومينيكية

إكوادور
البنك	المركزي ووزارة	المالية	

و/أو	الخزانة

٢٠٢٠١986CG,SG,LG,SS,NFPCالمركزيمزيج	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١CG,LG,SS,MPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمصر

السلفادور
البنك	المركزي ووزارة	المالية	

و/أو	الخزانة

٢٠٢٠١986CG,LG,SS,NFPCالمركزيالنقدية	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠١7BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزيةMoF٢٠١9١986 وMEPغينيا	الاستوائية

٢٠١8BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١8٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإريتريا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١/١986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإستونيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإسواتيني

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠/٢٠١9١986CG,SG,LG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإثيوبيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةفيجي

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠١4CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفنلندا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠١4CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميفرنسا

٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١خبراء	الصندوقغابون

غامبيا
البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

الصندوق

٢٠١9BPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجورجيا

ألمانيا
النظام	الأوروبي	٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠١٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١8٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغانا

اليونان
النظام	الأوروبي	٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠١٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠١4وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغرينادا
٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغواتيمالا

٢٠١9BPM 6البنك	المركزي وMEPالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغينيا
٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةغينيا-بيساو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠١9١986CG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةغيانا
٢٠٢٠/٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةهايتي

٢٠١9BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠١9٢٠١4CG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةهندوراس

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	

الإدارية	الخاصة

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةالحكومة	المركزية٢١/٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

هنغاريا
NSOو MEP٢٠٢٠	الأوروبي	النظام

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠١٠

CG,LG,SS,NMPCالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميآيسلندا

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةMoF٢٠٢٠/٢٠١9١986CG,SG وخبراء	الصندوقالهند

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةإندونيسيا

٢٠٢١/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9/٢٠١8٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةإيران

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالعراق

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقMoF٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SS وNSOآيرلندا

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القومي. . .MoF٢٠١9٢٠١4CG,LG,SS وNSOإسرائيل

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميإيطاليا

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجامايكا

)تابع(
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5قسم	الإدارة	العامةين	يابانياليابان

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠قسم	الإدارة	العامةمن	١98٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميدينار	أردنيالأردن

لعام	٢٠٠8
٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميتنغي	كازاخستانيكازاخستان

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠البنك	المركزيمن	١994

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميشلن	كينيكينيا

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أستراليكيريباتي

لعام	٢٠٠8
٢٠١9خبراء	الصندوق

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5البنك	المركزيوون	كوري	جنوبيكوريا

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القومييوروكوسوفو

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	MEP٢٠٢٠٢٠١٠ وNSOدينار	كويتيالكويت

القومية	لعام	١993
MEPو NSO٢٠٢٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميسوم	قيرغيزيجمهورية	قيرغيزستان

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

جمهورية	لاو	الديمقراطية	
الشعبية

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميكيب	لاوي

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييورولاتفيا

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميليرة	لبنانيةلبنان

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9/٢٠١8٢٠١3/٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميلوتي	ليسوتوليسوتو

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠١6٢٠١8خبراء	الصندوقدولار	أمريكيليبريا

القومية	لعام	١993
٢٠١9البنك	المركزي

نظام	الحسابات	٢٠١4٢٠٠7البنك	المركزيدينار	ليبيليبيا

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروليتوانيا

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القومييورولكسمبرغ

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

منطقة	ماكاو	الإدارية	
الخاصة

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١9مكتب	الإحصاء	القوميباتاكا	ماكاوي

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠١

نظام	الحسابات	٢٠١8٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميارياري	ملغاشيمدغشقر

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١7مكتب	الإحصاء	القوميكواشا	مالاويةملاوي

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميرينغيت	ماليزيماليزيا

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	MoF٢٠٢٠٢٠١4 وNSOروفية	ملديفيملديف

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠البنك	المركزي

نظام	الحسابات	٢٠١8١999مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيمالي

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييورومالطة

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠4/٢٠٠3مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيجزر	مارشال

القومية	لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠/٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١8٢٠١4مكتب	الإحصاء	القوميأوقية	موريتانية	جديدةموريتانيا

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١4

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميروبية	موريشيوسيموريشيوس

القومية	لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١999

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١3مكتب	الإحصاء	القوميبيزو	مكسيكيالمكسيك

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠١8/٢٠١7٢٠٠4/٢٠٠3مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيميكرونيزيا

القومية	لعام	١993
٢٠١8/٢٠١7مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9١995مكتب	الإحصاء	القوميليو	مولدوفيمولدوفا

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميتوغروغ	منغوليمنغوليا

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القومييوروالجبل	الأسود

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميدرهم	مغربيالمغرب

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١4مكتب	الإحصاء	القوميمتكال	موزمبيقيموزامبيق

لعام	١993
٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	كيات	ميانماريميانمار
والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢٠/٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي. . .٢٠١5/٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١6

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميدولار	ناميبيناميبيا

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9/٢٠١8٢٠٠7/٢٠٠6خبراء	الصندوقدولار	أستراليناورو

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي	

و	خبراء	الصندوق
٢٠٢٠/٢٠١9

نظام	الحسابات	٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١/٢٠٠٠مكتب	الإحصاء	القوميروبية	نيباليةنيبال

القومية	لعام	١993
٢٠٢١/٢٠٢٠البنك	المركزي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروهولندا

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٠9	٢٠٢٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	نيوزيلندي	جديدنيوزيلندا

لعام	٢٠٠8
مكتب	الإحصاء	القومي	من	١987

و	خبراء	الصندوق
٢٠٢٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠6البنك	المركزيكوردوبا	نيكاراغوانيكاراغوا

القومية	لعام	١993
٢٠٢٠البنك	المركزيمن	١994

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالنيجر

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القومينايرا	نيجيرينيجيريا

لعام	٢٠٠8
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠٠5مكتب	الإحصاء	القوميدينار	مقدونيمقدونيا	الشمالية

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١8مكتب	الإحصاء	القوميكرون	نرويجيالنرويج

القومية	لعام	٢٠١٠
٢٠١9مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢٠BPM 6وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالاستحقاق٢٠١9٢٠١4CG,LG,SSقسم	الإدارة	العامةاليابان

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠١9٢٠٠١CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالأردن

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGمكتب	الإحصاء	القوميكازاخستان

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكينيا

كيريباتي
مكتب	الإحصاء	القومي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

الصندوق

٢٠١9BPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠١9٢٠٠١CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوريا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةCG,LG.	.	.٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةكوسوفو

٢٠١8BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠١9٢٠١4CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالكويت

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةCG,LG,SS.	.	.٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجمهورية	قيرغيزستان

جمهورية	لاو	الديمقراطية	

الشعبية

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

لاتفيا

النظام	الأوروبي	٢٠٢٠وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠١٠

CG,LG,SSالمركزيالنقدية	٢٠٢٠البنكBPM 6

لبنان
البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

الصندوق

٢٠١9BPM 5

٢٠٢١/٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢١/٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةليسوتو

٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةليبريا

٢٠١7BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠١9١986CG,SG,LGالبنك	المركزيليبيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠١9٢٠١4CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةليتوانيا

٢٠١9BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةلكسمبرغ

منطقة	ماكاو	الإدارية	

الخاصة

٢٠١9BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠١9٢٠١4CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالبنك	المركزيالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمدغشقر

NSO٢٠٢٠BPM 6 وGADالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠١4وزارة	المالية	و/أو	الخزانةملاوي

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةماليزيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةملديف

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةمالي

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,SSمكتب	الإحصاء	القوميمالطا

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	مارشال

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةموريتانيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢١/٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةموريشيوس

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠١4CG,SS,NMPC,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالمكسيك

٢٠١8/٢٠١7BPM 6مكتب	الإحصاء	القومي. . .٢٠١8/٢٠١7٢٠٠١CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةميكرونيزيا

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠١9١986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمولدوفا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمنغوليا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠١986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالجبل	الأسود

المغرب
وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢٠BPM 6قسم	الإدارة	العامةالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠٠١CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةموزامبيق

٢٠١9/٢٠١8BPM 6خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١4CG,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةميانمار

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢١/٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةناميبيا

٢٠١9/٢٠١8BPM 6خبراء	الصندوقمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةناورو

٢٠٢١/٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيبال

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠١9٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةهولندا

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠١4CG, LGمكتب	الإحصاء	القومينيوزيلندا

٢٠٢٠BPM 6خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠١986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيكاراغوا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالنيجر

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةنيجيريا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠١986CG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمقدونيا	الشمالية

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاقNSO٢٠٢٠٢٠١4CG,LG,SS وMoFالنرويج
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية )تابع(

العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميريال	عمانيعمان

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٠6/٢٠٠5	٢٠٢٠/٢٠١96مكتب	الإحصاء	القوميروبية	باكستانيباكستان

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠/٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	المالية	و/أو	دولار	أمريكيبالاو

الخزانة

نظام	الحسابات	٢٠١8/٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١9

القومية	لعام	١993

وزارة	المالية	و/أو	

الخزانة

٢٠١9/٢٠١8

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيبنما

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7

كينا	بابوا	غينيا	بابوا	غينيا	الجديدة

الجديدة

MoFو NSO٢٠١9٢٠١3	الحسابات	نظام

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١4البنك	المركزيغواراني	باراغوانيباراغواي

لعام	٢٠٠8

٢٠١9البنك	المركزي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠7البنك	المركزيسول	بيروفيبيرو

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠البنك	المركزي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١8مكتب	الإحصاء	القوميبيزو	فلبينيالفلبين

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميزلوتي	بولنديبولندا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١5

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القومييوروالبرتغال

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠٢٠/٢٠١9١954مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيبورتو	ريكو

نظام	الحسابات	NSO٢٠٢٠٢٠١8 وMEPريال	قطريقطر

القومية	لعام	١993

MEPو NSO٢٠٢٠

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميليو	رومانيرومانيا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميروبل	روسيروسيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١7مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	روانديرواندا

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١3/٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميتالا	سامواساموا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠/٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠١9٢٠٠7مكتب	الإحصاء	القومييوروسان	مارينو

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

دوبرا	سان	تومي	سان	تومي	وبرينسيبي

وبرينسيبي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠8مكتب	الإحصاء	القومي

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميريال	سعوديالمملكة	العربية	السعودية

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١4مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيالسنغال

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميدينار	صربيصربيا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١٠

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميروبية	سيشيليةسيشيل

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١8٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميليون	سيراليونيسيراليون

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١٠

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميدولار	سنغافوريسنغافورة

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠١5

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠١9٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروالجمهورية	السلوفاكية

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١997

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القومييوروسلوفينيا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠٠

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠١٢البنك	المركزيدولار	جزر	سليمانجزر	سليمان

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١3البنك	المركزيدولار	أمريكيالصومال

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠البنك	المركزي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميراند	جنوب	إفريقياجنوب	إفريقيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

مكتب	الإحصاء	القومي جنيه	جنوب	السودانجنوب	السودان

وخبراء	الصندوق

نظام	الحسابات	٢٠١8٢٠١٠

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

النظام	الأوروبي	للحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القومييوروإسبانيا

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١995

نظام	الحسابات	القومية	٢٠١9٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميروبية	سري	لانكيةسري	لانكا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيسانت	كيتس	ونيفس

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

نظام	الحسابات	القومية	٢٠٢٠٢٠١8مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبيسانت	لوسيا

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

نظام	الحسابات	٢٠١9٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	شرق	الكاريبي

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي...٢٠١9١98٢مكتب	الإحصاء	القوميجنيه	سودانيالسودان

نظام	الحسابات	٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميدولار	سوريناميسورينام

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي
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البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةعمان

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠/٢٠١9١986CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةباكستان

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 6وزارة	المالية	و/أو	الخزانة. . .الحكومة	المركزية٢٠١9/٢٠١8٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبالاو

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقدية٢٠٢٠٢٠١4CG,SG,LG,SS,NFPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةبنما

٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةبابوا	غينيا	الجديدة

,CG,SG,LG,SS,MPC ٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةباراغواي
NFPC

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيمزيجCB٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LG,SS وMoFبيرو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالفلبين

النظام	الأوروبي	MoF٢٠٢٠ وNSOبولندا

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠١٠

CG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالبرتغال

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	بورتو	ريكو

والتجارة	و/أو	التنمية

. . ..	.	.. . .الاستحقاق. . .٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١

البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية	وغيرها٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةقطر

الصندوق

٢٠٢٠BPM 5

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةرومانيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠٢٠٢٠١4CG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةروسيا

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيمزيج٢٠١9١986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةرواندا

٢٠٢٠/٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالاستحقاقالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةساموا

٢٠١9BPM 6أخرى. . .الحكومة	المركزية.	.	.٢٠١9وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسان	مارينو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	والجماركسان	تومي	وبرينسيبي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠١4وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالمملكة	العربية	السعودية

البنك	المركزي وخبراء	النقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسنغال

الصندوق

٢٠٢٠BPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١/١986CG,SG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةصربيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠١986CG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسيشيل

٢٠١8BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسيراليون

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالنقديةالحكومة	المركزيةMoF٢٠٢١/٢٠٢٠٢٠١4 وNSOسنغافورة

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠١9٢٠٠١CG,LG,SSمكتب	الإحصاء	القوميالجمهورية	السلوفاكية

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠١9٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسلوفينيا

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةجزر	سليمان

٢٠١9BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالصومال

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةجنوب	إفريقيا

 Mof, NSO, MEP, andالنقديةالحكومة	المركزية.	.	.MoF٢٠١9 وMEPجنوب	السودان
IMF Staff

٢٠١8BPM 6

النظام	الأوروبي	MoF٢٠٢٠ وNSOإسبانيا

للحسابات	القومية	

لعام	٢٠١٠

CG,SG,LG,SSالمركزيالاستحقاق	٢٠٢٠البنكBPM 6

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسري	لانكا

٢٠١8BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠١986CG,SGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسانت	كيتس	ونيفس

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

غرينادين

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانة

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسودان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسورينام
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العملةالبلد

الحسابات	القومية

الأسعار	)مؤشر	أسعار	

المستهلكين(

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

سنة	الأساس٢السنوية	الفعلية

نظام	الحسابات	

القومية

باستخدام	منهجية	

الترجيح	بطريقة	
السلسلة3

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

٢٠٢٠٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميكرونا	سويديةالسويد
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١993

٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	سويسريسويسرا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

٢٠١٠٢٠٠٠مكتب	الإحصاء	القوميليرة	سوريةسوريا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠١١مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميدولار	تايواني	جديدمقاطعة	تايوان	الصينية
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠١9١995مكتب	الإحصاء	القوميسوموني	طاجيكستانطاجيكستان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميشلن	تنزانيتنزانيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

وزارة	الاقتصاد	باهت	تايلنديتايلند

والتخطيط	والتجارة	

و/أو	التنمية

٢٠٢٠٢٠٠٢
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

وزارة	الاقتصاد	من	١993

والتخطيط	والتجارة	

و/أو	التنمية

٢٠٢٠

٢٠١9٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيتيمور-	ليشتي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠١6٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميفرنك	إفريقيتوغو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١7/٢٠١6البنك	المركزيبانغا	تونغيتونغا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠/٢٠١9البنك	المركزي

٢٠١9٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	ترينيداد	وتوباغوترينيداد	وتوباغو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميدينار	تونسيتونس
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠9

٢٠٢٠٢٠٠9مكتب	الإحصاء	القوميليرة	تركيةتركيا
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠9

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠7...٢٠٢٠٢٠٠6خبراء	الصندوقمانات	تركمان	جديدتركمانستان

٢٠١9٢٠١6مستشارو	PFTACدولار	أستراليتوفالو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميشلن	أوغنديأوغندا
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠البنك	المركزي

٢٠٢٠٢٠١6مكتب	الإحصاء	القوميهريفنيا	أوكرانيأوكرانيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	٢٠٠5

٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميدرهم	إماراتيالإمارات	العربية	المتحدة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠١8مكتب	الإحصاء	القوميجنيه	بريطانيالمملكة	المتحدة
النظام	الأوروبي	للحسابات	

القومية	لعام	٢٠١٠

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

٢٠٢٠٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	أمريكيالولايات	المتحدة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القوميمن	١98٠

٢٠٢٠٢٠١6البنك	المركزيبيزو	أوروغوايأوروغواي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميسوم	أوزبكيأوزبكستان
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

مكتب	الإحصاء	القومي 

وخبراء	الصندوق

٢٠٢٠

٢٠١8٢٠٠6مكتب	الإحصاء	القوميفاتو	فانواتوفانواتو
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي

بوليفار	سوبيرانو	فنزويلا

فنزويلي

٢٠١8١997البنك	المركزي
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠البنك	المركزي

٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميدونغ	فييتناميفييتنام
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠٢٠١5مكتب	الإحصاء	القوميشيكل	إسرائيلي	جديدالضفة	الغربية	وغزة
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠٢٠١99٠خبراء	الصندوقريال	يمنياليمن
نظام	الحسابات	

القومية	لعام	١993

 CB ،NSO
وخبراء	الصندوق

٢٠٢٠

٢٠٢٠٢٠١٠مكتب	الإحصاء	القوميكواشا	زامبيزامبيا
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠٢٠مكتب	الإحصاء	القومي

٢٠١9٢٠١٢مكتب	الإحصاء	القوميدولار	زيمبابويزيمبابوي
نظام	الحسابات	القومية	

لعام	٢٠٠8

٢٠١9مكتب	الإحصاء	القومي
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الجدول زاي- توثيق البيانات الرئيسية

البلد

ميزان	المدفوعاتمالية	الحكومة

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

تغطية	القطاعات	
الفرعية4

الممارسات	
المحاسبية5

مصدر	البيانات	
التاريخية١

أحدث	البيانات	

السنوية	الفعلية

دليل	الإحصاءات	

المستخدم	من	

المصدر

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالسويد

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠١9٢٠٠١CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةسويسرا

٢٠٠9BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٠9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةسوريا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةمقاطعة	تايوان	الصينية

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠١9١986CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةطاجيكستان

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠١986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتنزانيا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠/٢٠١9٢٠٠١CG,BCG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتايلند

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتيمور-ليشتي

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتوغو

٢٠١8BPM 6/CB٢٠١9 وNSOالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9٢٠١4وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتونغا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠/٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةترينيداد	و	توباغو

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتونس

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتركيا

مكتب	الإحصاء	القومي وخبراء	النقدية٢٠٢٠١986CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةتركمانستان

الصندوق

٢٠٢٠BPM 6

٢٠١9BPM 6خبراء	الصندوقمزيجالحكومة	المركزية.	.	.٢٠١9وزارة	المالية	و/أو	الخزانةتوفالو

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوغندا

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوكرانيا

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيمزيج٢٠١9٢٠٠١CG,BCG,SG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةالإمارات	العربية	المتحدة

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميالاستحقاق٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGمكتب	الإحصاء	القوميالمملكة	المتحدة

وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	الولايات	المتحدة

والتجارة	و/أو	التنمية

٢٠٢٠٢٠١4CG,SG,LGالقوميالاستحقاق	الإحصاء	٢٠٢٠مكتبBPM 6

٢٠٢٠BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠١986CG,LG,SS,NFPC, NMPCوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوروغواي

CB٢٠٢٠BPM 6 وMEPالنقدية٢٠٢٠٢٠١4CG,SG,LG,SSوزارة	المالية	و/أو	الخزانةأوزبكستان

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةفانواتو

٢٠١8BPM 6البنك	المركزيالنقدية٢٠١7٢٠٠١BCG,NFPC,SS,otherوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفنزويلا

٢٠٢٠BPM 5البنك	المركزيالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,SG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةفييتنام

٢٠٢٠BPM 6مكتب	الإحصاء	القوميمزيجالحكومة	المركزية٢٠٢٠٢٠٠١وزارة	المالية	و/أو	الخزانةالضفة	الغربية	وغزة

٢٠٢٠BPM 5خبراء	الصندوقالنقدية٢٠٢٠٢٠٠١CG,LGوزارة	المالية	و/أو	الخزانةاليمن

٢٠١9BPM 6البنك	المركزيالنقديةالحكومة	المركزية٢٠٢٠١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةزامبيا

CB٢٠١9BPM 6 وMoFالنقديةالحكومة	المركزية٢٠١9١986وزارة	المالية	و/أو	الخزانةزيمبابوي

ملحوظة:	BPM	=	د	ليل ميزان المدفوعات؛	CPI	=	مؤشر	أسعار	المستهلكين؛	ESA	=	النظام	الأوروبي	للحسابات	القومية؛	SNA	=	نظام	الحسابات	القومية.

١	CB	=	البنك	المركزي؛	Customs	=	مصلحة	الجمارك؛	GAD	=	قسم	الإدارة	العامة؛	IEO=	المنظمات	الاقتصادية	الدولية؛	MEP	=	وزارة	الاقتصاد	والتخطيط	والتجارة	و/أو	التنمية؛	MoF	=	وزارة	المالية	

و/أو	الخزانة؛	NSO	=	مكتب	الإحصاء	القومي؛	PFTAC	=	مركز	المساعدة	الفنية	المالية	لمنطقة	المحيط	الهادئ.	

٢	سنة	الأساس	للحسابات	القومية	هي	الفترة	التي	تقارن	بها	الفترات	الأخرى	والفترة	التي	تظهر	أسعارها	في	المقام	عند	التعبير	عن	العلاقات	السعرية	المستخدمة	في	حساب	المؤشر.	

3	استخدام	منهجية	الترجيح	بطريقة	السلسلة	يسمح	للبلدان	بقياس	أدق	لنمو	إجمالي	الناتج	المحلي	عن	طريق	تخفيض	التحيزات	السالبة	أو	إلغائها	في	سلاسل	الحجم	المبنية	على	الأرقام	القياسية	

التي	تحسب	متوسط	مكونات	الحجم	باستخدام	الأوزان	المستمدة	من	سنة	سابقة	غير	بعيدة.

4	BCG	=	الحكومة	المركزية	المدرجة	في	الموازنة؛	CG	=	الحكومة	المركزية؛	EUA=	الوحدات/الحسابات	خارج	الموازنة؛			LG	=	الحكومة	المحلية؛	MPC	=	شركة	عامة	نقدية،	بما	فيها	البنك	المركزي؛	

NFPC	=	شركة	عامة	غير	مالية؛	NMPC	=	شركة	عامة	مالية	غير	نقدية؛	SG	=	حكومة	الولاية؛	SS	=	صندوق	الضمان	الاجتماعي؛	TG	=	حكومة	إقليمية؛	other	=	أخرى.

وأساس	 النقدي	 الأساس	 على	 من	المحاسبة	 مزيج	 	= 	Mixed الالتزام؛	 أساس	 على	 CB	=	المحاسبة	 نقدي؛	 أساس	 على	 C	=	المحاسبة	 الاستحقاق؛	 أساس	 على	 A	=	المحاسبة	 المعيار	المحاسبي:	 	5

الاستحقاق.	

6	مخَفِّض	سنة	الأساس	لا	يساوي	١٠٠	لأن	إجمالي	الناتج	المحلي	الاسمي	لا	يقاس	بطريقة	قياس	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	أو	تعديل	البيانات	موسميا.	

)تتمة(
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افتراضات سياسة المالية العامة

المالية	 سياسة	 افتراضات	 تستند	 أن	 على	 العادة	 جرت	

العامة	قصيرة	الأجل	المستخدمة	في	تقرير	آفاق الاقتصاد 

لمراعاة	 والمعدلة	 رسميا	 المعلنة	 الموازنات	 إلى	 العالمي	

صندوق	 وخبراء	 الوطنية	 السلطات	 افتراضات	 بين	 الفروق	

العامة	 المالية	 ونتائج	 الكلي	 الاقتصاد	 بشأن	 الدولي	 النقد	

معلنة،	 رسمية	 موازنة	 وجود	 عدم	 حالة	 وفي	 المتوقعة.	

تتضمن	التوقعات	تدابير	السياسات	التي	يُرتأى	أن	تنفيذها	

للمدى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 وبالمثل،	 مرجحا.	

المتوسط	إلى	تقدير	المسار	الأرجح	للسياسات.	وإذا	لم	تتوافر	

السلطات	 نوايا	 لتقدير	 كافية	 معلومات	 الصندوق	 لخبراء	

يُفترض	 السياسات،	 تنفيذ	 واحتمالات	 الموازنة	 بشأن	

يُذكر	خلاف	ذلك.	 الهيكلي،	ما	لم	 الأولي	 الرصيد	 عدم	تغير	

ونقدم	فيما	يلي	الافتراضات	المحددة	المستخدمة	مع	بعض	

إلى	 »باء-4«	 الجداول	 أيضا	 )راجع	 المتقدمة.	 الاقتصادات	

»باء-6«	في	القسم	الإلكتروني	من	الملحق	الإحصائي	على	

بصافي	 المتعلقة	 البيانات	 على	 للاطلاع	 الإنترنت	 شبكة	

والأرصدة	 العامة	 المالية	 أرصدة	 في	 الإقراض/الاقتراض	

الهيكلية(.١	

بيانات	 إلى	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 أستراليا:	

السنة	 وموازنة	 الأسترالي؛	 الإحصاء	 مكتب	 من	 مستمدة	

الكومنولث،	 بحكومة	 الخاصة	 	٢٠٢٢/٢٠٢١ المالية	

المالية	 والسنة	 	٢٠٢١/٢٠٢٠ المالية	 السنة	 وموازنة	

حكومات	 من	 حكومة	 كل	 نشرتها	 التي	 	٢٠٢٢/٢٠٢١

	٢٠٢٢/٢٠٢١ المالية	 السنة	 وموازنة	 الولايات/الأقاليم،	

الوضع	 )حسب	 الولايات	 حكومات	 بعض	 نشرتها	 التي	

النقد	 صندوق	 خبراء	 وتوقعات	 وتقديرات	 سبتمبر(	 	١٠ في	

الدولي.

النمسا:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	موازنة	٢٠٢١،	

الإصلاح	 وبرنامج	 النمسا،	 في	 الاستقرار	 تحقيق	 وبرنامج	

أموال	 التوقعات	 وتتضمن	 لعام	٢٠٢١	 النمسا	 الوطني	في	

صندوق	التعافي	الأوروبي	الجديد.	

الممكن،	 الناتج	 ناقص	 الفعلي	 الناتج	 بأنها	 الناتج	 ١	تعرَّف	فجوة	

كنسبة	مئوية	من	الناتج	الممكن.	ويعَّبر	عن	الأرصدة	الهيكلية	كنسبة	

الإقراض/ صافي	 هو	 الهيكلي	 والرصيد	 الممكن.	 الناتج	 من	 مئوية	

الممكن،	 الناتج	 من	 الدوري	 الناتج	 آثار	 ناقص	 الفعلي	 الاقتراض	

مثل	 أخرى،	 وعوامل	 تتكرر	 لا	 التي	 العوامل	 لمراعاة	 التصحيح	 بعد	

فإن	 وبالتالي،	 الناتج.	 تكوين	 وآثار	 الأولية	 والسلع	 الأصول	 أسعار	

العامة	 المالية	 تدابير	 آثار	 تشمل	 الهيكلي	 الرصيد	 في	 التغيرات	

الدين	 خدمة	 وتكاليف	 الفائدة	 أسعار	 في	 التقلبات	 وأثر	 المؤقتة،	

الإقراض/الاقتراض.	 صافي	 في	 الدورية	 غير	 الأخرى	 والتقلبات	

خبراء	 تقديرات	 إلى	 الهيكلية	 الأرصدة	 احتساب	 عمليات	 وتستند	

الإيرادات	 مرونة	 وأوجه	 الممكن	 المحلي	 الناتج	 لإجمالي	 الصندوق	

والنفقات	)راجع	الملحق	الأول	في	عدد	أكتوبر	١993	من	تقرير	آفاق	

الاقتصاد	العالمي(.	ويُحسب	صافي	الدين	بأنه	إجمالي	الدين	ناقص	

الأصول	المالية	المقابلة	لأدوات	الدين.	وتحيط	بتقديرات	فجوة	الناتج	

والرصيد	الهيكلي	هوامش	كبيرة	من	عدم	اليقين.	

بلجيكا:	تستند	التوقعات	إلى	برنامج	الاستقرار	للفترة	٢٠٢٠-

٢٠٢١،	وخطة	مشروع	الموازنة	لعام	٢٠٢٠،	والمعلومات	المتاحة	

الأخرى	بشأن	خطط	السلطات	للمالية	العامة،	مع	بعض	التعديلات	

في	ضوء	افتراضات	خبراء	صندوق	النقد	الدولي.

البرازيل:	تعكس	توقعات	المالية	العامة	لعام	٢٠٢١	المعلومات	

المدى	 توقعات	 وتعكس	 	.٢٠٢١ مايو	 	3١ من	 اعتبارا	 المعلنة	

عليه	 ينص	 الذي	 للإنفاق	 الأقصى	 بالحد	 التام	 الالتزام	 المتوسط	

دستور	البرازيل.		

كندا: توضع	التوقعات	باستخدام	تنبؤات	السيناريو	الأساسي	

موازنات	 وأحدث	 	،٢٠٢١ لعام	 الاتحادية	 الموازنة	 في	 الواردة	

في	 التعديلات	 بعض	 الصندوق	 خبراء	 ويُجري	 المقاطعات.	

التوقعات	 في	 الفروق	 منها	 عوامل،	 عدة	 ضوء	 في	 التنبؤات	 هذه	

الاقتصادية	الكلية.	وتتضمن	تنبؤات	خبراء	الصندوق	أيضا	أحدث	

مؤسسة	 عن	 الصادرة	 القومية	 الاقتصادية	 الحسابات	 بيانات	

الإحصاء	الكندية،	بما	في	ذلك	نتائج	الموازنة	الفيدرالية	وموازنات	

المقاطعات	والأقاليم	ربع	السنوية.

شيلي:	تستند	التوقعات	إلى	توقعات	الموازنة،	المعدلة	في	ضوء	

توقعات	خبراء	الصندوق	لإجمالي	الناتج	المحلي	وأسعار	النحاس،	

وانخفاض	سعر	الصرف،	والتضخم.

عام	 في	 العامة	 للمالية	 المقدر	 الكبير	 التوسع	 بعد	 الصين:	

	،٢٠٢١ عام	 في	 كبير	 مالي	 تشديد	 إجراء	 المتوقع	 من	 	،٢٠٢٠

العامة	 المالية	 ونتائج	 	٢٠٢١ لعام	 الحكومة	 موازنة	 إلى	 استنادا	

حتى	تاريخه.

أرقام	 أحدث	 مع	 الجاري	 العام	 تقديرات	 تتسق	 الدانمرك:	

مع	 تتوافق	 لكي	 الاقتضاء	 حسب	 المعدلة	 الرسمية،	 الموازنة	

الافتراضات	الاقتصادية	الكلية	لخبراء	الصندوق.	وفيما	بعد	العام	

الجاري،	تشمل	التوقعات	السمات	الرئيسية	في	خطة	المالية	العامة	

متوسطة	الأجل	حسبما	وردت	في	أحدث	موازنة	أعدتها	السلطات.	

المؤقتة	في	حالة	بعض	 التقلبات	 الهيكلية	 وتُستبعد	من	الأرصدة	

الإيرادات	)مثل	إيرادات	بحر	الشمال،	وإيرادات	ضريبة	العائد	على	

معاشات	التقاعد(	والتحويلات	لمرة	واحدة	)لكنها	تتضمن	مع	هذا	

التحويلات	لمرة	واحدة	المرتبطة	بجائحة	كوفيد-١9(.		

فرنسا: تستند	توقعات	عام	٢٠٢١	وما	بعده	إلى	التدابير	التي	

قانون	 وتعديلات	 ٢٠١8-٢٠٢١؛	 موازنة	 قوانين	 عليها	 نصت	

الموازنة	لعام	٢٠٢١	التي	تم	التصويت	بشأنها	في	يوليو	٢٠٢١،	

المعدل	لمراعاة	الفروق	في	التوقعات	بشأن	الإيرادات	والافتراضات	

المتعلقة	بالمتغيرات	المالية	والاقتصادية	الكلية.	

ألمانيا:	تستند	توقعات	خبراء	الصندوق	لعام	٢٠٢١	والأعوام	

اللاحقة	إلى	موازنات	٢٠٢١،	وخطة	مشروع	الموازنة	لعام	٢٠٢٢،	

	ووزارة	 (Destatis) وتحديثات	البيانات	من	هيئة	الإحصاء	القومية	

المالية،	بعد	تعديلها	لمراعاة	الفروق	في	الإطار	الاقتصادي	الكلي	

بمرونات	 المتعلقة	 والافتراضات	 الصندوق	 خبراء	 وضعه	 الذي	

ذات	 الأصول	 محافظ	 الدين	 إجمالي	 تقديرات	 وتشمل	 الإيرادات.	

المحولة	 الأساسية	 غير	 التجارية	 والأعمال	 المتراجعة	 القيمة	

العمليات	 من	 وغيرها	 التصفية	 على	 توشك	 التي	 المؤسسات	 إلى	

المساندة	للقطاع	المالي	والاتحاد	الأوروبي.

الإطار ألف-1: افتراضات السياسات الاقتصادية التي تستند إليها التوقعات بشأن اقتصادات مختارة
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التعديلات	 	٢٠١٠ منذ	 التاريخية	 البيانات	 تعكس	 اليونان:	

المعززة	 الرقابة	 إطار	 وفق	 الأولي	 الرصيد	 تعريف	 مع	 المتماشية	

بشأن	اليونان.

تستند	 الخاصة:	 الإدارية  الصينية  كونغ  هونغ  منطقة 

على	 العامة	 المالية	 من	 للإنفاق	 السلطات	 توقعات	 إلى	 التوقعات	

المدى	المتوسط.

خبراء	 توقعات	 على	 العامة	 المالية	 توقعات	 تشتمل	 هنغاريا:	

المالية	 الكلي	وخطط	سياسة	 الاقتصادي	 الإطار	 بشأن	 الصندوق	

العامة	المعلنة	في	موازنة	عام	٢٠٢٠	.

الموازنة.	 تنفيذ	 بيانات	 إلى	 التاريخية	 البيانات	 تستند	 الهند: 

السلطات	 خطط	 عن	 المتاحة	 المعلومات	 إلى	 التوقعات	 وتستند	

خبراء	 افتراضات	 وفق	 اللازمة	 التعديلات	 مع	 العامة،	 للمالية	

بفارق	 الوطني	 دون	 المستوى	 على	 البيانات	 وتدرج	 الصندوق.	

بيانات	 إعداد	 يتم	 لا	 وبالتالي	 واحدة؛	 سنة	 إلى	 يصل	 زمني	

الحكومة	العامة	في	صيغتها	النهائية	إلا	بعد	فترة	ليست	بالقليلة	

التي	 البيانات	 وتختلف	 المركزية.	 الحكومة	 بيانات	 إعداد	 من	

فيما	 لاسيما	 الهند،	 تعرضها	 التي	 تلك	 عن	 الصندوق	 يعرضها	

وقيد	 التراخيص،	 ومزادات	 الاستثمارات	 تصفية	 بعائدات	 يتعلق	

إجمالي	 أساس	 على	 قيدها	 مقابل	 صاف	 أساس	 على	 الإيرادات	

بالنسبة	لفئات	معينة	قليلة،	وبعض	أنشطة	الإقراض	التي	يجريها	

تتضمن	 	،٢٠٢١/٢٠٢٠ المالية	 السنة	 من	 وبدءا	 العام.	 القطاع	

الموازنة،	 في	 المدرجة	 غير	 الغذائي	 الدعم	 عناصر	 أيضا	 النفقات	

ويعدل	 الموازنة.	 في	 الغذائي	 للدعم	 المعدلة	 المعاملة	 مع	 تماشيا	

السنوات	 في	 الغذائي	 الدعم	 مدفوعات	 لاستبعاد	 النفقات	 الخبراء	

السابقة،	والتي	تندرج	في	تقديرات	الموازنة	ضمن	الإنفاق	للسنتين	

الماليتين	٢٠٢١/٢٠٢٠	و٢٠٢٢/٢٠٢١.	

إلى	 الدولي	 النقد	 صندوق	 خبراء	 توقعات	 تستند	 إندونيسيا: 

الضريبية،	 والإدارة	 الضريبية	 السياسة	 في	 معتدلة	 إصلاحات	

الإنفاق	 في	 تدريجية	 زيادة	 جانب	 إلى	 النفقات،	 بعض	 وتحقق	

الرأسمالي	في	المدى	المتوسط	تبعا	للحيز	المالي	المتاح.	

آيرلندا:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	موازنة	الدولة	لعام	

٢٠٢١	ومستجدات	برنامج	الاستقرار	لعام	٢٠٢١	.

إحصاءات	 بيانات	 إلى	 التاريخية	 البيانات	 تستند	 إسرائيل: 

وتقوم	 المركزية.	 الإحصاء	 دائرة	 أعدتها	 التي	 الحكومة	 مالية	

التوقعات	على	الأرقام	المستمدة	من	وزارة	المالية	عن	تنفيذ	الحزمة	

المالية	لمواجهة	فيروس	كورونا	أثناء	عام	٢٠٢٠،	وتفترض	تنفيذ	

هذه	الحزمة	بصورة	جزئية	في	عام	٢٠٢١.	

إيطاليا:	تستنير	تقديرات	خبراء	الصندوق	بخطط	المالية	العامة	

	.٢٠٢١ لعام	 وتعديلاته	 الحكومة	 موازنة	 قانون	 في	 المدرجة	

التي	 البريدي	 التوفير	 الدين	رصيد	سندات	 ويدخل	ضمن	توقعات	

يحل	أجل	استحقاقها.	

أعلنتها	 التي	 العامة	 المالية	 تدابير	 التوقعات	 تعكس	 اليابان:	

الحكومة	بالفعل،	مع	تعديلات	في	ضوء	افتراضات	خبراء	الصندوق.

لعام	 الكلي	 العامة	 المالية	 رصيد	 التنبؤات	 تتضمن	 كوريا: 

المالية	 وخطة	 والتكميلية	 السنوية	 الموازنتين	 في	 المدرج	 	٢٠٢١

أُعلِنت	مع	موازنة	٢٠٢١،	وتعديلات	 العامة	للمدى	المتوسط	التي	

خبراء	صندوق	النقد	الدولي.	

لدى	 الاقتراض	 الصندوق	لمتطلبات	 تقديرات	خبراء	 المكسيك:	

القطاع	العام	في	٢٠٢٠	تخضع	للتعديل	لمراعاة	بعض	التفاوتات	

الإحصائية	بين	الأرقام	فوق	الخط	وتحت	الخط.	وتستنير	توقعات	

الموازنة	 في	 بالتقديرات	 	٢٠٢١-٢٠٢٢ لعام	 العامة	 المالية	

فما	 	٢٠٢3 لعام	 التوقعات	 وتفترض	 ٢٠٢٢؛	 لعام	 المقترحة	

بعده	استمرار	الالتزام	بالقواعد	التي	نص	عليها	قانون	المسؤولية	

المالية.	

	٢٠٢6-٢٠٢٠ للفترة	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 هولندا:	

السلطات	 بخطة	 تستنير	 كما	 الصندوق،	 خبراء	 تنبؤات	 إطار	 إلى	

لمشروع	الموازنة	وتوقعات	»مكتب	تحليل	السياسات	الاقتصادية«.	

الإحصاء	 مكتب	 قيام	 بعد	 التاريخية	 البيانات	 تعديل	 تم	 وقد	

المركزي	بإصدار	بيانات	الاقتصاد	الكلي	المعدلة	في	يونيو	٢٠١4	

نتيجة	لاعتماد	»النظام	الأوروبي	للحسابات	القومية	والإقليمية«،	

وإجراء	تعديلات	في	مصادر	البيانات.

نيوزيلندا:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	»تحديث	الموازنة	

خبراء	 وتقديرات	 	٢٠٢١ لعام	 والاقتصادية«	 المالية	 للبيانات	

الصندوق.	

البرتغال:	تستند	توقعات	هذا	العام	إلى	الموازنة	التي	اعتمدتها	

أعدها	 التي	 الكلية	 للتنبؤات	الاقتصادية	 السلطات،	والمعدلة	وفقا	

افتراض	 إلى	 العام	 هذا	 بعد	 ما	 توقعات	 وتستند	 الصندوق.	 خبراء	

بقاء	السياسات	دون	تغيير.

بورتو	 إلى	»خطط	 العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 ريكو:	 بورتو 

في	 أُعِدَّت	 التي	 	 	 (FE GPs) والمالي«	 الاقتصادي	 للنمو	 ريكو	

والإدارة	 الرقابة	 »مجلس	 من	 اعتمادها	 وتم	 	٢٠٢١ أغسطس	

من	 إلى	سلسلة	 لعام	٢٠٢١	 العامة	 المالية	 وتدعو	خطة	 المالية«.	

الدخل	 على	 الضريبي	 الخصم	 منافع	 مثل	 الهيكلية،	 الإصلاحات	

أمام	 الحواجز	 من	 والحد	 الغذائية،	 المساعدات	 وبرنامج	 المكتسب،	

قطاع	 وفي	 التعليم	 في	 والاستثمار	 الأجنبية،	 الشركات	 دخول	

الطاقة	والبنية	التحتية.	وتولي	خطة	المالية	العامة	الجديدة	كذلك	

لمواجهة	 الاستراتيجية	 الاستثمارات	 لتخصيص	 كبيرا	 اهتماما	

حالات	الطوارئ	وتقديم	الخدمات	في	الصفوف	الأمامية،	نظرا	لأن	

أنها	 كما	 الطبيعية	 الكوارث	 من	 كبيرة	 لمخاطر	 معرضة	 الجزيرة	

غير	 مستوى	 الخطة	 هذه	 وتمثل	 مستمرة.	 تزال	 لا	 جائحة	 تكافح	

الناتج	 —	يزيد	على	١٠٠%	من	إجمالي	 الدعم	المالي	 مسبوق	من	

تنفيذ	 على	 كذلك	 المالية«	 »الخطة	 وتركز	 ريكو.	 لبورتو	 القومي	

تدابير	المالية	العامة	)مركزية	سلطة	المالية	العامة،	ورفع	مستوى	

	،(Medicaid) الطبية	 المساعدة	 نظام	 وإصلاح	 الهيئات،	 كفاءة	

الامتثال	 وتعزيز	 الاعتمادات،	 وتخفيض	 التقاعد،	 نظام	 وإصلاح	

مما	 والرسوم(	 الضرائب	 من	 الأمثل	 المستوى	 وفرض	 الضريبي،	

سيؤدي	إلى	انخفاض	العجز	الحكومي	على	المدى	الطويل.	وتعتمد	

المقدمة	 المعلومات	 العامة	على	 للمالية	 الصندوق	 توقعات	خبراء	

بمرور	 العامة	 المالية	 مركز	 تدهور	 فرضية	 على	 وكذلك	 أعلاه	

الوقت.	وكانت	وثائق	آفاق	الاقتصاد	العالمي	السابقة	)قبل	خريف	

الإطار ألف-1 )تابع(
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٢٠٢١(	تعتمد	على	فرضية	ضبط	أوضاع	المالية	العامة.	ورغم	أن	

افتراضات	الصندوق	على	مستوى	السياسات	مماثلة	للافتراضات	

الواردة	في	سيناريو	»خطة	بورتو	ريكو	للنمو	الاقتصادي	والمالي«	

المالية	 لإيرادات	 الصندوق	 توقعات	خبراء	 فإن	 الكاملة،	 بتدابيره	

هذا	 في	 الخطة	 أوردته	 عما	 مختلفة	 ورصيدها	 ونفقاتها،	 العامة،	

المنهجيات	 في	 أساسيين	 اختلافين	 من	 ذلك	 وينبع	 الخصوص.	

على	 قائمة	 الصندوق	 خبراء	 توقعات	 أن	 أولهما	 المستخدمة:	

ريكو	 بورتو	 الواردة	في	»خطة	 التوقعات	 تقوم	 بينما	 الاستحقاق،	

أن	 وثانيهما	 النقدي.	 الأساس	 على	 والمالي«	 الاقتصادي	 للنمو	

للاقتصاد	 الصندوق	 خبراء	 افتراضات	 بين	 كبيرة	 فروقا	 هناك	

الكلي	والافتراضات	المناظرة	في	الخطة.

للاتجاهات	 معاكسة	 العامة	 المالية	 سياسة	 كانت	 روسيا:	

الدورية	في	عام	٢٠٢٠.	وسيكون	هناك	درجة	من	الضبط	المالي	

المرجح	 ومن	 الاقتصادي،	 التعافي	 مع	 تماشيا	 عام	٢٠٢١	 في	

المالية	 لقاعدة	 المقرر	وفقا	 الحد	 إلى	 العجز	في	٢٠٢٢	 يعود	 أن	

العامة.	

العامة	 المالية	 توقعات	 تستند	 السعودية:	 العربية  المملكة 

لسياسات	 فهمهم	 إلى	 الصندوق	 لخبراء	 الأساسي	 السيناريو	 في	

الحكومة	المحددة	معالمها	في	موازنة	عام	٢٠٢١.	وتستند	إيرادات	

تصدير	النفط	إلى	أسعار	النفط	المفترضة	لها	في	السيناريو	الأساسي	

لتقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي	وفهم	الخبراء	لسياسة	النفط	الحالية	

فيها	 بما	 للنفط،	 المصدرة	 البلدان	 )منظمة	 أوبك+	 اتفاق	 ظل	 في	

روسيا،	وبلدان	أخرى	مصدرة	للنفط	غير	أعضاء	في	أوبك(.	

تنفيذ	 إلى	 	٢٠٢٠ المالية	 السنة	 تقديرات	 تستند	 سنغافورة:	

الموازنة	حتى	نهاية	٢٠٢٠.	وتستند	توقعات	السنة	المالية	٢٠٢١	

خبراء	 ويفترض	 	.٢٠٢١ فبراير	 	١6 في	 المبدئية	 الموازنة	 إلى	

الصندوق	العمل	بالتدريج	على	إلغاء	التدابير	الاستثنائية	المتبقية	

السياسات	دون	تغيير	طوال	فترة	 السنة	المالية	٢٠٢٢	وبقاء	 في	

التوقع	المتبقية.	

موازنة	 العامة	من	 المالية	 افتراضات	 تستفيد	 إفريقيا:	 جنوب 

في	 المعاملات	 الضريبية	 غير	 الإيرادات	 من	 وتُستثنى	 	.٢٠٢١

إيرادات	 على	 أساسا	 تنطوي	 لأنها	 والخصوم	 المالية	 الأصول	

مرتبطة	بمكاسب	تقييم	سعر	الصرف	المتحققة	من	حيازة	الودائع	

بالعملات	الأجنبية،	وبيع	الأصول،	والبنود	المماثلة	في	المفاهيم.

تدابير	 	٢٠٢١ لعام	 العامة	 المالية	 توقعات	 تتضمن	 إسبانيا: 

المقررة	 التقاعد	 معاشات	 وزيادة	 بكوفيد-١9،	 المتعلقة	 الدعم	

قانونا،	وتدابير	الإيرادات	المقررة	قانونا	أيضا.	وتفترض	توقعات	

المالية	العامة	اعتبارا	من	عام	٢٠٢٢	بقاء	السياسات	دون	تغيير.	

المنصرفة	 المبالغ	 إلى	٢٠٢4	 الفترة	من	٢٠٢١	 توقعات	 وتعكس	

 (Recovery and Resilience والصلابة«	 التعافي	 »تسهيل	 بموجب	

(Facility	التابع	للاتحاد	الأوروبي.
إلى	 	٢٠٢٠ لعام	 العامة	 المالية	 تقديرات	 تستند	 السويد: 

المعلومات	المبدئية	عن	قانون	الموازنة	العامة	لخريف	عام	٢٠٢٠.	

العامة	 المالية	 حسابات	 على	 الدورية	 التطورات	 تأثير	 ويُحسب	

باستخدام	معيار	قياس	المرونة٢	لعام	٢٠١4	الذي	أنشأته	»منظمة	

التعاون	والتنمية	في	الميدان	الاقتصادي«	لكي	تُأخذ	في	الاعتبار	

فجوتي	الناتج	والتوظيف.

أعلنتها	 التي	 الاستنسابية	 التنشيطية	 الدفعة	 سويسرا: 

السلطات	—	كما	تعبر	عنها	توقعات	المالية	العامة	لعامي	٢٠٢٠	

و٢٠٢١	—	مسموح	بها	في	سياق	قاعدة	كبح	الدين	في	»الظروف	

الاستثنائية«.

الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 في	 الواردة	 التوقعات	 تستند	 تركيا:	

العالمي	وتقرير	الراصد	المالي	إلى	تعريف	الصندوق	لرصيد	المالية	

العامة،	الذي	يستبعد	بعض	بنود	الإيرادات	والمصروفات	المتضمنة	

في	الرصيد	الكلي	حسب	تعريف	السلطات.

المملكة المتحدة:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	آخر	بيانات	

عن	إجمالي	الناتج	المحلي	نشرها	مكتب	الإحصاء	الوطني	في	١٢	

فبراير	٢٠٢١	وتنبؤات	»مكتب	مسؤولية	الموازنة«	اعتبارا	من	٢3	

نوفمبر	٢٠٢٠.	ويتم	تعديل	توقعات	الإيرادات	لمراعاة	الفروق	بين	

نمو	 )مثل	 الكلية	 الاقتصادية	 للمتغيرات	 الصندوق	 خبراء	 تنبؤات	

إجمالي	الناتج	المحلي	والتضخم(	والتنبؤات	بشأن	هذه	المتغيرات	

انتهاء	 التوقعات	 وتفترض	 العامة.	 للمالية	 السلطات	 توقعات	 في	

العمل	بالتدابير	المتخذة	استجابة	لتفشي	جائحة	فيروس	كورونا	

في	الوقت	المعلن.	ومن	المفترض	أيضا	أن	يتم	إجراء	بعض	الضبط	

المالي	الإضافي	مقارنة	بالسياسات	المعلنة	حتى	الآن	اعتبارا	من	

السنة	المالية	٢٠٢4/٢٠٢3	بهدف	تحقيق	الاستقرار	في	مستويات	

خبراء	 بيانات	 وتستبعد	 سنوات.	 خمس	 غضون	 في	 العام	 الدين	

الصندوق	بنوك	القطاع	العام	والأثر	المترتب	على	تحويل	الأصول	

تعرف	 التي	 البريطانية،	 البريد	 تقاعد	مؤسسة	 معاشات	 من	خطة	

القطاع	 إلى	 	 (Royal Mail Pension Plan) الملكي«	 »البريد	 باسم	

والاستثمار	 الاستهلاك	 مستوى	 ويمثل	 	.٢٠١٢ إبريل	 في	 العام	

الحكومي	الحقيقي	جزءاً	من	مسار	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي،	

الذي	يرى	خبراء	الصندوق	أنه	قد	يكون	أو	لا	يكون	مماثلاً	لتوقعات	

على	 البيانات	 وتُعرض	 البريطاني«.	 الموازنة	 مسؤولية	 »مكتب	

أساس	السنة	التقويمية.	

الولايات المتحدة:	تستند	توقعات	المالية	العامة	إلى	السيناريو	

في	 للكونغرس	 التابع	 الموازنة	 مكتب	 وضعه	 الذي	 الأساسي	

الصندوق	 خبراء	 افتراضات	 ضوء	 في	 والمعدل	 	٢٠٢١ يوليو	

آثار	 التوقعات	 الكلي.	وتتضمن	هذه	 السياسات	والاقتصاد	 بشأن	

 ( merican Jobs	»الأمريكية الوظائف	 »خطة	 بشأن	 الاقتراحات	

و«خطة	 	( merican Family Plan) الأمريكية«	 الأسر	 (Planو«خطة	  
 (Bipartisan Infrastru ctu re	»الحزبان	يدعمها	التي	التحتية	البنية

 ( merican Rescu e الأمريكية«	 الإنقاذ	 »خطة	 وتشريعات	 	Plan)
التكميلية	للاستعداد	لمرض	 المالية	 الاعتمادات	 »قانون	 و	 	Plan)
 () oronaviru s Preparedness and ومجابهته«	 كورونا	 فيروس	

و»قانون	 	،Response Su pplemental  ppropriations  ct)
 (Families First للعائلات«	 كورونا	 لفيروس	 الأولى	 الاستجابة	

Robert PriceE  Thai-Thanh DangE  and Yvan Gu il- دراسة	 ٢	راجع	

 lemetteE  eN ew Tax and E xpenditu re E lasticity E stimates for E I
 Bu dget Su rveillanceE ” OE ) D E conomics Department Working

.	Paper 1174 (Paris: OE ) D Pu blishingE  2014)
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والإغاثة	 المساعدات	 »قانون	 و	 (؛	 oronaviru s Response  ct)
 () oronaviru s	»كورونا فيروس	 مواجهة	 في	 الاقتصادي	 والأمن	

الأمن	 و«قانون	 idE ؛	  ReliefE  and E conomic Secu rity  ct”)
حماية	 و»برنامج	 	(E conomic Secu rity  ct) الاقتصادي«	

تعزيز	 و»قانون	 (Paycheck Protection Program)؛	 الرواتب«	

تم	 وأخيرا،	 	.(Health ) are E nhancement  ct) الصحية«	 الرعاية	

تعديل	توقعات	المالية	العامة	لكي	تكون	انعكاسا	لتنبؤات	خبراء	

الرئيسية	 والمالية	 الكلية	 الاقتصادية	 المتغيرات	 بشأن	 الصندوق	

ولنظم	 المالي	 القطاع	 لدعم	 المختلفة	 المحاسبية	 والمعالجات	

معاشات	التقاعد	ذات	المزايا	المحددة،	وتم	تحويلها	إلى	صيغة	تقوم	

على	أساس	الحكومة	العامة.	وتم	إعداد	البيانات	باستخدام	نظام	

إحصاءات	 إلى	 ترجمتها	 ولدى	 	،٢٠٠8 لعام	 القومية	 الحسابات	

مالية	الحكومة	يكون	ذلك	وفقا	للنظام	المتبع	في	دليل	إحصاءات	

معظم	 تبدأ	 البيانات،	 لنقص	 ونظرا	 	.٢٠١4 لعام	 الحكومة	 مالية	

سلاسل	البيانات	في	عام	٢٠٠١.	

افتراضات السياسة النقدية

النقدية	 السياسة	 إطار	 إلى	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تستند	

المعمول	به	في	كل	بلد.	ويعني	هذا،	في	معظم	الحالات،	اتباع	موقف	

الفائدة	 أسعار	 فتزيد	 الاقتصادية:	 الدورة	 مدار	 على	 تيسيري	 غير	

التضخم	 أن	 إلى	 الاقتصادية	 المؤشرات	 تشير	 عندما	 الرسمية	

تشير	 عندما	 وتنخفض	 المقبول،	 النطاق	 أو	 المعدل	 سيتجاوز	

النطاق،	 أو	 المعدل	 يتجاوز	هذا	 لن	 أنه	 إلى	 الاقتصادية	 المؤشرات	

وأن	نمو	الناتج	أقل	من	المعدل	الممكن،	وأن	هناك	هامش	تراخ	كبير	

يبلغ	متوسط	سعر	 أن	 يفترض	 الأساس،	 هذا	 وعلى	 الاقتصاد.	 في	

الدولارية	 الودائع	 على	 )»ليبور«(	 لندن	 بنوك	 بين	 السائد	 الفائدة	

أيضا	 )راجع	 	٢٠٢٢ في	 و4,٠%	 	٢٠٢١ في	 	%٠,٢ أشهر	 لستة	

سعر	 متوسط	 يبلغ	 أن	 ويفترض	 الأول(.	 الفصل	 في	 	١-١ الجدول	

أشهر	-٠,5%	في	عامي	 باليورو	لمدة	ثلاثة	 الودائع	 على	 الفائدة	

٢٠٢١	و٢٠٢٢.	كذلك	يفترض	أن	يبلغ	متوسط	سعر	الفائدة	على	

الودائع	بالين	الياباني	لستة	أشهر	-٠,١%	في	عام	٢٠٢١	و٠,٠%	

في	٢٠٢٢.	

أستراليا:	تستند	افتراضات	السياسة	النقدية	إلى	تحليل	خبراء	

الصندوق	ومسار	التضخم	المتوقع.

النقدية	مع	تقارب	معدل	 السياسة	 افتراضات	 البرازيل:	تتسق	

التضخم	نحو	منتصف	النطاق	المستهدف	في	نهاية	٢٠٢٢.	

خبراء	 تحليل	 إلى	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تستند	 كندا:	

صندوق	النقد	الدولي.

هدف	 تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 شيلي:	

التضخم.

عام	 النقدية	بشكل	معتدل	في	 السياسة	 تشديد	 يُتوقع	 الصين:	

٢٠٢١،	وأن	يظل	الأمر	على	هذا	الحال	في	عام	٢٠٢٢.	

الدانمرك:	تهدف	السياسة	النقدية	إلى	الحفاظ	على	ربط	العملة	

باليورو.

البلدان	 النقدية	في	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 اليورو:	 منطقة 

الأعضاء	في	منطقة	اليورو	مع	توقعات	السوق.

اليونان:	تستند	أسعار	الفائدة	إلى	سعر	الفائدة	السائد	بين	

مع	 العالمي	 الاقتصاد	 آفاق	 تقرير	 في	 )»ليبور«(	 لندن	 بنوك	

توقعات	 وتقوم	 لليونان.	 بالنسبة	 العائد	 في	 فارق	 افتراض	

العمومية	 الميزانيات	 أساس	 على	 الواسع	 بمعناها	 النقود	

للمؤسسات	المالية	النقدية	وافتراضات	تدفقات	الودائع.

يفترض	 الخاصة:	 الإدارية  الصينية  كونغ  هونغ  منطقة 

خبراء	الصندوق	أن	نظام	مجلس	العملة	سيظل	دون	تغيير.	

مستوى	 تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 توقعات	 تتفق	 الهند: 

المدى	 على	 الهندي	 الاحتياطي	 بنك	 يستهدفه	 الذي	 التضخم	

المتوسط.

بقاء	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 إندونيسيا: 

التضخم	في	نطاق	هدف	البنك	المركزي	على	المدى	المتوسط.

العودة	 على	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تقوم	 إسرائيل:	

بالتدريج	إلى	أوضاع	السياسة	النقدية	العادية.	

وتوقعاتهم	 الصندوق	 خبراء	 تقديرات	 تستنير	 إيطاليا:	

إيطاليا	 بنك	 التي	يضعها	 السياسات	 الفعلية	وخطط	 بالنتائج	

المركزي	 للبنك	 النقدية	 السياسة	 موقف	 بشأن	 وبالتنبؤات	

الأوروبي	والمستمدة	من	فريق	الصندوق	المعني	بمنطقة	اليورو.

توقعات	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 اليابان:	

السوق.

الأساسي	 الفائدة	 سعر	 تطور	 التوقعات	 تفترض	 كوريا: 

تماشيا	مع	توقعات	السوق.

تحقيق	 مع	 النقدية	 السياسة	 افتراضات	 تتسق	 المكسيك:	

هدف	التضخم.

خبراء	 تقديرات	 على	 النقدية	 التوقعات	 تقوم	 هولندا:	

الصندوق	لسعر	الفائدة	السائد	بين	بنوك	لندن	)»ليبور«(	على	

السندات	باليورو	لمدة	ستة	أشهر.

خبراء	 تحليل	 إلى	 النقدية	 التوقعات	 تستند	 نيوزيلندا:	

الصندوق	ومسار	التضخم	المتوقع.

البرتغال: تستند	توقعات	السياسة	النقدية	إلى	تحليل	خبراء	

العيني	 للقطاع	 المتوقعة	 المدخلات	 تتضمن	 والتي	 الصندوق	

وقطاع	المالية	العامة.	

المركزي	 البنك	 اعتماد	 النقدية	 التوقعات	 تفترض	 روسيا: 

للاتحاد	الروسي	موقفا	معتدلا	في	تشديد	السياسة	النقدية.

المملكة العربية السعودية: تستند	توقعات	السياسة	النقدية	

إلى	استمرار	ربط	سعر	الصرف	بالدولار	الأمريكي.

على	 الواسع	 بمعناها	 النقود	 نمو	 المتوقع	 من	 سنغافورة: 

المحلي	 الناتج	 إجمالي	 في	 المتوقع	 النمو	 مع	 يتماشى	 نحو	

الاسمي.

جنوب إفريقيا: تتسق	افتراضات	السياسة	النقدية	مع	بقاء	

	%3 بين	 يتراوح	 الذي	 المستهدف	 النطاق	 حدود	 في	 التضخم	

و%6.

إجمالي	 نمو	 مع	 يتناسب	 المتوقع	 النقدي	 النمو	 إسبانيا:	

الناتج	المحلي	الاسمي.	

الإطار ألف-1 )تابع(
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السويد	 بنك	 توقعات	 مع	 النقدية	 التوقعات	 تتماشى	 السويد:	

المركزي.

دون	 الأساسي	 الفائدة	 سعر	 بقاء	 التوقعات	 تفترض	 سويسرا: 

تغيير	في	٢٠٢١	-	٢٠٢٢	.

تركيا:	يفترض	السيناريو	الأساسي	أن	موقف	السياسة	النقدية	

سيظل	متماشيا	مع	توقعات	السوق.	

المملكة المتحدة:	يستند	مسار	أسعار	الفائدة	في	الأجل	القصير	

إلى	توقعات	أسعار	الفائدة	السوقية.

لجنة	 تواصل	 أن	 الصندوق	 خبراء	 يتوقع	 المتحدة:	 الولايات	

السوق	المفتوحة	التابعة	للاحتياطي	الفيدرالي	تعديل	سعر	الفائدة	

المستهدف	على	الأموال	الفيدرالية	تماشيا	مع	الآفاق	الاقتصادية	

الكلية	الأوسع	نطاقا.

الإطار ألف-1 )تتمة(
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الدفيئة	 غاز	 بانبعاثات	 الخاصة	 والتقديرات	 البيانات	 تؤخذ	

التاريخية	والمساهمات	المحددة	وطنيا	من	لوحة	متابعة	مؤشرات	

تغير	المناخ	لدى	صندوق	النقد	الدولي،	والتي	تتولى	تنسيقها	إدارة	

الدفيئة	 غاز	 انبعاثات	 من	 وتُستبعد	 الصندوق.	 في	 الإحصاءات	

	١-٢١ البياني	 الشكل	 في	 	١ اللوحة	 تعرضها	 التي	 التاريخية	

الانبعاثات	وعمليات	الإزالة	من	استخدام	الأراضي،	والتغيرات	في	

أنماط	استخدام	الأراضي	والحراجة،	ومن	ثم،	فهي	تمثل	انبعاثات	

في	 سيما	 ولا	 البشري،	 النشاط	 عن	 الناتجة	 الرئيسية	 الدفيئة	 غاز	

	)١( من	 الانبعاثات	 مجموع	 التقدير	 هذا	 ويتضمن	 الطاقة.	 قطاع	

والعمليات	 الطاقة	 استخدام	 من	 الكربون	 أكسيد	 ثاني	 انبعاثات	

من	 الميثان	 انبعاثات	 و)٢(	 الإسمنت(،	 إنتاج	 )مثل	 الصناعية	

والليغنيت،	 الأنتراسيت	 فحم	 وتعدين	 والماشية،	 الصلبة،	 النفايات	

الطبيعي،	 الغاز	 أنابيب	 من	 والتسربات	 والزراعة	 الأرز،	 وحقول	

النيتروز،	و)4(	هيدرو	فلورو	كربونات،	و)5(	مركبات	 أكسيد	 و)3(	

الكربون	المشبعة	بالفلور،	و)6(	سداسي	فلوريد	الكبريت،	و)7(	ثلاثي	

فلوريد	النيتروجين.

وانبعاثات	غاز	الدفيئة	للفترة	من	٢٠١9-٢٠3٠	المتوقعة	في	

ظل	سيناريو	الوضع	المعتاد،	ما	عدا	استخدام	الأراضي	والتغيرات	في	

أنماط	استخدام	الأراضي	والحراجة،	تمثل	تقديرا	لهذه	الانبعاثات	

الاستهلاك	 في	 الحالية	 العامة	 الاتجاهات	 استمرار	 افتراض	 على	

المتوقعة	 التقديرات	 وتُعد	 	.٢٠3٠ عام	 حتى	 الإنتاج	 وتكنولوجيا	

باستخدام	»أداة	تقييم	تسعير	الكربون«	التي	أعدها	خبراء	صندوق	

النقد	الدولي	والبنك	الدولي.	وتضع	هذه	الأداة	تقديرات	لانبعاثات	

الدفيئة	المرتبطة	بالطاقة،	مع	بقاء	الانبعاثات	غير	المرتبطة	 غاز	

التوقعات	 واستخدام	 	٢٠١8 عام	 مستويات	 عند	 ثابتة	 بالطاقة	

الطاقة	 وأسعار	 الضريبية،	 والنظم	 المحلي،	 الناتج	 إجمالي	 بشأن	

السعرية	 والمرونات	 بالدخل	 تتعلق	 فرضيات	 جانب	 إلى	 العالمية،	

على	 الدفيئة	 غاز	 انبعاثات	 وتشكل	 التكنولوجي.	 التغير	 ومعدلات	

المحددة	 المساهمات	 ظل	 في	 والمتوقعة	 ككل	 الاقتصاد	 مستوى	

وطنيا	لعام	٢٠3٠	انعكاسا	لحسابات	صندوق	النقد	الدولي	لأهداف	

الانبعاثات	المعلنة	لكل	بلد	على	حدة	لعام	٢٠3٠	)حسب	الوضع	في	

المساهمة	 وثائق	 من	 مأخوذة	 المعلومات	 وهذه	 	.)٢٠٢١ أغسطس	

اتفاقية	الأمم	المتحدة	 البلدان	في	ظل	 التي	قدمتها	 المحددة	وطنيا	

الإطارية	بشأن	تغير	المناخ.

عن	 ينتج	 الذي	 العالمي	 الاحترار	 احتواء	 هدف	 ويُستخلص	 	

انبعاثات	غاز	الدفيئة	في	مستوى	أقل	بكثير	من	درجتين	مئويتين	

في	عام	٢٠3٠	وهدف	احتواء	الاحترار	البالغ	١,5	درجة	مئوية	في	

من	 المستوحاة	 الكربون	 وميزانيات	 المسارات	 باستخدام	 	٢٠3٠

التقرير	الخاص	الصادر	عن	الهيئة	الحكومية	الدولية	المعنية	بتغير	

		 «Special Report: Global Warming of  1. I°) ” 	 بعنوان	 المناخ	

(SR1I((؛	راجع	تقرير	هيئة	 )ويُشار	إليه	عادة	بأنه	التقرير	الخاص	

 eSixth  ssessment 	 بعنوان	 وتقريرها	 	)IP) )  2018) المناخ	

؛	 	)) R6) السادس	 التقييم	 إليه	عادة	بأنه	تقرير	 )ويُشار	 	 	Report”
(IP)	.	ويمثل	هدف	عدم	تجاوز	 )  2021) راجع	تقرير	هيئة	المناخ		

١,5	درجة	مئوية	مستوى	الانبعاثات	في	٢٠3٠	حسب	المسار	الثاني	

	،(SR1I) )“انعدام	أو	محدودية	تجاوز	الهدف”(	في	التقرير	الخاص	

درجة	 	١,5 بلوغ	 ميزانيات	 ليتوافق	مع	تحديث	 تطويعه	 تم	 والذي	

(R6 (،	وبالتالي	تعديله	ليتناسب	 مئوية	في	تقرير	التقييم	السادس	

مع	انبعاثات	غاز	الدفيئة	حسب	تقديرات	حصة	ثاني	أكسيد	الكربون	

في	جميع	انبعاثات	غاز	الدفيئة،	وعلى	نحو	يتسق	مع	مسار	التركيز	

 Matthews	دراسة التقديرات	في	 )حسب	 	٢,6 وهو	 	(R) P) التمثيلي	

بكثير«	 »أقل	 إلى	 الوصول	 هدف	 تقدير	 ويتم	 	.)and others 2017
من	درجتين	مئويتين	لعام	٢٠3٠	باستخدام	ميزانيات	الوصول	إلى	

١,8	درجة	مئوية	في	نطاق	الثقة	8٠%	)مستوى	الثقة	الذي	يُستدل	

عليه	في	سيناريو	المسار	الثاني	للوصول	إلى	١,5	درجة	مئوية	في	

تقرير	 الكربون	في	 ميزانيات	 إلى	 بالنظر	 	،)SR1I) الخاص	 التقرير	

(R6 ((	ثم	تعديله	ليتناسب	مع	مجموع	انبعاثات	 التقييم	السادس	

لثاني	 المفترضة	 التناسبية	 الحصة	 نفس	 باستخدام	 الدفيئة	 غاز	

أكسيد	الكربون	في	مجموع	انبعاثات	غاز	الدفيئة	للوصول	إلى	5,١	

درجة	مئوية	)85,9%	في	٢٠3٠(.	

التي	 الإيرادات	 بأنها	 البيئية	 الضرائب	 من	 الإيرادات	 وتُعَرَّف	

له	 أن	 لبند	ما	ثبت	 المفروضة	على	وحدة	مادية	 الرسوم	 تنشأ	من	

التي	 الضرائب	 ذلك	 على	 الأمثلة	 )وتشمل	 البيئة	 على	 سلبي	 تأثير	

الانبعاثات	 وأطنان	 الطيران	 وتذاكر	 البنزين،	 غالون	 على	 تُفرض	

الإنفاق	 البيئة	 على	 النفقات	 وتتضمن	 الكربون(.	 أكسيد	 ثاني	 من	

يحدده	 ما	 نحو	 على	 الأنشطة،	 من	 الحكومي	على	مجموعة	محددة	

وحماية	 التلوث،	 تخفيف	 مثل	 الحكومة،	 وظائف	 تصنيف	 إطار	

.)IMF 2014	)تقرير	النفايات	وإدارة	البيولوجي،	التنوع

المراجع

International Monetary Fu nd (IMF) .  2014.  e nnex to 
) hapter 6E  ) lassi”cations of Fu nctions of Government. ” 
Government Finance Statistics Manual.  Washington D) .

Intergovernmental Panel on ) limate ) hange (IP) ) ) .  2018.  
eGlobal Warming of 1. I°)  (SR1I) . ”  n IP) )  Special 
Report on the Impacts of Global Warming of 1. I°)  above 
Pre-Indu strial Sevels and Related Global Greenhou se 
Gas E mission PathwaysE  in the ) ontext of Strengthening 
the Global Response to the Threat of ) limate ) hangeE  
Su stainable DevelopmentE  and E fforts to E radicate 
Poverty [Masson-DelmotteE  V. E  P.  [haiE  H. -O.  PörtnerE  
D.  RobertsE  J.  SkeaE  P. R.  Shu klaE   .  PiraniE  W.  Mou fou ma-
OkiaE  ) .  PéanE  R.  PidcockE  S.  ) onnorsE  J. B. R.  MatthewsE  
Y.  ) henE  Y.  [hou E  M. I.  GomisE  E .  SonnoyE  T.  MaycockE  
M.  TignorE  and T.  Water”eld (eds. ) a.  In Press.

—.  2021.  eSixth  ssessment Report ( R6)  ) ontribu tion 
from Working Grou p I.  ) limate ) hange 2021: The 
Physical Science Basis. ” IP) ) E  Geneva.

MatthewsE  H.  DamonE  Jean-Sébastien SandryE   ntti-Ilari 
PartanenE  Myles  llenE  Michael E byE  Piers M.  ForsterE  
Pierre FriedlingsteinE  and Kirsten [ ickfeld.  2017.  eE sti-
mating ) arbon Bu dgets for  mbitiou s ) limate Targets. ” 
Current Climate Change Reports 3 (1) : 69–77.

الإطار ألف-2: بيانات تغير المناخ والانبعاثات في الشكل البياني 21-1



آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي	| 	أكتوبر		٢٠٢١ 	110

قائمة بالجداول1
 

الناتج

الجدول	ألف-١:		ملخص	بيانات	الناتج		العالمي

الجدول	ألف-٢:		الاقتصادات	المتقدمة:	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي	والطلب	المحلي	الكلي	

الجدول	ألف-3:		الاقتصادات	المتقدمة:	مكونات	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي

الجدول	ألف-4:		اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية:	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي

التضخم

الجدول	ألف-5:		ملخص	بيانات	التضخم

الجدول	ألف-6:		الاقتصادات	المتقدمة:	أسعار	المستهلكين

الجدول	ألف-7:		اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية:	أسعار	المستهلكين

السياسات المالية

الجدول	ألف-8:		الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية:	أرصدة	المالية	العامة	والدين	لدى	الحكومة	العامة	

التجارة الخارجية

الجدول	ألف-9:		ملخص	أحجام	وأسعار	التجارة	العالمية

معاملات الحساب الجاري

الجدول	ألف-١٠:		ملخص	أرصدة	الحسابات	الجارية

الجدول	ألف-١١:		الاقتصادات	المتقدمة:	رصيد	الحساب	الجاري	

الجدول	ألف-١٢:		اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية:	رصيد	الحساب	الجاري	

ميزان المدفوعات والتمويل الخارجي

الجدول	ألف-١3:		ملخص	أرصدة	الحسابات	المالية	

تدفق الأموال

	 الجدول	ألف-١4:		ملخص	صافي	الإقراض	والاقتراض	

السيناريو الأساسي متوسط الأجل

الجدول	ألف-١5:		ملخص	السيناريو	الأساسي	العالمي	للمدى	المتوسط

١	البلدان	غير	المدرجة	بترتيب	الأبجدية	الإنجليزية	تكون	مرتبة	،حسب	حجمها	الاقتصادي.



الملحق الإحصائي

111 صندوق النقد الدولي	| 	أكتوبر		٢٠٢١	 	

الجدول ألف- 1: ملخص بيانات الناتج العالمي1

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

5.94.93.3–4.23.43.53.43.33.83.62.83.1العالم

5.24.51.6–1.71.42.02.31.82.52.31.74.5الاقتصادات المتقدمة

6.٠5.٢١.7–١.9١.8٢.3٢.7١.7٢.3٢.9٢.33.4الولايات	المتحدة

5.٠4.3١.4–١.4٢.٠١.9٢.6١.9١.56.3–٠.9٠.٢منطقة	اليورو		

٢.43.٢٠.5–٠.7٢.٠٠.3١.6٠.8١.7٠.6٠.٠4.6اليابان
5.٢4.٢٢.٠–٢.7٢.43.٠٢.١٢.٢٢.8٢.4١.84.١اقتصادات	متقدمة	أخرى٢

6.45.14.4–6.65.04.74.34.54.84.63.72.1اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية

المجموعات الإقليمية

7.٢6.35.3–8.76.96.96.86.86.66.45.4٠.8آسيا	الصاعدة	والنامية

6.٠3.6٢.6–4.63.١١.8١.٠١.94.١3.4٢.5٢.٠أوروبا	الصاعدة	والنامية

6.33.٠٢.4–١.4١.٢٠.١7.٠–3.9٢.9١.3٠.4٠.6أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

4.١4.١3.7–5.83.٠3.3٢.74.6٢.5٢.٢١.5٢.8الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

3.73.84.٢–5.74.95.٠3.٢١.53.٠3.33.١١.7إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

3.83.6٢.7–4.4–6.٢3.٠3.٠١.4٢.٢٠.5٠.١٠.3الوقود

6.75.34.6–6.65.45.٠4.74.85.35.١4.١١.8غير	الوقود

6.43.83.٢–4.94.١٢.١٢.8١.8٢.9١.9١.٢5.٢منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

6.٠5.44.6–5.44.84.54.١4.١4.74.63.43.9اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

٢.54.٢5.4–4.93.4٢.4١.١٢.63.33.53.5٠.9جدولة	ديونها	في	٢٠١6-٢٠٢٠

المجموعات الأخرى

5.١4.4١.7–١.3٠.٠١.7٢.5٢.١3.٠٢.3١.95.9الاتحاد	الأوروبي		

4.١4.١3.4–5.5٢.63.٠٢.65.١١.9١.4١.٠3.٢الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا		

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	

6.75.١4.3–6.65.٠4.64.34.54.84.53.5٢.3متوسطة	الدخل

6.٢5.86.١4.63.84.95.١5.3٠.١3.٠5.35.6البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

للتذكرة

معدل النمو الوسيط

5.34.١١.9–٢.٠١.٢٢.3٢.٢٢.٢3.٠٢.8٢.٠4.6الاقتصادات	المتقدمة

3.54.43.5–4.83.93.83.33.43.73.53.٠3.9اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

3.64.١٢.9–4.٢3.43.٢3.٠٢.9٢.9٢.9٢.35.9الدخل

٢.94.65.٠–5.45.٠5.٠4.٠4.34.54.34.5١.٠البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

نصيب الفرد من الناتج3

5.٠4.3١.4–١.٠٠.9١.5١.7١.٢٢.٠١.8١.34.9الاقتصادات	المتقدمة			

5.١4.٠3.3–4.83.53.١٢.8٢.93.33.3٢.33.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية		

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

5.74.33.5–5.١3.73.٢3.٠3.33.63.5٢.53.3الدخل

٠.73.٠3.4–3.63.43.8٢.١١.5٢.6٢.7٢.9٢.١البلدان	النامية	منخفضة	الدخل	

معدل النمو العالمي على أساس أسعار 

5.74.72.7–2.72.62.82.82.63.23.12.53.5الصرف السائدة في السوق

قيمة الناتج العالمي )بمليارات الدولارات 

الأمريكية(

58,٠8877,٢٠879,٢3874,95476,١548٠,8٢385,88387,39١84,97٢94,935١٠٢,4٠4١٢7,39١بأسعار	الصرف	السائدة	في	السوق	

79,773١٠5,٢45١٠9,١44١١١,354١١5,59١١٢١,736١٢9,٠٠٠١34,9١6١3١,98٠١44,636١55,835١94,٢١7على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية

١	إجمالي	الناتج	المحلي	الحقيقي.

٢	باستثناء	بلدان	منطقة	اليورو،	واليابان،	والولايات	المتحدة.	

3	نصيب	الفرد	من	الناتج	بالدولارات	الدولية	على	أساس	تعادل	القوى	الشرائية.
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الجدول ألف-2: الاقتصادات المتقدمة: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي والطلب المحلي الكلي

)التغير السنوي %(

من	ربع	عام	رابع	إلى	آخر١

 توقعاتتوقعاتمتوســـط
٢٠٢٠:الربع	٢٠٠3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6–٢٠١٢

الرابع

٢٠٢١:الربع	

الرابع

٢٠٢٢:الربع	

الرابع

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

الاقتصادات المتقدمة  
1.71.42.02.31.82.52.31.74.5–5.24.51.62.8–5.03.3

6.١4.٠–6.٠5.٢١.7٢.3–١.9١.8٢.3٢.7١.7٢.3٢.9٢.33.4الولايات	المتحدة	

4.93.٠–5.٠4.3١.44.4–١.4٢.٠١.9٢.6١.9١.56.3–٠.9٠.٢منطقة	اليورو	

ألمانيا	
١.١٠.4٢.٢١.5٢.٢٢.7١.١١.١4.6–3.١4.6١.١٢.9–4.١١.9

4.5٢.6–6.33.9١.44.3–١.٢٠.6١.٠١.٠١.٠٢.4١.8١.88.٠فرنسا	

5.6٢.9–5.84.٢١.٠6.5–٠.٠٠.8١.3١.7٠.9٠.38.9–١.8–٠.١إيطاليا	

7.43.١–5.76.4١.58.8–١.43.83.٠3.٠٢.3٢.١١٠.8–١.١١.4إسبانيا	

4.٢٢.٠–3.83.٢١.63.٢–١.4٢.٠٢.٢٢.9٢.4٢.٠3.8–١.٢٠.١هولندا	

بلجيكا	
١.7٠.5١.6٢.٠١.3١.6١.8١.86.3–5.63.١١.34.9–5.٠٢.٢

6.٠4.3–3.94.5١.85.7–١.6٠.٠٠.7١.٠٢.٠٢.4٢.6١.46.٢النمسا	

١.8١.38.7٢5.٢٢.٠8.99.٠4.95.9١3.٠3.5٢.94.4١3.٢4.9آيرلندا	

4.8٢.3–4.45.١١.86.8–٠.8١.8٢.٠3.5٢.8٢.78.4–٠.9–٠.١البرتغال	

٢.7١١.٢–6.54.6١.36.8–١.3١.6١.98.٢–٠.5–٠.7٠.4–٢.7–٠.9اليونان	

فنلندا	
١.4٠.9–٠.4–٠.5٢.83.٢١.١١.3٢.9–3.٠3.٠١.3١.8–٢.93.3

4.53.6–4.45.٢٢.6٢.7–4.7٠.7٢.64.8٢.١3.٠3.6٢.54.8الجمهورية	السلوفاكية	

4.65.3–4.74.١٢.4١.١–4.٠3.63.5٢.٠٢.54.33.94.3٠.9ليتوانيا	

4.74.6–6.34.6٢.9٢.9–٢.8٢.٢3.٢4.84.43.34.٢–١.9١.٠سلوفينيا	

5.53.8٢.5١.7١.46.٢–٢.33.74.34.34.6١.83.١٢.3١.3لكسمبرغ	

لاتفيا	
3.5٢.3١.١4.٠٢.43.34.٠٢.٠3.6–4.55.٢3.٠١.8–٢.77.5

7.94.٢–8.54.٢3.٢١.5–3.٢١.53.٠١.93.٢5.84.١4.١3.٠إستونيا	

4.8٢.4–4.83.6٢.64.4–3.٢6.45.٢5.٢3.١5.١–١.8–٢.٢6.6قبرص	

4.66.6–5.76.٠3.37.9–٢.75.57.69.63.8١١.٠6.١5.78.3مالطة	

اليابان	
٠.7٢.٠٠.3١.6٠.8١.7٠.6٠.٠4.6–٢.43.٢٠.5٠.8–١.٢٢.٢

7.٢٢.٢–6.85.٠١.57.3–١.4٢.٢٢.9٢.4١.7١.7١.3١.49.8المملكة	المتحدة	

5.٠٢.3–4.33.3٢.4١.١–4.٠3.٢3.٢٢.8٢.93.٢٢.9٢.٢٠.9كوريا	

4.94.٠–5.74.9١.53.١–١.9٢.3٢.9٠.7١.٠3.٠٢.4١.95.3كندا	

١.٢5.6–3.54.١٢.6٠.9–3.١٢.١٢.6٢.3٢.7٢.4٢.8١.9٢.4أستراليا	

مقاطعة	تايوان	الصينية	
4.4٢.54.7١.5٢.٢3.3٢.83.٠3.١5.93.3٢.١4.93.١4.١

4.8٠.5–3.73.٠١.8١.8–٢.٠١.9٢.4١.6٢.٠١.7٢.9١.٢٢.5سويسرا	

3.9٢.٢–4.٠3.4٢.٠١.8–٢.١١.٢٢.74.5٢.١٢.6٢.٠٢.٠٢.8السويد

3.8٢.5–6.٠3.٢٢.5٢.4–6.64.83.93.٠3.34.53.5١.35.4سنغافورة

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	

الخاصة	

4.53.١٢.8٢.4٢.٢3.8٢.8١.7–6.١–6.43.5٢.8٢.7–5.١5.7

الجمهورية	التشيكية	
٢.8٠.٠٢.35.4٢.55.٢3.٢3.٠5.8–3.84.5٢.55.3–5.6٢.٠

5.8٢.4–7.١4.١3.٢٠.١–4.١4.84.١٢.34.54.44.٠3.8٢.٢إسرائيل

4.3٢.٠–3.٠4.١١.4١.١–١.6١.٠٢.٠٢.٠١.١٢.3١.١٠.9٠.8النرويج	

3.9١.5–3.83.٠١.8٠.5–٠.8٠.9١.6٢.33.٢٢.8٢.٠٢.١٢.١الدانمرك	

5.١3.3٢.4٠.١3.١4.8–٢.3٢.33.73.63.93.53.4٢.4٢.١نيوزيلندا	

بورتو	ريكو
٠.5–٠.3–١–١.٠–١.٢.3–٢.9–4.١–٢.53.9–٠.6–٠.3–٠.4–.	.	..	.	..	.	.

.	.	..	.	..	.	.٢٠.437.63.١–56.3–١٠.٠6.5٢.6–٠.7–٢١.5–١3.٢١٠.8٢.٠منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة	

3.84.7–3.74.١٢.35.4–٢.44.6١.74.46.34.٢4.9٢.46.5آيسلندا	

.	.	..	.	..	.	.5.54.8١.5–٢.5١.43.7٠.3١.6٢.٠١٢.٠–٠.93.5أندورا

.	.	..	.	..	.	.5.53.7١.3–٢.7٢.3٠.3١.5٢.46.5–٠.7–٠.8–١.٢سان	مارينو	

للتذكرة

5.١3.٢–5.34.7١.43.٠–١.4١.4١.8٢.١١.5٢.٢٢.١١.64.9الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية	

الطلب المحلي الكلي الحقيقي

الاقتصادات المتقدمة 
1.51.22.02.62.02.52.22.14.5–5.24.71.62.8–5.63.2

6.64.٢–7.١5.4١.6١.٠–١.7١.6٢.53.4١.8٢.43.١٢.43.٠الولايات	المتحدة	

4.93.٠–3.94.4١.56.5–١.3٢.3٢.4٢.3١.8٢.46.٢–٠.7٠.5منطقة	اليورو	

5.٢٢.٢–٢.54.9١.34.٠–٠.8١.١١.7١.43.١٢.6١.7١.84.٠ألمانيا	

5.4٢.١–6.53.7١.33.8–١.4٠.8١.5١.5١.4٢.5١.4٢.١6.8فرنسا	

6.3٢.7–5.84.4١.١6.٢–8.4–٠.١١.٢١.8١.8١.3٠.4–٢.7–٠.4إيطاليا	

6.33.٠–5.75.3١.56.7–١.94.١٢.١3.33.٠١.68.9–٠.7٢.9إسبانيا	

٢.٢٢.٠–١.83.5٠.6١.١–٠.4٢.4٠.3١.١٠.3١.١٠.5٠.53.8اليابان

6.٠٢.١–7.35.4١.53.5–١.٢٢.63.١3.٠3.٠١.6٠.5١.6١٠.5المملكة	المتحدة

7.١3.8–7.55.4١.93.6–٠.44.١٢.٢١.56.4–3.١٢.٢١.7٠.٢كندا
5.5٢.7–4.٢3.6٢.6٢.3–3.٠١.7٢.8٢.5٢.93.6٢.7١.5٢.7اقتصادات	متقدمة	أخرى٢

للتذكرة

5.73.3–5.84.9١.4٢.١–١.3١.4١.9٢.4١.7٢.٢٢.١١.84.5الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

١	من	الربع	الرابع	في	العام	السابق.	

٢	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا،	وفرنسا،	وألمانيا،	وإيطاليا،	واليابان،	والمملكة	المتحدة،	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.
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الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعاتمتوســـطات

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١–٢٠٢٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

الإنفاق الاستهلاكي الخاص

5.34.8–1.61.71.21.82.42.12.22.11.65.9الاقتصادات المتقدمة 

8.٢3.9–٢.٠٢.5١.5٢.73.3٢.5٢.4٢.9٢.٢3.8الولايات	المتحدة

3.٢5.9–٠.9١.9٢.٠١.8١.5١.37.9–٠.8٠.9٠.7منطقة	اليورو	

٠.57.4–٠.7١.٢٠.4١.١١.9٢.4١.4١.4١.65.9ألمانيا	

4.١6.٠–١.3١.١٠.7٠.9١.4١.6١.7٠.8١.97.٢فرنسا

4.٢5.٠–٠.٢١.9١.٢١.5١.٠٠.3١٠.7–٠.٠٠.١٢.4إيطاليا

5.95.١–١.7٢.9٢.73.٠١.7١.٠١٢.٠–٠.8٠.8٢.9إسبانيا

٢.٢4.8–5.8–١.١٠.3٠.3–٠.4–٠.٢–٠.7٠.3٢.6٠.9اليابان

4.٠7.١–١.٢١.4٢.6٢.33.٠3.4١.١١.4١.١١٠.9المملكة	المتحدة

5.٢4.9–٢.9٢.١٢.6٢.6٢.3٢.١3.7٢.5١.75.9كندا
4.٠4.4–٢.8٢.٠٢.3٢.5٢.9٢.6٢.8٢.8١.95.7اقتصادات	متقدمة	أخرى١

للتذكرة

5.64.9–١.4١.7١.4١.7٢.4٢.٠٢.٠٢.٠١.65.6الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

الاستهلاك العام

الاقتصادات المتقدمة
1.51.60.1–0.61.82.10.81.52.31.93.51.2

١.6١.9٠.٠١.٢٢.٠٢.٠٢.٠١.5–٠.8–٠.9٠.9١.9الولايات	المتحدة

١.4١.3٠.٢٠.8١.3١.9١.١١.١١.8١.43.3٠.3منطقة	اليورو

–١.4٢.٢١.4١.7٢.94.٠١.7١.٠3.٠3.5٢.9٠.١ألمانيا
–5.3٠.5–١.6١.٠١.5١.3١.٠١.4١.4٠.8١.٠3.٢فرنسا

١.6١.4٠.8–٠.١٠.8–٠.7٠.١–٠.6–٠.6–٠.١٠.١١.١إيطاليا

٢.٠١.٠١.٠٢.3٢.٠3.33.٢٠.8–٠.7–3.5١.3٢.١إسبانيا

١.3١.6١.5١.٠١.9١.6٠.١١.٠١.9٢.8٢.3١.9اليابان

–١5.5٠.٢–٢.٠١.8١.٠٠.7٠.64.٠6.5–١.9١.7٠.5المملكة	المتحدة
7.95.٢–٠.6١.4١.8٢.١٢.9٢.٠٠.3–٢.٢٢.٢٠.8كندا

٢.83.٠٢.7٢.7٢.73.5٢.43.53.74.53.5١.١اقتصادات	متقدمة	أخرى١

للتذكرة

٠.٢١.6١.9٠.5١.١٢.٠١.٢3.6١.٢–١.١١.3٠.6الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

إجمالي تكوين رأس المال الثابت

6.45.8–1.12.91.73.43.52.63.83.03.03.7الاقتصادات المتقدمة

7.37.7–١.43.93.65.١3.7٢.١3.84.43.١١.5الولايات	المتحدة

5.٢4.9–١.44.74.٠3.93.٠6.57.٢–٠.٢٢.3٢.3منطقة	اليورو

3.54.٢–3.٢١.73.8٢.63.4١.8٢.٢–١.3٢.١١.3ألمانيا

١٢.53.٠–٠.٠٠.9٢.55.٠3.34.١8.9–١.3٢.٠٠.7فرنسا

١5.٠5.١–١.84.٠3.٢3.١١.١9.١–٢.٢–١.46.4–١.9إيطاليا

6.49.9–4.١4.9٢.46.86.34.59.5–3.٠3.8–١.6إسبانيا

١.5٢.٠–١.١4.١٢.٢٢.3١.٢١.6٠.٢٠.94.٢–١.٠اليابان

6.٠5.5–٠.3٢.73.77.٠5.34.4٢.8٠.4١.58.8المملكة	المتحدة

١٢.79.٢–3.3١.8٠.33.7–4.7–4.٢١.6١.4٢.35.٢كندا
5.73.8–3.4٢.5٢.6٢.6٢.٢3.٠4.9٢.١٠.4١.7اقتصادات	متقدمة	أخرى١

للتذكرة

7.٢6.٠–٠.8٢.9٢.١3.7٢.7٢.٢3.33.١٢.43.6الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
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توقعاتمتوســـطات

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١–٢٠٢٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

الطلب المحلي النهائي

5.24.3–1.52.01.11.92.52.22.32.12.24.0الاقتصادات المتقدمة

7.٢4.3–١.7٢.6١.4٢.73.١٢.3٢.43.٠٢.4٢.5الولايات	المتحدة

3.74.4–١.٠٢.3٢.4٢.١١.7٢.65.8–٠.8١.3٠.8منطقة	اليورو

١.74.9–١.٠١.6٠.٢١.7٢.١3.١١.7١.8١.93.٠ألمانيا

6.33.7–١.4١.3٠.6٠.8١.٢١.8٢.3١.4٢.٢6.7فرنسا

5.64.٢–١.4١.6١.5١.٢٠.٢8.١–٠.4–٠.4٢.9–٠.4إيطاليا

5.45.١–١.63.١٢.33.3٢.7١.98.5–٠.8١.3٢.9إسبانيا

٢.33.7–٠.4٠.8٢.8٠.١٠.8٠.3١.٠٠.4٠.53.8اليابان

6.65.3–١.٢١.7٢.٢3.٠3.٢3.١١.3١.١١.79.7المملكة	المتحدة

6.75.3–3.٠١.9١.6٢.١٠.3٠.53.3٢.5١.44.3كندا

4.٢3.5–٢.9٢.3٢.4٢.6٢.7٢.93.4٢.4١.7٢.7اقتصادات	متقدمة	أخرى١

للتذكرة

5.74.4–١.3١.9١.٢١.9٢.3٢.٠٢.٠٢.١١.84.٠الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

بناء المخزون2

0.10.4–0.20.10.00.4–0.00.00.00.10.00.2الاقتصادات المتقدمة

١.١–٠.١–٠.٠٠.٢٠.١٠.5–٠.3٠.5–٠.٠٠.١٠.٢٠.١الولايات	المتحدة

٠.٢٠.٠–٠.5–٠.١٠.3٠.4٠.٠٠.٠٠.٢٠.١٠.١–٠.١منطقة	اليورو

٠.7٠.٠–٠.9–٠.١–٠.٠٠.9٠.١–٠.١٠.8٠.٠٠.7–٠.٢ألمانيا

٠.3٠.٠–٠.٢٠.٠٠.٠٠.٢–٠.٠٠.١٠.٢٠.7٠.3٠.4فرنسا

٠.١٠.١–٠.3–٠.٢٠.٢٠.١٠.6–٠.١٠.٢٠.5٠.١–٠.١إيطاليا

٠.3٠.٢–٠.5–٠.٠٠.3٠.٢–٠.١–٠.١٠.٢١.5–٠.١–٠.١إسبانيا

٠.٠–٠.3–٠.١٠.١٠.٠٠.١–٠.١٠.3٠.١–٠.١٠.٠٠.4اليابان

٠.4٠.١–٠.١٠.5–٠.٢٠.7–٠.١–٠.١٠.٠٠.١٠.4٠.١المملكة	المتحدة

١.3٠.١–٠.٢١.3–٠.٠٠.9٠.٢–٠.5–٠.١٠.١٠.5٠.4كندا

٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٠٠.٢٠.3٠.٢–٠.3٠.١–٠.١٠.٠٠.6اقتصادات	متقدمة	أخرى١

للتذكرة

٠.١٠.6–٠.٢٠.٠٠.٠٠.5–٠.٠٠.٠٠.٢٠.١٠.١٠.3الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

الميزان الخارجي2

–0.1–0.1–0.1–0.10.00.2–0.1–0.20.00.3–0.20.1الاقتصادات المتقدمة
–٠.4–١.3–٠.3–٠.٢–٠.3–٠.٢–٠.٢–٠.8–٠.٢٠.3–٠.١٠.4الولايات	المتحدة

١.3٠.١–٠.3–٠.4٠.١٠.8–٠.4–٠.3٠.١٠.3٠.١٠.٢منطقة	اليورو

–٠.8٠.١–٠.8–٠.7–٠.٢٠.5–٠.7٠.3٠.6–٠.5–٠.4٠.١ألمانيا
٠.١–٠.4–١.١–٠.4٠.3–٠.١–٠.4–٠.4–٠.5–٠.١–٠.3–٠.٢فرنسا	

٠.١٠.٠–٠.7٠.7–٠.٠٠.3–٠.5–٠.4–٠.8٠.١–٠.3٠.١إيطاليا

٠.٢١.٢–٠.5٢.٢–٠.6–١.٠٠.٢–٠.١–٠.3٠.١١.4٠.5إسبانيا

–٠.6٠.3–٠.8–٠.١٠.5٠.5٠.6٠.٠٠.5–٠.٢٠.٠٠.4اليابان
–٠.4–٠.7٠.4–٠.8٠.١٠.١–٠.4–٠.8–٠.9–٠.6–٠.٢٠.٢المملكة	المتحدة

–٠.6–٠.١٠.3٠.5٢.5–٠.١١.٢٠.8٠.4١.١–٠.١–١.٢كندا
٠.٢٠.6٠.8٠.9٠.4–٠.6٠.4٠.7٠.5٠.١٠.١٠.3اقتصادات	متقدمة	أخرى١

للتذكرة

–٠.3–٠.7–٠.4–٠.٢–٠.٠٠.٢–٠.٢–٠.4–٠.٠٠.١–٠.١٠.٢الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

١	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا،	وفرنسا،	وألمانيا،	وإيطاليا،	واليابان،	والمملكة	المتحدة،	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

٢	التغيرات	كنسبة	مئوية	من	إجمالي	الناتج	المحلي	في	الفترة	السابقة.

الجدول ألف-3: الاقتصادات المتقدمة: مكونات إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(
)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

)التغير السنوي %(

توقعات متوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

7.26.35.3–8.76.96.96.86.86.66.45.40.8آسيا الصاعدة والنامية
6.١6.٠6.١6.67.١7.37.98.٢3.54.66.57.١بنغلاديش

4.٢5.8–١.9–8.53.64.٠6.٢7.46.33.84.3٠.8بوتان

١.3٠.١3.9١.١٢.٠٢.6٢.١–٢.5–٠.4–٢.5–٠.5٢.١بروني	دار	السلام

١.95.76.6–8.٠7.47.١7.٠6.97.٠7.57.١3.١كمبوديا

١٠.57.87.47.٠6.96.96.86.٠٢.38.٠5.64.9الصين

فيجي
١.٢4.75.64.5٢.45.43.8٠.4–١5.7–4.٠–6.٢3.4

9.58.56.١–7.96.47.48.٠8.36.86.54.٠7.3الهند١

3.٢5.95.٢–5.85.65.٠4.95.٠5.١5.٢5.٠٢.١إندونيسيا

١.8٢.5٢.٠–١٠.45.١٠.93.83.9٠.5–١.١4.٢٠.7كيريباتي

٢.١4.٢5.8–7.68.٠7.67.37.٠6.96.34.7٠.4جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية

ماليزيا
5.١4.76.٠5.٠4.45.84.84.45.6–3.56.٠5.٠

١8.9١3.٢5.4–6.67.37.3٢.96.37.٢8.١7.٠3٢.٠ملديف

3.5١.6–١.5–١.6١.43.33.١6.8٢.4–٠.33.9١.٠جزر	مارشال

٠.6٠.6–3.٢–4.6٠.9٢.7٠.٢١.٢١.8–٢.3–٠.١3.7ميكرونيزيا

5.٢7.55.٠–8.٢١١.67.9٢.4١.٢5.37.٢5.٢5.3منغوليا

ميانمار
9.67.98.٢7.56.45.86.46.83.٢١7.9–٢–٠.١.5

5.7١.٠٠.7١.6٠.9٠.5–3١.٠٢7.٢3.43.٠5.5.	.	.ناورو

١.84.45.١–4.٢3.56.٠4.٠٠.49.٠7.66.7٢.١نيبال

١4.9٢.٢–١9.7–8.7–٢.٢٠.7–4.89.9٠.63.3–١.6–٠.3بالاو

١.٢4.٠٢.7–5.93.9–4.63.8١3.56.65.53.5٠.3بابوا	غينيا	الجديدة

الفلبين
5.٢6.86.36.37.١6.96.36.١9.6–3.٢6.36.5

١.٠٢.8–7.٢–3.6٢.7–٠.١4.38.١١.٠٢.١–٢.3٠.4ساموا

١.٢4.4٢.9–5.45.3١.٠١.45.95.33.9١.٢4.3جزر	سليمان

3.63.34.١–6.73.45.٠5.٠4.53.63.3٢.33.6سري	لانكا

١.٠4.53.6–4.4٢.7١.٠3.١3.44.٢4.٢٢.36.١تايلند
١.83.83.٠–١.87.6–١.١–4.9٢.١4.4٢.93.44.١تيمور-ليشتي٢	

٢.9١.8–٠.١٠.3٢.٠١.٢6.63.3٠.3٠.7٠.7٢.٠تونغا

٠.٠3.8١.79.44.73.4١.6١3.9١.٠٢.53.53.7توفالو

١.٢3.٠٢.7–3.9٠.53.١٠.44.76.3٢.93.96.8فانواتو

6.65.66.47.٠6.76.97.٢7.٢٢.93.86.66.9فييتنام

6.03.62.6–4.63.11.81.01.94.13.42.52.0أوروبا الصاعدة والنامية
5.34.53.5–4.7١.٠١.8٢.٢3.33.84.١٢.٢3.3ألبانيا١

٢.١٠.5١.3–٢.53.١١.4٠.9–٢.5–7.١١.٠١.73.8بيلاروس

٢.83.٢3.٠–3.١٢.4١.١3.١3.١3.٢3.7٢.84.3البوسنة	والهرسك

4.54.4٢.8–3.8٠.3١.94.٠3.83.53.١3.74.٢بلغاريا

6.35.83.١–٢.43.53.4٢.8٢.98.٠–٠.3–١.4٠.4كرواتيا

هنغاريا
١.3١.94.٢3.8٢.١4.35.44.65.٠–7.65.١٢.6

6.٠4.53.5–4.١3.4١.٢4.١4.١4.٢3.84.95.3كوسوفو

4.55.٢5.٠–4.44.74.33.77.٠–4.39.٠5.٠٠.3مولدوفا

7.٠5.6٢.9–3.٠3.5١.83.4٢.94.75.١4.١١5.٢الجبل	الأسود

4.٠4.٢3.6–3.3٢.93.63.9٢.8١.١٢.93.٢4.5مقدونيا	الشمالية

بولندا
4.٢١.١3.44.٢3.١4.85.44.7٢.7–5.١5.١٢.9

7.٠4.83.5–3.53.83.63.٠4.77.34.54.١3.9رومانيا

4.7٢.9١.6–٠.٢١.8٢.8٢.٠3.٠–4.8١.8٠.7٢.٠روسيا

6.54.54.٠–١.83.3٢.١4.54.٢١.٠–3.9٢.9١.6صربيا

5.68.54.96.١3.37.53.٠٠.9١.89.٠3.33.3تركيا

3.53.64.٠–٢.4٢.43.53.٢4.٠–9.8–3.4٠.٠6.6أوكرانيا١

6.33.02.4–1.41.20.17.0–3.92.91.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي

١.٠7.٠٢.7–3.83.85.53.١7.٠4.7٢٠.٠–١.9٠.6أنتيغوا	وبربودا

7.5٢.5١.8–9.9–٢.١–٢.8٢.6–٢.7٢.١–5.6٢.4٢.5الأرجنتين

١٢.87.5١.4–٢٢.3–٠.١6.4٠.٠3.6٢.١5.5١.3٢.١أروبا	

٢.٠8.٠١.5–٢.3١.6٠.١١.6٢.8٠.7١4.5–٠.53.6جزر	البهاما

3.38.5١.8–١8.٠–١.3–٢.4٢.5٠.5٠.6–٠.١–٠.7١.4بربادوس

8.55.4٢.٠–3.١١.34.٠٢.6٠.٠١.8٢.9١.8١4.٠بليز

5.٠4.٠3.4–4.56.85.54.94.34.٢4.٢٢.٢8.8بوليفيا

5.٢١.5٢.١–١.3١.8١.44.١–3.3–3.83.٠٠.53.5البرازيل

١١.٠٢.5٢.5–4.74.٠١.8٢.3١.7١.٢3.7١.٠5.8شيلي

7.63.83.5–4.75.١4.53.٠٢.١١.4٢.63.36.8كولومبيا
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توقعاتمتوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

6.33.02.4–1.41.20.17.0–3.92.91.30.40.6أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
3.93.53.3–4.7٢.53.53.74.٢4.٢٢.6٢.34.١كوستاريكا

3.47.9٢.5–3.57.5١١.٠–٢.86.6–4.8٢.7–٢.6١.٠دومينيكا

9.55.54.9–4.54.97.١6.96.74.77.٠5.١6.7الجمهورية	الدومينيكية

٢.83.5٢.8–٢.4١.3٠.٠7.8–4.74.93.8٠.١١.٢إكوادور

9.٠3.5١.8–٢.٠٢.٢١.7٢.4٢.5٢.3٢.4٢.67.9السلفادور

٢.76.٢٢.8–١.6٢.47.36.43.74.44.4٠.7١3.١غرينادا

5.54.53.5–3.53.54.44.١٢.73.١3.33.9١.5غواتيمالا

3.١3.7١.7٠.73.83.74.45.443.5٢٠.448.73.7غيانا

١.3١.4–٠.7–3.3–٢.٠4.3١.7٢.6١.8٢.5١.7١.7هايتي

4.94.43.9–4.3٢.83.١3.83.94.83.8٢.79.٠هندوراس

جامايكا
٠.5٠.٢٠.6٠.9١.5٠.7١.8١.٠١٠.٠–4.6٢.7١.6

6.٢4.٠٢.٠–8.3–٢.٢١.4٢.83.3٢.6٢.١٢.٢٠.٢المكسيك

5.٠3.5٢.7–٢.٠–3.7–3.84.94.84.84.64.63.4نيكاراغوا

١٢.٠5.٠5.٠–7.76.95.١5.75.٠5.63.63.٠١7.9بنما

4.53.83.5–٠.6–4.١8.35.33.٠4.34.83.٢٠.4باراغواي

١٠.٠4.63.٢–6.٢5.9٢.43.34.٠٢.54.٠٢.٢١١.٠بيرو

١٠.٠٢.7–١.٠–٢.١5.77.6٠.73.9٠.9٢.74.8١4.4سانت	كيتس	ونيفس

3.5١3.١١.5–٢٠.4–3.83.5٢.9٠.١–١.3٠.٢–٢.7٢.٢سانت	لوسيا

8.3٢.7–6.١–٢.٢١.8١.٢١.3١.9١.٠٢.٢٠.53.3سانت	فنسنت	وجزر	غرينادين

٠.7١.5١.٠–١.64.9١.١١5.9–4.9–5.٠٢.9٠.33.4سورينام

ترينيداد	وتوباغو
4.5٢.٢٠.9–١.55.6–3.٠.١١.٢–٠–7.9–١.٠–5.4١.6

3.١3.٢٢.٢–5.٢4.63.٢٠.4١.7١.6٠.5٠.45.9أوروغواي١

.	.	.–3.٠–5.٠–3٠.٠–35.٠–١9.6–١5.7–١7.٠–6.٢–4.7١.33.9فنزويلا

4.14.13.7–5.83.03.32.74.62.52.21.52.8الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
.	.	..	.	..	.	.–9.٢5.7٢.7١.٠٢.٢٢.6١.٢3.9٢.4أفغانستان١

3.4١.9٠.١–3.6٢.83.83.73.٢١.4١.٢٠.84.9الجزائر

6.54.54.٠–6.93.43.63.3٠.٢7.55.٢7.67.4أرمينيا

3.٠٢.3١.7–٠.٢١.5٢.54.3–١٢.75.8٢.8١.٠3.١أذربيجان

٢.43.١3.١–5.35.44.4٢.53.64.3١.7٢.65.١البحرين

4.35.٠7.١7.76.95.١8.57.5١.٠5.٠5.56.٠جيبوتي

4.63.3٢.94.44.34.١5.35.63.63.35.٢5.8مصر

7.75.85.٢–6.63.64.43.٠٢.94.84.85.٠6.٢جورجيا

3.4٢.5٢.٠٢.٠–6.8–١3.43.86.٠–4.6١.3–3.١٠.٢إيران

3.6١٠.53.١–4.75.8١5.7–١6.١7.6٠.7٢.5١5.٢3.4العراق

٢.٠٢.73.3–5.6٢.63.4٢.5٢.٠٢.١١.9٢.٠١.6الأردن

3.33.93.9–7.٢6.٠4.٢١.٢١.١4.١4.١4.5٢.6كازاخستان

٠.94.3٢.7–8.9–٢.4٠.6–5.9١.٢٠.5٠.6٢.94.7الكويت

٢.١5.63.8–4.١١٠.94.٠3.94.34.73.54.68.6جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	.–٢5.٠–7.3–5.١3.8٢.5٠.6١.6٠.8١.7لبنان١

١٢3.٢5.34.5–64.٠١7.9١3.٢59.7–7.4–١3.٠–53.٠–36.8–٠.8ليبيا١

٢.75.٠4.٢–4.64.٢4.35.4١.36.34.55.8١.8موريتانيا

5.73.١3.4–4.74.5٢.74.5١.١4.٢3.١٢.66.3المغرب

٢.5٢.9٢.6–٢.8–3.85.١١.44.74.9٠.3٠.9٠.8عُمان

3.94.٠5.٠–4.83.74.١4.١4.65.٢5.5٢.١٠.5باكستان

١.94.٠4.٢–١.٢٠.83.6–١3.95.65.34.83.١١.5قطر

٢.84.8٢.8–٢.4٠.34.١–5.3٢.73.74.١١.7٠.7المملكة	العربية	السعودية

١.63.94.3–١.9٢.43.5٢.9١.4٢.8٢.9٠.7.	.	.الصومال
٠.93.56.5–3.6–٢.٢–١.١٢.٠4.7١.93.5٠.7٢.7السودان3

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا4	

7.57.46.76.٠6.97.١7.37.54.55.٠4.54.٠طاجيكستان

3.٠3.3٢.١–3.9٢.8٢.9١.٢١.٢١.9٢.7١.٠8.6تونس
4.5١.7١.9–3.4–٠.5١.37.7–١٢.٢٠.54.6١.54.7تركمانستان١

٢.٢3.٠3.3–4.65.١4.35.١3.١٢.4١.٢3.46.١الإمارات	العربية	المتحدة

7.47.36.97.٢5.94.45.45.7١.76.١5.45.5أوزبكستان

4.46.٠٢.٠–3.78.9١.4١.٢١.4١١.5–8.64.7٠.٢الضفة	الغربية	وغزة

١.٠5.5–٢.٠–٠.8١.48.5–5.١–9.4–٢8.٠–٢.34.8٠.٢اليمن

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تابع(

)التغير السنوي %(
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توقعاتمتوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

3.73.84.2–5.74.95.03.21.53.03.33.11.7إفريقيا جنوب الصحراء

٢.43.7–٠.7–5.4–٠.5–٢.٠–٠.٢–8.٢5.٠4.8٠.9٢.6أنغولا

3.77.٢6.4١.83.35.76.76.93.85.56.56.5بنن

9.٢4.74.٠–7.٠4.٠4.٠3.٠8.5–4.5١١.34.١5.7بوتسوانا

6.١5.84.33.96.٠6.٢6.75.7١.96.75.65.3بوركينا	فاسو

١.64.٢4.8–٠.5١.6١.8١.٠–٠.6–4.٢4.94.٢3.9بوروندي

4.٠6.56.٢–4.8٠.8٠.6١.٠4.73.74.55.7١4.8كابو	فيردي

3.64.65.6–3.95.45.95.74.63.54.١3.7١.5الكاميرون

4.٠4.9–٠.١4.34.74.53.83.٠١.٠١.٠–٢.836.4جمهورية	إفريقيا	الوسطى

٠.9٢.43.8–٢.33.٠٠.8–٢.4–8.65.86.9١.85.6تشاد

١.63.84.4–٢.84.5٢.١١.33.54.٢3.6١.8٠.5جزر	القمر

6.٠8.59.56.9٢.43.75.84.4١.74.95.65.4جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

٢.3٠.7–٠.٢–8.٢–٠.4–4.8–4.4–١٠.7–6.73.6–4.9٠.7جمهورية	الكونغو

١.89.38.88.87.٢7.46.96.٢٢.٠6.٠6.56.٠كوت	ديفوار

–٢.١–4.١5.6–4.9–6.٠–6.٢–5.7–8.8–٠.49.١–9.54.١غينيا	الاستوائية
٢.94.83.9–١3.٠3.8٠.6–7.4١٠.٠–3٠.9٢٠.6–٢.7١٠.5إريتريا

١.5١.7٢.٢–3.83.9٠.9٢.٢١.١٢.٠٢.4٢.٢٢.4إسواتيني
.	.	..	.	.9.79.9١٠.3١٠.48.٠١٠.٢7.79.٠6.١٢.٠إثيوبيا١

١.53.93.5–٢.45.54.43.9٢.١٠.5٠.83.9١.8غابون

4.96.٠5.6–4.١١.94.87.٢6.٢٠.٢–٢.9٢.9١.4غامبيا

7.١7.٢٢.9٢.١3.48.١6.٢6.5٠.44.76.٢5.٢غانا

3.43.93.73.8١٠.8١٠.36.45.67.١5.٢6.35.4غينيا

3.34.٠5.٠–3.١3.3١.٠6.١5.34.83.44.5١.4غينيا-بيساو

5.66.٠5.5–4.73.85.٠5.٠4.٢3.85.65.٠٠.3كينيا

٢.8١.6٢.٠–5.4–١.5–١.٠–3.8١.8٢.١3.3١.9٢.7ليسوتو

3.64.75.6–3.٠–٢.5١.٢٢.5–٢.98.8٠.7٠.٠١.6ليبريا

٢.94.84.9–3.8٢.33.33.١4.٠3.93.٢4.46.١مدغشقر

5.85.٢5.73.٠٢.34.٠4.45.4٠.9٢.٢3.٠6.٠ملاوي

4.٠5.35.٠–4.٢٢.37.١6.٢5.95.34.74.8١.6مالي

5.٠6.73.3–4.33.43.73.63.83.83.83.٠١4.9موريشيوس

٢.55.3١3.9–7.47.٠7.46.73.83.73.4٢.3١.٢موزامبيق

١.33.6٢.5–8.٠–١.١٠.6–4.١5.66.١4.3٠.٠١.٠ناميبيا

5.٠5.36.64.45.75.٠7.٢5.93.65.46.66.٠النيجر

٢.6٢.7٢.7–٠.8١.9٢.٢١.8–7.75.46.3٢.7١.6نيجيريا

5.١7.٠6.١–7.74.76.٢8.96.٠4.٠8.69.53.4رواندا

5.44.86.53.84.٢3.93.٠٢.٢3.٠٢.١٢.94.٠سان	تومي	وبرينسيبي

3.5٢.46.٢6.46.47.46.٢4.4١.54.75.55.4السنغال

6.97.74.8–3.٠6.٠4.54.94.45.٠١.3١.9١٢.9سيشيل

3.٢5.94.٢–6.43.83.55.5٢.٢–6.8٢٠.74.6٢٠.5سيراليون

5.٠٢.٢١.3–3.4٢.5١.4١.3٠.7١.٢١.5٠.١6.4جنوب	إفريقيا

5.36.54.4–٠.96.6–١.9–5.8–١3.5–٢9.3٢.9٠.٢.	.	.جنوب	السودان

6.56.86.76.٢6.96.87.٠7.٠4.84.٠5.١6.٠تنزانيا

3.٠6.١5.95.75.64.35.٠5.5١.84.85.96.5توغو

4.75.١6.8–7.33.95.78.٠٠.٢6.85.67.7٠.8أوغندا

١.٠١.١١.5–7.85.١4.7٢.93.83.54.٠١.43.٠زامبيا
5.١3.١3.٠–4.١–٢.٠٢.4١.8٠.55.٠4.86.١–٠.3زمبابوي١

١	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان	وألبانيا		وإثيوبيا	والهند	ولبنان	وليبيا	و	تركمانستان	وأوكرانيا	وأوروغواي	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

٢	بيانات	تيمور-ليشتي	تستبعد	التوقعات	المتعلقة	بالصادرات	النفطية	من	منطقة	تنمية	البترول	المشتركة.

3	بيانات	٢٠١١	لا	تتضمن	جنوب	السودان	بعد	9	يوليو.	أما	بيانات	٢٠١٢	والأعوام	التالية	فتتعلق	بالسودان	الحالي.

4	بيانات	عام	٢٠١١	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	لموقفها	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.	

الجدول ألف-4: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )تتمة(

)التغير السنوي %(
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الجدول ألف-5: ملخص بيانات التضخم
)%(

توقعاتمتوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

مخفِّضات إجمالي الناتج المحلي

1.61.31.51.31.01.51.81.51.42.62.01.8الاقتصادات المتقدمة

٢.١١.8١.9١.٠١.٠١.9٢.4١.8١.٢3.6٢.8٢.١الولايات	المتحدة

١.7١.٢٠.9١.4٠.9١.١١.5١.7١.5١.6١.8١.8منطقة	اليورو

٠.٠٠.6٠.8٠.4٠.5٠.4–١.7٢.١٠.4٠.١–٠.4–١.١اليابان
٢.١١.4١.3١.٢١.3٢.٠١.8١.3١.9٢.9١.8١.9اقتصادات	متقدمة	أخرى١

أسعار المستهلكين

2.01.41.40.30.71.72.01.40.72.82.31.9الاقتصادات المتقدمة

٢.5١.5١.6٠.١١.3٢.١٢.4١.8١.٢4.33.5٢.3الولايات	المتحدة
٢.١١.4٠.4٠.٢٠.٢١.5١.8١.٢٠.3٢.٢١.7١.7منطقة	اليورو٢

٠.5١.٠–٠.5١.٠٠.5٠.٠٠.٢–٠.3٢.8٠.8٠.١–٠.١اليابان
٢.3١.7١.5٠.5٠.9١.8١.9١.4٠.6٢.٢٢.٠١.9اقتصادات	متقدمة	أخرى١

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 
6.45.44.74.74.34.44.95.15.15.54.93.9النامية3

المجموعات الإقليمية

4.84.63.4٢.7٢.8٢.4٢.73.33.١٢.3٢.7٢.7آسيا	الصاعدة	والنامية

8.85.56.5١٠.65.55.66.46.65.48.47.١5.8أوروبا	الصاعدة	والنامية

5.44.64.95.45.56.36.67.76.49.37.84.3أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

7.98.36.45.65.76.99.57.3١٠.١١١.78.56.4الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

9.١6.56.46.7١٠.3١٠.68.38.٢١٠.3١٠.78.66.4إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

8.٢8.٢5.65.67.66.48.46.48.9١١.58.87.١الوقود

6.٠5.٠4.64.63.94.٢4.54.94.74.94.53.6غير	الوقود
6.66.77.45.86.7١١.6١3.8١6.9١8.5١9.٢١4.46.8منها:	منتجات	أولية4

حسب مصدر التمويل الخارجي

7.٢6.٢5.85.75.45.85.65.45.97.٠5.84.6اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

١٠.46.49.5١3.9١١.٠١7.4١6.4١3.3١6.3١7.3١٠.96.3جدولة	ديونها	في	٢٠١6-٢٠٢٠

المجموعات الأخرى

٢.4١.4٠.4٠.١٠.٢١.6١.8١.4٠.7٢.4١.9١.8الاتحاد الأوروبي

7.68.76.35.65.57.٠١٠.77.5١٠.5١٢.78.66.7الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة 

6.١5.٢4.54.64.٠4.٠4.54.84.55.٠4.63.7الدخل 

9.97.97.٢6.58.49.٢8.88.3١١.4١١.58.٢5.9البلدان النامية منخفضة الدخل

للتذكرة

معدل التضخم الوسيط

٢.3١.4٠.7٠.١٠.5١.6١.8١.4٠.4٢.٠١.8٢.٠الاقتصادات	المتقدمة

3 5.33.73.٢٢.6٢.73.33.١٢.6٢.83.63.73.٠اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

١	باستثناء	الولايات	المتحدة	وبلدان	منطقة	اليورو	واليابان.

٢	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.

3	باستثناء	فنزويلا،	ولكنه	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠١7	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بفنزويلا	والأرجنتين	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطرية«	في	الملحق	الإحصائي.

4	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠١7	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بالأرجنتين	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.
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الجدول ألف-6: الاقتصادات المتقدمة: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعات متوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

2.01.41.40.30.71.72.01.40.72.82.31.90.53.51.9الاقتصادات المتقدمة

٢.5١.5١.6٠.١١.3٢.١٢.4١.8١.٢4.33.5٢.3١.65.١٢.6الولايات	المتحدة	
٢.9١.4–٢.١١.4٠.4٠.٢٠.٢١.5١.8١.٢٠.3٢.٢١.7١.7٠.3منطقة	اليورو3

4.٠١.٢–١.8١.6٠.8٠.7٠.4١.7١.9١.4٠.4٢.9١.5٢.٠٠.7ألمانيا

٢.9١.٠–١.9١.٠٠.6٠.١٠.3١.٢٢.١١.3٠.5٢.٠١.6١.3٠.١فرنسا

١.7١.8–١.7١.8١.4٠.3–١.3١.٢٠.6٠.١–٢.4١.٢٠.٢٠.١٠.١إيطاليا

٢.5١.4–٢.٢١.6١.7٠.5–٢.٠١.7٠.7٠.3–٠.٢–٠.5–٢.7١.4٠.٢إسبانيا

١.8٢.6٠.3٠.٢٠.١١.3١.6٢.7١.١١.9١.7١.9٠.9١.8١.8هولندا

٢.3١.٢٠.5٠.6١.8٢.٢٢.3١.٢٠.4٢.4٢.٢١.8٠.43.٠١.6بلجيكا

٢.١٢.١١.5٠.8١.٠٢.٢٢.١١.5١.4٢.5٢.4٢.٠١.٠٢.9٢.٢النمسا

3.٢٢.٠–١.9١.9٢.٠١.٠–٠.3٠.7٠.9٠.5–١.7٠.5٠.3٠.٠٠.٢آيرلندا

3.١١.5–١.٢١.3١.4٠.3–٠.5٠.6١.6١.٢٠.3٠.١–٢.3٠.4٠.٢البرتغال

–١.3٠.١–٠.4١.9٢.4–٠.١–٠.٠١.١٠.8٠.5١.3–١.١–١.4–3.١٠.9اليونان
٠.4٠.8١.٢١.١٠.4١.9١.6١.9٠.٢٢.٢١.6–١.9٢.٢١.٢٠.٢فنلندا

١.4٢.5٢.8٢.٠٢.43.٠٢.٠١.63.5٢.5–٠.5–٠.3–3.8١.5٠.١الجمهورية	السلوفاكية

3.٠٢.8–٠.73.7٢.5٢.٢١.١3.٠٢.8٢.٢٠.١–3.6١.٢٠.٢٠.7ليتوانيا

٢.٢٢.١–١.4١.8٢.٢١.١–١.4١.7١.6٠.١–٠.١–3.٠١.8٠.٢٠.5سلوفينيا

١.3١.7–٢.9١.7٠.7٠.١٠.٠٢.١٢.٠١.7٠.٠٢.7١.4١.9٠.4لكسمبرغ

5.٠٢.3–5.6٠.٠٠.7٠.٢٠.١٢.9٢.6٢.7٠.١٢.63.٠٢.١٠.5لاتفيا

7.٠3.١–3.84.9٢.١٠.9–4.٢3.٢٠.5٠.١٠.83.73.4٢.3٠.6إستونيا

٢.٠١.٠–١.7١.٠١.9٠.8–٠.7٠.8٠.6١.١–١.٢–١.5–٢.6٠.4٠.3قبرص

٢.5١.٠٠.8١.٢٠.9١.3١.7١.5٠.8٠.7١.8٢.٠٠.٢١.6١.7مالطة

٠.7٠.4–٠.5١.٠٠.9–٠.5١.٠٠.5٠.٠٠.٢–٠.3٢.8٠.8٠.١–٠.١اليابان

٢.6٢.6١.5٠.٠٠.7٢.7٢.5١.8٠.9٢.٢٢.6٢.٠٠.53.5٢.٠المملكة	المتحدة

3.١١.3١.3٠.7١.٠١.9١.5٠.4٠.5٢.٢١.6٢.٠٠.5٢.7١.4كوريا

٢.٠٠.9١.9١.١١.4١.6٢.3١.9٠.73.٢٢.6٢.٠٠.83.8٢.٠كندا

٢.8٢.5٢.5١.5١.3٢.٠١.9١.6٠.9٢.5٢.١٢.4٠.9٢.6٢.٠أستراليا

١.6١.5١.4٠.٠١.6١.5–١.٠١.١١.5٠.5٠.٢–١.3١.٠١.3٠.6مقاطعة	تايوان	الصينية

٠.9٠.6–٠.4٠.6١.٠٠.8–٠.5٠.9٠.4٠.7–٠.4–٠.٠١.١–٠.7٠.٢سويسرا

١.7٠.4٠.٢٠.7١.١١.9٢.٠١.7٠.7٢.٠١.6١.9٠.4٢.٠١.4السويد

١.6١.5١.5٠.٠١.3١.7–٠.6٠.4٠.6٠.٢–٠.5–٢.5٢.4١.٠٠.5سنغافورة

منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	

الإدارية	الخاصة

١.84.34.43.٠٢.4١.5٢.4٢.9٠.3١.9٢.١٢.5٠.9–٢.6٢.4

٢.4١.4٠.3٠.3٠.7٢.5٢.١٢.83.٢٢.7٢.3٢.٠٢.3٢.7٢.3الجمهورية	التشيكية

٢.5١.5–١.4١.8١.6٠.7–٠.٢٠.8٠.8٠.6–٠.5–٢.٠١.5٠.5٠.6إسرائيل

١.8٢.١٢.٠٢.٢3.6١.9٢.8٢.٢١.3٢.6٢.٠٢.٠١.4٢.3٢.٠النرويج

٢.٠٠.5٠.4٠.٢٠.٠١.١٠.7٠.7٠.3١.4١.6٢.٠٠.4١.4١.6الدانمرك

٢.6١.١١.٢٠.3٠.6١.9١.6١.6١.73.٠٢.٢٢.٠١.43.6١.9نيوزيلندا

4.٠١.9–4.٠١.9١.6٠.١–١.8١.3٠.١٠.5–٠.3–3.١١.١٠.6٠.8بورتو	ريكو

٢.٠–٠.3–٢.٠٢.5٠.9–3.95.56.٠4.6٢.4١.٢3.٠٢.8٠.8٠.3منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة

6.٠3.9٢.٠١.6١.7١.8٢.73.٠٢.94.33.١٢.53.64.3٢.5آيسلندا

٢.3١.7–٢.6١.3٠.7٠.3١.7١.5١.7٠.٢–٠.4–١.١–٢.5٠.5٠.١أندورا

٢.3١.6١.١٠.١٠.6١.٠١.8١.٠٠.٢٠.8٠.9١.١٠.٢٠.8٠.9سان	مارينو

																																																												للتذكرة

١.9١.3١.5٠.3٠.8١.8٢.١١.5٠.83.٠٢.5٢.٠٠.63.9٢.٠الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

١	تظهر	التحركات	في	أسعار	المستهلكين	في	صورة	متوسطات	سنوية.	

٢	التغيرات	من	سنة	إلى	أخرى	على	أساس	شهري،	وتكون	على	أساس	ربع	سنوي	بالنسبة	لعدة	بلدان.

3	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

4.84.63.42.72.82.42.73.33.12.32.72.71.22.92.8آسيا الصاعدة والنامية

7.96.87.36.45.95.45.85.55.65.65.75.46.٠5.65.8بنغلاديش

5.88.١9.66.73.34.33.7٢.84.٢6.36.93.94.58.٠5.9بوتان

١.9٢.5١.5١.٠٢.٠٠.7٠.7–١.١٠.4–١.3–٠.4–٠.3–٠.7٠.4٠.٢بروني	دار	السلام

6.٠3.٠3.9١.٢3.٠٢.9٢.4٢.٠٢.9٢.53.٢3.٠٢.9٢.73.٢كمبوديا

٢.٠١.8–3.٠٢.6٢.٠١.4٢.٠١.6٢.١٢.9٢.4١.١١.8٢.٠٠.3الصين

١.4١.8–١.١١.7٢.٢٢.8–4.٢٢.9٠.5١.43.93.34.١١.8٢.6فيجي

7.69.45.84.94.53.63.44.86.٢5.64.94.٠4.95.54.9الهند

7.٢6.46.46.43.53.83.3٢.8٢.٠١.6٢.83.٠١.7٢.٠3.4إندونيسيا

١.83.34.١١.4١.53.73.٢–٢.١٠.6١.9٠.4٠.6١.8–٢.٠١.5كيريباتي

6.96.44.١١.3١.6٠.8٢.٠3.35.١4.93.73.١3.٢4.33.١جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية

٢.5٢.٠–٢.5٢.٠٢.٠١.4–٢.4٢.١3.١٢.١٢.١3.8١.٠٠.7١.١ماليزيا

٢.9١.١–١.4٢.3٢.٠٢.٠–6.٠4.٠٢.4١.4٠.8٢.3١.4١.3١.6ملديف

٠.6١.6–٠.6١.6٢.٠٠.3–٠.3–٠.١٠.8٠.5–١.5–١.9١.١٢.٢.	.	.جزر	مارشال

٠.١١.4١.5٠.5٢.6٢.6٢.4٠.5٢.6٢.6–4.٢٢.١٠.7٠.٠٠.9ميكرونيزيا

١٠.7١٠.5١٢.35.7٠.74.36.87.33.75.47.36.٠٢.37.٠7.5منغوليا

١4.36.45.77.39.١4.65.98.65.74.١6.56.6٢.٠7.٢7.٠ميانمار

١.٢١.4–٠.39.88.٢5.١٠.54.3٠.9١.٢٢.٠٢.٠٠.9–١.١.	.	.ناورو

7.49.99.٠7.٢9.94.54.١4.66.١3.65.75.44.84.٢5.7نيبال

١.١٢.٠٠.6٠.7١.٠١.٠٢.٠٠.6١.٠١.٠–3.5٢.84.٠٢.٢١.3بالاو

5.35.٠5.٢6.٠6.75.44.73.74.93.64.53.65.١4.٠4.4بابوا	غينيا	الجديدة

4.6٢.63.6٠.7١.3٢.95.٢٢.5٢.64.33.٠3.٠3.53.3٢.9الفلبين

4.١١.9–٢.7٢.63.3–١.9٠.١١.33.7٢.٢١.53.٠–١.٢–5.7٠.٢ساموا

4.٠3.7–٠.5٠.53.5١.63.٠٢.43.5٢.٠٢.5–8.١5.٢5.3٠.6جزر	سليمان

8.86.9٢.8٢.٢4.٠6.64.34.34.65.١6.٢5.٢4.٢6.٠6.5سري	لانكا

١.٠٠.8–٠.9١.3١.9٠.3–٠.٢٠.7١.١٠.7٠.8–3.١٢.٢١.9٠.9تايلند

٠.5٢.3٠.9٠.5١.6٢.5٢.٠١.٢٢.٠3.٠–6.١9.5٠.8٠.6١.5تيمور-	ليشتي	

6.9٢.3–7.٢6.83.3٠.4١.44.7٢.9١.4–7.٠٠.7٢.3٠.١٠.6تونغا

٢.5٢.٠١.١3.١3.54.١٢.٢3.5١.6٢.5٢.73.٠٠.١٢.5٢.7توفالو

٢.6١.5٠.8٢.5٠.83.١٢.4٢.75.75.4٢.6٢.٢7.٠3.9٢.3فانواتو

١٠.١6.64.١٠.6٢.73.53.5٢.83.٢٢.٠٢.34.٠٠.٢٢.6٢.٢فييت	نام

8.85.56.510.65.55.66.46.65.48.47.15.86.48.56.5أوروبا الصاعدة والنامية
٢.8١.9١.6١.9١.3٢.٠٢.٠١.4١.6١.9٢.33.٠١.٠٢.١٢.٢ألبانيا4

٢٠.8١8.3١8.١١3.5١١.86.٠4.95.65.59.٢8.35.٠7.39.47.١بيلاروس

١.6١.6–١.8١.8٢.١١.١–٠.8١.4٠.6١.١–١.6–١.٠–٠.9–٢.7٠.١البوسنة	والهرسك

١.٢٢.6٢.5١.٢٢.١١.9٢.٠٠.٠3.3١.5–١.3–١.١–5.٢٠.4١.6بلغاريا3

٢.9٢.١–١.١١.5٠.8٠.١٢.٠٢.٠٢.٠٠.7–١.١–٠.5–٢.8٢.٢٠.٢كرواتيا

٠.4٢.4٢.83.43.34.53.63.٠٢.74.83.6–٠.١–5.١١.7٠.٢هنغاريا

٠.3١.5١.١٢.7٠.٢3.١3.6٢.٠٠.١5.4٢.6–٢.3١.8٠.4٠.5كوسوفو

9.34.65.١9.66.46.53.64.34.43.٠5.85.٠٠.94.95.5مولدوفا

٢.9١.3–٢.٠١.5١.7٠.9–٢.4٢.6٠.4٠.٢–١.5٠.3–4.٠٢.٢٠.7الجبل	الأسود

١.4١.5٠.8١.٢3.١٢.٢٢.٠٢.33.8٠.9–٠.٢–٠.3–٢.٢٢.8٠.3مقدونيا	الشمالية

٢.٠١.6٢.33.44.43.3٢.5٢.45.٠٢.6–٠.6–٢.8٠.9٠.٠٠.9بولندا

١.34.63.8٢.64.33.4٢.5٢.١5.33.3–١.6–7.64.٠١.١٠.6رومانيا

١٠.٢6.87.8١5.57.٠3.7٢.94.53.45.94.84.٠4.95.84.3روسيا

9.١7.7٢.١١.4١.١3.١٢.٠١.9١.63.٠٢.7٢.8١.34.١٢.٠صربيا

١٠.٠7.58.97.77.8١١.١١6.3١5.٢١٢.3١7.٠١5.4١٢.5١4.6١6.7١4.5تركيا
١٢.١48.7١3.9١4.4١٠.97.9٢.79.57.١5.٠5.٠١٠.٢6.٠–١٠.7٠.3أوكرانيا4

5.44.64.95.45.56.36.67.76.49.37.84.36.39.76.9أمريكا اللاتينية والكاريبي5

٢.4١.٢١.4١.١١.6٢.٠٢.٠٢.8٢.٠٢.٠–٢.4١.١١.١١.٠٠.5أنتيغوا	وبربودا

.	.	..	.	.36.١.	.	..	.	..	.	.٢5.734.353.54٢.٠.	.	..	.	..	.	.9.٢١٠.6الأرجنتين4	

١.7١.6–٠.3١.7١.33.١–3.63.9١.3–١.٠–٠.4٠.5٠.9–3.٢٢.4أروبا

١.5٢.3٢.5٠.٠3.٠4.٢٢.5١.٢5.٠3.5–٢.4٠.4١.٢١.9٠.3جزر	البهاما

١.54.43.74.١٢.9٢.54.4٢.3١.33.٢٢.5–5.٢١.8١.8١.١بربادوس

٠.7١.١٠.3٠.٢٠.١3.١٢.5٢.٠٠.44.١٢.٢–٢.5٠.5١.٢٠.9بليز

5.85.75.84.١3.6٢.8٢.3١.8٠.9١.3٢.73.5٠.7٢.5٢.8بوليفيا

6.36.٢6.39.٠8.73.43.73.73.٢7.75.33.١4.57.94.٠البرازيل

3.٢١.84.74.33.8٢.٢٢.3٢.33.٠4.٢4.43.٠٢.95.53.4شيلي

4.8٢.٠٢.95.٠7.54.33.٢3.5٢.53.٢3.53.٠١.64.33.١كولومبيا
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تابع(
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

–٢٠٠3
٢٠١٢

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

أمريكا اللاتينية 
5.44.64.95.45.56.36.67.76.49.37.84.36.39.76.9والكاريبي )تتمة(5

9.٢5.٢4.5٠.8٠.٠١.6٢.٢٢.١٠.7١.3١.5٢.9٠.9١.6١.5كوستاريكا

٢.٠٢.٠–١.5٢.٠٢.٠٠.7–٠.١٠.3١.٠١.5٠.7–٢.3٠.٠٠.8٠.9دومينيكا

١١.94.83.٠٠.8١.63.33.6١.83.87.84.54.٠5.66.54.٠الجمهورية	الدومينيكية

١.8٢.٢–٠.٠٢.١١.٠٠.9–٠.3٠.3–4.5٢.73.64.٠١.7٠.4٠.٢إكوادور

4.5١.6–3.6٢.9١.4٠.١–٠.6١.٠١.١٠.١٠.4–3.6٠.8١.١٠.7السلفادور

٢.5٠.6–٢.5٠.6٢.٠٠.8–١.7٠.9٠.8٠.6٠.7–٠.6–3.٢٠.٠١.٠غرينادا

6.٢4.33.4٢.44.44.43.83.73.٢4.84.54.34.84.64.3غواتيمالا

٠.8١.9١.3٢.١٠.73.٢٢.73.١٠.93.4٢.8–5.8١.9٠.7٠.9غيانا

١٢.86.83.97.5١3.4١4.7١٢.9١7.3٢٢.9١6.٢١5.5١١.6٢5.٢١5.٠١6.3هايتي

7.١5.٢6.١3.٢٢.73.94.34.43.54.63.74.٠4.٠4.١4.٠هندوراس

١١.49.48.33.7٢.34.43.73.95.٢5.66.35.٠5.٢6.٠6.5جامايكا

4.33.84.٠٢.7٢.86.٠4.93.63.45.43.83.٠3.٢5.93.١المكسيك

8.77.١6.٠4.٠3.53.94.95.43.74.١3.63.5٢.94.١3.5نيكاراغوا

٢.٠٢.٠–١.4٢.٠٢.٠١.6–١.6–3.64.٠٢.6٠.١٠.7٠.9٠.8٠.4بنما

7.٢٢.75.٠3.١4.١3.64.٠٢.8١.83.54.٠4.٠٢.٢4.٠4.٠باراغواي

٢.9٢.83.٢3.53.6٢.8١.3٢.١١.83.١٢.5٢.٠٢.٠3.٢٢.6بيرو

–٠.3–٠.8–٢.٠١.٢–٠.5–١.٠–٠.6–٠.3–٠.7١.٠–٠.7–3.5١.١٠.٢٢.3سانت	كيتس	ونيفس
3.8١.8–٢.53.٠٢.٠٠.4–٠.١٢.4٠.5١.8–3.١–٢.8١.53.5١.٠سانت	لوسيا

سانت	فنسنت	وجزر	

٢.٢٢.٠–٢.٠٢.١٢.٠١.٠–٢.٢٢.3٠.9٠.6–٠.٢–3.3٠.8٠.٢١.7غرينادين

١٠.6١.93.46.955.5٢٢.٠6.94.434.954.43١.7١٢.86٠.748.6٢5.٢سورينام

7.45.٢5.74.73.١١.9١.٠١.٠٠.6١.٠٠.٠١.4٠.8١.٢١.4ترينيداد	وتوباغو

8.58.68.98.79.66.٢7.67.99.87.56.١4.59.47.٢5.8أوروغواي
فنزويلا4

٢3.34٠.66٢.٢١٢١.7٢54.9438.١65,374١9,9٠6٢,355٢,7.٠٠٢,٠٠٠	.	٢.,96٠٢,7٠٠٢,٠٠٠

الشرق الأوسط وآسيا 

7.98.36.45.65.76.99.57.310.111.78.56.412.510.37.7الوسطى
.	.	..	.	.5.٠.	.	..	.	..	.	.4.45.٠٠.6٢.35.6–١١.٢7.44.7٠.7أفغانستان4

4.33.3٢.94.86.45.64.3٢.٠٢.46.57.65.43.57.67.٢الجزائر

١.٠٢.5١.4١.٢6.95.84.٠3.88.٠5.٢–4.95.83.٠3.7١.4أرمينيا

7.8٢.4١.44.٠١٢.4١٢.8٢.3٢.7٢.84.43.٢3.٢٢.74.53.٢أذربيجان

٢.53.٠–١.٠٢.7٢.4١.6–٢.٢3.3٢.6١.8٢.8١.4٢.١١.٠٢.3البحرين

٢.7٠.6٠.١3.3١.8١.٢٢.٠٢.٠٠.3٢.٠٢.٠–4.3١.١١.3٠.8جيبوتي

9.46.9١٠.١١١.٠١٠.٢٢3.5٢٠.9١3.95.74.56.37.١5.74.97.٠مصر

3.١4.٠٢.١6.٠٢.64.95.٢9.35.43.٠٢.4١3.١3.٢–6.3٠.5جورجيا

١7.٠34.7١5.6١١.99.١9.63٠.٢34.636.439.3٢7.5٢5.٠48.73٠.٠٢5.٠إيران

٠.66.44.5٢.٠3.٢6.43.١–١.9٢.٢١.4٠.5٠.٢٠.4٠.٢.	.	.العراق

٢.5٢.٠–3.64.5٠.7٠.4١.6٢.٠٢.5٠.3–٠.6–4.44.93.٠١.١الأردن

8.55.86.76.7١4.67.46.٠5.٢6.87.56.54.٠7.57.55.8كازاخستان

3.8٢.73.١3.73.5١.5٠.6١.١٢.١3.٢3.٠3.٠3.٠3.٢3.٠الكويت

8.46.67.56.5٠.43.٢١.5١.١6.3١3.٠7.85.٠9.7١٢.65.6جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	.١45.8.	.	..	.	..	.	.4.54.6٢.984.9–٠.8–3.64.8١.83.7لبنان4

٠.٢٢.8٢١.١8.٠5.٠٢.8٢١.١8.٠–4.6٢.6٢.4١4.8٢4.٠٢8.٠١.٢ليبيا4

6.74.١3.8٠.5١.5٢.33.١٢.3٢.3٢.73.84.٠١.83.54.٠موريتانيا

١.١١.٢–١.8١.6٠.4١.4١.5٠.7١.6٠.٢٠.6١.4١.٢٢.٠٠.9المغرب

3.٠٢.7–3.٠٢.7٢.5٠.9–3.8١.٢١.٠٠.١١.١١.6٠.9٠.١٠.9عُمان

9.87.48.64.5٢.94.١3.96.7١٠.78.98.56.58.69.79.٢باكستان

6.5٠.١–٢.53.٢٢.53.4–٢.7–5.33.١4.٢٠.9٢.7٠.4٠.3٠.7قطر

3.43.٢٢.٢٢.٠5.4١.6٢.٢–٢.5٢.١–٢.93.6٢.٢١.٢٢.٠٠.8المملكة	العربية	السعودية

4.84.34.٠.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.الصومال
١3.636.536.9١6.9١7.83٢.463.35١.٠١63.3١94.64١.88.٠٢69.3١١5.5٢7.٠السودان6

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا7

طاجيكستان
١٠.55.٠6.١5.85.97.33.87.88.68.٠6.56.59.48.٠6.5

3.75.34.64.43.65.37.36.75.65.76.55.٠4.96.86.١تونس

6.36.86.٠7.43.68.٠١3.35.١7.6١٢.5١3.٠١٠.٠8.9١6.٠١٠.٠تركمانستان

٢.٠٢.٢–٢.٠٢.٢٢.٠٢.١–٢.١–5.٠١.١٢.34.١١.6٢.٠3.١١.9الإمارات	العربية	المتحدة

١١.7١١.79.١8.58.8١3.9١7.5١4.5١٢.9١١.٠١٠.95.١١١.١١٠.6١٠.٢أوزبكستان

الضفة	الغربية	وغزة
4.٠١.7١.7١.4١–٠.٢٠.٢–٠.٢.6٠.7–١.3١.7١.6٠.١١.٢١.7

١١.4١١.٠8.٢٢٢.٠٢١.33٠.4٢7.6١٢.٠٢3.١4٠.73١.58.435.٠45.٠٢٢.3اليمن
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الجدول ألف-7: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: أسعار المستهلكين1 )تتمة(
)التغير السنوي %(

نهاية	الفترة٢

توقعاتتوقعاتمتوســـط

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

9.16.56.46.710.310.68.38.210.310.78.66.410.710.17.6إفريقيا جنوب الصحراء

٢3.38.87.39.٢3٠.7٢9.8١9.6١7.١٢٢.3٢4.4١4.96.8٢5.١٢٢.٠١١.٠أنغولا

3.٠3.٠٢.٠٢.٠١.٢3.٠٢.٠–١.8٠.8٠.9–٠.٢٠.8–3.4١.٠١.١بنن

8.75.94.43.١٢.83.33.٢٢.7١.95.85.٠4.3٢.٢6.١5.٠بوتسوانا

١.93.٠٢.6٢.5٢.3٢.7٢.6–١.7٠.4١.5٢.٠3.٢–٢.7٠.5٠.3بوركينا	فاسو

7.35.64.64.٢7.55.١4.٢–٠.7–١١.١7.94.45.65.5١.64.٠بوروندي

١.5١.6–٠.8١.3١.١٠.6١.5١.6٢.٠٠.9–٠.١١.4–٢.6١.5٠.٢كابو	فيردي

٢.4٢.١١.9٢.7٠.9٠.6١.١٢.5٢.4٢.3٢.٠٢.٠٢.١٢.١٢.٠الكاميرون

3.37.٠١4.9١.44.94.٢١.6٢.7٢.33.7٢.5٢.54.83.3٢.5جمهورية	إفريقيا	الوسطى

4.5٢.6٢.83.٠3.٠٢.34.8–4.٠١.٠–٠.9–٢.4٠.٢١.74.8١.6تشاد

–١5.6٠.١–١.٢٢.٠6.3–4.١٠.4٠.٠٠.9٠.8٠.١١.73.7٠.8١.٠جزر	القمر
١6.6٠.9١.٢٠.73.٢35.7٢9.34.7١١.49.46.46.3١5.86.٠6.3جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

3.٢4.6٠.93.٢3.٢٠.4١.٢٢.٢١.8٢.٠٢.83.٠٠.5٢.73.٠جمهورية	الكونغو

٢.8٢.6٠.4١.٢٠.7٠.7٠.4٠.8٢.43.٠٢.5٢.٠٢.٠٢.٠١.6كوت	ديفوار

3.٢3.٠–4.83.٢4.3١.7١.4٠.7١.3١.٢4.8٠.53.١3.٠٠.5غينيا	الاستوائية

4.84.34.٢٢.٠4.٠4.٠4.٠–١6.4–١4.4–١3.3–١5.85.9١٠.٠٢8.55.6إريتريا

6.85.65.75.٠7.86.٢4.8٢.63.94.34.74.64.65.٢4.٠إسواتيني
.	.	..	.	.١8.٢.	.	..	.	.١7.68.١7.49.66.6١٠.7١3.8١5.8٢٠.4٢5.٢إثيوبيا4

٢.١٢.74.8٢.٠١.3٢.٠٢.٠٢.٠١.6٢.٠٢.٠–١.4٠.54.5٠.١غابون

6.65.٢6.36.87.٢8.٠6.57.١5.97.٠6.35.٠5.76.56.٢غامبيا

١٢.7١١.7١5.5١7.٢١7.5١٢.49.87.١9.99.38.86.٠١٠.5١٠.٢8.4غانا

١9.٠١١.99.78.٢8.٢8.99.89.5١٠.6١١.69.97.8١٠.6١١.39.9غينيا

٠.4٠.3١.5١.9٢.٠٢.٠١.5٢.٠٢.٠–١.5٢.7٠.٢–٢.4٠.8١.٠غينيا-بيساو

8.55.76.96.66.38.٠4.75.٢5.٢6.٠5.٠5.٠5.85.٢5.٠كينيا

6.٢4.95.43.٢6.64.44.85.٢5.٠5.85.35.56.55.44.9ليسوتو

8.97.69.97.78.8١٢.4٢3.5٢7.٠١7.٠5.9١١.85.٠١3.١7.6١3.3ليبريا

9.35.86.١7.46.١8.68.65.64.٢6.٠6.45.74.66.56.3مدغشقر

9.4٢8.3٢3.8٢١.9٢١.7١١.59.٢9.48.69.59.٠5.٠7.69.58.١ملاوي

٠.53.٠٢.٠٢.٠٠.73.9٢.٠–١.8١.7٢.9–٢.7١.4١.8–٢.5٢.4مالي

5.53.53.٢١.3١.٠3.73.٢٠.5٢.55.١6.63.3٢.7١٠.٠٢.8موريشيوس

١٠.٠4.3٢.63.6١7.4١5.١3.9٢.83.١6.٢6.45.53.57.35.5موزامبيق

6.٠5.65.33.46.76.١4.33.7٢.٢4.٠4.54.5٢.44.٠4.5ناميبيا

٢.9٢.9٢.5٢.٠3.١3.٠٢.5–١.٠٠.٢٠.٢٢.8٢.5–٢.٢٢.3٠.9النيجر

١٢.١8.58.٠9.٠١5.7١6.5١٢.١١١.4١3.٢١6.9١3.3١١.5١5.8١5.٠١٢.6نيجيريا

8.64.٢١.8٢.55.74.8١.4٢.47.7٢.44.95.٠3.73.55.٢رواندا

١6.78.١7.٠6.١5.45.77.97.79.88.37.84.49.48.46.٢سان	تومي	وبرينسيبي

٠.9١.٢١.١٠.5١.٠٢.5٢.4٢.٠١.5٢.43.١٠.9–٢.٠٠.7١.١السنغال

٢.93.7١.8١.٢١٠.٠3.73.٠3.88.63.9–8.٠4.3١.44.٠١.٠سيشيل

9.45.54.66.7١٠.9١8.٢١6.٠١4.8١3.4١١.3١3.37.٠١٠.4١4.6١٢.٠سيراليون

5.55.86.١4.66.35.34.64.١3.34.44.54.53.٢5.٠4.5جنوب	إفريقيا

٠.٠١.75٢.8379.8١87.983.55١.٢٢4.٠٢3.٠٢4.٠١١.387.78.٠8.٠.	.	.جنوب	السودان

8.57.96.١5.65.٢5.33.53.43.33.٢3.43.53.٢3.٢3.4تنزانيا

٠.9٠.7١.8٢.7٢.5١.٠3.5١.64.7–٢.4١.8٠.٢١.8٠.9٠.٢توغو

9.55.54.33.75.٢5.6٢.6٢.3٢.8٢.٢5.٠5.٠٢.5١.85.٠أوغندا

١٢.67.٠7.8١٠.١١7.96.67.٠9.٢١5.7٢٢.8١9.٢7.٠١9.٢٢3.٢١5.٢زامبيا
٠.9١٠.6٢55.3557.٢9٢.53٠.7١٠.٠348.64١.٠٢3.٠–١.6–٢.4–3.9١.6٠.٢زمبابوي4

١	تظهر	التحركات	في	أسعار	المستهلكين	في	صورة	متوسطات	سنوية.	

٢	التغيرات	من	سنة	إلى	أخرى	على	أساس	شهري،	وتكون	على	أساس	ربع	سنوي	بالنسبة	لعدة	بلدان.

3	على	أساس	المؤشر	المنسق	لأسعار	المستهلكين	الصادر	عن	المكتب	الإحصائي	للاتحاد	الأوروبي.

4	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان	وألبانيا		والأرجنتين	وإثيوبيا	ولبنان	وليبيا	و	وأوكرانيا	وفنزويلا	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

5	باستثناء	فنزويلا،	ولكنه	يتضمن	الأرجنتين	من	٢٠١7	والأعوام	التالية.	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بالأرجنتين	وفنزويلا	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

6	بيانات	عام	٢٠١١	لا	تتضمن	جنوب	السودان	بعد	9	يوليو.	أما	بيانات	٢٠١٢	والأعوام	التالية	فتتعلق	بالسودان	الحالي.

7	بيانات	عام	٢٠١١	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	لموقفها	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.		
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الجدول ألف-8: الاقتصادات المتقدمة الرئيسية: أرصدة المالية العامة والدين لدى الحكومة العامة1
)% من إجمالي الناتج المحلي، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـط

–٢٠٠3

٢٠١٢٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

الاقتصادات المتقدمة الرئيسية

–3.6–5.4–١٠.٠–١٢.٢–3.8–3.4–3.3–3.3–3.٠–3.6–4.3–5.4صافي	الإقراض/الاقتراض
١.5٠.6–٠.9–٠.١3.5–٠.١–٠.8–١.6–١.9–٢.7–3.4–١.9فجوة	الناتج٢	

–3.9–6.٠–7.9–8.3–3.8–3.3–3.٠–٢.8–٢.3–٢.6–3.٢–4.4الرصيد	الهيكلي٢		

الولايات المتحدة

–5.3–6.9–١٠.8–١4.9–5.7–5.4–4.6–4.3–3.5–4.٠–4.5–6.5صافي	الإقراض/الاقتراض3		
٠.63.3١.١–٠.٠٠.73.3–١.3–٢.١–٢.5–4.٠–5.١–3.4فجوة	الناتج٢		

–5.8–8.3–8.8–١٠.7–6.١–5.٢–4.٢–3.5–٢.5–٢.7–3.٢–4.6الرصيد	الهيكلي٢		
56.68٠.48١.١8٠.98١.98١.68٢.١83.٠98.7١٠١.9١٠٠.8١٠8.9صافي	الدين

77.7١٠4.5١٠4.5١٠4.9١٠6.9١٠6.٠١٠7.١١٠8.5١33.9١33.3١3٠.7١33.5إجمالي	الدين

منطقة اليورو

–١.6–3.4–7.7–7.٢–٠.6–٠.5–٠.9–١.5–٢.٠–٢.5–3.٠–3.3صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.١–٠.6–٢.8–٠.٠4.3–٠.١–٠.6–١.6–٢.٢–٢.8–3.١–٠.٢فجوة	الناتج٢	

–١.7–3.١–5.9–4.6–٠.5–٠.3–٠.5–٠.5–٠.6–٠.7–١.٠–3.٢الرصيد	الهيكلي٢	
6٠.976.٠76.٢75.٠74.67٢.47٠.669.38٠.78٢.88٠.978.4صافي	الدين

75.89٢.69٢.89٠.99٠.١87.785.783.797.598.996.39٢.٢إجمالي	الدين

ألمانيا
٠.5–١.8–6.8–٠.٠٠.6١.٠١.٢١.3١.9١.54.3–٢.٠صافي	الإقراض/الاقتراض

٠.٠–٠.3–٢.٠–٠.١١.٠٠.8٠.4٢.6–٠.3–٠.3–٠.8–٠.٢فجوة	الناتج٢		

٠.5–١.6–5.7–٠.6١.٢١.٢١.٢١.١١.6١.33.١–١.7الرصيد	الهيكلي٢		

57.٠58.855.٢5٢.549.645.74٢.94٠.85٠.١54.45٢.946.٠صافي	الدين

7١.٠78.875.77٢.369.365.٠6١.659.٢69.١7٢.569.86٠.9إجمالي	الدين

فرنسا

–3.4–4.7–8.9–9.٢–3.١–٢.3–3.٠–3.6–3.6–3.9–4.١–4.4صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.٢–٢.٢–٠.٠4.3–٠.8–١.5–٢.6–٢.4–٢.٢–٢.٠–٠.3فجوة	الناتج٢		

–3.4–4.6–7.5–6.3–٢.١–١.6–١.9–١.9–٢.١–٢.5–٢.8–4.٢الرصيد	الهيكلي٢		
64.683.٠85.586.389.٢89.489.٢88.9١٠٢.6١٠3.3١٠٠.9١٠4.4صافي	الدين

74.٢93.494.995.698.٠98.398.٠97.6١١5.١١١5.8١١3.5١١6.9إجمالي	الدين

إيطاليا

–٢.4–4.7–١٠.٢–9.5–١.6–٢.٢–٢.4–٢.4–٢.6–3.٠–٢.9–3.4صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.4–١.4–4.9–6.١–١.3–١.١–١.6–٢.6–3.4–4.١–4.١–٠.3فجوة	الناتج٢		

–٢.5–3.8–7.١–5.9–٠.9–١.7–١.6–١.3–٠.6–١.٠–٠.5–3.7الرصيد	الهيكلي٢		
١٠٢.١١١9.٢١٢١.4١٢٢.٢١٢١.6١٢١.3١٢١.8١٢٢.١١4٢.3١4٢.٢١38.5١35.7صافي	الدين

١١١.6١3٢.5١35.4١35.3١34.8١34.١١34.4١34.6١55.8١54.8١5٠.4١46.5إجمالي	الدين

اليابان

–٢.٢–3.9–9.٠–١٠.3–3.١–٢.7–3.3–3.8–3.9–5.9–7.9–6.8صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.8–٢.4–٢.7–١.5–٠.9–٠.5–١.5–١.5–٢.3–١.9–١.4فجوة	الناتج٢		

–٢.٢–3.6–8.٠–9.٢–٢.6–٢.7–3.5–4.3–4.4–5.6–7.4–6.3الرصيد	الهيكلي٢		
١١٠.4١4٢.9١45.١١44.6١49.6١48.١١5١.٢١5٠.8١67.٠١7١.5١69.٢١69.4صافي	الدين

١88.١٢٢9.6٢33.5٢٢8.4٢3٢.5٢3١.4٢3٢.5٢35.4٢54.١٢56.9٢5٢.3٢5١.9إجمالي	الدين4	

المملكة المتحدة

–٢.9–5.6–١١.9–١٢.5–٢.3–٢.٢–٢.4–3.3–4.5–5.5–5.5–5.4صافي	الإقراض/الاقتراض
٠.٠–٠.4–٢.١–٠.٠٠.٠٠.٢٠.٠٠.١4.3–٠.5–٠.3١.6فجوة	الناتج٢	

–3.١–4.9–١.45.6–٢.3–٢.3–٢.5–3.3–4.4–4.9–4.٢–5.6الرصيد	الهيكلي٢		
48.875.977.978.٢77.876.875.975.39١.897.٢95.٢99.9صافي	الدين

54.584.٢86.١86.786.886.385.885.٢١٠4.5١٠8.5١٠7.١١١١.6إجمالي	الدين

كندا

٠.4–٢.٢–7.5–٠.3٠.5١٠.9–٠.١–٠.5–٠.٢٠.١–١.5–٠.8صافي	الإقراض/الاقتراض

٠.8٠.٠–١.٠–٠.4٠.6٠.43.4–٠.9–٠.٠١.٠٠.١–٠.١فجوة	الناتج٢		

٠.4–٢.7–6.6–٠.٠٠.38.١–٠.٠٠.١٠.3–٠.6–١.5–٠.8الرصيد	الهيكلي٢		

٢7.٢٢9.7٢8.5٢8.4٢8.7٢6.٠٢5.6٢3.434.734.93٢.5٢٢.٢صافي	الدين5		

75.١86.١85.69١.٢9١.788.888.886.8١١7.5١٠9.9١٠3.989.7إجمالي	الدين

ملحوظة:	يتناول	الإطار	ألف-١	المنهجية	المتبعة	والافتراضات	المحددة	لكل	بلد.	وتُحسب	مجاميع	بيانات	المالية	العامة	لدى	مجموعات	البلدان	باعتبارها	مجموع	القيم	الدولارية	للبلدان	المنفردة	ذات	الصلة.		

١	تشير	بيانات	الدين	إلى	نهاية	السنة	ولا	تكون	قابلة	للمقارنة	عبر	البلدان	في	كل	الأحوال.	ومستويات	الدين	الصافي	والإجمالي	المبلغة	من	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	في	البلدان	التي	اعتمدت	نظام	الحسابات	القومية	لعام	

٢٠٠8	)وهي	أستراليا	وكندا	ومنطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	الخاصة	والولايات	المتحدة(	معدَّلة	لاستبعاد	الالتزامات	غير	الممولة	في	نظم	معاشات	التقاعد	ذات	المزايا	المحددة	لموظفي	الحكومة.

٢	%	من	إجمالي	الناتج	المحلي	الممكن.

3	الأرقام	المبلغة	من	جانب	الهيئات	الإحصائية	الوطنية	معدَّلة	لاستبعاد	البنود	المتعلقة	بتطبيق	محاسبة	الاستحقاق	على	نظم	معاشات	التقاعد	ذات	المزايا	المحددة	لموظفي	الحكومة.	

4	على	أساس	غير	موحد.

5	يشمل	حصص	المشاركة	في	رأس	المال.
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١–٢٠٢٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

تجارة السلع والخدمات

التجارة العالمية1

9.76.7–5.63.٠3.53.8٢.9٢.٢5.63.9٠.98.٢الحجم

مخفِّض	الأسعار

١٠.3٢.٠–٢.3–4.35.5٢.5–4.٠–١3.3–١.8–٠.6–5.١٠.4بالدولار	الأمريكي

7.4١.١–3.٠–4.63.4٠.١–3.4–5.9–3.3٠.٢٠.٢١.7بوحدات	حقوق	السحب	الخاصة

حجم التجارة

الصادرات

8.٠6.6–4.6٢.63.٠3.83.7٢.٠4.93.6١.٢9.4الاقتصادات	المتقدمة

١١.65.8–8.33.54.63.3٢.٠٢.86.53.9٠.45.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الواردات

9.٠7.3–3.93.٠٢.53.94.7٢.54.83.7٢.٠9.٠الاقتصادات	المتقدمة

١٢.١7.١–8.٠–١.67.54.8٠.9–9.83.٢5.١4.3٠.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

معدلات التبادل التجاري

٠.٢٠.8٠.9٠.٢–٠.4–٠.6١.٠٠.3١.8١.١٠.٢–٠.4الاقتصادات	المتقدمة

–١.6٠.١–١.٠–١.5١.١١.٢–١.6–4.4–٠.6–٠.5–١.6٠.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

تجارة السلع

التجارة العالمية1

١٠.56.٠–5.73.١3.33.٠٢.3٢.١5.63.8٠.34.9الحجم

مخفِّض	الأسعار

١١.8١.8–٢.8–4.95.83.١–4.8–١4.6–٢.4–١.٢–5.3٠.7بالدولار	الأمريكي

8.8٠.9–3.5–5.٢3.6٠.8–4.٢–7.٢–٢.3–٠.4–3.5٠.١بوحدات	حقوق	السحب	الخاصة

أسعار التجارة العالمية بالدولار الأمريكي2

5.54.4–٠.١٢.٠٠.53.٢–5.١–3.٠–٠.4–٢.8–3.١٠.٢المصنوعات

–59.١١.8–3٢.7–٢3.3٢9.4١٠.٢–١5.7–47.٢–7.5–٠.9–١5.54.8النفط
–6.4١.3٠.86.7٢6.7٠.9–٠.4–١7.١–5.5–١٠.3٠.75.8السلع	الأولية	غير	الوقود

١.7٢7.8١.9–3.١–١.53.8١.٢–١6.9–١.6–6.8٠.8٠.3المواد	الغذائية

3.5١4.١5.8–3.8–8.٢–4.7–3.١–٢٠.١7.٢–١3.7–9.٢٠.٢المشروبات

١7.٠٠.٢–3.3–٠.٠5.٢٢.٠5.4–١١.5–7.5–4.4–6.5١.١المواد	الخام	الزراعية

–٢٢.٢6.63.73.549.76.5–5.3–٢7.3–١٢.٢–١5.3١.33.9المعادن

أسعار التجارة العالمية بوحدات حقوق 
السحب الخاصة2

٢.73.5–٢.94.٠–٠.4٠.١–5.34.5–٠.3–١.4٠.3٢.١المصنوعات

–54.8٢.6–33.3–٢3.6٢6.78.٠–١5.١–4٢.7–7.5–٠.١–١3.54.٢النفط
–3.35.8٢3.3١.7–٠.36.6٠.8–١٠.٠–5.5–8.5١.35.١السلع	الأولية	غير	الوقود

٠.9٢4.4١.٠–٠.7–٢.٢4.١3.3–9.8–5.٠١.4٠.5١.5المواد	الغذائية

٢.7١١.١4.8–١.4–١٠.١–4.5–٢٠.١٠.7٢.5–7.4٠.4١3.٠المشروبات

–١3.8٠.7–4.١–3.١–٠.65.5٠.١–4.٠–7.5–3.7–4.8٠.5المواد	الخام	الزراعية
–٢٢.54.46.٢٢.745.77.4–4.7–٢١.١–١٢.١–١3.4١.93.١المعادن

أسعار التجارة العالمية باليورو2

٠.83.3–6.٠5.٠–٢.5–١.9–١6.٢4.8–٠.4–٠.٠٠.45.9المصنوعات

–5٢.٠٢.8–34.٠–٢٠.8٢3.75.٢–١5.4–36.8–7.6–4.١–١٢.٠4.٢النفط
–6.44.7٢١.٠٢.٠–4.٢3.١–٠.١–٠.7–5.6–7.٠١.38.9السلع	الأولية	غير	الوقود

٢٢.١٠.8–٢.3٠.3–١.8١.75.6–٠.5–١.6–3.5١.53.5المواد	الغذائية

١.5١.59.١4.6–١٢.٢–6.6–٢٠.٠١١.١٢.8–5.9٠.4١6.4المشروبات

–١١.8٠.9–5.٢–٠.٢–5.9٠.33.١٢.5–7.6–7.5–3.3٠.4المواد	الخام	الزراعية
–١9.7١.99.4١.543.٠7.6–5.٠–١٢.9–١٢.٢–١١.8١.97.٠المعادن
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الجدول ألف-9: ملخص أحجام وأسعار التجارة العالمية )تتمة(
)التغير السنوي %، ما لم يُذكر خلاف ذلك(

توقعاتمتوســـطات

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١–٢٠٢٢3٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

تجارة السلع

حجم التجارة

الصادرات

9.35.6–4.5٢.7٢.53.١3.١١.64.83.٠٠.56.4الاقتصادات	المتقدمة

١١.٢5.٢–٢.٠–8.٢3.54.5٢.6١.5٢.76.53.8٠.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

٠.٠4.4–6.6–4.٠–٢.5٠.8٠.7٠.8–١.١٠.8–6.١٠.3المصدِّرة	للوقود

١٢.85.4–8.74.٢5.63.6١.33.١7.64.7٠.٢١.٢المصدِّرة	لغير	الوقود

الواردات

١١.١6.8–4.٠3.٢٢.33.33.7٢.٢4.73.8٠.65.8الاقتصادات	المتقدمة

١٠.96.3–٢.١7.45.٢٠.١4.3–9.93.44.7٢.7٠.3اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

٠.6٢.4–١.7١٠.8–3.4–٠.9–5.84.٢٠.٠6.9–١٠.5٠.8المصدِّرة	للوقود

١٢.١6.7–3.5–3.58.66.3٠.١–9.83.94.5٢.5٠.4المصدِّرة	لغير	الوقود

مخفِّضات الأسعار بوحدات حقوق السحب 

الخاصة

الصادرات

9.٠١.9–٢.١–4.3٢.9١.4–٢.٢–6.4–٢.4٠.4٠.4١.9الاقتصادات	المتقدمة

–9.8٠.٢–7.٠5.١٠.٢5.٢–7.٠–9.٢–3.١–١.١–6.٢٠.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية
–3٢.٠١.١–٢٢.3–١5.7١5.43.9–١٠.8–3٠.٢–7.4–١.7–١٠.73.٠المصدِّرة	للوقود

6.8٠.٠–5.53.٢١.٠٢.١–6.3–3.6–١.8–4.9٠.١٠.9المصدِّرة	لغير	الوقود

الواردات

7.6١.7–3.٢–4.53.5١.5–3.5–8.١–٢.٠–٠.6–٢.9٠.3الاقتصادات	المتقدمة

–9.٢٠.6–5.83.7٠.44.6–5.5–5.٠–٢.8–٠.6–4.3٠.١اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية
9.7٠.7–3.4١.6٢.8٢.7–3.7–٢.4–٢.7–4.٢٠.4١.5المصدِّرة	للوقود

–9.٢٠.7–6.١4.٠٠.١4.8–5.7–5.5–٢.8–٠.5–4.3٠.٢المصدِّرة	لغير	الوقود

معدلات التبادل التجاري

٠.٢١.١١.3٠.٢–٠.6–٠.6١.٠٠.١١.8١.4٠.٢–٠.5الاقتصادات	المتقدمة

٠.5٠.4–٠.6–١.٢١.3٠.٢–١.7–4.4–٠.3–٠.5–١.8٠.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

المجموعات الإقليمية

٢.٠–١.٢4.56.6–٢.3–٠.7١.١٢.48.5٠.٢3.4–١.٢آسيا	الصاعدة	والنامية

7.٠٠.٠–٢.94.4٠.33.١–6.٢–١٠.6–٠.6–3.3–3.٢١.١أوروبا	الصاعدة	والنامية

–٠.55.8١.٠–١.١4.٢٠.٠٠.١–8.7–٢.5–١.١–٢.8٠.3أمريكا	اللاتينية	والكاريبي
–١5.33.١–١6.4–١٠.٠١١.١4.7–5.6–٢4.5–3.6–٠.8–4.6٢.9الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى

–9.8٢.5–٠.3–8.74.6٢.6–١.5–١4.8–3.٢–٠.8–4.6٠.5إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

–٢٠.3١.8–٢٠.١–١١.9١3.66.6–7.4–٢8.5–4.7–٠.٢–6.٢3.4الوقود
٠.7–٠.9٢.9٢.٢–٠.8–٠.6–١.٠٢.٠٠.6–٠.6٠.3٠.4غير	الوقود

للتذكرة

الصادرات العالمية بمليارات الدولارات الأمريكية

١6,453٢3,96٠٢3,385٢3,8٠٢٢١,١3٢٢٠,75٢٢٢,88١٢5,٠63٢4,6١8٢٢,١٢3٢6,785٢9,٠63السلع	والخدمات

١3,٠56١8,545١8,563١8,637١6,١99١5,74١١7,447١9,١١٠١8,544١7,٢٠١٢١,٢٠5٢٢,8٠6السلع
–59.١١.8–3٢.7–٢3.3٢9.4١٠.٢–١5.7–47.٢–7.5–٠.9–١5.54.8متوسط	سعر	النفط3

7٠.٢٢64.8٠١٠4.٠796.٢55٠.794٢.845٢.8١68.336١.394١.٢965.6864.5٢بالدولار	الأمريكي	للبرميل
5.54.4–٠.١٢.٠٠.53.٢–5.١–3.٠–٠.4–٢.8–3.١٠.٢قيمة	الوحدة	من	صادرات	المصنوعات4

١	متوسط	النسبة	المئوية	السنوية	للتغير	في	الصادرات	والواردات	العالمية.

٢	على	النحو	الذي	يمثله،	على	الترتيب،	مؤشر	قيمة	وحدة	الصادرات	من	مصنوعات	الاقتصادات	المتقدمة،	والتي	تشكل	83%	من	الأوزان	الترجيحية	لتجارة	هذه	الاقتصادات	)صادرات	السلع(؛	ومتوسط	أسعار	النفط	لخام	برنت	

المملكة	المتحدة	وخام	دبي	الفاتح	وخام	غرب	تكساس	الوسيط؛	ومتوسط	أسعار	السوق	العالمية	للسلع	الأولية	غير	الوقود	مرجحا	بحصصها	من	واردات	السلع	الأولية	العالمية	في	الفترة	٢٠١4-٢٠١6.	

3	النسبة	المئوية	للتغير	في	متوسط	أسعار	النفط	لخام	برنت	المملكة	المتحدة	وخام	دبي	الفاتح	وخام	غرب	تكساس	الوسيط.

4	النسبة	المئوية	للتغير	في	المصنوعات	المصدَّرة	من	الاقتصادات	المتقدمة.
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الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية
)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

239.4237.6283.9372.7491.7412.6336.5173.8245.5200.3442.7الاقتصادات المتقدمة

–688.١–868.٠–796.١–6١6.١–47٢.١–438.٢–36١.7–397.6–4٠8.9–37٠.٠–339.5الولايات	المتحدة
٢78.83١6.53١5.١364.84٠١.44٠9.٠3١6.٠٢8٢.6375.34٢8.١5٠9.3منطقة	اليورو

٢44.8٢8٠.3٢88.8٢95.١٢87.93١٢.١٢89.6٢67.٠٢87.63١6.736١.4ألمانيا

–٢4.6–44.3–49.٠–49.8–7.9–٢3.٢–١9.8–١٢.٠–9.٠–٢7.3–١4.3فرنسا
٢3.74١.١٢6.١48.75٠.65٢.664.366.978.88٠.893.٠إيطاليا

٢7.6٢3.3٢4.٢39.١36.4٢7.4٢9.88.86.٠٢٢.٢٢٢.١إسبانيا

46.٠36.8١36.4١97.8٢٠3.5١77.8١76.5١64.4١76.9١78.5٢٠3.8اليابان

–١٢٠.6–١١7.٠–١٠4.6–١٠٠.6–87.6–١٠5.3–١٠٠.4–١46.9–١47.4–١49.6–١36.٢المملكة	المتحدة
–١٠.64.648.٠–٢9.9–35.7–4٠.3–46.٢–47.٢–54.4–4١.9–58.٠كندا

343.7354.7356.5336.5339.6337.٠358.44٠6.45٠4.٠488.9484.٢اقتصادات	متقدمة	أخرى١	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–2.7201.8324.5247.7222.4–64.5–24.6–95.7–159.3164.673.6النامية
المجموعات الإقليمية

9٢.6338.7٢49.6٢36.84.٠–97.٢٢٢7.5٢96.8٢١٢.٢١66.35١.3آسيا	الصاعدة	والنامية

–66.35١.74.366.343.٠8.5–١9.8–34.٢8.4–١١.٠–59.3أوروبا	الصاعدة	والنامية
–١٢7.5–5٢.9–٠.7٢8.7–١٠٢.7–١4٠.8–94.6–١٠١.٠–١7٢.3–١86.4–١7٢.8أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

–79.375.4١٢.٢–١٠3.١٢٠.39٢.7–4٢.١–١45.5–33٢.9١98.8١39.8الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى
–78.٢–54.5–4٢.٠–49.٢–59.٢–4١.7–34.4–53.٠–9٢.4–64.3–38.6إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

١١4.6١٢٢.٠38.8–38.٢١9٢.576.373.3–97.١–4٢6.7٢5١.3١43.6الوقود

–٢76.١٢١١.5١٢7.6٢59.١–7١.9–٢54.8–7٢.٠3.56٠.7–84.8–٢65.5غير	الوقود
–4٢.9–١8.9–١.7١.9–45.٢–76.5–57.6–44.9–64.١–55.١–9٠.3منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–478.4–٢4٢.9–١84.9–89.7–٢8٢.9–373.5–٢97.3–٢6٢.7–343.٢–366.١–376.٠اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

–57.4–36.4–35.9–٢9.٢–49.4–46.7–55.9–67.6–7١.5–54.١–58.5جدولة	ديونها	في	٢٠١6	-	٢٠٢٠
للتذكرة

398.7402.2210.3277.0467.1348.1339.1375.5570.0448.0220.3العالم

433.٢45١.944٢.947٢.١5٠١.١5٠6.845٠.54٢5.35١6.4567.9655.9الاتحاد	الأوروبي

8٢.69٠.٠١8.5–١١9.44٠.678.٠–٢١.5–١٢٠.5–3٢6.8١9٠.١١٢٢.٢الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

–6١.6٢57.539٠.93٠8.٢١3١.8–8.99.6–١98.٢٢٠7.٢٠.555.6اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	الدخل	
–9٠.7–6٠.4–66.4–55.7–59.٠–54.8–33.6–4٠.١–74.٠–4٢.6–38.9البلدان	النامية	منخفضة	الدخل
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توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

0.50.50.60.81.00.80.60.30.40.30.6الاقتصادات المتقدمة

–٢.4–3.5–3.5–٢.9–٢.٢–٢.١–١.9–٢.١–٢.٢–٢.١–٢.٠الولايات	المتحدة
٢.١٢.3٢.73.٠3.٢3.٠٢.4٢.٢٢.6٢.7٢.7منطقة	اليورو

6.67.٢8.68.57.87.87.46.96.86.96.7ألمانيا

–٠.7–١.4–١.7–١.9–٠.3–٠.8–٠.8–٠.5–٠.4–١.٠–٠.5فرنسا
١.١١.9١.4٢.6٢.6٢.53.٢3.53.73.63.6إيطاليا

٢.٠١.7٢.٠3.٢٢.8١.9٢.١٠.7٠.4١.4١.٢إسبانيا

٠.9٠.83.١4.٠4.١3.53.43.33.53.33.٢اليابان

–٢.9–3.4–3.4–3.7–3.١–3.7–3.8–5.4–5.٠–4.9–4.9المملكة	المتحدة
–٠.5٠.٢١.8–١.8–٢.١–٢.3–٢.8–3.١–3.5–٢.3–3.١كندا

5.٠5.٠5.55.١4.84.54.95.66.١5.64.5اقتصادات	متقدمة	أخرى١	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.00.60.80.60.4–0.2–0.1–0.3–0.50.50.2النامية
المجموعات الإقليمية

٠.5١.6١.١٠.9٠.٠–٠.7١.5١.9١.3٠.9٠.3آسيا	الصاعدة	والنامية

–١.7١.3٠.١١.6١.٠٠.١–٠.5–١.٠٠.3–٠.3–١.3أوروبا	الصاعدة	والنامية
–١.9–١.٠–٠.٠٠.6–٢.٠–٢.6–١.7–٢.٠–3.3–3.١–٢.9أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

–١.7١.5٠.٢–٢.7٠.5٢.4–١.٢–4.٢–8.65.٠4.٠الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى
–٢.7–٢.7–٢.٢–3.٠–3.4–٢.4–٢.١–3.5–5.7–3.5–٢.٢إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

٢.7٢.7٠.7–١.١5.3٢.٠٢.٠–٢.9–١٠.56.١4.٠الوقود

–٠.9٠.6٠.3٠.5–٠.٢–٠.8–٠.3٠.٠٠.٢–٠.3–١.٠غير	الوقود
–١.6–٠.8–٠.١٠.١–٢.3–3.7–٢.7–٢.3–3.٢–٢.7–4.3منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–٢.١–١.4–١.٢–٠.6–١.9–٢.6–٢.١–٢.٠–٢.6–٢.6–٢.7اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

–3.٢–٢.8–3.٠–٢.7–4.4–4.5–5.5–6.3–6.6–4.8–5.٢جدولة	ديونها	في	٢٠١6	-	٢٠٢٠
للتذكرة

0.50.50.30.40.60.40.40.40.60.40.2العالم

٢.8٢.93.33.43.43.٢٢.9٢.83.٠3.١3.٠الاتحاد	الأوروبي

٢.١٢.٢٠.4–3.8١.٢٢.4–٠.7–4.3–١٠.35.94.3الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

–٠.٠٠.٠٠.٢٠.8١.١٠.8٠.3–٠.7٠.7٠.٠٠.٢الدخل	
–٢.3–٢.٢–٢.7–٢.4–٢.6–٢.6–١.7–٢.١–3.8–٢.١–٢.١البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تابع(
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

1.61.62.12.83.42.62.21.21.51.12.0الاقتصادات المتقدمة

–١8.3–٢9.4–3١.١–٢8.9–١8.7–١7.3–١5.١–١7.8–١7.9–١5.5–١4.7الولايات	المتحدة
.	.	..	.	..	.	.8.٢8.99.7١١.٢١١.3١٠.68.38.١منطقة	اليورو

١4.4١5.8١8.3١8.5١6.5١6.6١6.٠١6.٠١4.8١5.٠١4.٢ألمانيا

–٢.١–4.5–5.5–6.6–٠.9–٢.5–٢.4–١.5–١.٢–3.١–١.7فرنسا
3.96.54.88.88.48.٠١٠.١١٢.٠١١.5١٠.49.4إيطاليا

6.٢5.١6.٠9.47.95.56.١٢.٢١.34.١3.٢إسبانيا

5.54.3١7.4٢4.4٢3.٢١9.١١9.5٢٠.7١9.٠١7.5١7.5اليابان

–١٠.4–١٢.4–١٢.7–١3.7–١٠.٠–١١.9–١٢.5–١9.٢–١8.4–١7.3–١6.4المملكة	المتحدة
–١.7٠.76.٢–6.3–6.4–7.٢–8.9–9.8–١١.٠–7.3–١٠.4كندا

8.٢8.59.69.٢8.57.88.5١٠.4١٠.89.88.٢اقتصادات	متقدمة	أخرى١	

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

–0.02.53.12.31.7–0.7–0.3–1.2–1.82.10.8النامية
المجموعات الإقليمية

٢.١7.74.74.٢٠.١–٢.55.77.85.84.١١.١آسيا	الصاعدة	والنامية

–4.33.4٠.33.9٢.4٠.4–١.5–٢.9٠.7–٠.7–4.٠أوروبا	الصاعدة	والنامية
–7.5–3.8–٠.١٢.١–8.٢–١١.١–8.٠–9.6–١5.9–١5.٠–١3.6أمريكا	اللاتينية	والكاريبي

–5.٢4.7١.١–6.6١.48.4–3.3–١٢.٠–١8.7١٢.7١٠.4الشرق	الأوسط	وآسيا	الوسطى
–١4.3–١٢.٢–9.8–١4.7–١4.5–9.9–9.3–١6.6–٢6.9–١4.١–8.١إفريقيا	جنوب	الصحراء

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

8.٠8.٢٢.١–٢.7١٢.55.47.١–8.١–٢٢.٢١4.8١٠.8الوقود

–3.8٢.4١.4٢.٢–٠.9–3.3–١.١٠.١٠.9–١.٢–3.8غير	الوقود
–5.9–3.٢–٠.4٠.3–9.٢–١5.4–١٢.4–١٠.9–١5.4–١١.4–١8.٢منها:	منتجات	أولية

حسب مصدر التمويل الخارجي

–7.5–4.9–4.٠–٢.4–6.6–8.8–7.7–7.8–١٠.١–9.4–9.7اقتصادات	المركز	المدين	الصافي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات	ذات	المتأخرات	و/أو	التي	أعيدت	

–١٢.6–١٠.9–١١.8–١١.٢–١5.9–١5.٢–٢١.٠–٢9.٠–٢7.9–١6.6–١6.6جدولة	ديونها	في	٢٠١6	-	٢٠٢٠
للتذكرة

1.71.81.01.42.01.41.41.72.11.50.6العالم

6.٢6.36.97.٢7.٠6.45.86.٠6.١6.١5.7الاتحاد	الأوروبي

6.٢6.4٠.8–8.63.١8.٠–٢.٠–١١.٠–٢٠.9١3.8١٠.١الشرق	الأوسط	وشمال	إفريقيا

اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	متوسطة	

–٠.73.44.١3.٠١.١–٠.١٠.١–٢.4٢.7٠.١٠.7الدخل	
–8.4–7.6–9.3–8.9–8.6–8.6–6.٠–8.3–١5.4–8.٠–7.6البلدان	النامية	منخفضة	الدخل

١	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.	

الجدول ألف-10: ملخص أرصدة الحسابات الجارية )تتمة(
)% من صادرات السلع والخدمات(
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الجدول ألف-11: الاقتصادات المتقدمة: رصيد الحساب الجاري
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

0.50.50.60.81.00.80.60.30.40.30.6الاقتصادات المتقدمة

–٢.4–3.5–3.5–٢.9–٢.٢–٢.١–١.9–٢.١–٢.٢–٢.١–٢.٠الولايات	المتحدة	
٢.١٢.3٢.73.٠3.٢3.٠٢.4٢.٢٢.6٢.7٢.7منطقة	اليورو١

6.67.٢8.68.57.87.87.46.96.86.96.7ألمانيا

–٠.7–١.4–١.7–١.9–٠.3–٠.8–٠.8–٠.5–٠.4–١.٠–٠.5فرنسا
١.١١.9١.4٢.6٢.6٢.53.٢3.53.73.63.6إيطاليا

٢.٠١.7٢.٠3.٢٢.8١.9٢.١٠.7٠.4١.4١.٢إسبانيا

9.88.٢6.38.١١٠.8١٠.89.47.٠7.98.78.4هولندا

٠.٠–٠.٠٠.6–٠.3٠.٢–١.٠٠.8١.4٠.6٠.7٠.8بلجيكا

١.9٢.5١.7٢.7١.4١.3٢.8٢.5١.6٢.٠٢.٠النمسا

١١.١8.86.٠–٢.7–٠.54.9١9.9–١.6١.١4.44.٢آيرلندا

–١.١–٢.١–١.7–١.6٠.٢٠.٢١.٢١.3٠.6٠.4١.١البرتغال
–3.4–5.١–7.4–7.4–٢.٢–3.6–٢.6–٢.4–١.5–٢.4–٢.6اليونان

٠.4١.7–٠.8٠.١–٠.3–١.8–٠.8–٢.٠–٠.9–١.3–١.8فنلندا

–٠.8–١.3–٠.9–٠.4–٢.7–٢.٢–١.9–٢.7–١.9١.١٢.١الجمهورية	السلوفاكية
–٠.6٠.33.38.36.74.7٠.١–٠.8–٠.83.٢٢.8ليتوانيا

3.35.١3.84.86.٢6.٠6.٠7.46.46.33.٠سلوفينيا

5.45.٢5.١4.94.94.84.64.34.74.34.١لكسمبرغ

–١.8–١.١–3.٠١.٠–٠.6–١.6١.3٠.3–٠.6–١.6–٢.8لاتفيا	
–3.3–٢.٠–١.8–٠.3٠.7١.8١.٢٢.3٠.9٢.٠٠.6إستونيا
–3.9–7.4–9.3–١١.9–6.3–3.9–5.3–4.٢–٠.4–4.١–١.5قبرص
3.3–٠.3–٢.4–5.66.١5.53.5–٢.68.5٢.7٠.6مالطة

٠.9٠.83.١4.٠4.١3.53.43.33.53.33.٢اليابان

–٢.9–3.4–3.4–3.7–3.١–3.7–3.8–5.4–5.٠–4.9–4.9المملكة	المتحدة
5.65.67.٢6.54.64.53.64.64.54.٢4.3كوريا

–٠.5٠.٢١.8–١.8–٢.١–٢.3–٢.8–3.١–3.5–٢.3–3.١كندا
–٠.7٢.73.6١.3٠.5–٢.١–٢.6–3.3–4.6–3.١–3.4أستراليا

9.7١١.3١3.6١3.١١4.١١١.6١٠.6١4.٢١5.6١5.٢١٠.8مقاطعة	تايوان	الصينية

١١.48.١١٠.39.٠7.٢6.76.73.87.٢7.57.5سويسرا

5.٢4.٢3.3٢.43.٠٢.65.55.74.84.33.٠السويد

١5.7١8.٠١8.7١7.6١7.3١5.4١4.3١7.6١5.9١5.7١4.9سنغافورة

١.5١.43.34.٠4.63.75.96.56.٠5.64.٠منطقة	هونغ	كونغ	الصينية	الإدارية	الخاصة

٠.٢٠.4١.8١.5٠.4٠.33.6١.6٠.8٠.8–٠.5الجمهورية	التشيكية

٢.94.١5.٢3.53.6٢.83.45.44.53.83.٢إسرائيل

١٠.3١٠.88.٠4.55.58.٠٢.8٢.٠7.٢7.٠3.٢النرويج

7.88.98.٢7.88.٠7.38.88.٢7.٠6.86.5الدانمرك

–3.١–٢.5–3.3–٠.8–٢.9–4.٠–٢.8–٢.١–٢.8–3.١–3.٢نيوزيلندا
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.بورتو	ريكو

8.93١.5–١8.5–39.33٢.7٢3.3٢6.53٠.833.١33.634.٢منطقة	ماكاو	الإدارية	الخاصة

6.34.45.68.١4.٢3.55.8٠.9١.٠١.٢٢.٠آيسلندا

١8.٠١4.3١4.7١5.7١8.٢.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.أندورا

6.3١.8١.١١.٠٠.3–١.9–٠.١.	.	..	.	..	.	..	.	.سان	مارينو

																																	للتذكرة

–٠.4–١.٠–٠.9–٠.8–٠.٢–٠.٠٠.٢–٠.٢–٠.5–٠.6–٠.7الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية
٢.93.٠3.43.63.63.53.٠٢.73.١3.33.3منطقة	اليورو٢

١	البيانات	مصححة	لكي	تأخذ	في	الاعتبار	أوجه	التباين	في	البيانات	المبلغة	عن	المعاملات	بين	بلدان	المنطقة.

٢	البيانات	محسوبة	على	أساس	المجموع	الكلي	لأرصدة	كل	البلدان	في	منطقة	اليورو.	
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)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

0.51.61.10.90.0–0.71.51.91.30.90.3آسيا الصاعدة والنامية

–٢.٢–١.5–١.١–١.5–١.7–3.5–١.6٠.8١.8١.9٠.5بنغلاديش
٢.١–١٢.٠–8.8–١٢.٢–٢١.١–١9.١–٢4.٠–3٠.3–٢7.9–٢7.١–٢5.6بوتان

٢٠.93١.9١6.7١٢.9١6.46.96.64.54.65.5١3.7بروني	دار	السلام

–8.٢–١6.١–٢١.3–١٢.١–١5.٠–١١.8–7.9–8.5–8.7–8.6–8.5كمبوديا
١.5٢.٢٢.6١.7١.5٠.٢٠.7١.8١.6١.5٠.5الصين

–9.7–8.7–١5.7–١3.4–١٢.6–8.4–6.7–3.6–3.5–5.8–8.9فيجي
–٢.5–١.4–٠.9١.٠–٠.9–٢.١–١.8–٠.6–١.٠–١.3–١.7الهند

–٢.٢–١.٠–٠.3–٠.4–٢.7–٢.9–١.6–١.8–٢.٠–3.١–3.٢إندونيسيا
3١.١3٢.8١٠.837.638.١43.97.5١5.3١5.8١7.7–5.5كيريباتي

–6.5–6.9–6.٢–4.4–9.١–١3.٠–١١.١–١١.٠–٢٢.4–٢3.3–٢6.5جمهورية	لاو	الديمقراطية	الشعبية
3.44.33.٠٢.4٢.8٢.٢3.54.٢3.83.73.4ماليزيا

–8.١–١3.9–١5.9–٢9.9–٢6.5–٢8.4–٢١.6–٢3.6–7.5–3.7–4.3ملديف
–١6.٢3.6٠.4٢.6–٢.٠١5.6١3.55.٠4.٠٢5.9–6.7جزر	مارشال

–6.١4.57.٢١٠.3٢١.٠١7.٠3.٠١.٢١.١5.٢–9.9ميكرونيزيا
–8.4–١3.3–8.5–5.١–١5.4–١6.8–١٠.١–6.3–8.١–١5.8–37.6منغوليا
–٢.١–١.٠–٠.8–3.4–٢.8–4.7–6.8–4.٢–3.5–4.5–١.٢ميانمار

١٠.64.٠3.45.8١.4–٢.٠١٢.74.6–49.5٢5.٢٢١.3ناورو

–3.8–6.7–8.3–١.٠–6.9–7.١–٢.94.٠4.45.5٠.3نيبال
–٢5.5–44.٠–59.3–45.5–3١.8–١5.9–١9.6–١3.7–9.٢–١9.6–١5.٠بالاو

١3.7٢4.5٢8.4٢8.4٢4.4٢٠.١١3.٢٢٢.٢٢١.١١7.6–3١.7بابوا	غينيا	الجديدة

–١.8–3.6٠.4١.8–٠.8–٢.6–٠.7–4.٠3.6٢.4٠.4الفلبين
–4.٢–5.6–٠.93.١١.٠١3.٠–١.9–4.5–٢.8–9.١–١.5ساموا

–١٠.5–١4.7–5.8–١.6–9.8–3.١–4.3–3.5–٢.7–3.7–3.٠جزر	سليمان
–٢.4–٢.9–3.٢–١.3–٢.٢–3.٢–٢.6–٢.١–٢.3–٢.5–3.4سري	لانكا

٢.١3.٠–٢.96.9١٠.59.65.67.٠3.5٠.5–٢.١تايلند

–37.3–44.4–3١.9–6.6١7.3–١٢.3–١7.7–١7١.475.6١٢.833.٠تيمور-ليشتي	
–١4.٠–8.٢–١.3–3.9–٠.9–6.3–6.4–6.5–١٠.١–6.3–9.6تونغا

–3.4–4.6–3.84.5–١3.9١١.553.9١6.9–7٠.6–3.7–7.٢توفالو
–4.١–8.٠–١٢.٢١6.٠3.36.9–7.8٠.33.44.4–3.5فانواتو
١.93.83.7١.83.٢٠.6–٠.٢٠.6–3.63.7٠.9فييتنام

–1.71.30.11.61.00.1–0.5–1.00.3–0.3–1.3أوروبا الصاعدة والنامية
–7.9–8.3–8.6–8.9–7.6–6.8–7.5–7.6–8.6–١٠.8–9.3ألبانيا١

–١.٠–٠.4٠.7–٠.4–٠.٠١.9–١.7–3.4–3.3–6.6–١٠.٠بيلاروس
–3.3–3.5–3.9–3.٢–3.١–3.4–4.8–4.8–5.١–7.4–5.3البوسنة	والهرسك

٠.5٠.3٠.4–١.3١.٢٠.٠3.١3.3٠.9١.8٠.7بلغاريا

٠.١–٠.8–٠.١–٠.33.3٢.٢3.5١.83.٠٠.4–١.١كرواتيا

٠.6٠.9٠.7–٠.١–3.5١.٢٢.34.5٢.٠٠.3٠.5هنغاريا

–5.٢–6.7–7.9–7.١–5.6–7.6–5.4–7.9–8.6–6.9–3.4كوسوفو
–7.6–9.6–8.5–6.7–9.3–١٠.4–5.7–3.5–6.٠–6.٠–5.٢مولدوفا

–١١.6–١6.8–٢١.٠–٢6.٠–١4.3–١7.٠–١6.١–١6.٢–١١.٠–١٢.4–١١.4الجبل	الأسود
–٢.5–٢.١–٢.١–3.5–3.3–٠.١–١.٠–٢.9–٢.٠–٠.5–١.6مقدونيا	الشمالية

٠.53.4٢.3١.6٠.٠–١.3–٠.4–٠.8–٠.9–٢.6–١.8بولندا

–4.5–5.5–5.7–5.٢–4.9–4.6–3.١–١.6–٠.8–٠.3–٠.9رومانيا
١.5٢.85.٠١.9٢.٠7.٠3.9٢.45.74.4٢.9روسيا

–4.6–4.4–4.١–4.3–6.9–4.8–5.٢–٢.9–3.5–5.6–5.7صربيا
–١.9–١.6–٢.4–٠.95.٢–٢.8–4.8–3.١–3.٢–4.١–5.8تركيا

–4.٠–٢.4–4.٠٠.7–٢.7–3.3–٢.٢–١.7١.5–3.9–9.٢أوكرانيا١

–1.9–1.0–0.00.6–2.0–2.6–1.7–2.0–3.3–3.1–2.9أمريكا اللاتينية والكاريبي
–7.3–9.9–١٠.3–8.٠–6.6–١4.5–7.8–٠.3٢.٢٢.4.	.	.أنتيغوا	وبربودا

٠.9١.٠٠.8٠.9–٠.8–5.٢–4.8–٢.7–٢.7–١.6–٢.١الأرجنتين

٢.8–4.7–7.٠–٢.5١3.١–3.94.6١.٠٠.5–4.8–١٢.٠أروبا	

–7.8–١5.8–٢٠.9–4.٠١8.١–8.7–١٢.7–8.8–١3.5–١9.7–١4.4جزر	البهاما
–3.4–8.4–١٢.7–7.3–3.١–4.٠–3.8–4.3–6.١–9.٢–8.4بربادوس

–8.١–8.٢–8.٢–7.5–9.3–7.9–8.5–9.١–١٠.١–8.١–4.6بليز
–4.٠–٢.8–٢.٢–٠.5–3.4–4.5–5.٠–5.6–3.4١.75.8بوليفيا

–3.3–١.7–٠.5–١.8–3.5–٢.7–١.١–١.4–3.٠–4.١–3.٢البرازيل
–٢.٠–٢.٢–١.4٢.5–3.7–3.9–٢.3–٢.٠–٢.4–٢.٠–4.8شيلي

–3.9–4.٠–4.4–3.4–4.5–4.١–3.4–4.5–6.6–5.3–3.3كولومبيا
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توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

–1.9–1.0–0.00.6–2.0–2.6–1.7–2.0–3.3–3.1–2.9أمريكا اللاتينية والكاريبي )تتمة(
–٢.5–٢.7–3.٠–٢.٢–٢.١–3.٢–3.6–٢.١–3.4–4.7–4.8كوستاريكا

–١6.5–٢4.9–35.5–٢4.5–37.9–4٢.4–8.6–7.7–4.7–5.4.	.	.دومينيكا
–٢.٠–٢.٠–٢.٠–٢.٠–١.3–١.5–٠.٢–١.١–١.8–3.٢–4.١الجمهورية	الدومينيكية

٢.5١.7١.7٢.٠–٠.١–١.٢–١.١٠.٢–٢.٢–٠.7–١.٠إكوادور

–3.6–٢.9–٠.5٢.8–٠.6–3.3–١.9–٢.3–3.٢–5.4–6.9السلفادور
–9.9–٢٠.6–٢٢.8–٢٢.٢–١7.٠–١5.5–١4.4–١١.٠–١٢.5–١١.6.	.	.غرينادا

١.٠١.١٠.9٢.35.54.33.٠١.5–١.٢–3.3–4.٢غواتيمالا

١3.8١5.4–١6.8–١4.5–54.4–٢9.٠–١.54.9–3.4–6.7–9.9غيانا

–٠.٢٠.٢–3.4٠.3–١.٢–٢.9–٢.٢–١.9–١.8–5.٠–3.8هايتي
–4.٠–3.٢–3.٠3.٠–١.4–5.7–١.٢–3.١–4.7–6.9–9.5هندوراس
–3.١–3.7–١.6–٠.١–٢.3–١.6–٢.7–٠.3–3.٠–8.٠–9.5جامايكا
–١.٠–٢.4٠.٠٠.3–٠.3–٢.١–١.8–٢.3–٢.7–١.9–٢.5المكسيك

6.٠7.64.١4.٠٠.7–١.8–7.٢–8.5–9.9–8.٠–١٢.6نيكاراغوا

–٢.6–3.5–٢.33.7–5.٠–7.6–5.9–7.8–9.٠–١3.4–9.٠بنما
٢.٢3.5٢.١٠.4–3.63.٠٠.١١.١–٠.4–١.6٠.١باراغواي

–٠.8٠.4٠.١١.6–٠.9–١.7–١.3–٢.6–5.٠–4.5–5.١بيرو
–5.7–7.3–١١.3–١4.5–4.8–5.4–١٠.5–١٢.3–٠.١8.3.	.	.سانت	كيتس	ونيفس

٠.9–9.١–١3.5–٢.٢6.١١3.٢–١.٠–٠.٠6.5–٢.5.	.	.سانت	لوسيا

–9.5–١3.4–٢١.5–١6.٠–9.7–١٢.١–١١.6–١3.9–١5.3–٢6.١.	.	.سانت	فنسنت	وجزر	غرينادين
–١.6–9.٠3.4١.7–١١.3–١.93.٠–4.8–١5.3–7.4–3.6سورينام

6.36.94.4٠.١١3.٢١8.8١3.3–٢٠.4١5.٠8.٢3.5ترينيداد	وتوباغو

–٢.٠–٠.3–١.3–١.3٠.7–٠.7٠.٠٠.5–٠.3–3.٠–3.٢أوروغواي
.	.	.–٠.3٠.7–6.١8.87.84.3–١.4–١.8٢.45.٠فنزويلا

–1.71.50.2–2.70.52.4–1.2–4.2–8.65.04.0الشرق الأوسط وآسيا الوسطى
.	.	..	.	..	.	.١.46.53.79.٠7.6١٢.٢١١.7١١.٢أفغانستان١

–6.٢–5.5–7.6–١٢.7–9.9–9.6–١3.١–١6.5–١6.4–٠.44.4الجزائر
–5.7–4.٠–٢.9–3.8–7.4–7.٠–١.5–١.٠–٢.7–7.8–7.3أرمينيا

7.87.74.3–4.١١٢.89.١٠.5–3.6–١6.6١3.9٠.4أذربيجان

–4.3–٢.9–٢.9–9.3–٢.١–6.5–4.١–4.6–7.44.6٢.4البحرين
١.6–3.٠–١4.٢١6.9١٠.74.7–4.8–٢3.9٢9.٢١.٠–3٠.8جيبوتي

–٢.6–3.7–3.9–3.١–3.6–٢.4–6.١–6.٠–3.7–٠.9–٢.٢مصر
–5.5–7.6–١٠.٠–١٢.5–5.5–6.8–8.١–١٢.5–١١.8–١٠.٢–5.6جورجيا

١.3١.٠١.٠–5.8٢.8٠.43.٢3.35.9٠.6٠.١إيران

–6.٢4.٠3.١–4.3٠.5١٠.8–4.7–7.5–١.١٢.66.4العراق
–٢.٠–4.4–8.9–8.٠–٢.١–6.9–١٠.6–9.7–9.٠–7.١–١٠.٢الأردن

–3.٢–١.4–٠.9–3.7–4.٠–٠.١–3.١–5.9–٠.8٢.83.3كازاخستان
8.٠١4.4١6.3١6.7١5.5١3.38.7–4٠.333.43.54.6الكويت

–6.4–7.6–4.57.7–١٢.١–١٢.١–6.٢–١١.6–١5.9–١7.٠–١3.9جمهورية	قيرغيزستان
.	.	..	.	..	.	.–١7.8–٢7.6–٢8.4–٢6.3–٢3.4–١9.8–٢8.8–٢8.٠لبنان١

١9.٢١5.4١8.4–7.9١.8١.١١٢.٢–٢4.6–54.3–٠.٠78.4ليبيا١	

–4.6–8.9–7.١–7.6–١٠.5–١3.3–١٠.٠–١١.٠–١5.5–٢٢.٢–١7.٢موريتانيا
–3.4–3.3–3.١–١.5–3.7–5.3–3.4–4.١–٢.١–6.٠–7.4المغرب

–٠.3–٠.9–5.8–١3.7–5.5–5.4–١5.6–١9.١–6.65.٢١5.9عُمان
–٢.8–3.١–٠.6–١.7–4.9–6.١–4.٠–١.8–١.٠–١.3–١.١باكستان

8.٢١١.68.6–4.٠9.١٢.4٢.4–3٠.4٢4.٠8.55.5قطر

–3.93.8١.4–١.59.٢4.8٢.8–3.7–١8.١9.88.7المملكة	العربية	السعودية
–7.4–١5.6–١7.٢–١7.٢–١3.١–7.6–9.7–9.3–8.3–8.3–١3.6الصومال
–7.6–9.4–١٠.١–١7.5–١5.6–١4.٠–9.6–6.5–8.5–5.8–١١.٠السودان
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.سوريا٢	

–١.7–4.٢١.9١.9–٢.3–٢.٢5.٠–4.٢–6.١–3.4–١٠.4طاجيكستان	
–7.4–8.4–7.3–6.8–8.4–١١.١–١٠.3–9.3–9.7–9.8–9.7تونس	

–5.3–٠.6١.٢–4.3١.١٢.6–١4.5–٢4.٢–١5.7–6.6–6.8تركمانستان	
١8.8١3.54.93.77.١9.68.53.١9.79.48.3الإمارات	العربية	المتحدة

–4.8–5.6–6.٠–5.٠–5.6–١.8٢.6١.٠٠.٢٢.46.8أوزبكستان
–9.7–١٠.١–9.5–6.9–١٠.4–١3.٢–١3.٢–١3.9–١3.9–١3.6–١4.8الضفة	الغربية	وغزة

–9.7–9.7–8.8–5.9–3.9–٠.8–١.4–٢.8–6.٢–٠.7–3.١اليمن
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توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢6

–2.7–2.7–2.2–3.0–3.4–2.4–2.1–3.5–5.7–3.5–2.2إفريقيا جنوب الصحراء
7.36.١١.57.35.7١.6–٠.5–3.١–8.8–6.١٢.6أنغولا

–4.8–4.3–4.٠–3.9–4.٠–4.6–4.٢–3.٠–6.٠–6.7–5.4بنن
4.٢–١.9–4.٠–١٠.6–4.5١٠.9٢.٢8.٠5.8٠.78.4بوتسوانا

–4.5–4.١–٢.5–٠.١–3.3–4.١–5.٠–6.١–7.6–7.٢–١٠.٠بوركينا	فاسو
–١3.١–١4.4–١5.4–١٠.4–١١.6–١١.4–١١.7–١١.١–١١.5–١5.6–٢٠.6بوروندي

–٢.8–8.7–١3.٢–١5.9–٠.4–5.٢–7.8–3.8–3.٢–9.١–4.9كابو	فيردي
–٢.7–٢.٢–٢.8–3.7–4.3–3.6–٢.7–3.٢–3.8–4.٠–3.5الكاميرون

–5.6–6.١–6.9–8.6–4.9–8.٠–7.8–5.3–9.١–١3.3–٢.9جمهورية	إفريقيا	الوسطى
–3.4–4.7–5.٢–8.١–4.8–١.4–7.١–١٠.4–١3.8–8.9–9.١تشاد

–6.9–7.6–4.١–١.7–3.3–٢.9–٢.١–4.4–٠.3–3.8–4.٠جزر	القمر
–١.3–١.8–٢.١–٢.٢–3.٢–3.5–3.3–4.١–3.9–4.8–9.5جمهورية	الكونغو	الديمقراطية

–١٢.١6.35.٢–٠.4٠.١–٠.١–6.٠–48.7–١٠.8١.٠39.٠جمهورية	الكونغو
–3.3–3.4–3.8–3.5–٢.3–3.9–٢.٠–٠.9–١.٠٠.4–١.٠كوت	ديفوار

–١7.4–5.٢–4.٢–6.3–6.١–5.3–5.8–١3.٠–١6.4–4.3–٢.4غينيا	الاستوائية
٢.3١7.3٢٠.8١5.3٢4.٠١5.4١٢.١١٠.9١٢.4١٢.7١٠.١إريتريا

٠.6–١٠.8١١.6١3.٠7.96.٢١.34.36.7١.4٠.7إسواتيني
.	.	..	.	.–٢.9–4.6–5.3–6.5–8.5–١٠.9–١١.5–7.9–5.9إثيوبيا١

–٢.4–٢.٠–3.8–6.٠–٠.9–٢.١–8.7–١١.١–7.37.65.6غابون
–6.6–١3.3–١٢.7–3.6–6.١–9.5–7.4–9.٢–9.9–7.3–6.7غامبيا

–4.١–3.5–٢.٢–3.١–٢.7–3.٠–3.3–5.١–5.7–6.8–9.٠غانا
–7.8–١١.٢–8.5–١3.7–١١.5–١9.5–6.7–3٠.7–١٢.5–١4.4–١٢.5غينيا

–3.9–5.٠–5.5–8.3–8.8–٠.5١.8١.4٠.33.6–4.3غينيا-بيساو
–5.٠–5.١–5.٠–4.4–5.5–5.5–6.9–5.4–6.3–9.3–7.8كينيا

–4.4–9.6–١3.3–٢.١–٢.٢–١.4–٢.6–6.7–4.٠–5.٢–5.3ليسوتو
–١8.7–٢٠.5–١6.6–١7.5–١9.4–٢١.5–٢٢.٠–٢٢.9–٢8.١–34.7–8.9ليبريا

–3.4–4.6–5.8–5.3–٠.7٢.3–٠.5٠.4–١.6–٠.3–6.5مدغشقر
–١4.3–١5.١–١5.8–١4.٢–١١.9–١4.4–١7.8–١3.١–١٢.٢–5.8–5.9ملاوي

–7.١–5.٠–5.3–٠.٢–7.5–4.9–7.3–7.٢–5.3–4.7–٢.9مالي
–4.3–8.9–١8.6–١٢.6–5.4–3.9–4.6–4.٠–3.6–5.4–6.٢موريشيوس

–٢6.9–٢3.٠–34.٠–٢7.٢–١9.6–3٠.3–١9.6–3٢.٢–37.4–36.3–4٠.5موزامبيق
–٠.4–3.9–٢.47.3–١.8–3.4–4.4–١6.5–١3.6–9.4–8.٢ناميبيا
–8.7–١6.١–١5.4–١3.5–١٢.6–١٢.6–١١.4–١١.4–١5.3–١٢.١–١١.3النيجر

–٠.8–٢.٢–3.٢–4.٠–١.33.4١.53.3–3.7٠.٢3.١نيجيريا
–6.8–١٢.٢–١3.4–١٢.٢–١٢.١–١٠.١–9.3–١5.3–١٢.7–١١.4–7.5رواندا

–5.7–7.5–١١.3–١4.١–١٢.١–١٢.3–١3.٢–6.١–١٢.٠–٢٠.7–١4.5سان	تومي	وبرينسيبي
–4.٢–١١.6–١٢.٢–١٠.٢–8.١–8.8–7.3–4.٢–5.7–7.٠–8.3السنغال
–١5.6–٢4.١–٢8.9–٢9.5–١6.١–١8.9–١9.6–٢٠.6–١8.6–٢3.١–١١.9سيشيل

–١٠.4–١4.3–١5.9–١6.7–٢٢.٢–١8.6–٢١.8–9.4–٢3.6–9.4–١5.٠سيراليون
–٢.4–٢.٠٢.9٠.9–٢.7–3.٢–٢.3–٢.6–4.٢–4.7–5.3جنوب	إفريقيا

–٠.84.٢–١9.7–١.7١6.84.87.3٢.١5.8–١.٢–3.9جنوب	السودان
–٢.6–3.8–3.٢–١.8–٢.5–3.١–٢.6–4.٢–7.7–9.8–١٠.7تنزانيا

–١.6–٢.7–٢.7–١.5–٠.8–٢.6–١.5–7.٢–7.6–6.8–9.٠توغو
–١٠.٢–7.3–8.9–9.6–6.4–5.7–4.8–٢.8–6.١–6.5–5.7أوغندا
٠.6١٠.4١3.5١4.9١3.٢–١.3–١.7–3.3–٢.١٢.7–٠.8زامبيا

–4.75.84.93.8٢.٢–5.9–١.٢–3.4–8.٠–١٢.٠–١3.9زمبابوي١
١	راجع	الملحوظات	المتعلقة	بأفغانستان	وألبانيا		وإثيوبيا	ولبنان	وليبيا	و	وأوكرانيا	وزمبابوي	تحت	عنوان	»ملحوظات	قُطْرية«	في	الملحق	الإحصائي.

٢	بيانات	عام	٢٠١١	والأعوام	التالية	لا	تتضمن	سوريا	نظرا	للموقف	السياسي	الذي	يخيم	عليه	عدم	اليقين.
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الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية
)بمليارات الدولارات الأمريكية(

توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

الاقتصادات المتقدمة

٢49.53٠٠.7343.74٢7.7448.64٠3.8١99.9١6.4٢8٢.6٢3٢.١رصيد	الحساب	المالي

47.47.4١٠3.3–86.6–3٢4.549.6–١75.5٢4١.8١.٠3١3.7الاستثمار	المباشر،	صاف

–38.9–55.9١8٠.748٢.١6.4439.٠١36.١٢86.43١.٢–55٢.٢استثمارات	الحافظة،	صافية
35.9٢١.95١.8٢9.٢١٠9.644.553.6–74.7٢.٠85.7المشتقات	المالية،	صافية

–56.4–9٠.8–54.9767.5–١65.٠–٢١.344.3١49.9–398.4١39.٠استثمارات	أخرى،	صافية
١53.٢١4٠.٠٢٢6.6١78.5٢44.7١٢7.566.٢34٠.٢35٢.٠١7٠.٠التغير	في	الاحتياطيات

الولايات المتحدة

–87٠.3–777.٢–653.٠–48٠.4–348.4–344.6–363.6–333.١–٢97.١–4٠٠.١رصيد	الحساب	المالي
–١٠8.3–١٠٠.478.٠–١8٠.٠–٢8.6344.3–١74.6–١٠4.7١35.7٢٠9.4الاستثمار	المباشر،	صاف

–3٢7.١–٢37.4–49٠.١–3٢.٢١9٠.6–٢٢١.4–١95.٠–53.5–١١4.9–3٠.7استثمارات	الحافظة،	صافية
–١١.9–١٠.7–5.8–4١.7–7.8٢4.٠٢٠.4–٢7.٠–٢.٢54.3المشتقات	المالية،	صافية
–4٢٢.9–449.٠–٢66.4–7٢.7–٢٠.8–١74.١–4.٠–37.٠–٢59.9–473.٢استثمارات	أخرى،	صافية

٠.٠–5.٠4.79.٠٢.١–٢.١١.7–6.3–3.6–3.١التغير	في	الاحتياطيات

منطقة اليورو

.	.	..	.	.379.١368.73١9.٢3٠8.8387.6358.6٢٢4.٢٢9٢.9رصيد	الحساب	المالي

.	.	..	.	.–٢٠7.٢–9.988.6٢8١.١١١9.749.٠١6٢.٠١٠6.8الاستثمار	المباشر،	صاف

.	.	..	.	.69٠.3–84.49١.454٢.٢4٠5.5٢44.346.7–65.8استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	.٢.٠49.7١٢6.3١3.4٢5.947.١١.٢٠.6المشتقات	المالية،	صافية

.	.	..	.	.–373.٠٢٠5.8–١٢4.5–9١.4–383.6–4٢4.8١4١.4١9١.5استثمارات	أخرى،	صافية

.	.	..	.	.٢9.63.6١5.١–8.34.6١١.8١7.١١.4التغير	في	الاحتياطيات

ألمانيا

3٠٠.٢3١9.3٢6٠.١٢89.٠3١٢.5٢9١.3٢٢8.٢٢63.8٢87.63١6.7رصيد	الحساب	المالي

39.٢47.١–٢6.887.368.548.٠37.9٢4.٢85.٢٠.7الاستثمار	المباشر،	صاف

٢١٠.٠١79.9٢١٠.5٢٢٠.٠٢٢9.6١8١.58٢.٢48.8١١3.999.١استثمارات	الحافظة،	صافية

3١.75١.٢33.73١.7١٢.6٢6.6٢7.5١١3.١43.٠36.3المشتقات	المالية،	صافية

33.958.533.9١٠٢.69١.5١34.٢–١٢.5–3٠.64.35٠.٢استثمارات	أخرى،	صافية

٠.٠٠.٠–٠.١–٠.5٠.6–١.9١.4–٢.5–١.١3.4التغير	في	الاحتياطيات

فرنسا

–4١.9–46.5–59.9–٢١.9–٢8.4–36.١–١8.6–٠.8–١٠.3–١9.٢رصيد	الحساب	المالي
47.١7.84١.7١١.١6٠.٢5.44١.٠37.١34.9–١3.9الاستثمار	المباشر،	صاف

–١3.7–٢٢.١–4١.5–43.٢٠.٢3٠.٢١9.376.9–٢3.8–79.٢استثمارات	الحافظة،	صافية
–١3.4–١8.5–4.١٢7.٢–3٠.5–١.4–١4.5١7.6–3١.7–٢٢.3المشتقات	المالية،	صافية
–55.٠–75.6–4٢.336.8–89.7–7٢.6–45.4–74.٢–98.١٢.9استثمارات	أخرى،	صافية

١٢.33.٢4.63٢.65.4–١.٠8.٠٢.53.4–١.9التغير	في	الاحتياطيات

إيطاليا

3٢.473.٠43.١36.٢53.83١.55٢.١56.٠8١.795.٠رصيد	الحساب	المالي

–١6.٢–١.6١٠.7١5.١–٠.54.9–٠.93.١٢.٠١٢.3الاستثمار	المباشر،	صاف
–44.١–١٢5.٢75.6–١٠5.7١54.895.٠١4٢.٠59.٢–٢.٢–5.١استثمارات	الحافظة،	صافية

–٠.5–١.5–٢.83.3–3.٢–8.٢–١.٢3.6–4.٠١.9المشتقات	المالية،	صافية
١53.٢١55.8–١٠3.٢8١.٢–١٠5.5–36.5–١٠١.4–3٠.575.٢66.5استثمارات	أخرى،	صافية

3.٠3.١3.64.6٢٠.7٠.٠–٠.6١.3–٢.٠١.3التغير	في	الاحتياطيات

إسبانيا

4١.٢٢٢.83١.839.٢4٠.٠39.3٢7.9١9.7٢8.845.٢رصيد	الحساب	المالي

١١.٢١7.9٢٠.٠٢٠.9–١4.٢33.4١٢.4١4.١١5.8–١4.١الاستثمار	المباشر،	صاف

9١.646.٠37.4–١٢.٠64.937.١٢8.356.8–8.8–85.٠استثمارات	الحافظة،	صافية

٠.٠٠.٠–4.9–9.3–١.4١.34.٢٢.88.7٠.9المشتقات	المالية،	صافية

–١3.١–5٠.5–٢5.١8٢.٠84.4–٢4.٠–5٠.١–١38.٠١٠.9٢3.3استثمارات	أخرى،	صافية
١3.٢٠.٠–٠.95.٢5.59.١4.١٢.6٠.8٠.4التغير	في	الاحتياطيات
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توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

اليابان

58.9١8٠.9٢66.5١68.3١83.9٢٢8.5١44.٢١73.3١75.٢–4.3رصيد	الحساب	المالي

١44.6١١8.7١33.3١37.5١55.٠١34.6٢١9.١١٠5.١١5٢.4١63.3الاستثمار	المباشر،	صاف

–٢5.١–9٢.٢87.437.٠3.4–١3١.5٢76.35٠.6–4٢.3–٢8٠.4استثمارات	الحافظة،	صافية
3٠.4٠.93.٢8.48.48.4–58.١34.٠١7.7١6.١المشتقات	المالية،	صافية

١7.٠–37.7–١7.٢–١٠6.7–١٠.٠67.9–١٢5.6–١٠6.7–34.66٠.٠استثمارات	أخرى،	صافية

٢3.6٢4.٠٢5.5١٠.953.6١١.5–38.78.55.١5.7التغير	في	الاحتياطيات

المملكة المتحدة

–١١9.4–١٠7.5–١٢٢.5–١٠5.8–١١3.5–87.5–١63.3–١58.٢–١4١.6–١٢7.4رصيد	الحساب	المالي
3١.١٢7.5–53.٢–5١.6–46.١٢3.9–٢97.4–١٠6.٠–١76.١–١١.٢الاستثمار	المباشر،	صاف

–١86.7–4٢.١١4.7١68.6–359.8–١٢6.٢–٢٠3.8–١5.9٢3٠.١–٢84.6استثمارات	الحافظة،	صافية
٢9.3١3.3١١.٢١١.337.95.56.١–63.43١.٢١٢8.6المشتقات	المالية،	صافية

١3.١٢١.٠–١١8.7–٢34.٢١٠6.6–٢74.3٢99.8٢9.4–97.٢٢4.4استثمارات	أخرى،	صافية

١١.5١٢.8–3.3–7.8١١.73٢.٢8.88.8٢4.8١.١التغير	في	الاحتياطيات

كندا

8.37.١–٢7.8–38.6–35.٠–44.٢–45.4–5١.8–43.١–57.٢رصيد	الحساب	المالي

١.3٢3.633.553.4١9.٢3١.١٢٢.3١.35١.9–١٢.٠الاستثمار	المباشر،	صاف

7.3–98.٢–6١.١–3.5٢.4–74.9–١٠3.6–36.٢–3٢.8–34.8استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

–١١.7١٠5.35٢.١–65.9–56.١–١9.١٢3.5–47.8–١6.9–١5.٢استثمارات	أخرى،	صافية
٠.٠٠.٠–٠.7–١.3–4.75.38.65.6٠.8١.5التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات متقدمة أخرى1

376.٠٢97.6٢95.33٢5.43٠6.7339.73٢٠.١368.85١3.٢494.9رصيد	الحساب	المالي

–33.8–65.٠–٢.٢–١5.٢73.١–١63.٢–8١.٠–١٠٢.5–3١.٢6.١الاستثمار	المباشر،	صاف
١4١.٠١74.٠3٢4.7٢47.6١5١.3368.53٠5.١٢7٠.٠٢94.٠٢95.7استثمارات	الحافظة،	صافية

3٢.١٢3.٠7.٢١٢.8١9.١–3.45.5–١١.9–٢٢.3–33.5المشتقات	المالية،	صافية

66.١8١.5–34.5٢١3.4–4.6١٠9.9١٢5.5–١36.٢4٠.59٠.8استثمارات	أخرى،	صافية

١٠١.3١١١.5١76.٠١5٠.٢٢١3.١49.53٠.73٠7.٠٢٠4.6١3١.8التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات الأسواق الصاعدة 

والاقتصادات النامية

67.8394.4٢98.4–١44.4–٢5٢.9–٢6٠.٢–4١٢.8–١6.٠3٠4.3–3٠.٠رصيد	الحساب	المالي

–433.٠–4٠١.3–34١.5–359.4–375.3–3١٢.4–٢58.7–346.١–4٢8.3–483.٠الاستثمار	المباشر،	صاف
–١65.6–9٢.٢–6.4–55.4–99.٢–٢٠7.7–١3٠.٠56.٠–88.8–١47.7استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

6٠.54٠8.347١.6385.١85.497.696.63٠8.٠١6١.63٢3.3استثمارات	أخرى،	صافية

١77.٢١٢7.٠١7٠.٠76.37١5.4554.٢–483.7–544.496.٠579.6التغير	في	الاحتياطيات

الجدول ألف-13: ملخص أرصدة الحسابات المالية )تابع(
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توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

١66.٢٢48.١٢36.7–53.٠–٢6٠.5–57.7–٢7.7١53.67٢.١٢7.4رصيد	الحساب	المالي

–٢٠٢.٢–١88.7–١67.7–١44.8–١69.8–١٠8.5–٢6.٢–١39.6–٢٠١.6–٢7١.٢الاستثمار	المباشر،	صاف
–١84.١–١١8.4–96.9–73.5–99.5–8١.73١.١7٠.١–١٢5.٢–64.5استثمارات	الحافظة،	صافية

١6.٠١١.١١١.3–٢.34.7٢.6–٠.7٠.74.6–٢.٠المشتقات	المالية،	صافية

7٠.8٢47.4١١5.3٢٢١.4–١7.3–٢8١.646٠.4357.779.9–83.4استثمارات	أخرى،	صافية

١98.8٢١.997.7١66.64٢7.٢388.١–384.7–447.9١97.433٠.7التغير	في	الاحتياطيات

أوروبا الصاعدة والنامية

99.363.١١9.4١٠4.576.3–65.45.6١9.6–٢9.١–66.8رصيد	الحساب	المالي

–48.8–38.8–٢9.4–5١.٠–٢6.٠–٢8.8–45.4–٠.5٢٢.٠–١5.4الاستثمار	المباشر،	صاف
–١.5–١6.٠١.4–١3.3٢.6–34.4–٢3.٢54.97.7–38.٠استثمارات	الحافظة،	صافية

١.67.9–١.6٠.١–٢.8–5.85.٠٠.4٢.5–٠.9المشتقات	المالية،	صافية

64.٠35.5٢٢.73٠.٠67.3٢١.836.١٢9.659.٢–4.6استثمارات	أخرى،	صافية

١١3.659.6–35.6١6.٢47.693.33.١–7.9–١٢٢.7–7.6التغير	في	الاحتياطيات

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–47.7–٢5.4–3.٢–١٢٢.9–١6٠.9–١٠8.9–١٠5.4–١9٢.٠–١93.٠–١97.5رصيد	الحساب	المالي
–١٢8.3–١٢١.7–9٢.3–١١5.٠–١49.5–١٢١.3–١٢5.٠–١36.١–١36.4–١5١.4الاستثمار	المباشر،	صاف

3.44.٢١9.7٢.3–١3.8–38.٠–49.8–46.8–١٠7.9–١٠٠.٠استثمارات	الحافظة،	صافية

3.94.١4.95.78.٠8.4–١.86.8١.4٢.9المشتقات	المالية،	صافية

١6.567.9١4.64٢.4–39.64.7١8.١5١.٢٢9.١١5.6استثمارات	أخرى،	صافية

١١.٢53.9٢7.5–٢١.٠١7.١١3.73٢.7–١٢.539.8٢8.6التغير	في	الاحتياطيات

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

95.677.٢–١١٠.6٢4.584.5–٢9.٠–٢١9.9–٢6١.7١6٢.5١8٢.٢رصيد	الحساب	المالي

–٢4.4–٢8.١–٢5.4–٢٠.١–8.7–١6.4–٢9.١–١٠.7–4٢.7–٢٢.8الاستثمار	المباشر،	صاف
5.٢٢6.36٠.١١8.3٢7.6–4١.١–76.3١٢9.76١.8١٢.٢استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

١١.55.4–١٠6.١8٢.7١٢.439.٢–36.3–١١9.٠68.٢5٠.7استثمارات	أخرى،	صافية

١٠4.778.7–39.35.389.3–7٠.8–١5٠.6–١96.3–9١.69.6التغير	في	الاحتياطيات

إفريقيا جنوب الصحراء

–44.١–٢8.4–3٠.١–56.١–4١.3–45.١–65.8–67.7–78.٠–55.٠رصيد	الحساب	المالي
–٢9.3–٢4.٢–٢6.7–٢8.4–٢١.3–37.3–33.٠–37.7–48.٢–٢٢.٢الاستثمار	المباشر،	صاف

–9.9–١٠.١١٠.5–9.١–4.4–٢4.٠–١7.5–٢١.5–8.6–٢١.4استثمارات	الحافظة،	صافية
٠.3٠.7٠.7٠.8–٠.9٠.3٠.6–٠.3–١.5–٠.8المشتقات	المالية،	صافية

–5.١–9.4–4.١–٢4.9–٠.١١9.5–8.3١٠.٢–١٠.٢–١٠.١استثمارات	أخرى،	صافية
١6.٠٠.٢–١5.84.66.39.١–5.٠–١6.١–٠.٠9.٠التغير	في	الاحتياطيات
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توقعات

٢٠١3٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

١١7.8١١7.١–١9.3١79.468.١53.3–١8٠.8–3٠8.3١86.7١78.5رصيد	الحساب	المالي

–7.7–١4.5–١١.8–١٠.3١5.١4.9–١7.4–9.7–٢8.5–٢.5الاستثمار	المباشر،	صاف
6.5٢4.957.٠43.٠38.6–35.6–76.6١37.767.7١٠.٠استثمارات	الحافظة،	صافية

.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

35.5–5.٢–٢.3١١6.9١١٢.536.٢١4.4–١56.894.9١7.٠استثمارات	أخرى،	صافية

١٠4.659.9–5٢.9١٠.894.٠–65.9–١64.3–٢33.5–79.534.6التغير	في	الاحتياطيات

غير الوقود

١٢١.٢٢76.6١8١.3–٢١٢.4–43٢.3–٢79.6–٢3٢.١–١٢5.8–١7٠.6–338.3رصيد	الحساب	المالي

–4٢5.3–386.8–3٢9.7–354.4–39٠.3–3٢٢.7–٢4١.3–336.4–399.8–48٠.5الاستثمار	المباشر،	صاف
–٢٠4.٢–١35.٢–63.4–8٠.3–١٠5.7–١7٢.١–6٢.346.١–٢٢6.4–٢٢4.3استثمارات	الحافظة،	صافية

4.٠5.44.٢٢٢.4٢١.5٢8.4–١١.86.86.١–١.9المشتقات	المالية،	صافية

6٠.43٢٢.4١66.8٢87.8–١4.9–3١3.4488.638٢.83١.5–96.3استثمارات	أخرى،	صافية

٢43.١74.٢١59.3١7٠.36١٠.8494.3–3١9.4–464.9١3٠.6346.١التغير	في	الاحتياطيات

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–١87.3–١١4.٠–79.٠–٢88.٢–369.6–3١8.٠–٢73.4–3١٠.6–366.7–4١٠.٢رصيد	الحساب	المالي
–3١6.9–٢86.7–٢45.4–٢98.7–3١6.4–٢75.6–٢95.7–٢83.4–٢74.9–٢63.7الاستثمار	المباشر،	صاف

–87.6–53.8–3٢.6–٢5.9–٢٠.3–١١8.7–58.6–4٠.6–٢٠٠.١–١8٠.8استثمارات	الحافظة،	صافية
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

57.١–49.4٢5.١–67.١–37.١–35.8١9.9١3.3–8.5–43.٠استثمارات	أخرى،	صافية

75.486.44.4١٠5.4١4٢.٠٢43.5١45.٢–79.٠١٠7.8٢٠.3التغير	في	الاحتياطيات

اقتصادات المركز المدين الصافي 

حسب تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2020-2016

–3١.8–١7.9–٢٢.9–46.3–39.3–47.٢–76.٢–65.7–44.8–5٢.8رصيد	الحساب	المالي
–٢7.٠–٢٢.٠–٢١.9–٢9.9–٢6.٢–٢١.9–3٠.٠–37.4–٢3.6–١4.7الاستثمار	المباشر،	صاف

–8.4–١٠.3٢١.6–١٢.5–١6.3–٢8.9–١.٠9.٠–4.4–١١.7استثمارات	الحافظة،	صافية
.	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	..	.	.المشتقات	المالية،	صافية

–٠.96.7٢٠.١7.8–5.4١.٠–37.٠–٢4.4–6.٠–٢5.5استثمارات	أخرى،	صافية
6.4١٢.6–١7.3–4.64.4–٠.١١.4–4.5–١٠.5–٠.7التغير	في	الاحتياطيات

للتذكرة

العالم

٢١9.53١6.739.4١4.9١88.4١5٠.955.584.٢677.٠53٠.6رصيد	الحساب	المالي

ملحوظة:	تستند	التقديرات	الواردة	في	هذا	الجدول	إلى	إحصاءات	الحسابات	القومية	وميزان	المدفوعات	في	البلدان	المنفردة.	وتُحسب	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	البلدان	على	أساس	مجموع	القيم	الدولارية	لفرادى	البلدان	

المعنية.	ولا	تظهر	مجملات	المشتقات	المالية	لبعض	مجموعات	البلدان	بسبب	قصور	البيانات.	ولا	توجد	توقعات	متاحة	لمنطقة	اليورو	بسبب	هذا	القصور.	

١	باستثناء	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.
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الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض
)% من إجمالي الناتج المحلي(

توقعات

متوســـطمتوســـطات

–٢٠٠3

٢٠١٢

–٢٠٠7

٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

–٢٠٢3

٢٠٢6

الاقتصادات المتقدمة

٠.6٠.8١.٠٠.7٠.6٠.3٠.5٠.4٠.5–٠.٢–٠.6صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.6٠.8١.٠٠.8٠.6٠.3٠.4٠.3٠.5–٠.٢–٠.6رصيد	الحساب	الجاري

٢١.7٢١.5٢3.٠٢٢.6٢3.3٢3.4٢3.4٢3.٠٢3.6٢4.٠٢4.٠الادخار

٢٢.3٢١.7٢١.8٢١.6٢٢.١٢٢.3٢٢.6٢٢.3٢٢.4٢3.١٢3.٠الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠–٠.١–٠.٠٠.٠٠.١–٠.٠٠.٠٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

الولايات المتحدة

–٢.8–3.5–3.5–3.٠–٢.٢–٢.٢–١.8–٢.٢–٢.3–3.١–4.3صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.8–3.5–3.5–٢.9–٢.٢–٢.١–١.9–٢.١–٢.٢–3.١–4.٢رصيد	الحساب	الجاري

١6.8١6.9٢٠.٢١8.9١9.5١9.6١9.4١9.٢١9.١٢٠.٢٢٠.7الادخار

٢١.٠٢٠.٠٢١.٢٢٠.6٢٠.8٢١.١٢١.4٢١.٢٢١.١٢٢.4٢٢.3الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.١٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

منطقة اليورو

.	.	..	.	..	.	.٠.٠٠.4٢.93.١3.٠٢.7٢.١٢.١صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.3٢.73.٠3.٢3.٠٢.4٢.٢٢.6٢.7٢.8–٠.١رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.7٢٢.6٢3.8٢4.3٢4.9٢5.4٢5.8٢4.6٢5.6٢5.8٢5.9الادخار

٢٢.٠٢١.3٢٠.4٢٠.7٢١.3٢١.9٢٢.8٢١.9٢٢.4٢٢.5٢٢.6الاستثمار

.	.	..	.	..	.	.٠.٠–٠.٢–٠.3–٠.١٠.١٠.٢٠.٠٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

ألمانيا

5.46.48.68.67.77.97.46.86.86.96.9صافي	الإقراض	والاقتراض

5.46.48.68.57.87.87.46.96.86.96.9رصيد	الحساب	الجاري

٢5.7٢6.8٢8.3٢8.5٢8.8٢9.7٢9.6٢8.١٢9.١٢9.١٢9.٢الادخار

٢٠.3٢٠.4١9.7٢٠.٠٢١.٠٢١.9٢٢.١٢١.١٢٢.3٢٢.٢٢٢.3الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٠٠.٠٠.١–٠.٠٠.٠٠.٠٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

فرنسا

–٠.8–١.3–١.6–١.8–٠.٢–٠.7–٠.8–٠.4–٠.4–٠.7–٠.٢صافي	الإقراض	والاقتراض
–٠.9–١.4–١.7–١.9–٠.3–٠.8–٠.8–٠.5–٠.4–٠.7–٠.٢رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.4٢٢.١٢٢.3٢٢.١٢٢.7٢3.٠٢4.١٢١.8٢4.٠٢3.7٢3.4الادخار

٢٢.6٢٢.8٢٢.7٢٢.6٢3.4٢3.9٢4.4٢3.7٢5.7٢5.٢٢4.3الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.١٠.٠٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

إيطاليا

١.8٢.4٢.6٢.53.١3.53.94.٢4.3–١.١–١.5صافي	الإقراض	والاقتراض

١.4٢.6٢.6٢.53.٢3.53.73.63.6–١.٢–١.6رصيد	الحساب	الجاري

١9.٢١8.4١8.5٢٠.٢٢٠.6٢١.٠٢١.٢٢١.٠٢3.٢٢3.4٢3.7الادخار

٢٠.8١9.5١7.١١7.6١8.١١8.5١8.٠١7.5١9.5١9.8٢٠.٢الاستثمار

٠.٠٠.١٠.6٠.7–٠.١٠.٠٠.١–٠.١٠.١٠.4٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

إسبانيا

٢.73.43.٠٢.4٢.5١.١٢.٠٢.9٢.١–٢.7–4.9صافي	الإقراض	والاقتراض

٢.٠3.٢٢.8١.9٢.١٠.7٠.4١.4١.3–3.١–5.4رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.5١9.٢٢١.٠٢١.9٢٢.٢٢٢.4٢3.٠٢١.4٢١.5٢3.3٢3.3الادخار

٢5.9٢٢.3١9.٠١8.8١9.4٢٠.5٢٠.9٢٠.7٢١.١٢١.9٢٢.١الاستثمار

٠.5٠.4٠.6٠.٢٠.٢٠.5٠.3٠.4١.6١.5٠.8رصيد	الحساب	الرأسمالي

اليابان

3.٠٢.33.٠3.84.١3.53.43.٢3.43.33.٢صافي	الإقراض	والاقتراض

3.١٢.33.١4.٠4.١3.53.43.33.53.33.٢رصيد	الحساب	الجاري

٢7.9٢6.6٢8.٢٢8.8٢9.3٢9.١٢9.3٢8.8٢9.٠٢8.7٢8.١الادخار

٢4.8٢4.٢٢5.٢٢4.8٢5.٢٢5.6٢5.8٢5.6٢5.5٢5.3٢4.9الاستثمار

–٠.١–٠.١–٠.٠٠.١–٠.٠٠.١–٠.١–٠.١–٠.١–٠.١–٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

المملكة المتحدة

–3.١–3.5–3.5–3.8–3.١–3.8–3.8–5.5–5.١–3.6–٢.8صافي	الإقراض	والاقتراض
–3.٠–3.4–3.4–3.7–3.١–3.7–3.8–5.4–5.٠–3.6–٢.8رصيد	الحساب	الجاري

١4.١١٢.9١٢.7١٢.4١4.4١4.١١5.٢١3.5١3.7١5.8١4.5الادخار

١6.9١6.5١7.7١7.8١8.٢١7.8١8.3١7.٢١7.١١9.٢١7.5الاستثمار

–٠.١–٠.١–٠.١–٠.٠٠.١–٠.٢–٠.١–٠.١–٠.٠٠.٠٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

–٢٠٠3

٢٠١٢

–٢٠٠7

٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

–٢٠٢3

٢٠٢6

كندا

–٠.5٠.٢١.3–١.8–٢.١–٢.3–٢.8–3.١–3.5–٢.١–٠.5صافي	الإقراض	والاقتراض
–٠.5٠.٢١.3–١.8–٢.١–٢.3–٢.8–3.١–3.5–٢.٢–٠.5رصيد	الحساب	الجاري

٢٢.6٢١.9٢٠.3١9.7٢٠.7٢٠.9٢٠.9٢٠.3٢4.6٢5.١٢4.١الادخار

٢3.١٢4.٠٢3.8٢٢.8٢3.6٢3.٢٢3.٠٢٢.١٢4.١٢4.9٢5.4الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات متقدمة أخرى1

4.٠4.١5.١5.١4.84.74.95.66.١5.64.9صافي	الإقراض	والاقتراض

4.٠4.٢5.55.١4.84.54.95.66.١5.64.9رصيد	الحساب	الجاري

3٠.43٠.53١.٠3٠.43٠.83٠.33٠.33١.63٢.43٢.٠3١.3الادخار

٢6.١٢6.١٢5.٢٢5.٢٢5.7٢5.7٢5.3٢5.6٢5.7٢5.9٢5.9الاستثمار

٠.٠٠.١٠.٢٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.١–٠.4–٠.٠٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات 

النامية

٠.١٠.7١.٠٠.7٠.١–٠.٠٠.١–٠.٢–٢.6١.7٠.١صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.٠٠.6٠.8٠.6٠.٠–٠.٢–٠.١–٠.3–٢.5١.6٠.٢رصيد	الحساب	الجاري

3١.53٢.63١.53١.١3١.63٢.43٢.333.333.933.933.4الادخار

٢9.43١.33٢.٢3١.63٢.٠3٢.93٢.633.١33.٢33.533.6الاستثمار

٠.٢٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

المجموعات الإقليمية

آسيا الصاعدة والنامية

٠.5١.6١.١٠.9٠.4–3.5٢.8١.9١.3٠.9٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.5١.6١.١٠.9٠.4–3.4٢.7١.9١.3٠.9٠.3رصيد	الحساب	الجاري

4١.343.١4١.١39.94٠.١39.939.54٠.64٠.١4٠.٢39.5الادخار

38.٢4٠.439.338.639.٢4٠.٢39.١38.939.٠39.339.١الاستثمار

٠.١٠.١٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠رصيد	الحساب	الرأسمالي

أوروبا الصاعدة والنامية

٢.٢١.8٠.8٢.4١.8٠.8–١.7٠.١٠.٢–٠.9–٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض

١.7١.3٠.١١.6١.٠٠.٢–٠.5–١.٠٠.3–١.٠–٠.4رصيد	الحساب	الجاري

٢3.١٢3.١٢4.6٢3.5٢4.٠٢5.5٢4.٢٢4.٠٢5.9٢5.4٢5.١الادخار

٢3.3٢4.٠٢3.6٢3.7٢4.5٢3.5٢٢.8٢3.9٢4.١٢4.4٢4.9الاستثمار

٠.١٠.٢٠.7٠.3٠.3٠.5٠.5٠.7٠.7٠.8٠.6رصيد	الحساب	الرأسمالي

أمريكا اللاتينية والكاريبي

–١.6–٠.9–٠.١٠.5–١.9–٢.6–١.7–٢.٠–3.٢–١.7–٠.٢صافي	الإقراض	والاقتراض
–١.6–١.٠–٠.٠٠.6–٢.٠–٢.6–١.7–٢.٠–3.3–١.7–٠.3رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.9٢٠.٢١6.3١6.6١6.٢١6.4١6.7١7.4١8.9١9.٠١8.7الادخار

٢١.٢٢٢.٠٢١.٠١8.3١8.٢١9.١١8.7١7.8١9.5٢٠.١٢٠.6الاستثمار

٠.١٠.١٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.١٠.١٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

الشرق الأوسط وآسيا الوسطى

١.8١.6٠.3–٢.8٠.6٢.3–١.٢–4.٠–8.88.١3.6صافي	الإقراض	والاقتراض

١.7١.5٠.3–٢.7٠.5٢.4–١.٢–4.٢–9.١8.34.٠رصيد	الحساب	الجاري

36.٠36.٠٢4.4٢3.9٢6.7٢9.٢٢8.9٢6.63٠.93٠.4٢8.9الادخار

٢8.5٢9.6٢9.9٢9.6٢9.8٢8.53٠.73١.33٠.٢3٠.٠٢9.7الاستثمار

٠.٢٠.١٠.١٠.١٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.١٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

إفريقيا جنوب الصحراء

–٢.5–٢.3–١.8–٢.5–3.٠–٢.٠–١.7–3.١–5.3–١.6٠.4صافي	الإقراض	والاقتراض
–٢.8–٢.7–٢.٢–3.٠–3.4–٢.4–٢.١–3.5–5.7–٠.4١.٢رصيد	الحساب	الجاري

٢٠.6٢٠.٢١7.٠١8.٠١8.5١9.3١9.6١9.9٢١.١٢٠.8٢١.٢الادخار

٢٠.4٢١.6٢٢.3٢١.٢٢٠.7٢١.6٢3.٢٢3.١٢3.3٢3.5٢4.١الاستثمار

١.٢٠.8٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.4٠.5٠.4٠.3رصيد	الحساب	الرأسمالي

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تابع(

)% من إجمالي الناتج المحلي(
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توقعات

متوســـطمتوســـطات

–٢٠٠3

٢٠١٢

–٢٠٠7

٢٠١4٢٠١5٢٠١6٢٠١7٢٠١8٢٠١9٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢

–٢٠٢3

٢٠٢6

المجموعات التحليلية

حسب مصدر إيرادات التصدير

الوقود

٢.6٢.6١.١–١.٠5.3٢.٠٢.٠–٢.8–١١.8١٠.٢3.9صافي	الإقراض	والاقتراض

٢.7٢.7١.٢–١.١5.3٢.٠٢.٠–٢.9–١٢.٠١٠.34.٠رصيد	الحساب	الجاري

38.637.6٢3.9٢4.7٢7.73١.73١.6٢8.934.١33.53١.٢الادخار

٢8.٠٢9.٢3١.3٢8.١٢8.9٢8.53١.934.١3٢.63٢.٢3١.4الاستثمار

٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠–٠.٢٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

غير الوقود

–١.٠٠.7٠.5٠.١–٠.١–٠.7–١.١٠.3٠.4٠.١٠.١صافي	الإقراض	والاقتراض
–٠.9٠.6٠.3٠.٢–٠.٢–٠.8–٠.9٠.٢٠.3٠.٠٠.٢رصيد	الحساب	الجاري

3٠.43١.83٢.63١.93٢.١3٢.53٢.433.833.834.٠33.7الادخار

٢9.63١.73٢.43٢.٠3٢.333.33٢.733.٠33.٢33.733.9الاستثمار

٠.٢٠.١٠.٢٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

حسب مصدر التمويل الخارجي

اقتصادات المركز المدين الصافي

–١.7–١.١–٠.9–٠.4–١.7–٢.3–١.9–١.8–٢.3–٢.١–١.١صافي	الإقراض	والاقتراض
–١.9–١.4–١.٢–٠.6–١.9–٢.6–٢.١–٢.٠–٢.6–٢.4–١.5رصيد	الحساب	الجاري

٢3.4٢3.4٢٢.٢٢٢.٢٢٢.4٢٢.6٢٢.6٢3.١٢3.٢٢3.3٢3.5الادخار

٢5.٠٢5.8٢4.9٢4.3٢4.5٢5.١٢4.6٢3.8٢4.5٢4.8٢5.5الاستثمار

٠.3٠.3٠.3٠.٢٠.٢٠.٢٠.٢٠.3٠.3٠.3٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

اقتصادات المركز المدين الصافي حسب 

تجربة خدمة الدين

الاقتصادات ذات المتأخرات و/أو 

التي أعيدت جدولة ديونها في 

2020 - 2016

–٢.9–٢.5–٢.7–٢.3–4.١–4.١–5.١–6.١–6.٢–٢.9–٠.9صافي	الإقراض	والاقتراض
–3.١–٢.8–3.٠–٢.7–4.4–4.5–5.5–6.3–6.6–3.5–١.7رصيد	الحساب	الجاري

٢١.٢١9.8١5.7١5.٠١6.٢١7.6١6.5١5.3١6.٢١7.٢١8.١الادخار

٢3.٢٢3.4٢٢.4٢١.8٢٢.4٢١.9٢١.9١8.4١9.7٢٠.4٢١.7الاستثمار

٠.8٠.6٠.4٠.3٠.4٠.3٠.3٠.4٠.3٠.3٠.٢رصيد	الحساب	الرأسمالي

للتذكرة

العالم

٠.3٠.4٠.3٠.4٠.6٠.4٠.4٠.5٠.7٠.5٠.3صافي	الإقراض	والاقتراض

٠.٢٠.4٠.3٠.4٠.6٠.4٠.4٠.4٠.6٠.4٠.3رصيد	الحساب	الجاري

٢4.7٢5.4٢6.3٢5.9٢6.6٢7.٠٢7.٠٢7.٢٢7.8٢8.١٢8.٠الادخار

٢4.5٢5.١٢5.9٢5.4٢6.٠٢6.5٢6.6٢6.6٢6.8٢7.3٢7.5الاستثمار

٠.١٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.٠٠.١٠.١٠.١رصيد	الحساب	الرأسمالي

ملحوظة:	تستند	التقديرات	الواردة	في	هذا	الجدول	إلى	إحصاءات	الحسابات	القومية	وميزان	المدفوعات	للبلدان	المنفردة.	وتُحسب	الأرقام	المجمعة	لمجموعات	البلدان	على	أساس	مجموع	القيم	الدولارية	لفرادى	البلدان	المعنية.	

ويختلف	هذا	عن	عمليات	الحساب	في	عدد	إبريل	٢٠٠5	والأعداد	السابقة	من	تقرير	آفاق	الاقتصاد	العالمي،	حيث	كانت	الأرقام	المجمعة	مرجَّحة	بإجمالي	الناتج	المحلي	المقوم	بتعادل	القوى	الشرائية	كحصة	من	مجموع	

إجمالي	الناتج	المحلي	العالمي.	وتُستمد	تقديرات	إجمالي	الادخار	القومي	والاستثمار	)أو	إجمالي	تكوين	رأس	المال(	من	إحصاءات	الحسابات	القومية	للبلدان	المنفردة.	وتستمد	تقديرات	رصيد	الحساب	الجاري	ورصيد	الحساب	

العالم	كمتطابقات	محاسبية.	 أنحاء	 المحلية	والمعاملات	مع	باقي	 المعاملات	 الرابطة	بين	 التعبير	عن	 المدفوعات.	ويمكن	 الاقتراض(	من	إحصاءات	ميزان	 الإقراض/	صافي	 )أو	صافي	 المالي	 الحساب	 الرأسمالي	ورصيد	

 NLB=CAB+KAB)	الرأسمالي	الحساب	ورصيد	الجاري	الحساب	رصيد	مجموع	هو	)NLB(	الاقتراض	صافي	الإقراض/	صافي	فإن	كذلك	.)CAB(	)S-I=CAB(	الجاري	الحساب	رصيد	يساوي	)I(	الاستثمار	ناقص	)S(	فالادخار

KAB).	ولكن	في	الواقع	العملي،	لا	يمكن	الاحتفاظ	بهذه	المتطابقات	كما	هي.	وتعتمد	الاختلالات	الناجمة	عن	نقص	البيانات	المصدرية	وإعداد	البيانات	والتباين	في	الأرقام	المجمعة	للمجموعة	على	مدى	توافر	البيانات.
١	ما	عدا	بلدان	مجموعة	السبعة	)كندا	وفرنسا	وألمانيا	وإيطاليا	واليابان	والمملكة	المتحدة	والولايات	المتحدة(	وبلدان	منطقة	اليورو.

الجدول ألف-14: ملخص صافي الإقراض والاقتراض )تتمة(
)% من إجمالي الناتج المحلي(
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الجدول ألف-15: ملخص السيناريو الأساسي العالمي للمدى المتوسط

توقعات

متوســـطاتمتوســـطات

٢٠٠–٢٠١٢3٢٠١–٢٠٢٢3٢٠١9٢٠١–٢٠٢٠٢٠٢١٢٠٢٢٢٠٢٢9٢٠٢6–٢٠٢3

5.94.92.63.4–4.23.12.83.1إجمالي الناتج المحلي الحقيقي العالمي

5.٢4.5١.7١.8–١.7١.9١.74.5الاقتصادات	المتقدمة

6.45.١3.٢4.5–6.64.١3.7٢.١اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

للتذكرة

الناتج	الممكن

٢.5٢.3١.٢١.8–١.7١.٢١.4١.3الاقتصادات	المتقدمة	الرئيسية

9.76.72.03.9–5.63.00.98.2حجم التجارة العالمية1

الواردات

9.٠7.3٢.١3.3–3.93.٠٢.٠9.٠الاقتصادات	المتقدمة

١٢.١7.١٢.35.٠–8.٠–9.83.٢٠.9اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الصادرات

8.٠6.6١.33.3–4.6٢.6١.٢9.4الاقتصادات	المتقدمة

١١.65.8٢.94.5–8.33.5٠.45.٢اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

معدلات	التبادل	التجاري

٠.6٠.٢٠.8٠.9٠.٢٠.5٠.3–٠.4الاقتصادات	المتقدمة

–٠.6–٠.٢–١.6٠.١–١.٠–١.٢–١.6٠.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الأسعار العالمية بالدولار الأمريكي

5.54.4١.7١.6–٠.53.٢–3.١٠.٢المصنوعات

–3.3–١.4–59.١١.8–3٢.7–١٠.٢–١5.54.8النفط
–7.8٠.3–١٠.3٠.7٠.86.7٢6.7٠.9السلع	الأولية	غير	الوقود

أسعار المستهلكين

٢.٠١.5١.4٠.7٢.8٢.3١.8١.9الاقتصادات	المتقدمة

6.44.95.١5.١5.54.95.١4.١اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

أسعار الفائدة
–٠.4–١.4–٢.4–3.١–٠.5٠.5–٠.٢٠.9سعر	"ليبور"	الحقيقي	لستة	أشهر٢

–٠.٢–١.٠–١.4–٢.٢–٠.3–٠.٢–١.4٠.٢سعر	الفائدة	الحقيقي	العالمي	طويل	الأجل3

أرصدة الحساب الجاري

٠.6٠.6٠.3٠.4٠.3٠.4٠.5–٠.6الاقتصادات	المتقدمة

٢.5٠.٢٠.٠٠.6٠.8٠.6٠.5٠.٠اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية

الدين الخارجي الكلي

٢8.٢3٠.63٠.63٢.63١.33٠.43١.٢٢9.4اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

خدمة الدين

9.٢١١.٠١٠.9١١.4١٠.8١٠.7١١.٠١٠.5اقتصادات	الأسواق	الصاعدة	والاقتصادات	النامية	

١	تشير	البيانات	إلى	تجارة	السلع	والخدمات.

٢	سعر	الفائدة	بين	بنوك	لندن	على	الودائع	بالدولار	الأمريكي	ناقص	النسبة	المئوية	للتغير	في	مخفِّض	إجمالي	الناتج	المحلي	الأمريكي.

المتحدة	 والمملكة	 واليابان	 وألمانيا	وإيطاليا	 المحلي	لكندا	وفرنسا	 الناتج	 أقرب	أجل	استحقاق(	مرجحا	بوزن	إجمالي	 )أو	 الحكومية	لعشر	سنوات	 السندات	 الفائدة	على	 3	متوسط	أسعار	

والولايات	المتحدة.

التغير السنوي % 

%

% من إجمالي الناتج المحلي
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أرشيف آفاق الاقتصاد العالمي

آفاق الاقتصاد العالمي: توترات التعافي مزدوج السرعة

إبريل 2011    البطالة والسلع الأولية والتدفقات الرأسمالية 

سبتمبر 2011 آفاق الاقتصاد العالمي: تباطؤ في النمو وتصاعد في المخاطر 

إبريل 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: النمو يعود وبعض المخاطر يبقى 

أكتوبر 2012 آفاق الاقتصاد العالمي: التواؤم مع الديون المرتفعة والنمو المتباطئ 

إبريل 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: الآمال والواقع والمخاطر 

أكتوبر 2013 آفاق الاقتصاد العالمي: تحولات وتوترات 

إبريل 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي يكتسب قوة، لكنه يظل متفاوتا 

أكتوبر 2014 آفاق الاقتصاد العالمي: تركات وغيوم وعدم يقين 

إبريل 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: نمو غير متوازن — عوامل قصيرة الأجل وطويلة الأجل 

أكتوبر 2015 آفاق الاقتصاد العالمي: التكيف مع أسعار السلع الأولية المنخفضة 

إبريل 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: بطء شديد لفترة بالغة الطول 

أكتوبر 2016 آفاق الاقتصاد العالمي: ضعف الطلب: الأعراض والعلاج 

إبريل 2017 آفاق الاقتصاد العالمي: هل يتزايد الزخم؟ 

آفاق الاقتصاد العالمي: نحو تحقيق نمو قابل للاستمرار: تعاف في الأجل القريب 

أكتوبر 2017      وتحديات في الأجل البعيد 

إبريل 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: انتعاش دوري وتغير هيكلي 

أكتوبر 2018 آفاق الاقتصاد العالمي: التحديات أمام النمو المطرد 

إبريل 2019 آفاق الاقتصاد العالمي:  تباطؤ في النمو، وتعاف محفوف بالمخاطر 

أكتوبر 2019 آفاق الاقتصاد العالمي: تراجع التصنيع العالمي، وتصاعد الحواجز التجارية 

إبريل 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: الإغلاق العام الكبير 

أكتوبر 2020 آفاق الاقتصاد العالمي: رحلة صعود طويلة وشاقة 

إبريل 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: إدارة مسارات التعافي المتباعدة 

أكتوبر 2021 آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح 

أولا: المنهجية — التجميع وإعداد النماذج والتنبؤ

إبريل 2011، الإطار 2-1 سيناريوهات التطورات السلبية في آفاق الاقتصاد العالمي 

أكتوبر 2014، الإطار 3-3 الميزانيات العمومية لمالية الدولة: أهمية الأصول غير المالية وقياسها 

أكتوبر 2016، إطار السيناريو 1 سيناريوهات التعريفة الجمركية 

أكتوبر 2016، الإطار 1-1 توقعات النمو العالمي في الأجل المتوسط 

إبريل 2019، الإطار 2-1 التنبؤات للنمو العالمي: فرضيات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية 

إبريل 2019، الإطار 3-3 المصدر الأساسي للتغيرات في أسعار السلع الرأسمالية: تحليل قائم على نموذج 

أكتوبر 2019، الإطار 3-1 تنبؤات النمو العالمي: افتراضات بشأن السياسات والأوضاع المالية وأسعار السلع الأولية 

إبريل 2020، إطار السيناريو تطورات السيناريوهات البديلة في مكافحة كوفيد-19 

أكتوبر 2020، إطار السيناريو 1 سيناريوهات بديلة  

أكتوبر 2020، الإطار 1-1  تعديل أوزان تعادل القوى الشرائية المستخدمة في تقرير آفاق الاقتصاد العالمي 

إبريل 2021 إطار السيناريو 

أكتوبر 2021، إطار السيناريو سيناريوهات التطورات المعاكسة 

آفاق الاقتصاد العالمي 
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ثانيا: استقصاءات تاريخية

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة 

أكتوبر 2015، الإطار 1-1 ما تأثير فترات الركود؟ 

ثالثا: النمو الاقتصادي — المصادر والأنماط

إبريل 2012، الإطار 2-1 التعافي العالمي: ما هو الوضع الراهن؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 3-1 كيف يؤثر عدم اليقين على الأداء الاقتصادي؟ 

أكتوبر 2012، الفصل الرابع صلابة اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: هل تدوم؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟ 

إبريل 2013، الفصل الثاني انتشار تداعيات أجواء عدم اليقين التي تكتنف السياسات في الولايات المتحدة وأوروبا 

تقرير خاص حول التداعيات   

إبريل 2013، الفصل الرابع اقتحام الحدود: هل يمكن للبلدان منخفضة الدخل الديناميكية في الجيل الحالي أن تنجح؟ 

أكتوبر 2013، الإطار 2-1 ما أسباب التباطؤ في بلدان »بريكس«؟ 

أكتوبر 2013، الفصل الثالث على	إيقاع	واحد؟	التداعيات	والصدمات	المشتركة	ودور	الروابط	المالية	والتجارية	

تزامن الناتج في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وأفغانستان وباكستان وفي 

أكتوبر 2013، الإطار 1-3     بلدان القوقاز وآسيا الوسطى 

أكتوبر 2013، الإطار 2-3 تداعيات التغيرات في السياسة النقدية الأمريكية 

إبريل 2014، الإطار 1-3 الادخار والنمو الاقتصادي 

في الطرف المتلقي؟ الأوضاع الخارجية والنمو في الأسواق الصاعدة قبل 

إبريل 2014، الفصل الرابع   الأزمة المالية العالمية وأثنائها وبعد وقوعها 

أثر الأوضاع الخارجية على النمو في اقتصادات الأسواق الصاعدة 

إبريل 2014، الإطار 1-4    على المدى المتوسط 

أكتوبر 2014، الإطار 2-1 أصول مراجعات تنبؤات صندوق النقد الدولي للنمو منذ عام 2011 

أكتوبر 2014، الفصل 2،  أهمية العوامل الأساسية المؤثرة على أسعار العائد الأمريكي لفهم التداعيات 

تقرير خاص حول التداعيات   

هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار 

أكتوبر 2014، الفصل 3    العام على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية 

إبريل 2015، الفصل 3 إلى أين نتجه؟ منظورات حول الناتج الممكن  

إبريل 2015، الإطار 1-3  التقدم بقوة: تقدير الناتج القابل للاستمرار  

إبريل 2016، الإطار 2-1 التطورات والآفاق الاقتصادية الكلية في البلدان النامية منخفضة الدخل: دور العوامل الخارجية 

هل حان الوقت لدفعة على جانب العرض؟ الآثار الاقتصادية الكلية لإصلاحات 

إبريل 2016، الفصل الثالث     سوق العمل والمنتجات في الاقتصادات المتقدمة 

تدابير غير مسبوقة: النمو في اقتصادات السوق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2017، الفصل الثاني       في بيئة خارجية معقدة 

إبريل 2017، الإطار 2-2 النمو في ظل التدفقات: شواهد مستمدة من بيانات الصناعات 

نمو اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية: التفاوتات وتقارب 

أكتوبر 2017، الإطار 3-1      مستويات الدخل خلال فترة التنبؤات 

إبريل 2018، الفصل 3 الوظائف في قطاع الصناعة التحويلية: انعكاساتها على الإنتاجية وعدم المساواة 

إبريل 2018، الفصل 4 هل تتقاسم اقتصادات العالم المعولم مكاسب نمو الإنتاجية؟ 

إبريل 2018، الإطار 3-1 ديناميكيات النمو الممكن في الآونة الأخيرة 

أكتوبر 2018، الإطار 2-1 آفاق النمو: الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2018، الإطار 3-1 آفاق النمو: اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

أكتوبر 2018، الفصل الثاني تعافي الاقتصاد العالمي بعد مرور 10 سنوات على الانهيار المالي في عام 2008 

أكتوبر 2019، الإطار 4-1 الدورة الاقتصادية من منظور نظرية الجذب  

إعادة تحفيز النمو في الاقتصادات ذات الدخل المنخفض واقتصادات الأسواق الصاعدة: 

أكتوبر 2019، الفصل 3     ما الدور الممكن للإصلاحات الهيكلية؟ 

مواجهة حالات الركود المستقبلية في الاقتصادات المتقدمة: السياسات الدورية 

إبريل 2020، الفصل 2        في حقبة أسعار الفائدة المنخفضة والدين المرتفع 
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أكتوبر 2020، الفصل 2 الإغلاق العام الكبير: تحليل التداعيات الاقتصادية 

أكتوبر 2020، الإطار 1-2 نظرة عامة على مجموعة من الدراسات حول التداعيات الاقتصادية للإغلاق العام 

نشاط الصناعة التحويلية العالمي — تعاف على شكل حرف V والانعكاسات 

إبريل 2021، الإطار 1-1     على الآفاق العالمية 

إبريل 2021، الفصل 2 توابع جائحة كوفيد-19: احتمالات الضرر الاقتصادي على المدى المتوسط 

إبريل 2021، الإطار 1-2 عاصفة مكتملة تضرب قطاع الفنادق والمطاعم 

أكتوبر 2021، الفصل 3 البحث والابتكار: مكافحة الجائحة وتعزيز النمو طويل الأجل 

رابعا: التضخم والانكماش وأسواق السلع الأولية

إبريل 2011، الملحق 2-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة 

إبريل 2011، الفصل الثالث شح النفط والنمو والاختلالات العالمية 

إبريل 2011، الإطار 1-3 قيود دورة الحياة على إنتاج النفط العالمي 

إبريل 2011، الإطار 2-3 الغاز الطبيعي غير التقليدي: هل يغير قواعد اللعبة؟ 

إبريل 2011، الإطار 3-3 آثار الصدمات النفطية في الأجل القصير على النشاط الاقتصادي 

إبريل 2011، الملحق 1-3 استخدام المرشحات منخفضة الترددات لاستخلاص الاتجاهات العامة للدورة الاقتصادية 

إبريل 2011، الملحق 2-3 النموذجان التجريبيان للطاقة والنفط 

سبتمبر 2011، الملحق 1-1 تطورات أسواق السلع الأولية وآفاقها المتوقعة 

سبتمبر 2011، الإطار 4-1 الاستثمار المالي والمضاربة وأسعار السلع الأولية 

سبتمبر 2011، الفصل الثالث صوِّب حيث يمكن أن تصيب الهدف: تقلبات أسعار السلع الأولية والسياسة النقدية 

إبريل 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

إبريل 2012، الفصل الرابع تذبذبات أسعار السلع الأولية والبلدان المُصدرة لها 

إبريل 2012، الإطار 1-4 الآثار الاقتصادية الكلية لصدمات أسعار السلع الأولية على البلدان منخفضة الدخل 

إبريل 2012، الإطار 2-4 تذبذب أسعار السلع الأولية والتحدي الإنمائي في البلدان منخفضة الدخل 

أكتوبر 2012، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص   

أكتوبر 2012، الإطار 4-1 الطاقة غير التقليدية في الولايات المتحدة 

أكتوبر 2012، الإطار 5-1 أزمة عرض الغذاء – من هم الأشد تأثرا بالأزمة؟ 

إبريل 2013، الفصل الأول استعراض الأوضاع في أسواق السلع الأولية 

    تقرير خاص

إبريل 2013، الفصل	الثالث الوحش	الذي	لم	يهاجِم:	هل	كُمِّم	التضخم	أم	كان	في	غفوة	مؤقتة؟ 

إبريل 2013، الإطار 1-3 هل لا يزال استهداف التضخم ضروريا في ظل استواء منحنى فيليبس؟ 

أكتوبر 2013، الفصل الأول استعراض	الأوضاع	في	أسواق	السلع	الأولية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -1 طفرات الطاقة والحساب الجاري: تجارب قُطرية مقارنة 

أكتوبر 2013، الإطار 1- ت خ -2 محركات أسعار النفط وتضييق الفرق بين سعري خام برنت وغرب تكساس الوسيط 

إبريل 2014، الإطار 3-1 تثبيت توقعات التضخم عند قصور التضخم عن الهدف 

إبريل 2014، الفصل 1 أسعار وتنبؤات السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2014، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الغاز الطبيعي في الاقتصاد العالمي 

     تقرير خاص

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على الاستثمار في 

إبريل 2015، الفصل 1    حقبة انخفاض أسعار النفط  

     تقرير خاص

إبريل 2015، الإطار 1-1 انهيار أسعار النفط: العرض أم الطلب؟ 

أكتوبر 2015، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على المعادن في الاقتصاد العالمي 

     تقرير خاص

أكتوبر 2015، الفصل 1 منحنيات الحدود القصوى الجديدة لاستخراج المعادن: التحول من الشمال إلى الجنوب 

تقرير خاص، الإطار 1- ت خ-1  



آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

صندوق النقد الدولي |  أكتوبر  2021  144

أكتوبر 2015، الفصل 2 إلى أين يتجه مصدرو السلع الأولية؟ نمو الناتج في أعقاب طفرة أسعار السلع الأولية 

أكتوبر 2015، الإطار 1-2 مريض ألمت به وعكة بسيطة: طفرات السلع الأولية وظاهرة المرض الهولندي 

هل تُصاب اقتصادات البلدان المصدرة للسلع الأولية بفورة في النشاط أثناء طفرات 

أكتوبر 2015، الإطار 4-2    السلع الأولية؟ 

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية مع التركيز على التحول في استخدام الطاقة 

إبريل 2016، الفصل 1، تقرير خاص    في ظل انخفاض أسعار الوقود الأحفوري 

أكتوبر 2016، الفصل 3 انخفاض التضخم عالميا في عصر يشهد سياسة نقدية مقيدة 

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على الأمن الغذائي وأسواق الغذاء 

أكتوبر 2016، الفصل 1،          في الاقتصاد العالمي 

تقرير خاص  

أكتوبر 2016، الإطار	3-3 ما	مدى	أهمية	الأسعار	العالمية	بالنسبة	لتضخم	أسعار	الغذاء؟	

تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على دور التكنولوجيا والمصادر 

إبريل 2017، الفصل 1،     غير التقليدية في سوق النفط العالمية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2017، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

إبريل 2018، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

إبريل 2018، الإطار 2-1 ما أسباب كبح التضخم الأساسي في الاقتصادات المتقدمة؟ 

إبريل 2018، الإطار 1-ت خ-1 دور المعادن في اقتصاديات السيارات الكهربائية 

أكتوبر 2018، الإطار 4-1 آفاق التضخم: المناطق والبلدان 

أكتوبر 2018، الفصل 1، تقرير خاص تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية، مع التركيز على أحدث اتجاهات الطلب على الطاقة 

أكتوبر 2018، الإطار 1-ت خ-1 عرض الطاقة المتجددة والطلب عليها 

أكتوبر 2018، الفصل الثالث تحديات السياسة النقدية في الأسواق الصاعدة في ظل عودة الأوضاع المالية العالمية إلى طبيعتها 

أكتوبر 2018، الإطار 1-3 ديناميكيات التضخم في مجموعة أوسع نطاقا من اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

إبريل 2019، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

تقرير خاص  

أكتوبر 2019، الفصل 1  التطورات والتنبؤات في أسواق السلع الأولية  

تقرير خاص  

إبريل 2020، الفصل الأول،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

     تقرير خاص

أكتوبر 2020، الفصل 1،  ما هي آخر المستجدات بشأن انبعاثات الكربون العالمية عام 2019؟ 

      تقرير خاص، الإطار 1-ت خ-1

إبريل 2021، الفصل 1 تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

      تقرير خاص

أكتوبر 2021، الإطار 1-1 أسعار المساكن وتضخم أسعار المستهلكين 

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

   تقرير خاص

أكتوبر 2021، الفصل 2 ذعر من التضخم 

أكتوبر 2021، الإطار 2-2 التضخم الأساسي أثناء أزمة كوفيد-19 

خامسا: سياسة المالية العامة

سبتمبر 2011، الفصل الرابع رصيد الموازنة والميزان التجاري: هل يُفصل التوأم عند الولادة؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 1-1 هل نسئ تقدير مضاعفات المالية العامة قصيرة الأجل؟ 

أكتوبر 2012، الإطار 2-1 انعكاسات ارتفاع مستوى الدين العام في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2012، الفصل الثالث الحسن والسيء والقبيح: 100 عام من التعامل مع أعباء الدين العام المفرطة 
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إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت	الكبير	في	السياسات	

إبريل 2013، الإطار	2-1 	فرط	أعباء	الدين	العام	وأداء	القطاع	الخاص	

أكتوبر 2014، الفصل 3 هل الوقت الحالي مناسب لإعطاء دفعة للبنية التحتية؟ آثار الاستثمار العام على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2014، الإطار 2-3 تحسين كفاءة الاستثمار العام 

أكتوبر 2014، الإطار 4-3 الآثار الاقتصادية الكلية لزيادة الاستثمار العام في الاقتصادات النامية 

أكتوبر 2014، الإطار 5-3 مؤسسات المالية العامة وقواعد المالية العامة والاستثمار العام 

أكتوبر 2015، الإطار 2-2 طفرات السلع الأولية والاستثمار العام 

أكتوبر 2017، الفصل 4 آثار سياسة المالية العامة العابرة للحدود: هل لا تزال مؤثرة؟ 

أكتوبر 2017، الإطار 1-4 تأثير تداعيات صدمات الإنفاق الحكومي في الولايات المتحدة على المراكز الخارجية 

إبريل 2018، الإطار 5-1 تأثير التغيرات في سياسة ضريبة الشركات على الاقتصاد الكلي 

أكتوبر 2019، الإطار 4-2 السياسات الموضعية: إعادة النظر في سياسات المالية العامة لمعالجة عدم المساواة داخل البلدان 

سادسا: السياسة النقدية والأسواق المالية وتدفق الأموال

إبريل 2011، الملحق 1-1 مؤشرات الأوضاع المالية 

إبريل 2011، الإطار 1-1 تداعيات كساد أسعار المساكن في الاقتصادات المتقدمة على الأسواق المالية العالمية 

إبريل 2011، الإطار 3-1 التداعيات الدولية وصنع السياسات الاقتصادية الكلية 

سبتمبر 2011، الإطار 2-1 دورات الرواج والكساد: محفزاتها وانعكاساتها على السياسات 

سبتمبر 2011، الإطار 3-1 هبوط أسعار الأسهم: هل هو نذير بالركود؟  

إبريل 2012،  الفصل الثاني انتقال تداعيات خفض قروض التمويل من بنوك منطقة اليورو عبر الحدود 

تقرير خاص حول التداعيات  

أكتوبر 2012، الفصل الثاني انتقال آثار الضغوط المالية في الاقتصاد العالمي 

تقرير خاص حول التداعيات  

إبريل 2013، الإطار 1-1 التفاوت	الكبير	في	السياسات	

حديث الإلغاء التدريجي: ما المتوقع عندما تشدد الولايات المتحدة 

أكتوبر 2013، الإطار 1-1    سياستها النقدية 

إبريل 2014، الإطار 1-1 عرض الائتمان والنمو الاقتصادي 

هل ينبغي على الاقتصادات المتقدمة أن تقلق بشأن صدمات النمو في 

إبريل 2014، الفصل الثاني    اقتصادات الأسواق الصاعدة؟ 

تقرير خاص حول التداعيات  

إبريل 2014، الفصل الثالث منظورات لأسعار الفائدة الحقيقية العالمية 

أكتوبر 2014، الإطار 1-1 مستجدات أسواق المساكن في أنحاء العالم 

إبريل 2016، الإطار 2-2 السياسة النقدية الأمريكية والتدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة 

أكتوبر 2016، الإطار	5-3 منهج	شفاف	لإدارة	المخاطر	على	مستوى	السياسة	النقدية	

أكتوبر 2017، الإطار 2-1 هل تستمر انتعاشة التدفقات الرأسمالية الوافدة إلى الأسواق الصاعدة؟ 

أكتوبر 2018، الإطار 3-2 تأثير إصلاحات القطاع المالي على وتيرة التعافي 

أكتوبر 2018، الإطار 2-3 الإفصاح الواضح من البنك المركزي ودرجة ثبات التوقعات التضخمية 

إبريل 2020، الإطار 1-2 هل يمكن تنشيط الاقتصاد من خلال أسعار الفائدة الأساسية السالبة؟ 

تخفيف الصدمات المالية العالمية في الأسواق الصاعدة: هل يمكن أن يكون 

إبريل 2020، الفصل 3     التنظيم الاحترازي الكلي عاملا مساعدا؟ 

إبريل 2020، الإطار 1-3 السياسات الاحترازية الكلية والائتمان — تحليل شمولي للنتائج التجريبية 

هل يتم تعديل التنظيم الاحترازي الكلي في الأسواق الصاعدة استجابة 

إبريل 2020، الإطار 2-3     للصدمات المالية العالمية؟ 

إبريل 2021، الفصل 4 سرعات متباينة: تداعيات السياسة النقدية أثناء التعافي من جائحة كوفيد-19 

إبريل 2021، الإطار 1-4 برامج شراء الأصول في الأسواق الصاعدة: أسبابها المنطقية وفعاليتها 

أكتوبر 2021، الإطار 3-1 التوسع النقدي ومخاطر التضخم 

أكتوبر 2021، الإطار3-2 ردود أفعال السياسات والتوقعات خلال نوبات تسارع التضخم 
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سابعا: قضايا سوق العمل والفقر وعدم المساواة

سبتمبر 2011، الإطار 1-1 تباطؤ ضعيف بلا طائل؟ نظرة قطاعية على أسواق العمل في الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2012، الإطار 1-1 حصة العمالة في أوروبا والولايات المتحدة في فترة ”الركود الكبير” وبعده 

أكتوبر 2012، الإطار 1-4 فرص العمل والنمو: لا يمكن تحقيق أحدهما دون الآخر؟ 

إبريل 2016، الإطار 2-3 إصلاح نظم التفاوض الجماعي بهدف زيادة معدلات توظيف العمالة والحفاظ على استقرارها 

إبريل 2017، الفصل 3 فهم الاتجاه العام التنازلي في أنصبة العمالة من الدخل  

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات 

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات 

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات 

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات 

إبريل 2018، الفصل 2 المشاركة في سوق العمل في الاقتصادات المتقدمة: الدوافع والآفاق المتوقعة 

إبريل 2018، الإطار 1-2 مشاركة الشباب في سوق العمل في الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية مقابل الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2018، الإطار 4-2 هل تنذر الغيوم بعاصفة في المستقبل؟ الهجرة ومعدلات المشاركة في سوق العمل 

إبريل 2018، الإطار 3-3 هل تحصل الوظائف في الصناعة التحويلية على أجور أفضل؟ أدلة على مستوى العامل من البرازيل 

أكتوبر 2018، الإطار 1-2 الأزمة المالية العالمية والهجرة ومعدلات الخصوبة 

تأثير الأتمتة على مستويات توظيف العمالة عقب الأزمة المالية العالمية: 

أكتوبر 2018، الإطار 2-2      دراسة حالة الروبوتات الصناعية 

إبريل 2019، الإطار 1-1 ديناميكية سوق العمل في مجموعة مختارة من الاقتصادات المتقدمة 

إبريل 2019، الإطار 3-1 هل يوجد عالمان منفصلان؟ الفروق الإقليمية داخل البلد الواحد 

أكتوبر 2019، الفصل 2 أهو تقارب أم تباعد أكبر؟ التفاوتات والتكيف بين أقاليم البلد الواحد في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2019، الإطار 2-2 تغير المناخ وأوجه التفاوت الإقليمية  

إبريل 2020، الفصل 4 آثار الهجرة العالمية على الاقتصاد الكلي 

إبريل 2020، الإطار 1-4 الهجرة: آثارها على سوق العمل ودور الأتمتة 

أكتوبر 2020، الإطار 2-1 الشمول في اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية وأثر جائحة كوفيد-19 

إبريل 2021، الفصل 3 حالات الركود والتعافي في أسواق العمل: أنماط وسياسات واستجابات لصدمة كوفيد-19 

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر 

ثامنا: قضايا أسعار الصرف

إبريل 2014، الإطار 4-1 نظم سعر الصرف والتعرض للأزمات في الأسواق الصاعدة 

أكتوبر 2015،الفصل 3 أسعار الصرف وتدفقات التجارة: صلة مقطوعة؟ 

أكتوبر 2015، الإطار 1-3 العلاقة بين أسعار الصرف والتجارة المرتبطة بسلاسل القيمة العالمية 

أكتوبر 2015، الإطار 2-3 قياس أسعار الصرف الفعلية الحقيقية والقدرات التنافسية: دور سلاسل القيمة العالمية 

أكتوبر 2017، الإطار 1-1 نسب المشاركة في القوة العاملة في الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2017، الفصل 2 ديناميكية الأجور الأخيرة في الاقتصادات المتقدمة: المحركات والانعكاسات 

أكتوبر 2017، الإطار 1-2 ديناميكيات سوق العمل حسب مستوى المهارات   

أكتوبر 2017، الإطار 2-2 الجمود في عقود العمل والأجور الاسمية في أوروبا: أدلة على مستوى الشركات    

أكتوبر 2017، الإطار 3-2 تصحيح الأجور والوظائف بعد الأزمة المالية العالمية: أدلة على مستوى الشركات    

تاسعا: المدفوعات الخارجية والتجارة وتحركات رأس المال والديون الأجنبية

إبريل 2011، الإطار1-2  إزالة الاختلالات الخارجية من بلدان الاتحاد الأوروبي الهامشية 

إبريل 2011، الفصل 4 التدفقات الرأسمالية الدولية - مستقرة أم متقلبة؟ 
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سبتمبر 2011، الإطار 5-1 النقاط الحرجة في الالتزامات الخارجية والأزمات 

إبريل 2013، الإطار	3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو 

أكتوبر 2013، الإطار 3-1 إعادة التوازن الخارجي في منطقة اليورو 

السالب والموجب في إدارة التدفقات الرأسمالية: تحقيق التوازن بين 

أكتوبر 2013، الفصل الرابع     التدفقات الرأسمالية الداخلة والخارجة 

محاكاة أثر التعرض للمخاطر الناتجة عن ظروف أسواق رأس 

أكتوبر 2013، الإطار 1-4     المال الدولية 

أكتوبر 2014، الإطار 1-ت خ-1 طفرة الغاز الصخري في الولايات المتحدة وانعكاساتها على التجارة 

أكتوبر 2014، الفصل 4 هل وصلت الاختلالات العالمية إلى نقطة تحول؟ 

أكتوبر 2014، الإطار 1-4 تحويل الاتجاه: تصحيح المراكز الخارجية في عام 1986 

أكتوبر 2014، الإطار 2-4 قصة تصحيحين: شرق آسيا ومنطقة اليورو 

إبريل 2015، الإطار 2-1 فهم دور العوامل الدورية والهيكلية في تباطؤ التجارة العالمية  

أكتوبر 2015، الإطار 2-1 الاقتصادات الصغيرة، والعجز الكبير في الحساب الجاري 

أكتوبر 2015، الإطار 3-1 التدفقات الرأسمالية والتعميق المالي في الاقتصادات النامية 

إبريل 2016، الاطار 1-1 تحليل مكونات التباطؤ في التجارة العالمية  

إبريل 2016، الفصل الثاني فهم تباطؤ التدفقات الرأسمالية إلى الأسواق الصاعدة 

إبريل 2016، الإطار 1-2 التدفقات الرأسمالية إلى البلدان النامية منخفضة الدخل 

إبريل 2016، الإطار 3-3 مكاسب الإنتاجية المحتملة نتيجة زيادة تحرير التجارة والاستثمارات الأجنبية المباشرة 

أكتوبر 2016، الفصل الثاني  التجارة العالمية: ماذا وراء التباطؤ؟  

إبريل 2017، الإطار 3-2 تطور التكامل التجاري لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية  

    مع الطلب النهائي للصين

التحولات في توزيع رأس المال على مستوى العالم: الانعكاسات 

إبريل 2017، الإطار 4-2     بالنسبة لاقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 

أكتوبر 2017، الإطار 4-1 التصحيحات الاقتصادية الكلية في اقتصادات الأسواق الصاعدة المصدرة للسلع الأولية 

أكتوبر 2017، الإطار 5-1 تحويلات المغتربين وتمهيد الاستهلاك 

إبريل 2018، الإطار 6-1 منهج متعدد الأبعاد في مؤشرات سياسة التجارة 

إبريل 2018، الإطار 2-3 صعود التجارة في الخدمات 

إبريل 2018، الإطار 3-4 دور المساعدات الأجنبية في تحسين الإنتاجية في البلدان النامية منخفضة الدخل 

أكتوبر 2018، إطار السيناريو 1 الاضطرابات التجارية العالمية 

إبريل 2019، الفصل 3 أسعار السلع الرأسمالية: هل الدافع للاستثمار معرض للخطر؟ 

إبريل 2019، الإطار 2-3 الأدلة المستخلصة من البيانات الضخمة: أسعار السلع الرأسمالية عبر البلدان 

الاستثمار والتعريفات الجمركية على السلع الرأسمالية: أدلة على مستوى

إبريل 2019، الإطار 4-3     الشركات من كولومبيا   

إبريل 2019، الفصل 4 دوافع التجارة الثنائية والتداعيات الجمركية 

إبريل 2019، الإطار 1-4 التجارة الإجمالية مقابل التجارة في القيمة المضافة 

إبريل 2019، الإطار 2-4 موازين التجارة الثنائية والإجمالية 

إبريل 2019، الإطار 3-4 فهم تصحيحات العجز التجاري — هل للتجارة الثنائية دور خاص في هذا الصدد؟ 

الآثار الكلية والجزئية العالمية لنزاع تجاري بين الولايات المتحدة 

إبريل 2019، الإطار 4-4      والصين — أفكار مستخلصة من ثلاثة نماذج 

إبريل 2019، إطار السيناريو 1-1 خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي بدون اتفاق  

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 1-1 انعكاسات نقل جزء من إنتاج الاقتصادات المتقدمة من الخارج إلى الداخل 

أكتوبر 2019، إطار السيناريو 2-1 التوترات التجارية - سيناريو يتضمن آخر المستجدات  

أكتوبر 2019، الإطار 2-1 تراجع الاستثمارات الأجنبية المباشرة العالمية في عام 2018 

عاشرا: قضايا إقليمية

إبريل 2012، الإطار 1-2 الروابط والتداعيات بين الشرق والغرب في أوروبا 

إبريل 2013، الإطار	3-1 تطور عجز الحساب الجاري في منطقة اليورو 

إبريل 2018، الإطار 3-2 هل لا يزال الارتباط قائما؟ اتجاهات المشاركة في سوق العمل في المناطق الأوروبية 
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حادي عشر: التحليلات ذات الخصوصية القُطرية

إبريل 2011، الإطار4-1 هل أدت اتفاقية بلازا إلى ضياع العقود في اليابان؟ 

إبريل 2012، الإطار 3-1 إلى أين يتجه الفائض الخارجي للصين؟ 

إبريل 2012، الإطار 1-3 مؤسسة تسليف ملاك المساكن الأمريكية 

إبريل 2012، الإطار 2-3 إعادة هيكلة ديون قطاع الأسر في آيسلندا 

أكتوبر 2013، الإطار 4-1 سياسات آبينوميكس: مخاطر قائمة عقب نجاح مبكر؟ 

إبريل	2014،	الإطار	2-1 هل	نمط	الإنفاق	في	الصين	يتحول	)بعيدا	عن	السلع	الأولية(؟	

أكتوبر 2014، الإطار 1-3 الاستثمار العام في اليابان أثناء العقد المفقود 

أكتوبر 2015، الإطار 3-3 الصادرات اليابانية: ما العائق؟ 

أكتوبر 2016، الإطار	2-3 تجربة	الانكماش	في	اليابان	

إبريل 2018، الإطار 2-2 هل هو تسريح دائم؟ المشاركة في سوق العمل في الولايات المتحدة والمناطق الحضرية 

إبريل 2020، الإطار 2-4 الهجرة والأجور في ألمانيا 

إبريل 2020، الإطار 3-4 تأثير الهجرة من فنزويلا على أمريكا اللاتينية والكاريبي 

ثاني عشر: قضايا تتعلق بتغير المناخ

آثار صدمات الأحوال الجوية على النشاط الاقتصادي: كيف يمكن أن تواكبها 

أكتوبر 2017، الفصل 3      البلدان منخفضة الدخل؟ 

أكتوبر 2017، الإطار 1-3 تأثير الأعاصير الاستوائية على النمو 

أكتوبر 2017، الإطار 2-3 دور السياسات في مواجهة صدمات الأحوال الجوية: تحليل قائم على استخدام النماذج 

أكتوبر 2017، الإطار 3-3 استراتيجيات التصدي لصدمات الأحوال الجوية وتغير المناخ: دراسات حالة مختارة 

أكتوبر 2017، الإطار 4-3 التصدي لصدمات الأحوال الجوية: دور الأسواق المالية 

أكتوبر 2017، الإطار 5-3 التطورات التاريخية للمناخ والتنمية الاقتصادية وتوزيع الدخل العالمي  

أكتوبر 2017، الإطار 6-3 تخفيف آثار تغير المناخ 

إبريل 2019، الإطار 1-3 سعر التكنولوجيا المصنعة لتوليد الطاقة منخفضة الكربون  

أكتوبر 2019، الإطار 1-ت خ-1 آخر التطورات بشأن انبعاثات الكربون العالمية 

أكتوبر 2020، الفصل 3 تخفيف تغير المناخ - الاستراتيجيات المراعية للنمو والتوزيع 

أكتوبر 2020، الإطار 1-3 المصطلحات 

أكتوبر 2020، الإطار 2-3 نظرة عن قرب على قطاع الكهرباء - الخطوة الأولى تجاه الحد من الانبعاثات الكربونية 

إبريل 2021، الإطار 2-1 من هي الفئات الأكثر تضررا من تغير المناخ؟ دراسة حالة عن الكوارث الطبيعية 

أكتوبر 2021، الإطار 2-1 الوظائف والاقتصاد الأخضر 

أكتوبر 2021، الإطار 2-3 التكنولوجيا النظيفة ودور البحث العلمي الأساسي 

أكتوبر 2021، الفصل 1  تطورات وتنبؤات أسواق السلع الأولية 

   تقرير خاص

ثالث عشر: موضوعات خاصة

اجتياز مراحل بقدر ضئيل من المساعدة من طفرة السلع: هل الإيرادات غير المتوقعة من 

أكتوبر 2015، الإطار 3-2     السلع الأولية تعجل وتيرة التنمية البشرية؟ 

إبريل 2016، الإطار 1-3 كسر حالة الجمود: تحديد الدوافع الاقتصادية السياسية وراء الإصلاحات الهيكلية 

هل يمكن لموجات الإصلاح تغيير الوضع الحالي؟ بعض دراسات الحالة باستخدام 

إبريل 2016، الإطار 4-3      طريقة المقارنة المصطنعة 

أكتوبر 2016، الإطار 1-ت خ-1 إقبال عالمي على تملك الأراضي 

إبريل 2017، الإطار 1-1 الصراعات والنمو والهجرة 

إبريل 2017، الإطار 2-1 معالجة المصاعب في قياس النشاط الاقتصادي الآيرلندي 

اتجاهات نصيب الفرد من الدخل في فرادى البلدان: البرازيل وروسيا والهند 

إبريل 2017، الإطار 1-2      والصين وجنوب إفريقيا 

إبريل 2017، الإطار 1-3 التقدم التكنولوجي وأنصبة العمالة: نظرة عامة تاريخية 
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إبريل 2017،  الإطار 2-3 مرونة الإحلال بين رأس المال والعمالة: المفهوم والتقدير 

إبريل 2017، الإطار 3-3 المهام الروتينية والتشغيل الآلي والتخلخل الاقتصادي حول العالم 

إبريل 2017، الإطار 4-3 تعديل نصيب العمالة من الدخل 

إبريل 2018، الإطار 1-1 الهواتف الذكية والتجارة العالمية 

إبريل 2018، الإطار 4-1 هل تأثرت إحصاءات الإنتاجية بخطأ في قياس الاقتصاد الرقمي؟ 

إبريل 2018، الإطار 1-3 تغير محتوى الخدمات في السلع المصنعة 

إبريل 2018، الإطار 1-4 بيانات براءات الاختراع والمفاهيم ذات الصلة 

إبريل 2018، الإطار 2-4 تعهيد الأنشطة الابتكارية للبلدان المتقدمة تكنولوجيا وانتقال المعرفة 

إبريل 2018، الإطار 4-4 العلاقة بين المنافسة والتركز والابتكار 

أكتوبر 2018، الإطار 1-1 زيادة القوة السوقية 

أكتوبر 2018، الإطار 5-1 تراجعات حادة في إجمالي الناتج المحلي: بعض الحقائق المبسطة 

أكتوبر 2018، الإطار 6-1 التنبؤ بحالات الركود والتباطؤ — مهمة صعبة 

إبريل 2019، الفصل 2 صعود القوة السوقية للشركات وآثاره الاقتصادية الكلية 

إبريل 2019، الإطار 1-2 الحركة المتزامنة بين تركز الصناعات وادخار الشركات 

إبريل 2019، الإطار 2-2 أثر عمليات الدمج والاستحواذ على القوة السوقية 

أكتوبر 2019، الإطار 1-1 صناعة السيارات العالمية - التطورات الأخيرة والانعكاسات على الآفاق العالمية 

أكتوبر 2019، الإطار 1-2 قياس النشاط الاقتصادي والرفاهية في الأقاليم دون المركزية 

أكتوبر 2019، الإطار 3-2 الآثار الدائمة للصدمات المحلية: حالة إغلاق مصانع السيارات 

أكتوبر 2019، الإطار 1-3 الآثار السياسية للإصلاحات الهيكلية 

أكتوبر 2019، الإطار 2-3 تأثير الأزمات على الإصلاحات الهيكلية 

استمرارية ومحددات العنصر المشترك في الفروق بين أسعار الفائدة ومعدلات النمو في 

إبريل 2020، الإطار 2-2     الاقتصادات المتقدمة 

أكتوبر 2020، الإطار 4-1 الاضطرابات الاجتماعية خلال جائحة كوفيد-19 

أكتوبر 2020، الإطار 2-2 دور تكنولوجيا المعلومات خلال جائحة كوفيد-19: شواهد مستمدة من تجربة الولايات المتحدة 

إبريل 2021، الإطار 2-2 خسائر التعليم أثناء الجائحة ودور البنية التحتية 

إبريل 2021، الفصل 1،  انعدام الأمن الغذائي والدورة الاقتصادية 

      المرفق 1-ت خ-1

أكتوبر 2021، الإطار 1-2 انعدام الأمن الغذائي والأسعار أثناء كوفيد-19 

أكتوبر 2021، الإطار 1-3 لقاحات »الحمض النووي الريبي المرسال« (mRNA) ودور البحث العلمي الأساسي 

أكتوبر 2021، الإطار 3-3 الملكية الفكرية والمنافسة والابتكار 
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مناقشة المجلس التنفيذي للآفاق المتوقعة، 

أكتوبر 2021

الخبراء  تقييم  مع  عام  بوجه  التنفيذيون  المديرون  اتفق 

السياسات.  وأولويات  والمخاطر،  العالمي،  الاقتصاد  لآفاق 

ورحبوا باستمرار التعافي الاقتصادي، رغم الموجة الجديدة 

المتحورة  السلالات  بظهور  المدفوعة  الجائحة  عدوى  من 

أعاد  مما  الإمدادات  نقص  واستمرار  عدوى  الأشد  الجديدة 

وأقر  الاقتصادي.  المشهد  صدارة  إلى  التضخم  مخاطر 

المديرون بأن التباعد الاقتصادي، وخاصة بين الاقتصادات 

جراء  من  الدخل،  منخفضة  النامية  والاقتصادات  المتقدمة 

الجائحة يبدو أطول أمدا، مما يرجع لتفاوت فرص الحصول 

وقي  السياسات.  تقدمه  الذي  المبكر  والدعم  اللقاحات  على 

لضمان  العالمي  التعاون  أهمية  المديرون  أبرز  السياق،  هذا 

أمان  شبكة  وإقامة  اللقاحات  على  الحصول  فرص  تعميم 

مالي قوية. ولضمان النجاح في الخروج من الأزمة، سيتعين 

وإصلاحات  للسياسات  سليمة  بأطر  الجهود  هذه  تقترن  أن 

داخلية طموحة، مما يسمح بخلق فرص جديدة للنمو، بما في 

الرقمنة والتكنولوجيا الخضراء، مع التصدي  ذلك من خلال 

لتغير المناخ وتصاعد عدم المساواة.

المحيطة  اليقين  عدم  أوجه  أن  على  المديرون  واتفق 

بتوقعات السيناريو الأساسي لا تزال كبيرة وأن كفة ميزان 

المخاطر المحيطة بالنمو تميل نحو تحقق التطورات السلبية. 

على  الاعتماد  شديدة  تزال  لا  الاقتصادية  الآفاق  أن  وأكدوا 

نطاق  على  اللقاحات  نشر  وسرعة  الصحية  الأزمة  مسار 

التي  اليقين  عدم  أجواء  بكثافة  كذلك  المديرون  وأقر  واسع. 

تكتنف توقعات التضخم بصفة خاصة — والناشئة أساسا 

من مسار الجائحة، وطول أمد الانقطاعات في سلاسل الإمداد، 

وذكروا  البيئة.  هذه  في  التضخمية  التوقعات  تطور  وكيفية 

التضخمية  التوقعات  ثبات  من  يبدو  مما  الرغم  على  أنه 

تعجل من  أن  يمكن  التضخم  فإن مخاطر  قوية،  ركيزة  على 

الطبيعية بأسرع من  النقدية إلى أوضاعها  عودة السياسات 

الدين  مستويات  وتشكل  المتقدمة.  الاقتصادات  في  المتوقع 

المرتفعة والاحتياجات التمويلية الحكومية الكبيرة في العديد 

من البلدان مصدرا للخطر أيضا، ولا سيما إذا ارتفعت أسعار 

الفائدة العالمية على نحوٍ أسرع من المتوقع.

وسلط المديرون الضوء على أن الاختيار بين بدائل السياسات 

أصبح أكثر صعوبة، نظرا لما يعترضه من تحديات متعددة الأبعاد 

الأمن  وانعدام  التضخم،  وتصاعد  الوظائف،  نمو  ضعف  أي   —
الغذائي، وانتكاسة مراكمة رأس المال البشري، وتغير المناخ – مع 

محدودية المجال المتاح للتصرف. وأكدوا أنه لا يزال من الضروري 

الدولية  التجارة  بذل الجهود متعددة الأطراف لتجنب اضطرابات 

عالميا،  اللقاحات  إتاحة  وتسريع  الإمداد،  سلاسل  وانقطاعات 

المكبلة  للاقتصادات  الديون  أعباء  وتخفيف  السيولة  وتوفير 

بالقيود المالية، وتخفيف آثار تغير المناخ والتكيف معها. واتفق 

التي  البلدان  قدرة  لضمان  البالغة  الأهمية  على  كذلك  المديرون 

الضروريات  على  الإنفاق  مواصلة  على  المالية  القيود  من  تعاني 

المتوقع  الدور  أهمية  وأبرزوا  الأخرى،  بالتزاماتها  وفائها  مع 

توفير  في  الخاصة  السحب  لحقوق  عام  توزيع  من  مؤخرا  تم  لما 

اتفق  الوطني،  المستوى  وعلى  بشدة.  المطلوبة  الدولية  السيولة 

السياسات  أولويات  توجيه  في  الاستمرار  ضرورة  على  المديرون 

حسب الظروف المحلية للجائحة والأوضاع الاقتصادية الداخلية 

لكل بلد، بهدف القضاء على الأزمة الصحية التي لا تزال أبعادها 

مصداقية  حماية  مع  احتوائي  تعاف  تحقيق  وتشجيع  تتكشف، 

يتعين  سوف  التعافي،  مسيرة  في  التقدم  ومع  السياسات.  أطر 

على صناع السياسات التحول نحو التدابير التي تهدف إلى وقف 

الندوب الاقتصادية المترتبة على الأزمة.

العامة ينبغي أن تكون داعمة  وذكر المديرون أن سياسة المالية 

معايرتها،  في  الحرص  وتوخي  بدقة،  توجيهها  ضرورة  مع  ولكن 

فضلا عن تصميمها تبعا لظروف كل بلد على حدة. ففي البلدان التي 

وانخفاض  الفيروس  ضد  التطعيمات  من  عالية  بمستويات  تتمتع 

تكاليف التمويل، ينبغي أن تتحول سياسة المالية العامة تدريجيا من 

التدابير الطارئة لمكافحة الجائحة إلى تشجيع التحول إلى اقتصادات 

أكثر صلابة واحتواء. أما البلدان التي تشهد معدلات تطعيم منخفضة 

وتواجه قيودا تمويلية أكثر حدة، فسوف يظل الإنفاق المرتبط بالصحة 

العامة وحماية الفئات الأشد ضعفا في صدارة الأولويات. ومع قرب 

الجائحة،  قبل  الناتج المحلي لما  إجمالي  اتجاهات  إلى  البلدان  عودة 

ينبغي أن يتحول التركيز نحو تأمين استدامة المالية العامة، بما في 

ذلك من خلال إنشاء أطر موثوقة للمالية العامة على المدى المتوسط، 

ممارسات  وسلامة  العامة  المالية  شفافية  تحسين  إلى  سيؤدي  مما 

»الراصد  أدلى رئيس المجلس التنفيذي لصندوق النقد الدولي بالتعليقات التالية في ختام مناقشة المجلس لتقرير 

المالي« و»تقرير الاستقرار المالي العالمي« وتقرير »آفاق الاقتصاد العالمي« في 28 سبتمبر 2021.
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آفاق الاقتصاد العالمي: التعافي أثناء الجوائح

إيرادات  على  السلبية  الآثار  أمد  طول  لاحتمال  ونظرا  الحوكمة. 

الموازنات في الاقتصادات النامية، فلا تزال الحاجة قائمة لبذل مزيد 

من الجهود لتعبئة الإيرادات في الأجل المتوسط ورفع كفاءة الإنفاق. 

وإذ يقر المديرون بالدعم الحيوي الذي قدمه المجتمع الدولي للتخفيف 

أن  الدخل، فقد ذكروا  البلدان منخفضة  المالية في  من حدة المخاطر 

أعباء  ذلك عن طريق تخفيف  بما في  ينبغي عمله،  المزيد مما  هناك 

الديون في سياق تنفيذ المبادرات متعددة الأطراف في مراحل مبكرة 

المشترك لمعالجة  العشرين  إطار مجموعة  مثل  المناسب،  الوقت  وفي 

الديون بما يتجاوز نطاق مبادرة تعليق مدفوعات خدمة الدين.

تيسيرية  النقدية  السياسة  بقاء  ضرورة  على  المديرون  واتفق 

قيد  التضخمية  والضغوط  الناتج،  في  فجوات  هناك  تكون  حيثما 

السيطرة، والتوقعات التضخمية متسقة مع أهداف البنك المركزي. غير 

أنهم أشاروا إلى ضرورة استعداد البنوك المركزية للتحرك سريعا إذا 

تعزز التعافي الاقتصادي بسرعة أكبر من المتوقع أو في حالة تزايد 

لتوخي  البالغة  الأهمية  على  المديرون  وشدد  التضخمية.  التوقعات 

السياسة  في  المتوقعة  الآفاق  عن  الإفصاح  في  والوضوح  الشفافية 

النقدية في المنعطف الراهن لتجنب انفلات التوقعات التضخمية عن 

ركيزتها المستهدفة والحيلولة دون زعزعة الاستقرار المالي.

في  مرتفعة  تزال  لا  المالي  الضعف  مواطن  أن  المديرون  وذكر 

المصرفية،  غير  المالية  المؤسسات  فيها  بما   — قطاعات  عدة 

الدفعة  — تحجبها جزئيا  والشركات غير المالية، وسوق المساكن 

التنشيطية الضخمة المقدمة من السياسات. وسلطوا الضوء على أن 

كونه  رغم  مطولة،  لفترة  التيسير  بالغة  المالية  الأوضاع  استمرار 

مبالغات  عن  يسفر  قد  الاقتصادي،  التعافي  على  للحفاظ  مطلوبا 

الضعف  مواطن  إذكاء  في  ويتسبب  الأصول  تقييم  في  كبيرة 

اتخاذ  السياسات  لصناع  ينبغي  أنه  على  المديرون  واتفق  المالي. 

إجراءات استباقية لمعالجة مواطن الضعف وتجنب تراكم المشكلات 

الموروثة. وعليهم كذلك إحكام الأدوات الاحترازية الكلية المختارة 

لمعالجة جيوب الضعف الكبيرة مع تجنب تشديد الأوضاع المالية 

على نطاق واسع.

لا  والواعدة  الصاعدة  الأسواق  بعض  أن  على  المديرون  واتفق 

تزال تواجه احتياجات تمويلية كبيرة. وبينما تحسنت آفاق تدفقات 

فإن  عام،  بوجه  تيسيرية  النقدية  الأوضاع  بقاء  مع  المال  رأس 

النقدية لدى الاقتصادات  السياسة  حدوث تغير مفاجئ في موقف 

يؤثر  مما  المالية،  للأوضاع  حاد  تشديد  إلى  يؤدي  قد  المتقدمة 

بالسلب على تدفقات رأس المال ويكثف الضغوط في البلدان التي 

الدين في حدود مستدامة. واتفقوا على  تواجه شواغل تتعلق ببقاء 

تنفيذ  على  البلدان  هذه  في  السياسات  استجابات  تركز  ضرورة 

الإصلاحات الهيكلية، وإعادة بناء الاحتياطيات الوقائية، وتعزيز 

حوكمة الأسواق المالية وبنيتها التحتية.
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في هذا العدد:

الفصل ١ 
الآفاق والسياسات العالمية 

الفصل ٢

ذعر من التضخم

الفصل 3

البحث والابتكار:

مكافحة الجائحة وتعزيز النمو 

على المدى الطويل
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