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ظاهــرة النينيــو الحاليــة )ومعناهــا »الفتــى« في اللغــة الإســبانية( 

— وهــي عبــارة عــن ارتفــاع في درجــات حــرارة ســطح المحيــط 
علــى  الواقعــة  المناطــق  في  ســنوات   7-3 كل  المتوســط  عــن 

الهــادئ في أمريــكا الجنوبيــة وتســتمر حــوالي  ســاحل المحيــط 

عاميــن — تتســبب في تغيــرات مناخيــة حــادة في جميــع أنحــاء العــالم. 

ويواصــل خبــراء المنــاخ مراقبــة تطــورات الظاهــرة في الفتــرة 2015-

2016، وهــي مــن أشــد الأحــداث وطــأة خــال الخمســين عامــا الماضيــة، 

التــي   1998-1997 ظاهــرة  منــذ  الإطــاق  علــى  الأشــد  هــي  وتحديــدا 

كانــت بمثابــة صدمــة بالنســبة لنظــم الغــذاء والميــاه والصحــة والطاقــة 

ومواجهــة الكــوارث في جميــع أنحــاء العــالم. 

ولكــن مــا الآثــار الاقتصاديــة الكليــة التــي تترتــب علــى ظاهــرة النينيــو 

بيــن  بالعلاقــة  الاقتصــاد  خبــراء  اهتمــام  ازداد  الحــالات؟  متوســط  في 

المنــاخ — درجــات الحــرارة ومعــدل هطــول الأمطــار والعواصــف وبقيــة 

العوامــل الجويــة — والأداء الاقتصــادي، بمــا في ذلــك الإنتــاج الزراعــي 

وإنتاجيــة العمالــة وأســعار الســلع الأوليــة والصحــة والصراعــات والنمــو 

الاقتصــادي. والفهــم التــام لهــذه العلاقــة يمكــن أن يســاعد الحكومــات 

علــى بنــاء مؤسســات وتصميــم سياســات اقتصاديــة كليــة ملائمــة. 

قياس الحرارة

الظواهــر  التغيــرات في  عــن  دراســة  مؤخــرا  الــدولي  النقــد  أعــد صنــدوق 

المرتبطــة بالطقــس — مــع التركيــز بصفــة خاصــة علــى ظاهــرة النينيــو 

— مــع مــرور الوقــت وبيــن مختلــف المناطــق بغــرض تحديــد تأثيرهــا 
علــى النمــو والتضخــم وأســعار الطاقــة وأســعار الســلع الأوليــة بخــاف 

علــى  التغيــرات  هــذه  آثــار  بشــأن  المتناميــة  الشــواغل  تحثــه  الوقــود، 

أســعار الســلع الأوليــة والاقتصــادات الكليــة الوطنيــة. ومــن شــأن ظــروف 

الطقــس القاســية تلــك تقليــص عــرض الســلع الأوليــة الزراعيــة المعتمــدة 

علــى الأمطــار وزيــادة أســعار الغــذاء ورفــع معــدلات التضخــم، كمــا أنهــا 

قــد تــؤدي إلى اضطرابــات اجتماعيــة في البلــدان المعتمــدة علــى الســلع 

الأوليــة التــي يكــون اعتمادهــا الأساســي علــى الأغذيــة المســتوردة.

الروابــط  الاعتبــار  في  آخذيــن   — أبحاثنــا  إطــار  في  قمنــا  وقــد 

الاقتصاديــة وانتقــال التداعيــات بيــن البلــدان — بتحليــل انتقــال آثــار 

الصدمــات الناتجــة عــن ظاهــرة النينيــو إلى الاقتصــاد الكلــي خــال الفترة 

مــن 1979 إلى 2013 علــى مســتوى الاقتصــادات الوطنيــة والدوليــة، مــع 

التركيــز علــى تأثيرهــا علــى إجمــالي النــاتج المحلــي والتضخــم وأســعار 

الســلع الأوليــة.

وتشــير النتائــج إلى أن ظاهــرة النينيــو لهــا آثــار اقتصاديــة ضخمــة 

ولكنهــا متنوعــة إلى حــد كبيــر بيــن مختلــف المناطــق. وعــادة مــا تــؤدي 

صدمــة ظاهــرة النينيــو إلى تراجــع قصيــر الأجــل في النشــاط الاقتصــادي 

في أســتراليا وشــيلي والهنــد وإندونيســيا واليابــان ونيوزيلنــدا وجنــوب 

إفريقيــا. بينمــا تــؤدي في أنحــاء أخــرى مــن العــالم إلى ارتفــاع النمــو في 

المتحــدة  الولايــات  مثــل  البلــدان  بعــض  بشــكل مباشــر في  إمــا  الواقــع، 

الأمريكيــة، أو بشــكل غيــر مباشــر في بلــدان أخــرى — كمــا في أوروبــا — 

مــن خــال انتقــال الآثــار الإيجابيــة مــن الشــركاء التجارييــن الرئيســيين. 

تضخميــة  ضغوطــا  المســتخدمة  العينــة  في  البلــدان  مــن  كثيــر  وشــهد 

)حيــث  النينيــو  ظاهــرة  عــن  الناتجــة  الصدمــة  عقــب  الأجــل  قصيــرة 

أســعار  مؤشــر  ســلة  في  الغــذاء  حصــة  بارتفــاع  الضغــوط  حجــم  يــزداد 

الأوليــة  والســلع  الطاقــة  أســعار  أيضــا  زادت  حيــن  في  المســتهلكين(، 

بخــاف الوقــود في مختلــف أنحــاء العــالم.

تعريف ظاهرة النينيو

خــال العــام الــذي يشــهد ظاهــرة النينيــو، ينخفــض الضغــط الجــوي علــى 

امتــداد ســاحل أمريــكا الجنوبيــة وفي مناطــق واســعة في وســط المحيــط 

الهــادئ. ويتحــول الضغــط المنخفــض المعتــاد في غــرب المحيــط الهــادئ 

التجاريــة،  الريــاح  حركــة  مــن  يحــد  ممــا  ضعيــف،  مرتفــع  ضغــط  إلى 

بول كاشين وكاميار محدس ومهدي رئيسي

علــى  مهمــة  آثــار  لهــا  النينيــو  ظاهــرة 

جميعهــا  ليســت   — العــالم  اقتصــادات 

ســيئة

النينيو
فتى صالح أم طالح؟

عامل يهبط على أجولة الأرز في مخزن الهيئة 

الوطنية للغذاء، مدينة تاغيغ، الفلبين.

إن
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ويــؤدي إلى تراكــم ميــاه المحيــط الدافئــة علــى ســاحل بيــرو بفعــل التيــار 

هــذه  وتتســبب  الشــرق(.  إلى  الغــرب  مــن  )المتدفــق  العكســي  الاســتوائي 

 — الهــادئ  المحيــط  شــرق  في  الحــراري  المنحــدر  هبــوط  في  الظاهــرة 

والمنحــدر الحــراري عبــارة عــن طبقــة فاصلــة بيــن الميــاه الأكثــر دفئــا 

المختلطــة علــى ســطح المحيــط والميــاه العميقــة الأكثــر بــرودة في أســفل 

الغنيــة  البــاردة  المحيــط  قــاع  ميــاه  صعــود  مــن  يحــد  ممــا   — المحيــط 

بالمــواد المغذيــة علــى امتــداد ســاحل بيــرو.

وعــادة مــا تتســبب ظاهــرة النينيــو في موجــة مــن الجفــاف في غــرب 

المحيــط الهــادئ )بمــا في ذلــك أســتراليا(، وهطــول أمطــار علــى الســاحل 

وســط  في  وأعاصيــر  عواصــف  وهبــوب  الجنوبيــة،  لأمريــكا  الاســتوائي 

المحيــط الهــادئ )راجــع الرســم البيــاني 1 الــذي يوضــح الآثــار المناخيــة 

أنمــاط  في  التغيــرات  ولهــذه  مختلفيــن(.  فصليــن  في  النينيــو  لظاهــرة 

الطقــس آثــار ملحوظــة علــى الزراعــة وصيــد الأســماك وصناعــات البنــاء 

وكذلــك علــى أســعار الســلع الأوليــة محليــا وعالميــا.

وإحــدى وســائل قيــاس شــدة ظاهــرة النينيــو هــي اســتخدام مــا يطلــق 

 (Southern Oscillation »عليــه خبــراء الطقــس »مؤشــر التذبــذب الجنوبــي

الجــوي  الضغــط  فــروق  أســاس  علــى  يُحســب  والــذي   ،index (SOI))
دارويــن في  تاهيتــي ومدينــة  بيــن جزيــرة  الهــادئ  في جنــوب المحيــط 

أســتراليا. ويــدل الانخفــاض المســتمر في مؤشــر التذبــذب الجنوبــي عــن 

التذبــذب  مــن  الدافئــة  المرحلــة  )وهــي  النينيــو  ظاهــرة  وجــود  علــى   8-

الجنوبــي(. وبالمثــل، فــإن الارتفــاع المســتمر في مؤشــر التذبــذب الجنوبــي 

عــن 8 يــدل علــى المرحلــة البــاردة مــن التذبــذب الجنوبــي، والتــي يطلــق 

عليهــا اســم »لا نينــا.« وقــد شــهدت الأعــوام 1982-1983 و1997-

معاكســة  آثــار  لهــا  كانــت  النينيــو  ظاهــرة  مــن  حــادة  موجــات   1998

شــديدة علــى الاقتصــاد الكلــي في كثيــر مــن المناطــق حــول العــالم، في 

حيــن كانــت موجــات النينيــو الأخــرى خــال الفتــرة التــي تغطيهــا العينــة 

المســتخدمة معتدلة نســبيا: 1986-1988، و1991-1992، و1993، 

و1994-1995، و2002-2003، و2006-2007، و2010-2009 

الفتــرة 2015- البيــاني 2(. وكانــت ظاهــرة النينيــو في  الرســم  )راجــع 

2016 مــن أشــد الموجــات خــال الخمســين عامــا الســابقة والأكبــر علــى 

الإطــاق منــذ موجــة 1998-1997.

المناخ والاقتصاد الكلي العالمي

الاقتصــاد  إلى  النينيــو  صدمــات  تداعيــات  انتقــال  بتحليــل  قمنــا 

الكلــي علــى المســتوى الــدولي مــع مراعــاة محــركات النشــاط الاقتصــادي، 

عوامــل  وتأثيــر  المناطــق،  مختلــف  بيــن  التداعيــات  وانتقــال  والروابــط 

مشــتركة ملحوظــة أو غيــر ملحوظــة مثــل أســعار الطاقــة والســلع الأوليــة 

ودراســة   Chudik and Pesaran, 2016 دراســة  )راجــع  الوقــود  بخــاف 

التفاصيــل(. علــى  للاطــاع   Cashin, Mohaddes, and Raissi, 2015

وتشــير النتائــج إلى أن صدمــة النينيــو تــؤدي إلى تراجــع قصيــر الأجــل 

ونيوزيلنــدا  وإندونيســيا  والهنــد  أســتراليا  في  الاقتصــادي  النشــاط  في 

وبيــرو وجنــوب إفريقيــا، بينمــا قــد تســتفيد بلــدان أخــرى في الواقــع مــن 

المتحــدة  والولايــات  الأرجنتيــن وكنــدا والمكســيك  مثــل  النينيــو  ظاهــرة 

انتقــال  خــال  مــن  مباشــرة  غيــر  أو  مباشــرة  اســتفادة  )إمــا  الأمريكيــة 

الرســم  )راجــع  الرئيســيين  التجارييــن  الشــركاء  مــن  الإيجابيــة  الآثــار 

.)3 البيــاني 

فتى صالح أم طالح؟

أســتراليا في  وعلــى جانــب الآثــار الســلبية، تتســبب ظاهــرة النينيــو في 

مواســم صيــف ســاخنة وجافــة في الجنــوب الشــرقي، وفي زيــادة تواتــر 

وشــدة حرائــق الغابــات، وتقلــص حجــم صــادرات القمــح، ورفــع أســعار 

القمــح حــول العــالم ممــا يــؤدي إلى تراجــع نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي 

الحقيقــي للبــاد. وتشــهد نيوزيلنــدا أيضــا موجــات جفــاف في الأماكــن 

ممــا  الأخــرى،  الأماكــن  في  وفيضانــات  بطبيعتهــا،  جافــة  تكــون  التــي 

يــؤدي إلى انخفــاض النــاتج الزراعــي وإجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي. 

الموســمية  الريــاح  مــن  فتــرة  مــع  النينيــو  ظاهــرة  تتزامــن  مــا  وعــادة 

الهنــد، ممــا يؤثــر ســلبا علــى  الضعيفــة ودرجــات الحــرارة المرتفعــة في 

القطــاع الزراعــي ويرفــع أســعار الغــذاء والتضخــم علــى المســتوى المحلــي. 

إلى  أيضــا  إندونيســيا  النينيــو في  عــن ظاهــرة  النــاتج  الجفــاف  ويــؤدي 

وقــوع آثــار ضــارة علــى اقتصــاد البــاد وقطاعهــا الزراعــي، ممــا يرفــع 

الأســعار العالميــة للبــن والــكاكاو وزيــت النخيــل. إضافــة إلى ذلــك، تعتمــد 

معــدات التعديــن في إندونيســيا اعتمــادا كبيــرا علــى الطاقــة المائيــة، لذلــك 

ففــي ظــل قلــة الأمطــار وانخفــاض تيــارات النهــر، فــإن أكبــر مصــدر للنيكل 

علــى مســتوى العــالم — وهــو المعــدن المســتخدم في تقويــة الصلــب — 

ســيصبح أقــل قــدرة علــى إنتاجــه.

وعادة ما تتسبب ظاهرة النينيو في مواسم شتوية عاصفة في شيلي 

العــرض: فهطــول  أســعار المعــادن مــن خــال اضطــراب سلســلة  وترفــع 

التعديــن الجبليــة في شــيلي  الوصــول إلى منطقــة  يعــوق  أمطــار غزيــرة 

ظواهر النينيو عامة — وليس دائما — 

تسبب ارتفاع التضخم.

الرسم البياني 1

أنماط متغيرة

تتسبب ظاهرة النينيو في الجفاف في أستراليا والهند وإندونيسيا خلال صيف نصف الكرة الجنوبي وفي أمريكا الجنوبية خلال شتاء نصف الكرة الجنوبي.                          

                             علاقات الفترات الدافئة، يونيو – أغسطس                                                                                     علاقات الفترات الدافئة، ديسمبر – فبراير

المصدر: مركز التنبؤات المناخية التابع للإدارة الوطنية الأمريكية لدراسة المحيطات والغلاف الجوي.
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التــي تســتقر فيهــا رواســب ضخمــة مــن النحــاس. ولذلــك يُتوقــع ارتفــاع 

لتقديراتنــا  وفقــا  يبلــغ  مــا  وهــو  النــاتج،  نمــو  وتراجــع  المعــادن  أســعار 

حــوالي -0.2 نقطــة مئويــة علــى أثــر ذلــك — وإن كان متوســط الآثــار 

خــال الســنة الأولى إيجابيــا ولكنــه غيــر دال إحصائيــا. ويشــهد جنــوب 

إفريقيــا مواســم صيــف حــارة وجافــة خــال موجــة النينيــو، ممــا يــؤدي 

إلى آثــار معاكســة علــى الزراعــة ونمــو إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي. 

ومــن المتوقــع أن تشــهد اليابــان أعاصيــر أكثــر تواتــرا وطقســا أكثــر بــرودة 

خــال الصيــف، ممــا قــد يــؤدي إلى تقلــص الإنفــاق الاســتهلاكي والنمــو. 

ويشــير تحليلنــا إلى تراجــع نمــو النــاتج اليابــاني في البدايــة بمقــدار 0.1 

نقطــة مئويــة تقريبــا. غيــر أن قطــاع البنــاء يزدهــر عقــب الأعاصيــر، ممــا 

قــد يفســر جزئيــا الارتفــاع في معــدل النمــو عقــب التراجــع المبدئــي. 

أمــا في الولايــات المتحــدة، عــادة مــا تأتــي ظاهــرة النينيــو بطقــس 

رطــب في كاليفورنيــا )وهــو طقــس مفيــد لمحاصيــل الليمــون الحامــض 

الشــرقي،  الشــمال  أكثــر دفئــا في  واللــوز والأفــوكادو وغيرهــا(، وشــتاء 

وزيــادة الأمطــار في الجنــوب، وتقلــص في نشــاط العواصــف في الغــرب 

الأوســط وفي عــدد الأعاصيــر الممطــرة في الســاحل الشــرقي، ممــا يــؤدي 

إجمــالا إلى ارتفــاع معــدل نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي. ومــن 

شــأن الأمطــار الغزيــرة زيــادة إنتــاج فــول الصويــا في الأرجنتيــن التــي 

تصــدر 95% مــن إنتاجهــا مــن فــول الصويــا. وتشــهد كنــدا طقســا أكثــر 

دفئــا في ســنوات النينيــو، و بالتــالي زيــادة في إنتــاج مصائــد الأســماك. 

النفطيــة في  الإيــرادات  زيــادة  يعنــي  النفــط  أســعار  ارتفــاع  فــإن  كذلــك 

كنــدا وهــي خامــس أكبــر منتــج للنفــط علــى مســتوى العــالم )حيــث وصــل 

 .)2012 عــام  في  يوميــا  برميــل  مليــون   3856 إلى  إنتاجهــا  متوســط 

وفي المكســيك، نلاحــظ عــددا أقــل مــن الأعاصيــر الممطــرة علــى الســاحل 

الشــرقي، وعــددا أكبــر منهــا علــى الســاحل الغربــي، ممــا يــؤدي عمومــا إلى 

اســتقرار قطــاع النفــط وزيــادة الصــادرات. ورغــم أن ظاهــرة النينيــو تأتــي 

بأجــواء جافــة إلى شــمال الصيــن وأجــواء رطبــة إلى جنــوب الصيــن، لا 

نلاحــظ أي آثــار إيجابيــة أو ســلبية مباشــرة علــى نمــو النــاتج في الصيــن. 

فضــا علــى ذلــك، هنــاك عــدد مــن الاقتصــادات — في أوروبــا علــى ســبيل 

بالفعــل  وتســتفيد  النينيــو  بظاهــرة  مباشــرة  تتأثــر  لا  التــي  المثــال— 

مــن الصدمــة، وهــو مــا يعــود في الأســاس إلى انتقــال آثــار إيجابيــة غيــر 

مباشــرة مــن خــال روابــط التجــارة والأســواق الماليــة.

ورغــم أن ظاهــرة النينيــو تعــود بالنفــع علــى بعــض البلــدان وبالضــرر 

علــى بعضهــا الآخــر، نجــد إجمــالا أن الآثــار الضــارة علــى البلــدان المتأثــرة 

ســلبا تــوازن تقريبــا الآثــار الإيجابيــة علــى البلــدان المســتفيدة.  

أسعار السلع الأولية والتضخم

ومــن شــأن طقــس ظاهــرة النينيــو التأثيــر بدرجــة ملحوظــة أيضــا علــى 

يــؤدي  النينيــو،  ظاهــرة  انتهــاء  فعقــب  العالميــة.  الأوليــة  الســلع  أســعار 

ارتفــاع درجــات الحــرارة والجفــاف، لا ســيما في آســيا والمحيــط الهــادئ، 

)بمقــدار %5.5  الوقــود  الأوليــة بخــاف  الســلع  أســعار  زيــادة  إلى  ليــس 

الفحــم  الطلــب علــى  زيــادة  أيضــا إلى  بــل  عــام( وحســب،  تقريبــا خــال 

تعمــل  التــي  الكهربــاء  محطــات  إنتــاج  تراجــع  بســبب  الخــام  والنفــط 

أســعارهما. ارتفــاع  إلى  ثــم  ومــن  الكهرومائيــة،  بالطاقــة 

وظاهــرة النينيــو عامــة — وليــس دائمــا — تســبب ارتفــاع التضخــم، 

ويتــراوح التأثيــر علــى بلــدان العينــة المســتخدمة مــن 0.1 نقطــة مئويــة 

أســعار  ارتفــاع  الأســاس  في  ذلــك  ويعكــس  واحــدة.  مئويــة  نقطــة  إلى 

الســلع الأوليــة مــن الوقــود وغيــر الوقــود، ولكنــه نتيجــة أيضــا لسياســات 

حكوميــة مثــل الاحتفــاظ بالمخزونــات الاحتياطيــة مــن الحبــوب وثبــات 

توقعــات التضخــم وقــوة الطلــب المحلــي في البلــدان التــي تشــهد ارتفاعــا 

في النمــو عقــب ظاهــرة النينيــو. ويبلــغ التضخــم في آســيا أعلــى مســتوياته 

في الهنــد وإندونســيا وتايلنــد، وهــو مــا يعــود علــى الأرجــح إلى ارتفــاع 

 — البلــدان  هــذه  في  المســتهلكين  أســعار  مؤشــر  ســلة  في  الغــذاء  وزن 

الفرضيــة  هــذه  بحثنــا  وقــد  الترتيــب.  علــى  و%33.5،  و%32.7   %47.6

اســتنادا إلى وزن الغــذاء في ســلة مؤشــر أســعار المســتهلكين في 21 بلــدا 

ومنطقــة ومــا شــهدته تلــك البلــدان والمناطــق مــن تغيــرات في معــدلات 

التضخــم وتوصلنــا إلى وجــود علاقــة موجبــة واضحــة بيــن نصيــب الغــذاء 

وارتفــاع التضخــم )راجــع الرســم البيــاني 4(.

ونظــرا لأن التغيــرات الناتجــة عــن ظاهــرة النينيــو تؤثــر علــى النمــو 

في  الحكومــات  تأخــذ  أن  ينبغــي  الأوليــة،  الســلع  وأســعار  والتضخــم 

اعتبارهــا احتمــالات حــدوث هــذه الظاهــرة والآثــار المترتبــة عليهــا عنــد 
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الرسم البياني ٣

آثار متفاوتة 

تتفــاوت آثــار صدمــة النينيــو علــى معــدل نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي 

الحقيقي تفاوتا كبيرا بين البلدان.

(التأثير على نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي، بالنقاط المئوية)

المصدر: تقديرات المؤلفين.

ملحوظــة: تعكــس الأرقــام اســتجابة نمــو إجمــالي النــاتج المحلــي الحقيقــي 

(على أساس متوسط السنة الأولى) لصدمة النينيو.
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الرسم البياني ٢

النينيو ولا نينا

الظواهــر وطــأة خــلال الخمســين عامــا  أشــد  النينيــو الحاليــة مــن  ظاهــرة 

الماضية، وهي الأكثر حدة على الإطلاق منذ ظاهرة ١٩٩٧-١٩٩٨.

(مؤشر التذبذب الجنوبي)

المصــدر: قــام المؤلفــون بحســاب المؤشــر اســتنادا إلى بيانــات صــادرة عــن مكتــب 

الأرصاد الجوية الأسترالي.

ملحوظــة: مؤشــر التذبــذب الجنوبــي يقــوم علــى أســاس فــروق الضغــط الجــوي في 

جنــوب المحيــط الهــادئ بيــن جزيــرة تاهيتــي ومدينــة دارويــن بأســتراليا. ويــدل 

الانخفاض المستمر في مؤشر التذبذب الجنوبي عن -٨ على وجود ظاهرة النينيو 

(وهــي المرحلــة الدافئــة مــن التذبــذب الجنوبــي)، ويــدل الارتفــاع المســتمر في المؤشــر 

عن ٨ على وجود ظاهرة لا نينا (وهي المرحلة الباردة من التذبذب الجنوبي).
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          نوفمبر      يناير        يناير       يناير         يناير       يناير       يناير       نوفمبر

لا نينا                 النينيو



صياغــة سياســة الاقتصــاد الكلــي، وأن تنفــذ السياســات التــي مــن شــأنها 

المســاعدة في تخفيــف الآثــار المعاكســة الناتجــة عــن تلــك الصدمــات. ففــي 

الهنــد علــى ســبيل المثــال، يمكــن المســاعدة في زيــادة الإنتــاج الزراعــي 

في ســنوات النينيــو التــي تشــهد تراجعــا في هطــول الأمطــار مــن خــال 

ســريعة  المحاصيــل  أصنــاف  وزراعــة  المحاصيــل،  جنــي  طــرق  تغييــر 

الحبــوب،  مخــزون  اســتخدام  وترشــيد  الأمطــار،  ميــاه  وحفــظ  النضــج، 

وتغييــر سياســات وكميــات الاســتيراد. وعلــى جانــب سياســة الاقتصــاد 

الكلــي، ينبغــي أن تواصــل الحكومــات مراقبــة أي ارتفاعــات في معــدلات 

التضخــم نتيجــة صدمــات النينيــو — وتعديــل موقــف السياســة النقديــة 

علــى النحــو الملائــم — لتجنــب الآثــار التضخميــة غيــر المباشــرة. وفي 

الأجــل الأطــول، ســيكون الاســتثمار في قطــاع الزراعــة، لا ســيما في الــري، 

مــن ظواهــر  قــوي  تأميــن  بمثابــة  الغــذاء  قيمــة  كفــاءة سلاســل  وزيــادة 

النينيــو المســتقبلية.  ■

وكلاهمــا  اقتصــادي،  رئيســي  ومهــدي  مســاعد،  مديــر  كاشــين  بــول 

مــن إدارة آســيا والمحيــط الهــادئ في صنــدوق النقــد الــدولي. وكاميــار 

محــدس محاضــر أول وزميــل قســم الاقتصــاد في كليــة غيرتــون بجامعــة 

كامبريــدج. 

يستند هذا المقال إلى ورقة العمل رقم 89/15 الصادرة عن صندوق النقد 

 IMF Working Paper 15/89, “Fair Weather or بعنوان   2015 عام  الدولي 

 Foul? The Macroeconomic Effects of El Niño,” by Paul Cashin, Kamiar
.Mohaddes, and Mehdi Raissi

المراجع:

Chudik, Alexander, and M. Hashem Pesaran, 2016, “Theory and 
Practice of GVAR Modeling,” Journal of Economic Surveys, Vol. 30, No. 
1, pp. 165–97.
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