
2  التمويل والتنمية  يونيو 2012

الإنفاق الجتماعي في البلدان الفقيرة

النقاد  »هل  مقال  كبير  باهتمام  قراأنا 

 .)2011 دي�سمبر  )عدد  حق؟«  على 

والاإجابة كما يبدو هي لا ثم لا: فبرامج 

الاجتماعي  بالاإنفاق  ال�سندوق لا ت�سر 

العك�س  على  واإنما  الفقيرة،  البلدان  في 

من  الاإنفاق  م�ساحة  بزيادة  تعززه 

ما  النتائج  هذه  وتردد  العامة.  المالية 

ورد في تقرير لمكتب التقييم الم�ستقل في 

عام 2003 عن نف�س المو�سوع. 

ولو �سحت هذه النتائج فهي جديرة 

النقد  �سندوق  اأن  اإلى  وت�سير  بالترحيب 

ن�سر  مقال  في  ال�سيء  نف�س  ونذكر  ال�سابقة.  اأخطائه  من  تعلم  الدولي 

في  النظر  اأعاد   International Organization دورية  في   2006 عام 

تقرير مكتب التقييم الم�ستقل، وحدد المبادئ التوجيهية ب�ساأن النفقات 

اأثر  في  محتملة  انقطاع  نقطة  باعتبارها   1997 لعام  الاجتماعية 

اإليها  انتهى  التي  النتيجة  مع  الادعاء  هذا  )ويت�سق  ال�سندوق  برامج 

ال�سندوق وموؤداها اأن “وتيرة ن�سب الاإنفاق اإلى اإجمالي الناتج المحلي 

ت�سارعت منذ عام 2000”(. ولكنكم لا تتناولون النتيجة الرئي�سية التي 

تو�سلنا اإليها، وهي اأن اآثار برامج ال�سندوق تختلف ح�سب نوع النظام 

ال�سيا�سي للبلد المتلقي، واأن الاأثر ال�سلبي لبرامج ال�سندوق على الاإنفاق 

النامية.  الديمقراطيات  في  خا�س  ب�سكل  وا�سحا  يكون  الاجتماعي 

الحقيقة  هذه  يتجاهل  الدولي  النقد  و�سندوق  مهم،  ال�سيا�سي  العامل 

الرا�سخة من حقائق الحياة الاجتماعية على نحو ينتق�س منه. 
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ر�سالة اإلى المحرر

وكتّاب المقال يجيبون

النظم  اأن  في  �سيمونز  والبروفي�سور  الدين  نور  البروفي�سور  مع  نتفق 

اأن  نتائجنا  وتوؤكد  الاجتماعي.  الاإنفاق  على  توؤثر  اأن  يمكن  ال�سيا�سية 

منخف�سة  البلدان  في  اأعلى  كانت  الاجتماعي  الاإنفاق  في  الزيادات 

)راجع  الديمقراطية  موؤ�سرات  على  اأعلى  درجات  �سجلت  التي  الدخل 

الر�سم البياني(. وفي الوقت نف�سه، ت�سير نتائجنا اأي�سا اإلى اأن الزيادات 

المحلي،  الناتج  اإجمالي  من  كح�سة  وال�سحة  التعليم  على  الاإنفاق  في 

الدخل،  الفرد من  اأ�سا�س ن�سيب  الاإنفاق الحكومي، وعلى  وكح�سة من 

كانت اأعلى في البلدان المرتبطة ببرامج يدعمها ال�سندوق. 

في  الديمقراطية  في  المحرزة  الدرجات  اأثر  بتقييم  اأي�سا  وقمنا 

لل�سيغة  مماثلة  �سيغة  با�ستخدام  القيا�سي،  الاقت�سادي  نموذجنا 

�سيمونز  والبروفي�سور  الدين  نور  البروفي�سور  درا�سة  في  الواردة 

المن�سورة في عام 2006 تربط بين وجود برنامج ل�سندوق النقد الدولي 

اإح�سائيا  دال  الاأثر غير  وكان  الديمقراطية.  موؤ�سر  على  درجة  واإحراز 

الناتج  اإجمالي  من  كح�سة  وال�سحة  التعليم  على  الاإنفاق  حالة  في 

ال�سحة كح�سة  الاأثر على  الاإنفاق الحكومي، عدا  المحلي وكح�سة من 

اإجمالي الناتج المحلي، حيث كان موجبا. ومن ثم فاإن تحليلنا لا  من 

ي�سير اإلى اأن البرامج التي يدعمها ال�سندوق توؤدي اإلى زيادات اأقل في 

الاإنفاق في البلدان الديمقراطية. 

ما�ساهيرو نوزاكي
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تحذير ب�ساأن الت�سنيفات الئتمانية

لكاتبه  الت�سنيف«  »لعبة  مقال  يغطي 

مار�س  )عدد  غافرا�س  بانايوتي�س 

المثيرة  الجوانب  من  كثيرا   )2012

حقا  ي�سكل  ما  للاأ�سف  عدا  للاهتمام، 

الجهات  ارتكبته  الذي  الجوهري  الخطاأ 

بازل  اتفاقية  و�سعت  التي  التنظيمية 

الائتمانية  الت�سنيفات  ا�ستخدام  عند 

لتحديد راأ�س المال الاإلزامي للبنوك. 

مخاطر  بالفعل  تمثل  فالبنوك 

المدرجة  المخاطر  مثل  مت�سورة، 

ب�سبب  الائتمانية،  الت�سنيفات  في 

ولذلك  الاأخرى.  العامة  وال�سروط  المنك�سفة،  والمبالغ  الفائدة،  اأ�سعار 

فعندما تحدد الجهات التنظيمية راأ�س المال الاإلزامي على اأ�سا�س نف�س 

يتعاملون ب�سورة مزدوجة مع  اأنهم  يعني  ذلك  فاإن  اأي�سا،  الت�سورات 

اأكثر  اآمن من المخاطر  اأنه  هذه الت�سورات، فيجعلون ما يُرتاأى ر�سميا 

جاذبية، ويجعلون ما يُرتاأى ر�سميا اأنه محفوف بالمخاطر اأقل جاذبية. 

وت�سبح اأي معلومات، مثل المعلومات المتعلقة بمخاطر عدم ال�سداد، 

معلومات �سيئة، حتى واإن كانت لا ت�سوبها �سائبة، اإذا نُظر فيها ب�سورة 

مفرطة. 

اأن كل �سخ�س تقريبا  ولعل ما يف�سر ا�ستع�ساء ذلك على الفهم هو 

يعزي ال�سبب في هذه الاأزمة اإلى الاإفراط في الاإقدام على المخاطر، حتى 

واإن كان ن�سوء جميع الم�سكلات عن الانك�ساف المفرط لما كان يُت�سور 

– وعدم وجود انك�ساف لما يُرتاأى ر�سميا  اأنه اآمن تماما من المخاطر 

و�سغار  ال�سغيرة  للم�ساريع  الانك�ساف  مثل  بالمخاطر«،  اأنه »محفوف 

اإلى اقترابنا من حالة مري�سة من العزوف  – ي�سير  اأ�سحاب الم�ساريع 

عن المخاطر دعت اإليها التنظيميات.

المخاطر  مديري  بدور  تقوم  اأن  التنظيمية  الجهات  قررت  وعندما 

للعالم، ن�سوا اأو تنا�سوا اأن جميع الاأزمات الم�سرفية جاءت كلها نتيجة 

الانك�ساف المفرط لما كان يُعتبر اآمنا، ولي�س اأبدا من الانك�ساف المفرط 

لما كان يعتبر �سابقا محفوفا بالمخاطر.
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