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منذ  الأوربيون  ال�سيا�سات  �صناع 

الاتحاد  اقت�صاد  �أن  طويل  زمن 

تغييرات  �إلى  يحتاج  الأوروبي 

الأوروبي  الاتحاد  من  و�إدراكا  �أ�سا�سية.  هيكلية 

المتحدة،  الولايات  عن  مت�أخرة  تزل  لم  �أوروبا  ب�أن 

لجعل   2000 عام  في  ل�شبونة  ا�ستراتيجية  �أطلق 

الأكثر  المعرفة  على  القائم  “الاقت�صاد  المنطقة 

النمو  على  والقادر  العالم،  في  وديناميكية  تناف�سية 

�أكثر  وظائف  وتوفير  للا�ستمرار  القابل  الاقت�صادي 

الاجتماعي”  التما�سك  من  مزيد  وتحقيق  و�أف�ضل 

بحلول عام 2010. 

كتب جان  الحالية،  الأزمة  من  وقت طويل  وقبل 

المركزي  البنك  رئي�س  كان  الذي  تري�شيه،  كلود 

�أولويات  �أربع  “هناك  الحين:  ذلك  في  الأوروبي 

النا�س  ح�صول  وهي  �أوروبا،  في  للإ�صلاح  رئي�سية 

على عمل، وزيادة المناف�سة، و�إطلاق �إمكانات �أن�شطة 

 .)OECD, 2005( ”الأعمال، ودعم الابتكارات

المكا�سب  �أن  �إلى  الأمر  واقع  في  �أبحاثنا  وت�شير 

التي تحققت على المدى الطويل من �إ�صلاحات �أ�سواق 

المنتجات والعمل كبيرة وتتيح فر�صة نحن في حاجة 

ما�سة �إليها لزيادة �إمكانات النمو في �أوروبا. وعلاوة 

م�ستوى  على  للإ�صلاح  دفعة  �إعطاء  ف�إن  ذلك،  على 

عنها  ين��شأ  �أن  يمكن  واحد  �آن  في  الأوروبي  الاتحاد 

�آثار �إيجابية في مختلف البلدان.

على  اليورو  منطقة  في  الم�ستمرة  الأزمة  وت�ؤكد 

�صعوبة  من  �أي�ضا  تزيد  ولكنها  ـ  الإ�صلاحات  �أهمية 

تحقيقها. وبدون وجود �سعر �صرف م�ستقل، يجب �أن 

عندما  الرئي�سي  بالدور  الهيكلية  الإ�صلاحات  تقوم 

يتعلق الأمر بتعديل الأ�سعار الن�سبية لفرادى البلدان. 

لت�ؤتي  وقتا  الإ�صلاحات  ت�ستغرق  ما  غالبا  لكن 

ثمارها، والحاجة �إلى النمو فورية. ونتيجة لذلك، لا بد 

من الجمع بين التغييرات الهيكلية على المدى الأطول 

النمو  لتوليد  الأق�صر  المدى  على  الطلب  دعم  وتدابير 

وفر�ص العمل في الوقت الحالي. ولتر�سيخ هذه الجهود 

ينبغي  النقدي،  الاتحاد  جدوى  في  الثقة  وا�ستعادة 

على منطقة اليورو التحرك نحو اتحاد �أكثر اكتمالا. 

وقد اتخذ �صناع ال�سيا�سات الأوروبيون �إجراءات 

الم�ستوى  على  �سواء  الأزمة،  لمواجهة  م�سبوقة  غير 

المركزي �أو القُطري. ورغم وجود عنا�صر الحل، هناك 

حاجة �إلى موا�صلة التنفيذ.

ما �سبب الم�شكلة؟

اليورو  منطقة  �أجزاء  بع�ض  في  النمو  �ضعف  يرجع 

التجارية  التدفقات  في  ال�شديدة  الاختلالات  �إلى 

العملة  اعتماد  بعد  تراكمت  التي  والر�أ�سمالية 

الم�شتركة و�إلى نقاط ال�ضعف التي نجمت عن �ضعف 

كما  العمل،  �صعيد  على  �سيما  لا  التناف�سية،  القدرة 

العمل في  الأ�سعار وتكاليف  ارتفاع  ذلك  �ساعد على 

بلدان الجنوب منذ بداية الاتحاد النقدي.

ويبدو �أن الم�شكلات المتعلقة ب�سوق العمل معروفة 

التوظيف  جيدا. فت�شمل، على �سبيل المثال، م�شكلات 

للأجور،  الأدنى  الحد  وارتفاع  العمل،  من  والف�صل 

الح�صول  وتقييد  الأجور،  على  التفاو�ض  ومركزية 

على الوظائف والو�صول �إلى بع�ض الأ�سواق. 

الاختلالات  معالجة  ال�سيا�سات  �صناع  وعلى 

و�ضعف القدرة التناف�سية من �أجل زيادة النمو.

لحفز النمو، يجب 

على منطقة اليورو 

الجمع بين الإ�صلاح 

الهيكلي القوي 

و�سيا�سات تعزيز 

الطلب

برغليوت باركبو وج�سمين رحمن

نمط النمو
�إعادة ت�شكيل

مجموعة بنايات �سكنية �شاغرة في توليدو بالقرب من مدريد، �إ�سبانيا.

�أدرك
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اتجاهات  في  اليورو  منطقة  بلدان  ذهبت  الما�ضي،  العقد  وخلال 

مختلفة �سعيا �إلى تحقيق النمو، حيث قادت ال�صادرات النمو في بلدان 

�شمال منطقة اليورو، بينما اعتمدت بلدان الجنوب، كاليونان و�إ�سبانيا، 

على الطلب المحلي. ولي�س من الم�ستغرب �أن هناك اختلافا في التطورات 

في  بما  الن�سبية،  والأ�سعار  الجارية  الح�سابات  �أر�صدة  �شهدتها  التي 

— ال�شمال  بالفعل منطقتين فرعيتين  يعد  فيما  الا�سمية،  الأجور  ذلك 

طريق  عن  �أ�سا�سا  الجنوب  بلدان  في  الطلب  تمويل  تم  فقد  والجنوب. 

في  كبيرا  عجزا  الجنوب  بلدان  وحققت  ال�شمال.  بلدان  من  الاقترا�ض 

الح�ساب الجاري، بينما حققت بلدان ال�شمال فائ�ضا.

وعندما حلت الأزمة، ت�ضررت بلدان الجنوب من ناحيتين. فقد كان 

عليها �أن تبد�أ في تخفي�ض الاختلالات المتراكمة، حيث تباط�أت التدفقات 

الر�أ�سمالية الخا�صة والنمو الائتماني، مما �أ�ضر بالنمو. وفي الوقت نف�سه، 

بد�أت الأ�سواق في التمييز بين بلدان الفائ�ض وبلدان العجز، مما �أدى �إلى 

ارتفاع تكاليف اقترا�ض القطاعين الخا�ص والعام في بلدان العجز.

وكان جزء كبير من الوظائف الجديدة في بلدان جنوب منطقة اليورو 

في القطاعات المت�أثرة بالدورة الاقت�صادية، مثل العقارات، التي اعتلت 

موجة النمو الائتماني ال�سريع الذي �صاحب الانتعا�ش الاقت�صادي. 

الانتعا�ش  محل  العميق  الركود  وحل  الائتمان  ن�ضب  وعندما 

و�أدت  اليورو.  منطقة  جنوب  بلدان  في  البطالة  ارتفعت  الاقت�صادي، 

بلدان  معاناة  �إلى  اليورو  منطقة  في  المتباينة  النمو  ا�ستراتيجية 

الجنوب من اختلالات كبيرة، وعبء دين لا يمكن الا�ستمرار في تحمله، 

بع�ض  عالجت  البلدان  هذه  �أن  ورغم  ال�سيا�سات.  لتعديل  محدود  وحيز 

ال�سنوات الما�ضية، فقد تم تحقيق  التناف�سية في  الاختلالات والفجوات 

�إلى  حاجة  وهناك  للعمالة.  التنظيمي  التقلي�ص  خلال  من  كبير  تح�سن 

مزيد من التعديل في الأ�سعار الن�سبية. ولا تزال البطالة عند م�ستويات 

ف�إن  وبالتالي  للغاية.  محدود  الأ�سواق  �إلى  والو�صول  م�سبوقة  غير 

توقعات النمو مخيبة للآمال )راجع الر�سم البياني 1(.

�أ�سا�سية  عوائق  فهي  الأجل:  ق�صيرة  �صعوبات  مجرد  لي�ست  وهذه 

�أ�سعار  تعد  المثال،  �سبيل  فعلى  اليورو.  منطقة  في  الأجل  طويل  للنمو 

المناف�سة  �أوروبا، مما يعك�س  الأ�سعار في  �أعلى  �إيطاليا من  الطاقة في 

المحدودة وعدم كفاية البنية التحتية؛ كما �أن الإ�صلاحات التي ت�شهدها 

�أ�سواق ال�سلع والخدمات في �إ�سبانيا لن ت�ساعد فقط على زيادة �إمكانات 

النمو فيها، بل �ستعجل كذلك من تعافي معدلات التوظيف.

مواكبة  من  اليورو  منطقة  الهيكلية  العيوب  هذه  منعت  وقد 

— على  — لا �سيما الولايات المتحدة  الاقت�صادات الرئي�سية الأخرى 

مدار العقود الثلاثة الما�ضية، رغم �أن النمو في الاتحاد الأوروبي كان 

�شاملا ن�سبيا. ويعك�س اتجلااه الهبوطي للنمو في منطقة اليورو في معظم 

الحالات انخفا�ض نمو الإنتاجية، لا �سيما في بلدان الجنوب. و�إلى جانب 

ذلك، ف�إن انخفا�ض ا�ستخدام العمالة )�أو �ساعات العمل الإنتاجية( — 

— يف�سر  الأوروبية  العديد من الاقت�صادات  الهيكلية في  �أحد الجوانب 

الكثير من الاختلاف في م�ستوى �إجمالي الناتج المحلي للفرد بين منطقة 

اليورو والولايات المتحدة. 

هل �ستُحدث الإ�صلاحات العميقة فرقا؟

نظرا لأن الكثير من الم�شكلات الأ�سا�سية في منطقة اليورو هي �أ�سا�سية 

لحل  �إجراء  �أي   — هيكليا  �إ�صلاحا  ي�ستلزم  حلها  ف�إن  بطبيعتها، 

خ�صائ�ص  من  تن��شأ  والتي  طويلة  فترة  منذ  تتفاقم  التي  الم�شكلات 

�أ�سا�سية معينة في الاقت�صاد.

الحماية  �أن  �إلى  �أوروبا  في  درا�سات  تو�صلت  المثال،  �سبيل  فعلى 

�أمدا والأكثر �سخاء، و�أنظمة  الوظيفية القوية، و�إعانات البطالة الأطول 

من  حدت  قد  التوظيف  على  الأجور  تف�ضل  التي  الجماعي  التفاو�ض 

�أرباب العمل  ارتفاع الإنتاجية، مما جعل النمو يظل منخف�ضا. ولجعل 

ل�سوق  الهيكلية  الجوانب  بع�ض  تغيير  يجب  للتوظيف،  ا�ستعدادا  �أكثر 

مركزية  و�إلغاء  للأجور،  الأدنى  الحد  تخفي�ض  ذلك  في  بما  العمل، 

وتخفيف  المغلقة،  للمهن  التدريجي  والإلغاء  الجماعي،  التفاو�ض 

الإجراءات  الوظيفي. وتختلف هذه  التدريب  الوظيفية، وزيادة  الحماية 

ال�سيا�سة  �أدوات  على  تنطوي  والتي  الكلي،  الاقت�صاد  �سيا�سات  عن 

النقدية �أو المالية، مثل تخفي�ض �سعر الفائدة �أو جعل الموازنة متوازنة.

�سوق المنتجات، مثل  �إ�صلاحات  �أن  �إلى  التجريبية  الأدلة  وت�شير 

يمكن  الأعمال،  بيئة  وتح�سين  المناف�سة  �أمام  الحواجز  تخفي�ض 

النمو  زيادة  جانب  و�إلى  كبير.  حد  �إلى  النمو  زيادة  �إلى  ت�ؤدي  �أن 

�سوق  �إ�صلاحات  ت�ساعد  �أن  يمكن  الطويل،  المدى  على  والتوظيف 

القدرة  من  وا�ستعادة جزء  الأ�سعار  بين  المواءمة  �إعادة  على  العمل، 

التناف�سية المفقودة لبع�ض البلدان، من خلال منح �أرباب العمل المزيد 

من المرونة في التوظيف والف�صل من العمل والإبقاء على نمو الأجور 

تحت ال�سيطرة. 

ال�ضرائب في  وا�ستخدام  الا�سمية  الأجور  ارتفاع  �أن الحد من  غير 

فنيا  والمعروف   — والعمل  الا�ستهلاك  بين  الن�سبية  الأ�سعار  تعديل 

 )fiscal devaluation( بتخفي�ض العملة با�ستخدام ال�سيا�سة ال�ضريبية

ويمكن  هذه.  التوازن  �إعادة  عملية  تعجيل  على  ي�ساعد  �أن  — يمكن 
�سيا�سات  طريق  عن  القطاعات  مختلف  بين  التوزيع  �إعادة  دعم 

في  بما  الأوروبي،  الاتحاد  في  المركزي  الم�ستوى  على  فعالية  �أكثر 

ذلك ا�ستهداف الا�ستثمار والا�ستفادة من موارد التمويل على م�ستوى 

الاتحاد الأوروبي. 

Barkbu,  10/24/12
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على �صناع ال�سيا�سات معالجة الاختلالات 

و�ضعف القدرة التناف�سية من �أجل زيادة 

النمو.
�إعادة ت�شكيل
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وتبين تجربة �أوروبا �أن من ��شأن الإ�صلاح الهيكلي تحقيق عائد كبير 

)راجع الإطار 1(، وت�شير معظم الدرا�سات التجريبية �إلى الآثار الإيجابية 

والنمو  الإنتاجية  العمل والمنتجات على  �أ�سواق  الأجل لإ�صلاح  طويلة 

والتوظيف. 

وللمقارنة بين الآثار ق�صيرة الأجل وطويلة الأجل، تم عمل محاكاة 

لأثار فرادى الإ�صلاحات الهيكلية على الناتج با�ستخدام النموذج النقدي 

حددت  وقد   .)2 الإطار  راجع   —  GIMF( المتكامل  العالمي  والمالي 

الممار�سات  �أف�ضل  الاقت�صادي  الميدان  في  والتنمية  التعاون  منظمة 

وقد  التقاعدية.  المعا�شات  و�سيا�سات  والمنتجات  العمل  �أ�سواق  في 

ل�سد  تغييرات  اليورو  منطقة  بلدان  �أجرت  �إذا  �أنه  �إلى  درا�ستنا  تو�صلت 

تطبقها  التي  والمعا�شات  العمل  �أ�سواق  �سيا�سات  بين  الفجوة  من   %50

الميدان  والتنمية في  التعاون  التي حددتها منظمة  الممار�سات  و�أف�ضل 

بنحو  المتو�سط  في  �سيرتفع  المحلي  الناتج  �إجمالي  ف�إن  الاقت�صادي، 

1.5% خلال فترة خم�س �سنوات. وتزداد المكا�سب بن�سبة 2.25% �إ�ضافية 

�إذا تم ال�سعي �إلى �إ�صلاح �سوق المنتجات �أي�ضا )راجع الر�سم البياني 2(.

المثال،  �سبيل  فعلى  مماثلة.  لنتائج  �أخرى  تحليلات  تو�صلت  وقد 

�أن  �إلى  التنمية  ميدان  في  والتعاون  الاقت�صاد  منظمة  تو�صلت 

�إ�ضافة نقطة مئوية واحدة  الإ�صلاحات ال�شاملة والطموحة من ��شأنها 

�سنويا لمعدل نمو �إجمالي الناتج المحلي لمدة 10 �سنوات في معظم بلدان 

 .)OECD, 2012( منطقة اليورو

وتعتبر هذه المكا�سب المحتملة كبيرة، لكن الجهد المطلوب لتنفيذها 

كبير �أي�ضا مع توا�ضع العائد على المدى الق�صير جدا، لا �سيما بالن�سبة 

لإ�صلاحات �سوق المنتجات والتي ت�ستغرق وقتا لتنفيذها. ونظرا لتباط�ؤ 

العمل،  �أف�ضل الممار�سات مقارنة ب�أ�سواق  �أ�سواق المنتجات في تطبيق 

ف�إن تركيز الإ�صلاح في هذا المجال يبدو �أنه يحقق عائدا �أكبر بكثير.

وت�شير نتائج المحاكاة �أي�ضا �إلى ما يترتب على مجموعة الإ�صلاحات 

وا�سعة النطاق من �آثار كبيرة يعزز بع�ضها بع�ضا. فعلى �سبيل المثال، 

�سنجد �أن البلد الذي لا يعمل �سوى على �سد الفجوة في �سوق العمل، من 

المتوقع �أن ي�شهد نموا �أقل مقارنة بالبلد الذي ي�سعى �إلى �سد الفجوة في 

�أ�سواق المنتجات �أي�ضا.  

البلدان  ت�ساعد  �أن  البلدان  �أحد  في  للإ�صلاحات  يمكن  ذلك،  جانب  و�إلى 

التجارة  زيادة  على  المترتبة  الآثار  خلال  من  �سيما  لا  �أي�ضا،  الأخرى 

ي�ؤثر  ذلك  ف�إن  بها،  العمل  �سوق  ب�إ�صلاح  �إ�سبانيا  قامت  ف�إذا  والإنتاجية. 

يبين  عام،  وبوجه  اليورو.  منطقة  �أجزاء  بقية  النمو في  على  �إيجابيا  ت�أثيرا 

بلدان  في  الإ�صلاحات  من  ت�ستفيد  اليورو  منطقة  جنوب  بلدان  �أن  التحليل 

ال�شمال �أكثر مما ت�ستفيد بلدان ال�شمال من الإ�صلاحات في الجنوب، نظرا لأن 

اقت�صادات �شمال منطقة اليورو �أكبر حجما وم�ستويات �إنتاجيتها �أعلى.

للن�شاط  كافية  دفعة  الإ�صلاحات  تعطي  �أن  المحتمل  غير  من  لكن 

الركود الاقت�صادي الحالي. وربما يكون تنفيذ  �أثناء  الق�صير  في الأجل 

التنفيذ  من  �صعوبة  �أكثر  الاقت�صادي  الهبوط  �أثناء  الإ�صلاحات  هذه 

�أ�سواق  في �أوقات �أف�ضل. وتهدف الإ�صلاحات الهيكلية مثل �إ�صلاحات 

تعزيز  وبالتالي  والإنتاجية،  المناف�سة  تح�سين  �إلى  والعمل  المنتجات 

جانب العر�ض في الاقت�صاد، وقد لا تحقق �أي عائد في الأجل الق�صير �إذا 

كان الطلب الكلي �ضعيفا وكانت الطاقة الإنتاجية زائدة.

الإطار 1

عائد الإ�صلاح

القرن  القرن الما�ضي وال�سويد في ت�سعينات  تعد هولندا في ثمانينات 

الما�ضي مثالين يبينان كيف يمكن �أن تعالج الإ�صلاحات �ضعف الأداء 

الاقت�صادي.

لفترة  المعتاد  الم�ستوى  دون  البلدين  �أداء  كان  الإ�صلاحات،  فقبل 

في  هولندا  )في  عميق  ركود  جراء  الم�شكلة  تفاقمت  وعندما  طويلة. 

الفترة 1980-1982( �أو �أزمة م�صرفية )في ال�سويد في الفترة 1990-

القيام  تم  �سنوات،  ع�شر  مدى  وعلى  ال�سيا�سات،  م�سار  تحول   ،)1992

ب�إ�صلاحات وا�سعة على م�ستوى �سيا�سة الاقت�صاد الكلي وعلى جانب 

المحلي  الناتج  �إجمالي  �إلى  العام  الإنفاق  ن�سبة  العر�ض. وتم تخفي�ض 

المرتفع  العامة  المالية  عجز  تخفي�ض  على  �ساعد  مما  ملحوظ،  ب�شكل 

�أ�سواق العمل، وزيادة حوافز  وال�ضرائب المرتفعة؛ وتمت زيادة مرونة 

�شهدت  وقد  المناف�سة.  لتعزيز  المنتجات  �أ�سواق  �إ�صلاح  وتم  العمل؛ 

ال�سويد عقدين من النمو ال�سريع، وت�شتهر هولندا بمعجزة التوظيف. 

ما هي الدرو�س الم�ستفادة من هذه التجارب في البلدان الأخرى؟

ركزت  هولندا،  ففي  قُطْرية.  خ�صو�صية  ذات  الإ�صلاحات  �أولا، 

الإ�صلاحات على زيادة معدل توظيف العمالة المنخف�ض جدا )نتيجة 

الإ�صلاحات  ركزت  ال�سويد،  وفي  الأجور(؛  في  جدا  ال�سريعة  الزيادة 

ارتفاعه  من  حدت  )الذي  للآمال  المخيب  الإنتاجية  نمو  زيادة  على 

على  �ساعد  وقد  المفرطة(.  التنظيمية  والقيود  القديمة  ال�صناعات 

�إعادة تن�شيط الاقت�صاد في ال�سويد �إجراء تعديل الكبير بالتخفي�ض في 

�أن  غير  العملة.  قيمة  انخفا�ض  نتيجة  الأ�سا�سي  الفعلي  ال�صرف  �سعر 

في  تمثلت  م�شتركة  عنا�صر  على  انطوت  البلدين  كلا  في  الإ�صلاحات 

الحد من دور الحكومة في الاقت�صاد، وزيادة المناف�سة، وتغيير الحوافز.

طبيعة  تغير  مع  الوقت  بمرور  الإ�صلاحات  تطويع  يجب  ثانيا، 

الاختناقات. ففي هولندا، كانت الم�شكلة في البداية نق�ص الطلب على 

العمالة، لذا ركزت ال�سيا�سات على تخفي�ض تكاليف الأجور. وعندما زاد 

التوظيف، تحول م�سار الإ�صلاحات نحو زيادة عر�ض العمالة. 

ثالثا، الت�أثير الكامل للإ�صلاحات يتراكم بمرور الوقت.

الإطار 2

النموذج

النموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل )GIMF( هو نموذج للتوازن 

العام يُ�ستخدم على نطاق وا�سع في �صندوق النقد الدولي، وفي عدد قليل 

من البنوك المركزية، لتحليل ال�سيا�سات والمخاطر في عدد من البلدان.

وكانت قوة النموذج النقدي والمالي العالمي المتكامل دائما تكمن 

المالية  الروابط  ودرا�سة  العامة  المالية  �سيا�سة  تحليل  في  فائدته  في 

والاقت�صادية الكلية.
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�إلى  فعلى �سبيل المثال، قد لا ي�ؤدي تغيير قواعد الحماية الوظيفية 

ت�شجيع التوظيف في الأجل الق�صير، لكنه قد ي�ؤدي في الواقع �إلى زيادة 

عقوبة.  دون  الزائدة  العمالة  من  العمل  �أرباب  يتخل�ص  حيث  البطالة، 

وبالمثل، ف�إن تخفي�ض ت�أمينات البطالة �أو زيادة �سن التقاعد يقلل من 

هذه  لكن  يجدونه.  لا  عمل  عن  للبحث  المدفوعين  ل�ؤلئك  المتاح  الدخل 

التغييرات مهمة لإعادة تن�شيط النمو في اتجلااه العام. 

خيارات ال�سيا�سات

�إذن ما الذي يمكن عمله؟ في �سياق انخفا�ض النمو في اتجلااه العام، 

�إلى �ضبط  البلدان، والحاجة  العديد من  التناف�سية في  القدرة  وم�شكلات 

�أو�ضاع المالية العامة لخف�ض الدين الذي لا  يمكن الا�ستمرار في تحمله 

والعجز الكبير، على منطقة اليورو اتباع منهج متعدد الجوانب. غير �أنه 

من قبيل الوهم محاولة الخروج من الأزمة با�ستخدام نموذج نمو ما قبل 

الأزمة يعتمد على قوة الطلب المحلي في بلدان الجنوب. فقد ثبت �أن هذه 

الا�ستراتيجية غير قابلة للا�ستمرار.

�أولا، ينبغي الإ�سراع في تنفيذ الإ�صلاحات الهيكلية لأنها ت�ستغرق 

وقتا لحين تحقق كامل �إمكاناتها. وقد �أحرزت بع�ض البلدان، لا �سيما في 

الجنوب، تقدما ملحوظا في ال�سنوات القليلة الما�ضية، لكن لا تزال هناك 

وتتناول  النمو.  لتعظيم  والممكنة  الفعلية  المعايير  بين  كبيرة  فجوات 

التقدم المحرز حتى   Barkbu, Rahman, and Valdés (2012) درا�سة 

لجميع  قُطْرية  خ�صو�صية  وذات  محددة  �إ�صلاح  �أولويات  وت�ضع  الآن 

بلدان منطقة اليورو.

�إلى  الهيكلية  ال�سيا�سات  ت�ؤدي  �أن  اليورو، يجب  وفي جنوب منطقة 

القدرة  ا�ستعادة  في  للم�ساعدة  التجارية  ال�سلع  �إنتاج  كفاءة  تح�سين 

�إتاحة  �إلى  ال�سيا�سات  ت�ؤدي  �أن  الأخرى، يجب  الأجزاء  التناف�سية. وفي 

فر�ص تجارية في قطاع الخدمات لتعزيز النمو الممكن.

قُطْرية،  خ�صو�صية  ذات  العمل  �سوق  �إ�صلاحات  تكون  �أن  وينبغي 

ت�ستهدف تعديل الأ�سعار الن�سبية في الجنوب وزيادة ن�سبة الم�شاركة في 

�سوق العمل في ال�شمال.

الطلب  تعزز  ب�سيا�سات  الإ�صلاحات  هذه  ا�ستكمال  ينبغي  وثانيا، 

الانكما�ش الحادة غير المبررة  لتجنب حالات  الق�صير  الأجل  الكلي في 

والتي ي�صعب تحويل م�سارها. وهذه لي�ست تو�صية ب�إجراء دفعة مالية 

ب�سيطة، ولكنها و�سيلة لمواجهة العوامل التي تزيد من �صعوبة الإ�صلاح. 

تكون  عندما  العامة  المالية  لأو�ضاع  ال�سريع  ال�ضبط  مع  تت�سق  وهي 

في  تدريجيا  العامة  المالية  �أو�ضاع  و�ضبط  حادة  ال�سوقية  ال�ضغوط 

التعديل  التلقائي وجعل  ال�ضبط  �أدوات  بعمل  ي�سمح  �أخرى، مما  �أماكن 

داعم للنمو بقدر الإمكان.

و�سوف يوقع الحد من الاختلالات في �أوروبا �ضررا �أقل على الن�شاط 

الاقت�صادي �إذا ما ا�ستمر تعديل الأ�سعار الن�سبية.

العمالة  الأ�سعار وتكاليف  ارتفاع  �أدى  النقدي،  ومنذ بداية الاتحاد 

في بلدان جنوب منطقة اليورو �إلى انعدام القدرة التناف�سية لهذه البلدان. 

القليلة  ال�سنوات  مدار  التناف�سية على  الفجوة  �سد جزء من هذه  وقد تم 

الطلب  لتوجيه  الجهود  من  مزيد  بذل  �إلى  حاجة  هناك  لكن  الما�ضية، 

الخارجي الإ�ضافي �إلى الجنوب والحفاظ على العملة الم�شتركة.

ويجب �أن يكون معدل ارتفاع الأ�سعار في جنوب �أوروبا �أقل منه في 

ال�شمال، وهو ما ي�ستلزم كبح الأجور الا�سمية في الجنوب ونمو الأجور 

بما يتما�شى مع الإنتاجية في ال�شمال )راجع الر�سم البياني 3(.

�إلى التحرك بو�ضوح نحو اتحاد  وثالثا، ف�إن منطقة اليورو بحاجة 

�أكثر اكتمالا )راجع درا�سة IMF, 2012(. وللا�ستفادة من التقدم المحرز 

المخاطر،  من  الحد  على  �ساعد  والذي  ال�سيا�سات،  �صعيد  على  م�ؤخرا 

يتعين على �أوروبا �أن تفي بالالتزامات التي تعهدت بها بالفعل بتطبيق 

�سيا�سات �أكثر دعما في هذا ال�صدد على م�ستوى جميع البلدان لأوروبية 

و�إ�صلاح �آلية التحول النقدي المعطلة.

الذي تم  الأولى للاتحاد الم�صرفي  البناء  لبنات  وا�ستكمال  تنفيذ  ويجب 

ـ  يونيو 2012  المنعقدة في  الأوروبي  الاتحاد  قمة  �إقامته في  الاتفاق على 

الإطار الرقابي الموحد ـ ببرنامج للت�أمين على الودائع في منطقة اليورو و�آلية 

لت�سوية �أو�ضاع البنوك واحتياطيات وقائية م�شتركة كافية.

وللحد من نزوع ال�صدمات الاقت�صادية في �أحد البلدان �إلى تهديد منطقة 

الحوكمة  تعزيز  بين  يجمع  الذي  ـ  المالي  التكامل  زيادة  يجب  ككل،  اليورو 

المركزية وزيادة اقت�سام المخاطر ـ بالتوازي مع �إقامة الاتحاد الم�صرفي. 

وبالإ�ضافة �إلى ذلك، يجب على �أي ا�ستراتيجية معقولة �أن تقر ب�أن جانبا 

من الأداء ال�ضعيف الحالي يتعذر تجنبه لأن عددا من البلدان ي�صحح تجاوزات 

الما�ضي. فعلى المنطقة �إ�صلاح ميزانياتها العمومية، والحد من الإفراط في 

الاقترا�ض وما له من �آثار �سلبية ق�صيرة الأجل على الن�شاط الاقت�صادي. ولا 

تزال هناك معوقات �شديدة للنمو تتمثل في الحد من الرفع المالي في البنوك 

ـ وزيادة  �إجراء �ضروري للق�ضاء على طفرة الائتمان ال�سابقة للأزمة  ـ وهو 

الذي يتعذر تجنبه  العامة  �أو�ضاع المالية  القطاع الخا�ص، و�ضبط  مدخرات 

لخف�ض الدين والعجز.

و�إلى جانب �سيا�سات الطلب الهيكلية والانتقائية لتعزيز النمو وت�صحيح 

اتحاد �أكثر �صلابة من ��شأنها تعزيز الثقة ودعم الانتعا�ش. ■الفجوة التناف�سية، ف�إن الالتزامات الرا�سخة من جانب �صناع ال�سيا�سات تجاه 

الإدارة  في  اقت�اصديتان  خبيرتان  رحمن،  وج�سمين  باركبو  برغليوت 

الأوروبية ب�صندوق النقد الدولي.
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