
2      التمويل والتنمية  |  يونيو 2021

رسالة من المحرر

أهي نوبة اضطرابات نتيجة 

كوفيد-19؟ صفحة 24

لمحة عن شخصية روهيني 

باندي صفحة 34 

جنسية للبيع صفحة 50

يونيو 2021

صـــــندوق النقــــــد الـــــــدولي

ما الخطوة التالية 

للأسواق 

الصاعدة؟

التمويل 

والتنمية

على الغلاف
يعــرض غــلاف عــدد يونيــو 2021 تصــور الرســام دانييــل غارســيا لصــراع الأســواق 

الصاعــدة مــع كوفيــد-19، واضطرابــات الأســواق، وشــبح تصاعــد المديونيــة علــى 

هيئــة لعبــة الشــطرنج. ومثلمــا يمكــن »ترقيــة« البيــادق في لعبــة الشــطرنج باتبــاع 

باتبــاع  التحديــات  علــى  التغلــب  بإمكانهــا  البلــدان  هــذه  فــإن  الســليمة،  الحــركات 

الســليمة.   السياســات 

الخطوة التالية 
بالنســبة للأســواق  القادمــة  الطريــق في المرحلــة  علــى  العــدد  ينصــب تركيزنــا في هــذا 

الصاعــدة، ذلــك المســمى الــذي كثيــرا مــا يُطلــق علــى الاقتصــادات التــي تحتــل منطقــة وســطا — 

فــلا هــي متقدمــة ولا هــي منخفضــة الدخــل. ونظــرا لتزايــد أهميــة هــذه المجموعــة مــن البلــدان في 

النظــام المــالي، فإنهــا تســاهم في ترســيخ دعائــم الاســتقرار العالمــي. ومــع ذلــك، بينمــا نتعمــق 

في بحثنــا لتحديــد خصائــص هــذه البلــدان، فإننــا نجــد مجموعــة بالغــة التنــوع من الاقتصادات 

ذات الأحجــام ومعــدلات النمــو المتباينــة تواجــه آفاقــا وأولويــات وتحديــات مختلفــة.

وقــد اســتطاع بعضهــا، مثــل الصيــن، النهــوض ســريعا مــن الأزمــة الراهنــة. بينمــا قــد تعــاني 

اقتصــادات أخــرى لســنوات طويلــة لمعالجــة تداعيــات الجائحــة.

وفي خضــم التعــافي الاقتصــادي متعــدد الســرعات — بمــا في ذلــك داخــل البلــدان وعبــر 

القطاعــات، والفئــات العُمريــة، وبيــن الجنســين، ومســتويات المهــارات — يبحــث هــذا العــدد 

الصاعــدة.  بالأســواق  تتعلــق  متشــابكة  موضوعــات  عــدة  في  والتنميــة  التمويــل  مجلــة  مــن 

ففــي مقــال روبــا دوتاغوبتــا وســيلا بازارباســيوغلو، مــن صنــدوق النقــد الــدولي، نســتعرض 

حصــرا للأوضــاع، مــع التركيــز علــى الديــون، ومفاضــلات السياســات الاقتصاديــة، وأولويــات 

مــن كبــار المســتثمرين، همــا ريتشــارد هــاوس وديفيــد  اثنــان  أقــوى. ويتنــاول  نمــو  تحقيــق 

لوبيــن، مناقشــة كيــف كان أداء أصــول الأســواق الصاعــدة أثنــاء الجائحــة ولمــاذا لا يرجــح 

تعرضهــا لأزمــات نظاميــة كمــا حــدث في الثمانينــات والتســعينات. وفي المقابــل، تــرى ســـيبنيم 

كاليملـــي— أوزكان احتمــالات زيــادة الاضطرابــات مــع ارتفــاع أســعار الفائــدة في الولايــات 

المتحــدة. ويوضــح فرانسيســكو فيريــرا أن آثــار الجائحــة علــى عــدم المســاواة تتضــح بطــرق 

منافيــة للمنطــق، حســب كيفيــة قياســها. وبعــد 20 عامــا علــى صياغــة المصطلــح المختصــر 

»BRICs« )بريكــس(، يعيــد جيــم أونيــل النظــر فــي تباعــد المســارات المســتقبلية للبرازيــل 

ــن. ــد والصي وروســيا والهن
وبينمــا ســتخلف هــذه الأزمــة ندوبــا اقتصاديــة عميقــة، فلــن يكــون مــن دقــة التحليــل أن 

ننظــر فقــط إلى النواحــي الســلبية في المرحلــة القادمــة. فالأســواق الصاعــدة لــن يكــون بوســعها 

اســتعادة المكاســب التــي حققتهــا بشــق الأنفــس فحســب، بــل ســتتمكن حتــى مــن تحقيــق أداء 

أفضــل مقارنــة بمــا قبــل الجائحــة. وهــذا ســيتطلب سياســات واســتراتيجيات اقتصاديــة معايــرة 

العمالــة المســرّحة  الرعايــة الصحيــة والتعليــم، ودعــم  فــرص الحصــول علــى  بدقــة لتحســين 

وإعــادة تدريبهــا، وتعزيــز الاســتثمار العــام في المشــروعات الخضــراء والبنيــة التحتيــة الرقميــة. 

مــع ضمــان  بالنفــع علــى الجميــع،  تعــود  احتــواء  أكثــر  اقتصــادات  بنــاء  الهــدف في  ويتمثــل 

تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي الكلــي.

لهــا  السياســات  القــادة وصنــاع  فــإن كل خطــوة يخطوهــا  الشــطرنج،  لعبــة  غــرار  وعلــى 

الصحيــح.  الاتجــاه  في  إذاً  فلتكــن  عواقبهــا. 
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