
 

 
       

 
 6102إبريل  –تقرير الاستقرار المالي العالمي 

 من اقتصادات الأسواق الصاعدةالآتية تنامي أهمية التداعيات المالية : الفصل الثاني
 

 ملخص
قتتاادا  اأسووا  الاادد  يي الاقتتااد الاالمي والناا  المالي الاالمي لاندماج التجاري والمالي لازاد إلى حد كبير ا

تداديا  الادما  من اأسووا  الاادد  انتقال يي  أيضا  ونتيجة لذلك، حدث  زياد  كبير  . دلى مدار الاقدين الماضيين
كثر من ثلث التباين يي أابح  تفور أاادد ، و إلى أواار اأسوه  والارف يي الاقتتاادا  المتقدمة واأسووا  ال

لا يزال ماامها  إذمطاب ، وير يي اتجاه غير أن تداديا  أووا  الوندا  لا ت. دائدا  اأساول لدى هذه البلدان
  . باوامل دالمية ا  مديود

وأد  زياد  اندماج اأسووا  المالية إلى . الاوامل المالية مقارنة بالروابط التجاريةوقتد زاد  يي الونوا  اأسخير  أهمية 
تحديد أكثر مما يؤثر حجمه الاقتتاادي يي وتؤثر درجة الاندماج المالي أسي بلد . تازيز انتقال التداديا  دبر البلدان
 . أهميته كمُوتَقْبل للتداديا  وناقتل لها

وتال التداديا  بين البلدان . ن البلدان التي تتشابه أواوياتها الاقتتاادية الكلية والماليةوغالبا ما تحدث التداديا  بي
القطادا  اأسكثر ادتمادا دلى التمويل الخارجي، مثلما كون التداديا  أكبر يي وت. داخل القطادا موتوياتها دلى إلى أ

تزال آثار الادوى المالية البحتة أقتل أهمية يي حالة ولا . التي تتو  بويولة أقتل ونوبة اقتتراض أدلىيحدث يي الشركا  
غير أن الفتر  اأسخير  شهد  تزايدا يي تأثير الادما  التي تتارض لها أواويا  الاقتتااد، كاأسنباء المتالقة . الاين

لونوا  ومن المرجح أن تشهد ا. بنمو الاين، دلى دائدا  اأسوه  يي كل من اأسووا  الاادد  والاقتتاادا  المتقدمة
  .القليلة القادمة زياد  كبير  يي انتقال التداديا  من الاين إلى اأسووا  المالية الاالمية

التديقا  يي الاوتثمار المشترك وواطة انادي   زياد يبدو أن التغيرا  الهيكلية يي اأسووا  المالية، ولا ويما وأخيرا، 
 . ا  لنقل الادوى من اأسووا  الاادد الرأومالية، قتد دزز  أهمية المحايا الاوتثمارية كقن

طورا  الاقتتااد والوياوا  يي اأسووا  أثير تبت متزايدا   اأسمر قتد يتطلب من اناع الوياوا  اهتماما  فيد النتائج بأن وت
ودلى وجه الخاوص، مع تااا  دور الاين يي الناا  . والماليةالكلية لاروف الاقتتاادية لتقيي  إجراء الاادد  دند 

الشفايية مرادا  المتالقة بالوياوا  دلى نحو واضح وجيد التوقتي ، و دن قتراراتها تتزايد أهمية الإيااح المالي الاالمي، و
وأخيرا، ينارا لما يكتوبه اقتتراض الشركا  . هاقيحقتما تاتمده من اوتراتيجيا  لو لوياوا ، من ايي أهدايها المتوخا  

واضحة يي تضخي  تداديا  الادما ، ويكون من الضروري تطويع وتديقا  انادي  الاوتثمار المشترك من أهمية 
 . هذه القنوا  تي تنقلهااحتواء المخاطر الناامية اللمقتضيا  الرقتابة والوياوا  الاحترازية الكلية 
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 6102إبريل  –تقرير الاستقرار المالي العالمي 

 الاتجاهات العامة وانعكاسات المخاطر النظامية –قطاع التأمين : لثالفصل الثا
 

 ملخص
يتضمن هذا الفصل وصفاً لأهم التطورات التي شهدها قطاع التأمين على مدار العقد الماضي وتقييماً للتغيرات 

لحماية من المخاطر المالية والاقتصادية توفير انظراً لدورها المحوري في  الأهمية النظامية لشركات التأمين في
  . أنشطة الوساطة الماليةفي و 

ويوضح الفصل أن مساهمة شركات التأمين على الحياة في المخاطر النظامية زادت خلال السنوات الأخيرة في 
ن كان من الواضح أنها لا تزال أقل من مساهمة البنوك في معظمه إلى  ذلكرجع يو . الاقتصادات المتقدمة، وا 

. اع حساسية شركات التأمين لأسعار الفائدةارتف، وهو ما يرجع جزئيا إلى للمخاطر الكليةتزايد التعرض المشترك 
وعلى ذلك، لا يرجح أن تقوم شركات التأمين بدورها في الوساطة المالية عند وقوع صدمة معاكسة في الوقت 

ولا يبدو أن ارتفاع مستوى التعرض المشترك  .النظام المالي في القيام بهذا الدور منالذي تفشل فيه أجزاء أخرى 
ن كانت شركات التأمين الأصغر والأضعف شركات  استثماراتفي محافظ  يرةكبمدفوع بتغيرات  في التأمين، وا 

  .مزيد من المخاطربعض البلدان قد أقدمت على تحمل 

بالطابع  أكثر اتساماً  منهجاً أن الأجهزة الرقابية والتنظيمية ينبغي أن تعتمد  إلىخلص نتائج هذا الفصل وت
اطر مجرد الحماية من مخمن  توسيع نطاق الرقابةذا المنهج ضروري لفمثل ه. لاحترازي الكلي تجاه هذا القطاعا

. مشتركالمتعلقة بشركات منفردة إلى التعامل مع المخاطر النظامية الناشئة عن التعرض الالإعسار والعدوى 
لرأس المال والشفافية في هذا القطاع خطوة مكملة للدفع نحو تقوية السياسات دولية يشكل اعتماد معايير و 

لسلوك المختلف الذي تسلكه اهتماماً لالأجهزة الرقابية أن تولي وبالإضافة إلى ذلك، يتعين . ازية الكليةالاحتر 
 . شركات التأمين الأصغر والأضعف
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