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 لا ٍزال نذٍر يً اهتوداً يؾرظب هيخبعر ختبعؤ اهعوة 

  ٌاهلواؽد اهيبهٍجإرشبء زادح اهذلج يؼ يظٌ اهتوداً ف 

  اهيبهٍج اهؾبيج يعوتب ظرورٍب ؽوي اهيدى اهيخوشع إسراء خضضٍص نتٍر فٌٍغل  

أو  أصبح الجلشف الهالي أهرا هألوفا في اكجصاداث كثيرة، لكو الإفراظ في حجن جخفيض العجز
  .يهكو أو يكوو هصدرا لمهخاظر أيطا سرعت الجخفيض

اهيوارد اهؾبيج ؽوي اهيدى  وظؼهخضشًٍ  اهسهود اهيخواضوجإً  الهالي الراصدكبل اهضٌدوق فٌ آخر ؽدد يً خلرٍر 
 . هخضلٍق اهٌيو الاكخضبدً اهلبتل هلاشخيرارخيذل ؽبيلا سوهرٍب اهيخوشع 

تيذل هذا الإسراء، اهيبهٍج غروفهب  شيصخاهوخٍرث اهيلررث هخخفٍط الإٌفبق فٌ اهتوداً اهخٌ الأير كد ٍخعوة خؾدٍل وهنً 
 . اهؾيبهجخوغٍف ضخي خخسٌة اهظغوع اهيفرعج ؽوي اهٌيو الاكخضبدً و

يً إسيبهٌ اهٌبخز % 1ويً اهيخوكؼ أً ٍشسل اهؾسز اهنوٌ فٌ الاكخضبداح اهيخلديج خراسؾب تيؾدل يخوشع ٍلخرة يً 
 3113ً اهيخوكؼ أً ٌٍخفط اهؾسز اهنوٌ فٌ وفٌ اهولاٍبح اهيخضدث، ي. 3112اهيضوٌ، ذى تيؾدل أشرػ تلوٍل فٌ ؽبى 

ؽبى فٌ يً إسيبهٌ اهٌبخز اهيضوٌ  %1.1 يخوكؼ تيلداريً إسيبهٌ اهٌبخز اهيضوٌ، يؼ اٌخفبط إظبفٌ % 1.1تيؾدل 
يؼ  3113يً إسيبهٌ اهٌبخز اهيضوٌ فٌ % 1.1تيب لا ٍخسبوز  يبهٍخهب اهؾبيج أيب اهٍبتبً فشوف ٌٍخفط ؽسز. 3112

 . اهخنبهٍف اهخٌ خخضيوهب لإؽبدث اهخؾيٍر تؾد وكوػ اهزهزال ويوسج خشوٌبيٌ اشخيرار

يً اهظرورً أً "وفٌ هذا اهشٍبق كبل اهشٍد نبرهو نوخبرٍووٌ، يدٍر إدارث شؤوً اهيبهٍج اهؾبيج فٌ اهضٌدوق، إٌه 
 ".يخوشعج الأسلخنوً وخٍرث اهخضضٍص يلائيج ـ فلا خنوً يفرعج فٌ اهشرؽج ولا فٌ اهتعء، وأً خلخرً تخعج 

  
فٌ يدٌٍج نٍخبنبيٌ، اهٍبتبً ـ  اهخؾيٍريشروػ إؽبدث 

فٌ اٌخفبط ؽسز اهيبهٍج اهؾبيج أً ٍنوً ضٍد ٍخوكؼ 
 Everett :اهضورث) 3113 ؽبى فٌفلع  %1.1 ضدود

Brown/EPA)) 
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 هىهج حذر

نبٌح اهتوداً خأيل  إذا هؾسز اهضبهٌخضضٍص اه يً اهظرورً أً خشخير سهود الاكخضبداح اهيخلديج هاهضٌدوق إٌ لولٍ
اهخٌ خخيخؼ تيرانز غٍر أً اهتوداً . فٌ اشخؾبدث ضرٍج اخخبذ إسراءاح هيواسهج فخراح اههتوع الاكخضبدً فٌ اهيشخلتل

أً خٌغر فٌ إتعبء وخٍرث اهخضضٍص هذا اهؾبى هوضد يً يخبعر اهخعوراح اهشوتٍج يبهٍج كوٍج ويضداكٍج فٌ الأشواق ٍينً 
وٌٍته اهضٌدوق إهي أً اهٌيو . غٍر اهيخوكؾج، يؼ اهضفبغ ؽوي اهخزايبخهب اهيخؾولج تبهخضضٍص ؽوي اهيدى اهيخوشع

يخوم اهخيوٍل اهنبفٌ أً خشيص هؾسزهب اهيبهٌ الاكخضبدً إذا ازداد تعئب ؽً اهيخوكؼ فٌ اهشٌج اهلبديج، فؾوي اهتوداً اهخٌ خ
 . الإٌفبق ٌإسراء خفط إظبفٌ فتبلارخفبػ تدلا يً 

وفٌ اهيلبتل، ٍرى اهضٌدوق أً اهخضضٍص اهيبهٌ ٍشسل ختبعؤا شدٍدا فٌ الاكخضبداح اهضبؽدث هذا اهؾبى، وهو ختبعؤ 
يلبرٌج تبهتوداً يرانزهب اهيبهٍج اهيواخٍج  ظوءفٌ يلائى تبهٌشتج هنذٍر يٌهب ٌغرا هخراسؼ يؾدلاح ٌيوهب إهي ضد يب و

 . يلبرٌج تبهتوداً اهيخلديج

، وهو يب ٍرسؼ سزئٍب 3111خضشًٍ اهيوكف اهيبهٌ فٌ ؽبى ختبعأح وخٍرث اهخلدى ٌضو وتبهٌشتج هوتوداً يٌخفظج اهدخل، 
اهيخوكؼ أً ٍخشؼ اهؾسز فٌ  ويً. إهي ظغوع زٍبدث اهدؽى هيواسهج ارخفبؽبح أشؾبر اهغذاء واهوكود فٌ أوائل هذا اهؾبى

 . يؾغى اهتوداً، رغى يب خشٍر إهٍه اهخوكؾبح يً اشخيرار يؾدلاح اهٌيو اهيواخٍج

ً واهؾسز اهضنويًٍٍ فٌ يخخوف يرخًٍ شٌوٍب هخختؼ يشبر الإٌفبق اهؾبى واهدٍوالهالي  الراصدوٌٍشر اهضٌدوق خلرٍر 
 . أٌضبء اهؾبهى

 جحليق الجوازو

وٍرى اهضٌدوق أً اهخضدً اهذً ٍواسه اهنذٍر يً الاكخضبداح 
اهيخلديج ٍخؾوق تظيبً اشخيرار اهخلدى ٌضو خضلٍق يوارد يبهٍج كوٍج، 

 . يؼ خسٌة ٌشوء ؽةء يبهٌ يفرع ٍؾوق اهٌشبع

أذٍرا شوتٍب نتٍرا ؽوي وكبل اهضٌدوق إً خداتٍر خفط اهؾسز خؤذر خ
وأظبف أٌه يب دايح . اهٌشبع الاكخضبدً فٌ شٍبق اهرنود اهضبهٌ

اهتوداً اهيؾٌٍج هدٍهب اهضٍز اهيبهٌ اهنبفٌ، ٌٍتغٌ أً خشؾي اهضنويبح 
هويظٌ فٌ اهخضضٍص تخعي خدرٍسٍج وهنٌهب يعردث، تدلا يً 

 . يضبوهج اهلٍبى تأنذر ييب ٍينً فٌ وكح واضد

 

 ؟"الحيز الهالي"ها هو 

 

إهي  (fiscal space)" اهضٍز اهيبهٌ"ٍشٍر يضعوص 
اهيبهٍج اهؾبيج  خخٍضهب أوظبػيشبضج اهخضرف اهخٌ 

ـ أً إينبٌٍج خخفٍط اهظرائة أو زٍبدث الإٌفبق 
.  ؽٌديب ٍلخظٌ شوء اهغروف الاكخضبدٍج اهلٍبى تذهم

  

رختع يفهوى اهضٍز اهيبهٌ ارختبعب وذٍلب تيفهوى وٍ
 fiscal)اشخيرارٍج أوظبػ اهيبهٍج اهؾبيج 

sustainability) اهذً ٍؾخيد هو أٍظب ؽوي ،
يشخوى اهدًٍ اهؾبى، وخنوفخه، وضسى ؽسز اهيوازٌج، 

ونويب ارخفؾح اهيدٍوٌٍج، . ويؾدل ٌيو الاكخضبد
اد فٌ وشؾر اهفبئدث واهؾسز، واٌخفط يؾدل اهٌيو، ز

 . اهيلبتل ظٍق اهضٍز اهيبهٌ اهيخبش
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فبٌؾنبشبح اهخلشف اهيبهٌ هيواسهج اههتوع الاكخضبدً ٍينً . ننلالاكجصاد  آفاقخضدد خضلٍق اهخوازً اهشوٍى ضشة وشٍ
 يً اٌخفبظهب وخفبكى ٌشة اهدًٍ أً خنوً تبهغج اهضدث وأً خخشتة فٌ ٌخبئز غٍر يرغوتج، يذل ارخفبػ أشؾبر اهفبئدث تدلا

 .إهي إسيبهٌ اهٌبخز اهيضوٌ تدلا يً خضشٌهب

 ىحو الهسجلبل

خضخبر يؾغى الاكخضبداح اهيخلديج وؽدث اكخضبداح ضبؽدث إهي إسراء خضضٍص نتٍر ؽوي يدار اهؾلود اهلبديج، يً أسل 
ود اهخضضٍص اهخٌ تذهح يؤخرا، ٌسد أً اهدًٍ فرغى سه. خخفٍط أؽتبء اهدٍوً شدٍدث الارخفبػ اهخٌ خرانيح أذٌبء الأزيج

اهؾبى فٌ الاكخضبداح اهيخلديج لا ٍزال أؽوي يً إسيبهٌ اهٌبخز اهيضوٌ فٌ اهيخوشع ـ وهو يشخوى هى ٍشسل يً كتل 
يٌذ اهضرة اهؾبهيٍج اهذبٌٍج ـ وشوف ٍخؾًٍ تٌبء فوائط نتٍرث فٌ اهيوازٌج الأوهٍج واهضفبغ ؽوٍهب هشٌواح عوٍوج ضخي 

 . ٌي اهوضول تبهدًٍ إهي يشخوى أنذر كبتوٍج هلاشخيرارٍخش

 : وشخواسه إسراءاح اهخلشف اهيبهٌ اهخضدٍبح الإظبفٍج اهخبهٍج ؽوي اهعرٍق

 يً اهيرسص أً خرخفؼ خنبهٍف خديج اهدًٍ يؼ خؾبفٌ الأشواق اهيبهٍج وخلوٍص اهدؽى اهيلدى يً اهتٌوم اهيرنزٍج . 

 ث الإٌفبق ؽوي يؾبشبح اهخلبؽد واهرؽبٍج اهضضٍج، إذ أً اهظغوع شٍنوً يً اهظرورً أٍظب اضخواء زٍبد
اهدٍيغرافٍج فٌ نذٍر يً اهتوداً شخشيل زٍبدث يخواضوج فٌ أؽداد اهيخلبؽدًٍ خلال اهشٌواح اهلبديج تٌٍيب خواضل 

 . خنبهٍف اهرؽبٍج اهضضٍج ارخفبؽهب اهيشخير

 اللواعد الهاليت

ٌواح اهلوٍوج اهيبظٍج سهودهب اهرايٍج إهي خؾزٍز أعر اهيبهٍج اهؾبيج، يؼ اشخؾبٌج نذٍر يٌهب تلواؽد ؽبودح اهتوداً فٌ اهش
هؾبيج هخضلٍق هذا اههدف، يذل كواًٌٍ اهيوازٌج اهؾبيج اهيخوازٌج، الأير اهذً ٍينً أً ٍؾزز يضداكٍج ضٌبػ اهيبهٍج ا

 . اهشٍبشبح وٍضول دوً سيوش الإٌفبق

. ؽدثضغ اهضٌدوق زٍبدث اهؾدد اهيخوشع هلواؽد اهيبهٍج اهؾبيج فٌ نل يً اهتوداً اهيخلديج واهضبوؽوي وسه الإسيبل، ٍلا
أنتر يً اهيروٌج فٌ اهشيبش تبخخبذ إسراءاح هيواسهج اهدوراح خضلٍق درسج " خبهٌاهسٍل اه"وخضبول تؾط كواؽد 

وأً ٍخى ظتعهب يً سدٍد ؽوي وسه  الاكخضبدٍج، تٌٍيب خظيً فٌ ٌفس اهوكح أً خنوً اهخسبوزاح يؤكخج فضشة
، ذر يب شبتلبخهبأن، وهنٌهب يؾلدث يعووةوخؤدً زٍبدث يروٌج اهلواؽد اهيبهٍج إهي إخبضج تؾط اهضٍز اهيبهٌ اه. اهشرؽج

 . دٍدث فٌ الإٌفبذ واهيراكتجٌٍشئ خضدٍبح سييب 

 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2012/01/index.htm

